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 .الشكر أولا للمولى عز و جل الذي وفقنا في عملنا و يسر طريقنا إلى العلم و المعرفة

، ينالفاضل ينإلا الأستاذو التقدير  الامتنانو جزيل الشكر بـأما بعد فلا يسعنا في هذا المقام إلا أن نتقدم 
لنا طوال  معلى هذا العمل المتواضع، ومرافقته معلى إشرافه شريفي جلول و  صوار يوسف و الدكتورر الدكتو 

  .نسأل الله سبحانه و تعالى لهم دوام الصحة و العافية و أن يبارك الله في أعمارهم  فترة الدراسة،

العلوم التجارية و  و الاقتصاديةفي كلية العلوم  ئة التدريسيو الشكر موجه كذلك لكل الأساتذة و أعضاء ه
 .علوم التسيير

في إنجاز هذا العمل المتواضع سواء  إلى كل من أمدنا بيد العون و المساعدة الامتنانكما نتقدم بجزيل الشكر و 
 .من قريب أو من بعيد

 

 لكم منا كل الشكر و التقدير 

 حفظكم الله و رعاكم و سدد خطاكم
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:ملخص الدراسة

هـــذا إلى محاولـــة الوقـــوف علـــى واقـــع محـــددات صـــيغ التمويـــل بالمشـــاركة في المصـــارف الإســـلامية، هـــدفت الدراســـة
جلــس التعــاون لــدول بمدول أعضــاء ، موزعــة جغرافيــا علــى أربـعمصـرفا إســلاميا 16عينــة مكونــة مــن البحـث شمــل

تم القيـام . الإمارات العربية المتحـدة، مملكـة البحـرين ودولـة قطـرالمملكة العربية السعودية، دولة : الخليج العربية وهي
خــــلال الفــــترة ) GMM(بدراســــة قياســــية باســــتخدام مــــنهج تحليــــل بيانــــات البانــــل الــــديناميكي بطريقــــة الفــــروق 

أن محـــددات صـــيغ التمويـــل بالمشـــاركات تتمثـــل في محـــددات ماليـــة خلصـــت الدراســـة إلى وقـــد).2010-2019(
التمويــل : ومحــددات مرتبطــة بالحوكمــة وأخــرى محــددات مرتبطــة بالاقتصــاد الكلــي، بحيــث تتمثــل المحــددات الماليــة في

ال، أمـا الودائـع، الودائـع الاسـتثمارية، العائـد علـى الأصـول، نسـبة كفايـة رأس المـإجمـاليبالمشاركات للسنة الماضـية، 
حجـــم مجلــس الإدارة، تركيبـــة مجلــس الإدارة، حجـــم هيئــة الرقابـــة الشــرعية وأخـــيرا محـــددات : محــددات الحوكمـــة فهــي

.الاقتصاد الكلي تتمثل في التضخم
.التمويل بالمداينة، البنوك الإسلامية، التمويل بالمشاركة:الكلمات المفتاحية

Abstract:

The study aims at identifying the reality of the determinants of ‘Musharakah’
financing formulas in Islamic banks. To achieve the aim of the study, the
researcher used a sample consisting of 16 Islamic banks distributed
geographically among four member states of the Cooperation Council for the
Arab Gulf States, namely: Saudi Arabia, the United Arab Emirates, The
Kingdom of Bahrain and Qatar. A standard study was carried out using the
GMM data analysis method during the period (2010-2019). The study concluded
that the determinants of  Musharakah financing formulas are determined by
financial determinants, determinants related to governance and other
determinants related to macro- economy. The financial determinants are:
Musharakah financing for the previous year, total deposits, investment deposits,
return on assets, capital adequacy ratio. The determinants of governance are: the
size of the board of directors, the composition of the board of directors, the size
of the Sharia supervisory board. Finally, the macroeconomic determinants are
related to inflation.

Keywords: Islamic banks, Musharakah financing, Debt financing.
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أمابعد، اهتدىومنوصحبهآلهوعلىااللهرسولعلىوالسلاموالصلاةالله،والحمداالله،بسم

ومنــذ انطلاقتــه بــذل العلمــاء ،كــان التمويــل الإســلامي قبــل خمســين عامــا مجــرد حلــم لكثــير مــن المتخصصــين، ولكــن
سـلامي مـن صـناعة التمويـل الإأصـبحت، حـتى يـديلتمهيد الطريق له كبديل للتمويـل التقلمضنيةالمسلمون جهودا 

خاصـة ،أسرع الصناعات نموا، و حظي التمويل الإسلامي مع مـرور السـنين باهتمـام متزايـد في السـوق المـالي العـالمي
-2008اليــــة العالميــــة الــــتي صــــحبت الأزمــــة المالاضــــطراباتعنــــدما اظهــــر قــــدرا أكــــبر مــــن التحمــــل و التعــــافي مــــن 

كمـــا يعكـــس بـــروز التمويـــل الإســـلامي و نمـــوه الســـريع في الوقـــت الحـــالي مـــدى شموليـــة و تكامـــل الإســـلام  م،  2009
يمثــل في الحقيقــة عــدة جوانــب مختلفــة و متكاملــة تشــمل حيــاة الإنســان بمـــا في فالإســلامحيــاة، أســلوبكــدين و 

ســلامي لا يعــد بــديلا صــالحا و بالتــالي فــإن التمويـل الإ.عيالاجتمــا، وســلوكه السياسـي و الاقتصــاديذلـك نشــاطه 
، إنصافاأكثر كفاءة و إنتاجية و للنظام التقليدي فقط، بل نظاما ماليا

عمليــات التمويــل الإســلامية بصــفتها تقبــل الودائــع مــن وحـــدات فيالمــالي و تــؤدي البنــوك الإســلامية دور الوســيط 
الماليــة، و بســبب الأوراقشــراء و الفـائض ثم تقــوم بتقــديمها إلى وحــدات العجــز عــن طريـق عقــود التمويــل الإســلامي 

وك تحريم الفائدة في الإسلام، تتميز الوساطة عند البنـوك الإسـلامية بـبعض الخصـائص، فلتفـادي الفائـدة، تعـرض البنـ
الإســـلامية منتجـــات مختلفـــة تتماشـــى مـــع تعـــاليم الشـــريعة الإســـلامية، و أصـــبحت توصـــف بالمنتجـــات المتوافقـــة مـــع 

، بالإضـافة و هـو مـا سـوف نتناولـه في موضـوع بحثنـاالشريعة الإسـلامية، و بالتـالي تعتمـد تلـك البنـوك علـى المشـاركة
.الأموالإلى الأدوات المالية القائمة على الدين لحشد و استخدام 

عقـودأنالخمسـيناتمنـذالموضـوعهذافيالأولىالكتاباتظهرتعندماالإسلاميالبنكلنموذجالمنظرونتصور
التمويـللصـيغالحميـدةالنتـائجللمجتمـعتقـدمأنعلـىالقـادرةبالفائدة،للتمويلالحقيقيالبديلهيكةا الشر 

غـير أن اسـتخدام المشـاركة  .اقتصـادياسـتقراروللفقـر،محاربـةوالثـرواتوالـدخولتوزيـعفيعدالةمنالإسلامي،
غائبـة عــن عمليـات التمويــل أبقتهـا، بـل واجهتهـا عديــد الصـعوبات الــتي الأحــوالتمويليـة لم يفلــح في غالـب كصـيغة 

، و قتصـــاديالاو النمـــو الاســـتثماريةلتمويـــل المشـــروعات في البنـــوك الإســـلامية، بينمـــا هـــي الصـــيغة الأكثـــر ملائمـــة 
تمويــل الملكيــة الخاصــة، أو عمليــات تمويــل رأس المــال المخــاطر، و هــذا مؤشــر علــى أن المشــكلة لا تكمــن في طبيعــة 

:الآتيإشكالية الدراسة بالإجابة على السؤالبحدصيغة المشاركة 

التمويل بالمشاركة في البنوك الإسلامية؟ما هي أهم محددات صيغ

: وهيالتساؤلات الفرعية مجموعة منالإجابة علىيتعين على الباحثين ، دراسةوقصد الإلمام بجوانب ال

ما هي البنوك الإسلامية ؟
 ؟لدى البنوك الإسلاميةما هي أهم الصيغ التمويلية
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 ؟و مختلف محدداتهبالمشاركة في البنوك الإسلاميةحجم التمويلما طبيعة العلاقة
هل تختلف هذه العلاقة باختلاف المصرف و البلد ؟

:التاليةالدراسة على الفرضية الرئيسية تستند 

تــأثيرذاتبالحوكمــةخاصــةمحــدداتكــذا والكلــيبالاقتصــادمتعلقــةمحــدداتوماليــةمحــدداتتوجــد
.الإسلاميةالمصارفلدىبالمشاركةالتمويلصيغعلى

:إلى الفرضيات الفرعية التاليةالرئيسيةويمكن تقسيم هذه الفرضية

 انخفضت نسبة التمويل بالمشاركةالتمويل بالمدايناتكلما زادت نسبة.
حجـــــم الأصـــــول، حجـــــم الودائـــــع، الودائـــــع (ماليـــــةدداتالمحـــــبـــــين توجـــــد علاقـــــة ذات دلالـــــة إحصـــــائية

بالمشــاركة في البنــوك وصــيغ التمويــل) الأصــول، نســبة كفايــة رأس المــال، الســيولة،الاســتثمارية، العائــد علــى 
.الإسلامية

 حجـــم مجلـــس الإدارة، تركيبـــة مجلـــس (بالحوكمـــةخاصـــةدداتالمحـــتوجـــد علاقـــة ذات دلالـــة إحصـــائية بـــين
.بالمشاركة في البنوك الإسلاميةوصيغ التمويل) الإدارة، حجم هيئة الرقابة الشرعية

 النــــاتج المحلــــي الإجمـــــالي، (الكلــــيبالاقتصــــادمتعلقــــةدداتالمحـــــتوجــــد علاقــــة ذات دلالــــة إحصــــائية بــــين
.و صيغ التمويل بالمشاركة في البنوك الإسلامية)التضخم

مبررات اختيار الموضوع

:وهي كالتاليوأخرى ذاتيةإن اختيار موضوع البحث له أسباب موضوعية 

أسباب موضوعية
.التمويل الإسلاميوالعملية لمواضيعالقيمة العلمية - 
.موضوع البحث يخدم مجال التخصص- 
أسباب ذاتية
.الصيرفة الإسلاميةالبحوث التي تعنى بموضوعات الاهتمام ب- 
.قدرات الباحثلتطوير على الصيرفة الإسلامية و مختلف صيغهاالتعرفمحاولة - 



د

أهداف الدراسة

:إلىتسعى هذه الدراسة 

 صـيغة صالتعرف على البنوك الإسلامية بشكل عام و مختلف المنتجات التي تقدمها و شروطها و بالخصـو
المشاركة

و اختبار العلاقة بين هـذه المحـددات و صـيغة التمويـل الوقوف على أهم محددات التمويل بصيغة المشاركة ،
.بالمشاركة

أهمية الدراسة

.تبحث في مجال مهم و هو مجال الصيرفة الإسلاميةاتستمد الدراسة 

.بالإضافة أنه تكمن أهمية هذا البحث أنه يضيف عملا متواضعا إلى المكتبة، قد يكون داعما لبحوث مستقبلية

حدود الدراسة

:دول من دول مجلس التعاون الخليجي، وهي4:الحدود المكانية

الإمارات العربية المتحدة، البحرين، قطرالمملكة العربية السعودية،

2019إلى سنة 2010من سنة المعلومات التي توفرت لنا لإجراء الدراسة كانت في الفترة:الحدود الزمنية

منهج البحث و الأدوات المستخدمة

: منهج البحث-

و قصد الإجابة عن الإشكالية الرئيسية و التساؤلات الفرعيـة، تم اسـتخدام بالنظر إلى طبيعة الموضوع محل الدراسة،
.في الجزء التطبيقيالاستقرائيستخدام المنهج المنهج الوصفي في الجزء النظري، كما تم ا

الأدوات المستخدمة-

و هنــــاك تم اســــتخدام مراجــــع ذات طبيعــــة متفرقــــة في هــــذه الدراســــة، فهنــــاك كتــــب علميــــة تثــــري الجانــــب النظــــري، 
.مذكرات ماجستير و دكتوراه كانت لها علاقة ب موضوع الدراسة، بالإضافة إلى المقالات و المداخلات

بالاعتمـادالقياسـية الرياضـي و مـا يعـرف بالدراسـةفي الجانب التطبيقي من هذه الدراسة علـى أسـلوبالاعتمادوتم 
.على برمجيات متخصصة في ذلك



ه

صعوبات البحث

في يتمثــل أهمهــا لعــلو نجــاز البحــث، لا تختلــف في حقيقتهــا عــن جــل البــاحثين، الــتي واجهتنــا أثنــاء إإن الصــعوبات 
.عدم توفر  البيانات المالية لبعض البنوك الإسلامية في بعض الدول مما حال دون التوسع في عينة الدراسة

هيكل البحث

:تم تقسيم هذا البحث إلى فصلين رئيسيين على النحو التالي

مراجعــة للأبحــاث و الدراســات العلميــة ، قســم إلى مبحثــين، كــان المبحــث الأول دبيــاتمراجعــة الأ: الفصــل الأول
، ثم اهيـة البنـوك الإسـلاميةلمالباحثـانفيهتطرق حيث ،تناولنا فيه الإطار النظري للدراسةالسابقة، أما المبحث الثاني 

بشـيء المشـاركةصـيغة : إلى، ثم بعـد ذلـك تطـرق الباحثـانالإسـلاميةصيغ التمويـل مسـتخدمة في البنـوك تطرقنا إلى 
.من التفصيل

الدراســة و الأدوات المســتعملةفيــه في المبحــث الأول إلى طريقــةتطــرق الباحثــان،ةالقياســيالدراســة :الفصــل الثــاني
. ، وفي المبحث الثاني عرض و مناقشة النتائج المتوصل إليهافيها
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:تمهيد
ذلك حلـــم ليتحقـــق بـــ، قـــد عرفـــت المصـــارف الإســـلامية انتشـــارا كبـــيرا في العـــالم الإســـلامي و غـــير الإســـلامي ل
بحرج من تعاملهم بالفائدة الربوية ، كمـا أصـبحت واقعـا ملموسـا فعـالا تجـاوز من المتعاملين الذين طالما شعروالكثير

.اليوم لمجهها العااإطار التواجد إلى آفاق التفاعل مع مشكلات العصر التي يو 
وقد وضع البنك الإسلامي لنفسه منهجا في التمويل يختلف عن غيره مـن المؤسسـات غـير الإسـلامية ، حيـث 

نــك كــل معاملاتــه مــن أحكــام الشــريعة الإســلامية ، فهــو يعمــل علــى تقــديم مجموعــة مــن الخـــدمات يســتمد هــذا الب
المصـــرفية لتعبئـــة الفـــائض الاقتصـــادي ، و المـــوارد النقديـــة لـــدى أصـــحاب الأمـــوال و اســـتثمارها  و توظيفهـــا توظيفـــا 

.رشيدا لرفع إنتاجها و تحقيق أهدافها 
تعـرف عليهـا أكثـر مـن خـلال هـذا الفصـل مـن جميـع جوانبهـا ، و أن نارتأينـا و نتيجة لأهمية البنوك الإسلامية

: من خلال المباحث التالية 
الدراسات السابقة: المبحث الأول
الإطار النظري :المبحث الثاني
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الدراسات السابقة: الأولالمبحث

عرض الدراسات السابقة: المطلب الأول
العديد من الدراسات في مجال التمويل بصيغ المشاركة و المضاربة في المصـارف الإسـلامية، وفي مـا يلـي أجريت

:عرض لبعض الدراسات التي أجريت و التي تتصل بموضوع البحث حسب ما تمكن الباحثان من التوصل إليه
التمويــل الإســلامي تمثلــت مشــكلة الدراســة في مــا هــو أثــر ): 2019(أحمــد؛محمــدعمــرالســماني،دراســة -

ان المصـرفي، مسـتخدما في الإجابـة عليهـا مـاطر الائتمـان المصـرفي ببنـك أم در وفقا لصيغة المشـاركة في الحـد مـن مخـ
المــنهج 

درمــان الــوطني و كــذا التعــرف علــى أمالمصــرفي ببنــك الائتمــانمــن مخــاطر التمويــل وفقــا لصــيغة المشــاركة في الحــد 
واقع منح التمويل وفقا  للصيغة المشاركة، كذلك معرفة وجود فـروق معنويـة في إجابـات المبحـوثين علـى متغـيرات 

يغة الدراســة وفقــا لمســمى الــوظيفي و ســنوات الخــبرة، و توصــل الباحــث إلى مجموعــة مــن النتــائج مــن أهمهــا أن صــ
التمويل بالمشاركة من اقل الصيغ مخاطر، و يسهم في تمويل أنشطة استثمارية في قطاعات اقتصادية بمنـاطق ذات 
منافســـات متنوعـــة ممـــا يقلـــل التركيـــز علـــى قطاعـــات اقتصـــادية معينـــة، كمـــا توصـــل إلى وجـــود أثـــر معنـــوي لمعـــايير 

ببنـك أم درمـان الـوطني، بينمـا لا يوجـد لائتمـاناالتمويل وفق صيغة المشاركة، و شروطه في الحد من مخاطر منح 
.ترجع إلى متغير المسمى الوظيفي و الخبرة العملية بالنسبة لمتغيرات الدراسةإحصائيةفروق ذات دلالة 

هـدفت الدراسـة إلى التعـرف علـى تجربـة مصـرف الجمهوريـة ):2019(ميلاد؛سعيد،الجبيري؛عطية،دراسة - 
في تطبيق صيغة المشاركة بالإضافة إلى الكشف عن المعوقات الـتي تحـد مـن تطبيـق صـيغة المشـاركة، حيـث اعتمـد 
البــاحثون علــى المــنهج الوصــفي التحليلــي في الجانــب العملــي حيــث تم الاعتمــاد علــى تصــميم اســتمارة اســتبيانية 

لتحقيق أهداف
)SPSS( و و تمثـــل مجتمـــع الدراســـة في المصـــارف التجاريـــة الـــتي تطبـــق الصـــيرفة الإســـلامية في ليبيـــا، أمـــا عينـــة ،

وفي الأخـــير تم اســـتخلاص و المـــوظفين بقطـــاع الصـــيرفة الإســـلامية بمصـــرف الجمهوريـــة،المســـئولينالدراســـة فهـــي 
مجموعة من النتائج كان من أهمها أن وجود معوقات قانونية و تشريعية تحد من تطبيق صيغة المشـاركة، و كـذلك 
ضعف البنية القانونية و التشريعية المناسبة لتطبيق صيغة المشاركة إضافة إلى عـدم تقـديم الـدعم المـادي مـن طـرف 

وجود معوق هيئة الرقابة الشرعية و نقص في كفاءة الموظفينالبنك المركزي، كما بينت الدراسة
حيــث تنــاول فيهــا ): 2018(عمــار؛المولــديالجلاصــي،الــرحيم؛عبــدالهــاديعبــدطاشــكندي،دراســة - 

الباحثــان ماهيــة و محــددات صــيغ التمويــل بالمشــاركة في المصــارف الإســلامية بــدول مجلــس التعــاون الخليجــي، مــن 
و التعــــرف علــــى ) مبــــدأ المشــــاركة في الــــربح و الخســــارة(الوســــاطة المصــــرفية الإســــلاميةخــــلال إبــــراز خصوصــــية 
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قــــة التقــــدير الخليجــــي، وذلــــك مــــن خــــلال تحليــــل نمــــوذج السلاســــل الزمنيــــة المقطعيــــة الــــديناميكي باســــتخدام طري
(GMM System)حجــم المصــرف، نســبة  : ، و قــد أظهــرت نتــائج  الدراســة وجــود تــأثير إيجــابي لكــل مــن

كفايــة رأس المــال، التضــخم علــى حجــم التمويــل بصــيغ المشــاركات في المصــارف الإســلامية، بينمــا اتضــح وجــود 
.المشاركةوبين التمويل بصيغةبالمديناتالحوكمة ، التمويل : علاقة سلبية بين متغير

,Sayyafiدراســة-  Nuruddin, Soemitra)2017:( كــان الهــدف مــن الدراســة هــو تحليــل عمــق
العلاقــــة بــــين كــــل مــــن الإنتــــاج الإجمــــالي، نســــبة توزيــــع الأربــــاح، ســــعر الفائــــدة، معــــدل التضــــخم، معــــدل النمــــو 

المتغـــيرات أســـتعمل ، ولبنـــاء نمـــوذج الدراســـة و تحليـــل اندونيســـياعلـــى حجـــم التمويـــل بالمشـــاركات في الاقتصـــادي
Vector)البـاحثون طريقــة Auto Régression) VAR م، و أظهــرت 2016-2005الفــترة

نسـبة توزيـع الأربـاح، سـعر الفائـدة، معـدل التضـخم، و : نتائج الدراسة وجود تأثير و علاقة ذات معنى لكل مـن
التمويل بصيغ المشاركاتمعلى حجمعدل النمو الاقتصادي 

حيــث هـــدفت الباحثــة إلى دراســـة إشـــكالية التمويــل بالمشـــاركة و أهـــم :)2016(فاطمـــة؛الناصـــر،بـــندراســة - 
المعوقــات الــتي تحـــد مــن ممارســتها، مـــن خــلال الوقــوف علـــى واقــع التمويــل بالمشـــاركة في المصــارف الإســـلامية في 
مختلــف الــدول الإســلامية، والوقــوف علــى أهــم المحــددات الداخليــة للتمويــل بالمشــاركة في المصــارف الإســلامية، و 
مدى تأثير كل محدد على درجة تطبيـق هـذه الصـيغة، إضـافة لوصـف واقـع التمويـل بالمشـاركة في مصـارف الـدول 
محـــل الدراســـة، واختبـــار  العوامـــل المحـــددة للتمويـــل بالمشـــاركة في البيئتـــين الداخليـــة و الخارجيـــة وذلـــك باســـتخدام 

المربعــات الصــغرى المدمجــة، و النمــوذج الثــاني و هــي نمــوذج الانحــدار الخطــي بطريقــة : بيانــات البانــل لــثلاث نمــاذج
هــــو نمــــوذج الانحــــدار الخطــــي مــــع الآثــــار الثابتــــة المقطعيــــة و الزمنيــــة، و النمــــوذج الثالــــث الــــذي خصــــص للآثــــار 
العشــوائية ، و توصــلت الدراســة إلى مجموعــة مــن النتــائج مــن أهمهــا أن المصــارف الإســلامية لهــا مســاهمة في تحقيــق 

، بالإضـــافة إلى وجـــود علاقـــة طرديـــة بـــين العائـــد علـــى حقـــوق الملكيـــة، معـــدل الفائـــدة علـــى الاقتصـــاديةالتنميـــة 
.القروض و التمويل بالمشاركة، وعلاقة عكسية بين معدل التضخم و التمويل بالمشاركة

حيــث تناولــت الدراســة مزايــا صــيغة المشــاركة كصــيغة تمويليــة ):2016(جبريــل؛بــدريمختــارنجــوى،دراســة-
مـن تعــديلات جوهريــة في مجريــات النظــام العـام للعمليــة المصــرفية، و هــدف البحــث أحدثتــهمصـرفية معاصــرة ومــا 

، و أثــر الإســلاميةإلى التعــرف علــى طبيعــة و كفــاءة صــيغة التمويــل بالمشــاركة و تأثيرهــا علــى الأربــاح في البنــوك 
تعثرهــا علــى البنــك، تمثلــت أهــم النتــائج الــتي تم التوصــل إليهــا في الدراســة أن نظــام التمويــل بالمشــاركة يــوثر مخـاطر

في ربحية المصارف كما يوثر في حجم استثمار البنك، إضافة إلى احتوائه على مخاطر متعددة منهـا مـا هـو متعلـق 
مــا هــو متعلــق بظــروف العامــة و أخــيرا مــا هــو بالعمليــة و منهــا مــا هــو متعلــق بنــوع النشــاط الاقتصــادي و منهــا

.متعلق بالعمل و المال و لكن هذه الأخيرة مخاطر بنسبة قليلة لا تذكر
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ـــاء، محمـــددراســـة - تناولـــت هـــذه الدراســـة المخـــاطر التشـــغيلية المرتبطـــة بصـــيغة :)2016(يوســـف؛أحمـــدهن
المشاركة بالإضافة إلى معرفة الطرق التي تتبعها المصارف الإسـلامية في إدارة المخـاطر التشـغيلية، إضـافة إلى معرفـة 
أســـباب و مصـــادر هـــذه المخـــاطر، و التعـــرف علـــى دور بنـــك الســـودان المركـــزي في الحـــد مـــن المخـــاطر التشـــغيلية 

تمويل بصيغ المشاركة في المصارف السـودانية مسـتخدما المـنهج الوصـفي التحليلـي، في تحليـل المعلومـات وصـولا لل
لنتــائج علميــة و عمليــة مقنعــة، و أســلوب الحصــر الشــامل للجهــاز المصــرفي الســوداني، حيــث تم جمــع المعلومــات 

ه هنــاك مخــاطر تشــغيلية تواجــه المصــارف الأوليــة عــن طريــق الاســتبيان ، و توصــلت الدراســة لعــدة نتــائج أهمهــا أنــ
السودانية عند استخدام صيغ المشاركة و هي مخاطر تتعلق بالعميل، مخاطر تتعلق بالمصـرف  هـي مخـاطر أخلاقيـة 
يتعرض لها عند دخوله في نشـاط اسـتثماري، ومخـاطر تتعلـق بالعـاملين بالمصـرف، عـدم اختيـار العميـل الملائـم، و 

مــول بالنشــاط الاســتثماري، كمــا أن لبنــك الســودان المركــزي دور في الحــد مــن المخــاطر ســوء اختيــار  المشــروع الم
.التشغيلية للتمويل بصيغة المشاركة في المصارف السودانية

) :2016(يوسف؛هلالصالح،مسعود؛عبدااللهأحمدالوهابعبدعياش،دراسة -
مشكلة الدراسة في عدم وضوح العلاقة بين المخاطر المصـرفية الناشـئة عـن صـيغ التمويـل الإسـلامي و قـرار تمثلت
هدفت الدراسة إلى التعرف على أثر المخاطر الناشـئة عـن تطبيـق صـيغ التمويـل الإسـلامي في قـرار .التمويلمنح 

افترضـت الدراسـة وجـود .التمويـلار مـنح التمويل، و التعرف على العلاقة بين مستوى مخاطر صيغ التمويل و قـر 
علاقــة ذات دلالـــة إحصـــائية بـــين مســـتوى مخـــاطر صـــيغ التمويـــل الإســـلامية و قـــرار مـــنح التمويـــل ، وأن الكفـــاءة 

لتـــأجيري مـــن الصـــيغ المهمـــة و لكنهـــا لا االعلميـــة و المهنيـــة للكـــادر الإداري للمصـــرف تـــؤثر في القـــرار التمـــويلي 
.الإسلامية اليمنية تحظى بالاهتمام من المصارف

يلاحظ الباحث أن الدراسة ركزت مخاطر صيغ التمويـل الإسـلامي و أثرهـا علـى قـرار التمويـل ، وهـدفت الدراسـة 
ة الباحـث إلى التعرف على أثر المخـاطر الناشـئة عـن تطبيـق صـيغ التمويـل الإسـلامي في قـرار التمويـل ، أمـا دراسـ

.المشاركة و بيان معوقاته و مدى تأثيره في مخاطر الائتمان فقا لصيغة فقد ركزت على التمويل و 
في هــذه الدراســة الإجابــة علــى إشــكالية دور صــيغ التمويــل الباحــثحــاول):2015(ســميرهربــان،دراســة - 

الهــدف منهــا فتمثــل في التعريــف أمــابالمشــاركة في مجموعــة البنــك الإســلامي للتنميــة لتحقيــق التنميــة المســتدامة، 
بمختلف صيغ و أساليب التمويل بالمشاركة في البنوك الإسلامية و الـدور الـذي تلعبـه في تمويـل قطـاع المؤسسـات 

أهمهـافي هـذه الدراسـة إلى مجموعـة مـن النتـائج تنمية المستدامة، و توصل الباحثالصغيرة و المتوسطة و تحقيق ال
قطـاع المؤسسـات الصـغيرة و المتوسـطة لمـا تتميـز بـه هـذه المؤسسـات تـلاءمو المضـاربة أن صيغ التمويل بالمشـاركة

مـــن خاصـــية ســـهولة الإنشـــاء و التكلفـــة غـــير المرتفعـــة لإنشـــاء مثـــل هـــذه المؤسســـات، كمـــا أن صـــيغتي المشـــاركة 
.تماعي و البيئيوالمضاربة تساهمان في تحقيق الأبعاد الثلاث للتنمية المستدامة، وهي البعد الاقتصادي، الاج
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تمثلـــت مشـــكلة الدراســـة في معرفـــة أثـــر التمويـــل : )2014(محمـــد؛إبـــراهيمأمـــاني،أحمـــد؛النتيفـــة،دراســـة -
ــــى الأداء المــــالي ) المشــــاركة ، المضــــاربة ، الســــلم ، القــــرض الحســــن ( النقــــدي باســــتخدام الصــــيغ الإســــلامية  عل

مـــلاء و حقـــوق الملكيـــة ، تمـــت صـــياغة مشـــكلة للمصـــارف مـــن خـــلال مؤشـــرات الربحيـــة و الســـيولة و ودائـــع الع
م الصــيغ الإســلامية في الأداء المــالي للمصــارف امــا هــو أثــر التمويــل النقــدي باســتخد: الدراســة في الســؤال الآتي 

. الإسلامية 

و أيضــا التعــرف الإســلامية،هــدفت الدراســة إلى بيــان العلاقــة بــين التمويــل النقــدي و بــين الســيولة في المصــارف 
و .المصـارفتحقيـق الأربـاح في تلـك أثرهـا فيعلى حجم تطبيق صيغ التمويل النقدي في المصارف الإسـلامية و 

تكمن أهمية الدراسـة في تبـني و تفعيـل صـيغ التمويـل النقـدي و وضـع السياسـات اللازمـة لتـوفير التمويـل النقـدي 
في التحليلـــي في التعـــرف علـــى الجوانـــب المختلفـــة لأســـاليب اتبعـــت الدراســـة المـــنهج الوصـــ. و معالجـــة المعوقـــات 

و مـــنهج الاســتقرائيهج نهــا علــى الأداء المـــالي ، وكــذلك المـــالتمويــل النقــدي باســـتخدام الصــيغ الإســـلامية و أثر 
يجابيـة بـين التمويـل النقـدي و ودائـع العمـلاء و الإعلاقـة ال:وصلت الدراسـة إلى عـدة نتـائج منهـا ت. دراسة الحالة 

ـــأثير للتمويـــل النقـــدي علـــى أربـــاح حقـــ وق الملكيـــة في المصـــارف الإســـلامية ، أيضـــا ليســـت هنالـــك علاقـــة  أو ت
ضــــرورة تفعيــــل التمويــــل النقــــدي باســــتخدام الصــــيغ . أوصــــت الدراســــة بتوصــــيات منهــــا . المصــــارف و الســــيولة 

.الإسلامية و رفع نسبته ، ضرورة إحياء قيم 
يلاحـــــظ الباحـــــث أن الدراســـــة هـــــدفت إلى بيـــــان العلاقـــــة بـــــين صـــــيغ التمويـــــل النقـــــدي و الســـــيولة في المصـــــارف 
الإسلامية من خـلال دراسـة مؤشـرات الربحيـة و السـيولة ، بينمـا هـدفت الدراسـة بيـان تـأثير التمويـل وفقـا لصـيغة 

.المشاركة و بيان متطلباته للحد من مخاطر الائتمان المصرفي 

و الـــتي هـــدفت إلى إلقـــاء الضـــوء علـــى مـــدى التـــزام البنـــوك ):2007(، إليـــاس عبـــد اهللالهيجـــاءأبـــودراســـة- 
الإســلامية في تطبيــق صــيغة التمويــل بالمشــاركة، مــن خــلال المــزج بــين الواقــع العملــي و النظــري لهــذه المصــارف، و 
تبيـان معوقـات التمويـل بالمشــاركة و مخـاطره في المصـارف الإســلامية، كمـا حاولـت التعــرف علـى مـواطن الخلــل في 

يغ المشــاركة القائمــة و أســباب قلــة اســتعمالها في الواقــع العملــي، وقــد توصــل الباحــث إلى مجموعــة مــن تطبيــق صــ

درجـة المخـاطرة نتيجـة طـول مـدة الاسـتثمار ، كما أن صيغة التمويل بالمشاركة تتميز بارتفاع"الغنم بالغرم"قاعدة 

.الآليات هي دراسة الجدوى الاقتصادية التي تسبق النشاط الاستثماري و تطوير آليات نظام التأمين التعاوني
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النظريالإطار :ثانيلالمبحث ا
ـــع  ـــل مجتمــ ـــة لكــ ـــادية حتميــ ـــرورة اقتصــ ـــديث ضــ ـــر الحــ ـــات العصــ ـــل متطلبــ ـــي ظــ ـــلامية فــ ـــوك الإســ ـــبحت البنــ أصــ
ل 

ـــا يســــتدعي والمعـــاملات وتســـيير عمليـــة الإنتـــاج وتعزيــــز طاقــــة رأس المــــال فــــي إطــــار الشــــريعة الإســــلامية ، وهــــذا مـ
.صيغ المستخدمة فيها المنـــا التطـــرق لماهية البنوك الإسلامية و 

ماهية البنوك الإسلامية: المطلب الأول
الإسلامية ظاهرة حديثة بـدأت في بعـض البلـدان الإسـلامية ثم انتشـرت خارجهـا حـتى أصـبح لهـا مظهـرا البنوك

.و ن وغير الإسلاميو ن الإسلاميو ن وغير الاقتصاديو عالميا، وقد اهتم الاقتصادي
:لآتيةوفي هذا المطلب سنحاول التعرض إلى ماهية هذه البنوك من خلال جملة من النقاط ا

نشأة و تعريف و خصائص البنوك الإسلامية: الفرع الأول
، مــع المؤسســات المصــرفية التقليديــةتعتــبر البنــوك الإســلامية  مؤسســات مصــرفية حديثــة العهــد نســبيا بالمقارنــة 

.ضمون هو نفسه الم
نشأة المصارف الإسلامية: أولا

أول محاولــة لإنشــاء مصــرف إســلامي حيــث تم إنشــاء مــا 1963الربــا و بــدون اســتخدام ســعر الفائــدة، وشــهد عــام 
احمـــد . بجمهوريـــة مصـــر العربيـــة و الـــتي أسســـها د-يســـمى بنـــوك الادخـــار المحليـــة و الـــتي أقيمـــت بمدينـــة ميـــت غمـــر

بـنصالنجار، وقد استمرت هذه التجربة حوالي ثلاث سنوات ، ثم أنشئ مصرف ناصر الاجتمـاعي كـأول مصـرف 
في قانون إنشائه على عدم التعامل بالفائدة المصرفية أخذ أو إعطاء ، و قـد كانـت طبيعـة معـاملات المصـرف نشـاط 

بالدرجة الأولى ، و الاهتمـام الحقيقـي بإنشـاء مصـارف إسـلامية جـاء إثـر توصـيات مـؤتمر اجتماعي و ليس المصرف 
، حيـث ورد الـنص علـى ضـرورة 1972وزراء خارجية الدول الإسلامية بمدينة جدة بالمملكـة العربيـة السـعودية عـام 

سـلامية اتفاقيـة تأسـيس وقع وزراء مالية الـدول الإ1974إنشاء مصرف إسلامي دولي للدول الإسلامية ، وفي عام 
بمدينـــة جـــده بالمملكـــة العربيـــة الســـعودية ، و يتميـــز هـــذا 1977المصـــرف الإســـلامي للتنميـــة وباشـــر نشـــاطاته عـــام 

، كــان مصــرف دبي 1975المصــرف بأنــه مصــرف حكومــات لا يتعامــل مــع الأفــراد في النــواحي المصــرفية ، وفي عــام 
رفية و الاســتثمارية للأفــراد طبقــا لأحكــام الشــريعة الإســلاميةالإســلامي أول مصــرف إســلامي يقــدم الخــدمات المصــ

.)2011الشاعر، (
: تعريف المصارف الإسلامية: ثانيا

:الإسلامية وتم تعريفه بعدة تعريفات منها
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تمثــل المعــاملات الشــرعية الســليمة البعيــدة عــن الربــا و الكســب المحــرم ، فهــي تعتمــد مبــدأ ":المصــارف الإســلامية
تشـارك الــربح و الخســارة ، والــدين الإســلامي يضــمن للإنسـان حــق الامــتلاك الشخصــي و الملكيــة المكتســبة متأصــلة 

الشخصــية ، ولكــن علــى في الاقتصــاد الإســلامي وهــي لا تتنــافى أو تتعــارض بــأي شــكل مــن الأشــكال مــع الملكيــة 

.)20ص ، 2011،الشاعر(" و مصلحة ا
ــــدة أخــــذا أو عطــــاء ":المصــــارف الإســــلاميةكمــــا عرفــــت أيضــــا  هــــي مؤسســــات مصــــرفية لا تتعامــــل بالفائ

فالمصـــرف الإســـلامي يتلقـــى مـــن الأفـــراد نقـــودهم دون أي التـــزام أو تعهـــد مـــن أي نـــوع بإعطـــاء فوائـــد لهـــم وحينمـــا 
".أو تجاريــــة يكــــون ذلــــك علــــى أســــاس المشــــاركة في الــــربح أو الخســــارةاســــتثماريةيســــتخدم هــــذه النقــــود في أنشــــطة 

.)22ص ،2017زايدي، (
: "النجــارإخــلاصقــال 

ربحــا حــلالا عــن طريــق أعمــال التنميــة الاقتصــادية الــتي تعــود بالفائــدة الحقيقيــة علــى جميــع المســاهمين فيهــا ، باعتبــاره 
.)18ص ، 2014الجبوري، (" .ذلك مالوسيطا بين صاحب المال و المستثمر كل على حقه في نماء 

الاسـتثمارية"المصارف الإسلامية 
، 2016الناصـر، (".بأهـدافالإسـلامية ومقاصـدها، وكـذلك أعمالها بالشريعة

.)59ص
السابقة يمكن حصـر أهـم النقـاط الـتي توضـح معـنى مصـرف إسـلامي وتمييـزه عـن التقليـدي فيمـا ومن التعاريف

: يلي 
.المصارف الإسلامية مؤسسة مالية مصرفية لا تتعامل  بالربا -
-.
.إضافة إلى هدف الربح نجد هدف اجتماعي أيضا -

: خصائص البنوك الإسلامية : ثالثا

للمصــارف الإســلامية خصــائص تميزهــا عــن المصــارف التقليديــة مــن حيــث المبــدأ و المحتــوى والمضــمون اختلافــا 
واضــحا، ومــن هنــا نحــدد أهــم الخصــائص الــتي تميــز المصــارف الإســلامية عــن غيرهــا مــن المصــارف التجاريــة علــى نحــو 

.)23ص ، 2017زايدي، (: الآتي 
رف الإسلامية لا تتعامـل بالفائـدة أخـذا وعطـاء سـواء كانـت هـذه الفائـدة ظـاهرة أو خفيـة ثابتـة أو متحركـة المصا-

.وذلك من منطلق التزامها بالشريعة الإسلامية
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بــدون بــل تقــدم قــروض حســنة) بفائــدة(هــي مصــارف لا تتــاجر في الائتمــان أي لا تقــدم قروضــا نقديــة بزيــادة -
.ا تقدم تمويلات عينيةزيادة عن المبلغ الأصل كم

ــــل كالمصــــارف الأخــــرى فهــــي- ــــى الأجــــل المتوســــط والطوي متعــــددة إن عمــــل المصــــارف الإســــلامية لا يقتصــــر عل
الوظــائف تــؤدي دور كــل مــن البنــوك التجاريــة وبنــوك الأعمــال وبنــوك الاســتثمار وبنــوك التنميــة، لــذا فــإن عملهــا 

.يشمل الآجال القصيرة والمتوسطة والطويلة الأمر ال
لهـذه ادخـار أم مسـتخدمينأوكـانوا أصـحاب حسـابات اسـتثمار سـواءالمصارف الإسـلامية تـرتبط مـع عملائهـا -

المـــوارد بعلاقـــة مشـــاركة أو متـــاجرة قائمـــة علـــى مبـــدأ تحمـــل المخـــاطرة والمشـــاركة في النتـــائج ربحـــا كانـــت أو خســـارة 
.و ما يعرف بقاعدة الغنم بالغرمكما هو الحال بالنسبة للمصارف التقليدية وهوليست علاقة دائنة ومديونية  

يعتـــــبر المصـــــرف الإســـــلامي أحـــــد النمـــــاذج التطبيقيـــــة لمفـــــاهيم وقواعـــــد الاقتصـــــاد الإســـــلامي لتأكيـــــد أن النظـــــام-
شــريعة الإســلامي نظــام شــامل لكــل نــواحي الحيــاة، يــربط العبــادات بالمعــاملات كمــا يبــين أن أحكــام ومبــادئ ال
.

والأصــل تحكــم معــاملات هــذه المصــارف أحكــام ومبــادئ الشــريعة الإســلامية المســتنبطة مــن مصــادرها الأصــلية،-
.مية وليس العكسفي هذا الشأن هو تكييف هذه المعاملات لتتناسب مع الشريعة الإسلا

:يمنع على المصارف الإسلامية القيام ببعض التوظيفات التي تباشرها المصارف التقليدية وهي-
.التعامل في الأوراق المالية ذات الفوائد الثابتة- أ

.خصم الأوراق التجارية- ب
القــروض والســلفيات في صــورة نقديــة وبســعر فائــدة محــدد أو متفــق عليــه فيمــا عــدا تقــديم التمويــل القصــير - ت

.الخ...المتاجراتالمشاركات، المضاربات، المرابحات، :الأجل وفقا للصيغ المختلفة والتي من أهمها

:أنواع البنوك الإسلامية و أهدافها:الثانيالفرع 

:مية أنواع المصارف الإسلا: أولا

:يمكن تقسيم البنوك الإسلامية على عدة أسس إلى)  2012(حسب ما شار إليه الباحث مطهري 

على هذا الأساس يمكن الفصـل بـين البنـوك الإسـلامية التـي تمـارس نشـاطا محليــا وتلــك :وفقا للنطاق الجغرافي-أ
.التـي تمـارس نشـاطا خارج الدولة

ـــة النشـــاطبنـــوك- ـــة التابعـــة لهـــا والتـــي تمتلــك :إســـلامية محلي بحيـــث تمـــارس جـــل نشـــاطها المصـــرفي داخـــل الدول
. .

:بنــوك إســلامية دوليــة النشــاط -
.أي يمتد إلى باقي الدول 
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و علـــى هـــذا الأســـاس يمكـــن التفرقـــة بـــين عـــدة أنـــواع مـــن البنـــوك الإســـلامية وفـــق :وفقـا للمجـال التـوظيفي-ب
علـــى  

:كــل واحد منهم كما يلي
تقــــوم هــــذه البنــــوك بتمويــــل المشــــروعات الصــــناعية المختلفــــة، مــــن خـلال دراسـات : بنـــــوك إســـــلامية صـــــناعية-

.
. .في هذا النوع بتمويل المشاريع ذات الطابع الزراعيتقوم البنوك :بنوك إسلامية زراعية-
ــــوك الادخـــــــار والاســـــــتثمار الإســـــــلامي - تعمــــــل هــــــذه البنــــــوك علــــــى نطــــــاقين ،نطــــــاق بنــــــوك الادخــــــار :بنـــ

ونطـــاق صــــناديق الادخــــار ،ومهمــــة هــــذه الصــــناديق جمــــع المــــدخرات مــــن
حصـيل النقـــدي الموجـــود لـــدى الأفـــراد ،أمـــا النطــــاق الثــــاني فوظيفتــــه تتمثــــل فــــي توظيــــف الأمــــوال الـتي سـبق الت

. .عليها في استثمارات مجدية تحقق التنمية الاقتصادية
تعمــــل هــــذه البنــــوك علــــى تشــــجيع التبــــادل التجــــاري ورفعــــه ؛حيــــث :رجيـــــة الإســـــلامية بنـــــوك التجـــــارة الخا-

ــــــاع الإنتــــــــاج في الـــــدول  ــــــي يعــــــــاني منهــــــــا قطــ ــــــتلالات الهيكليــــــــة التــ ــــــرة علــــــــى معالجــــــــة الاخــ تعمــــــــل هــــــــذه الأخيــ
.الإسلامية

ــــوك- ــــةبنـــ :تجاريـــ
.خاصة رأس المال العامل للتجارة وفقا للأسس والأساليب الإسلامية

:تقسم وفقا لهذا المعيار على النحو التالي إلى:وفقا لحجم النشاط-ت
ــــلامية صــ- ــــوك إســـ ــــم بنـــ ــــغيرة الحجـــ ــــى :ـ ــــا علــ ــــر عملهــ ــــث يقتصــ ــــرفي بحيــ ــــاط المصــ ــــدودة النشــ ــــوك محــ ــــي بنــ هــ

صـير الجانـــب المحلـــي وعلـــى المعـــاملات المصـــرفية التـــي يحتاجهـــا الســـوق المحلـــي فقــــط ؛ وتعتمــــد علـى التمويـل الق
.بحاتالأجل لبعض المشروعات في شكل مر 

هــي بنــوك ذات طــابع قــومي، تكـــون أكثـــر حجمـــا فـــي النشـــاط المصــــرفي، :بنـــوك إســـلامية متوســـطة الحجـــم-
ـــر تنوعــا مــن حيــث  ـــي وأكثــ ـــاق الجغرافــ ـــث النطــ ـــن حيــ ـــاعا مــ ـــر اتســ ـــلاء وأكثــ ـــث العمــ ـــن حيــ ـــا مــ ـــر حجمــ و أكثــ

.الخدمات المعتم
تمتلــــك هــــذه البنـــــوك القــــدرة علــــى التــــأثير فـــــي الســــوق النقــــدي والمصـــــرفي : بنـــــــوك إســـــــلامية كبيــــــــرة الحجـــــــم-

تمتلـــــك هـــــذه البنـــــوك فروعــا لهــا في ســوق اتمتلكهــا، كمـــــة التـــــي ســـــواء محليـــــا أو أجنبيـــــا نظـــــرا للإمكانيـــــات الهائلـــــ
.)23-21ص ص ، 2012, مطهري(المال، والنقد الدولية
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: أهداف المصارف الإسلامية : اثاني
:)2014(كما أشار إليها الجبوريعدة أهداف للمصارف الإسلاميةهنالك 

الأهداف المالية -أ
انطلاقـــا مـــن أن الصـــرف الإســـلامي بالدرجـــة الأولى مؤسســـة مصـــرفية إســـلامية تقـــوم بـــأداء الوســـاطة الماليـــة و 

لأهـداف الماليـة الـتي تعكـس مـدى نجاحهـا في أداء هـذا الـدور التجارية بمبـدأ المشـاركة ، لـذلك نجـد فيهـا العديـد مـن ا
:في ضوء أحكام الشريعة الإسلامية ومن تلك الأهداف المالية ما يلي 

الأول في عمليــة الوســاطة و يمثــل الشــقهــو الهــدف الأساســي للمصــارف الإســلامية: ذب الودائــع وتنميتهــا جــ-
المالية ، ومن أهميته يعد تطبيقا للقاعدة الشرعية و الأمر الإلهي إلى عدم تعطيل الأمور و استثمارها بما يعـود مـن 

أنواع المصارف الإسلامية: 1.1الشكل رقم 

من إعداد الطلبة:المصدر

أنواع المصارف الإسلامية

وفقا لحجم النشاط وفقا للمجال 
التوظيفي.

وفقا لنطاق الجغرافي

- بنوك إسلامية محلية النشاط

- بنوك إسلامية دولية النشاط

- بنوك إسلامية صناعية

- بنوك إسلامية زراعية

- بنوك الادخار و 
الاستثمار الإسلامي

- بنوك التجارة الخارجية 
الإسلامية

- بنوك تجارية 

-  بنوك إسلامية صغيرة الحجم

- بنوك إسلامية متوسطة الحجم 

- بنوك إسلامية كبيرة الحجم
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المطلقــة و المقيــدة أو ودائــع تحــت الطلــب ، الحســابات الجاريــة أو ودائــع , بنوعيهــا ســواء كانــت ودائــع اســتثمار
.ه الحالة تكون مزيج من الحسابات الجارية وودائع الاستثمارذ

كيـزة العمـل في ر حيث يمثل الشق الثـاني مـن عمليـة الوسـاطة الماليـة ، حيـث تعـد الاسـتثمارات :استثمار الأموال -
سلامية و المصدر الرئيسـي لتحقيـق الأربـاح سـواء كانـت للمـودعين أو للمسـاهمين ، و توجـد العديـد المصارف الإ

صــــارف مــــن الصــــيغ الاســــتثمارية الشــــرعية الــــتي يمكــــن مــــن خلالهــــا اســــتثمار أمــــوال المــــودعين و المســــاهمين في الم
لمتاحـــــة تحقيـــــق التنميـــــة المصـــــرف الإســـــلامي في اعتبـــــاره عنـــــد اســـــتثماره للأمـــــوال االإســـــلامية ، علـــــى أن يأخـــــذ

.الاجتماعية 
الأربـــاح هـــي المحصـــلة الناتجـــة مـــن نشـــاط المصـــرف الإســـلامي فهـــي نتـــاج عمليـــة الاســـتثمارات : تحقيـــق الأربـــاح -

والعمليات المصرفية التي تنعكس في صورة أرباح موزعة علـى المـودعين وعلـى المسـاهمين يضـاف إلى هـذا أن زيـادة 
والمصــرف الإســلامي كمؤسســة ماليــة يعتــبر .القيمــة الســوقية لأســهم المســاهمينأربــاح المصــرف تــؤدي إلى زيــادة 

هدف تحقيق الأرباح مـن أهدافـه الرئيسـية، وذلـك حـتى يسـتطيع المنافسـة والاسـتمرار في السـوق المصـرفي وليكـون 
.دليلا على نجاح العمل المصرفي الإسلامي

.أهداف الخاصة بالمتعاملين-ب
يحـرص المصـرف الإسـلامي علـى تحقيقهـا و هـذه إنرف الإسـلامية أهـداف متعـددة يجـب للمتعاملين مع المصا
:يليالأهداف و تتمثل فيما 

يعـد نجـاح المصـرف الإسـلامي في تقـديم الخـدمات المصـرفية بجـودة عاليـة للمتعـاملين ، : تقديم خدمات مصرفية -
التجاريــة مــن تقــديم الخــدمات المصـــرفية و قدرتــه علــى جــذب العديــد ، مــنهم وكـــذلك لمــا يميــزه عــن بقيــة البنـــوك

.
تقـــوم المصـــارف الإســـلامية باســـتثمار الأمـــوال المودعـــة لـــديها مـــن خـــلال أفضـــل :تـــوفير التمويـــل للمســـتثمرين -

تــوفير التمويــل الــلازم للمســتثمرين ، أو عــن طريــق اســتثمار هــذه الأمــوال قنــوات الاســتثمار المتاحــة لهــا عــن طريــق

.في الأسواق المحلية أو الإقليمية أو الدولية سواءباستثمار هذه الأموال مباشرة 
:ودعين تــوفير الأمــان للمــ-

تــوافر ســيولة نقديــة دائمــة لمواجهــة احتمــالات الســحب مــن ودائــع العمــلاء خصوصــا الودائــع تحــت الطلــب دون 
ائــع الجاريــة الحاجــة إلى تســييل أصــول ثابتــة، وتســتخدم الســيولة في المصــارف في الوفــاء باحتياجــات ســحب الود

.واحتياجات المصرف من المصروفات التشغيلية من ناحية أخرى بالإضافة إلى توفير التمويل اللازم للمستثمرين
:الأهداف الداخلية-ت
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الأهــداف فيمــا ههــذإن للمصــارف الإســلامية العديــد مــن الأهــداف الداخليــة الــتي تســعى إلى تحقيقهــا وتتمثــل ه
: يلي

تعد العنصر الرئيسي لعملية تحقيق الأرباح في المصارف بصفة عامـة، حيـث أن الأمـوال : تنمية الموارد البشرية -
لا تدر عائدا بنفسها دون استثمار، وحتى يحقق المصرف الإسلامي ذلك لابد مـن تـوافر العنصـر البشـري القـادر 

فية، فـذلك لا يتـأتى إلا عـن طريـق التـدريب وتنميـة على اسـتثمار هـذه الأمـوال ولابـد أن تتـوافر لديـه الخـبرة المصـر 
.المهارات للوصول إلى أفضل مستوى أداء في العمل

تمثل الاستمرارية هدفا لابد منه للمصـارف الإسـلامية وسـط المنافسـة الشـديدة : تحقيق معدل النمو للمصرف -
معـدلات النمـو الاقتصـادي وزيـادة 

.
حــتى تســتطيع المصــارف الإســلامية تحقيــق أهــدافها الســابقة بالإضــافة إلى تــوفير :جغرافيــا و اجتماعيــاالانتشــار-

.بانتشارها جغرافياللمتعاملين الخدمات المصرفية في أقرب الأماكن لهم ولا يتم ذلك إلا 

ويل مستخدمة في البنوك الإسلاميةصيغ التم: المطلب الثاني
يعـــد التوظيـــف و الاســـتثمار أســـاس عمـــل البنـــك الإســـلامي ، باعتبـــار أن البنـــك الإســـلامي بنـــك اســـتثمار و 

مية الحاكمـة لمعـاملات البنـك ، أعمال بالدرجة الأولى ، ويتم ممارسة هذا التوظيف في إطار القواعـد الشـرعية الإسـلا

أهداف المصارف الإسلامية:2.1الشكل رقم 

من إعداد الطلبة :المصدر

أهداف المصارف الإسلامية 

الأهداف الداخلية  الأهداف الخاصة 
بالمتعاملين

الأهداف المالية

- جذب الودائع و 
تثمينها

- استثمار الأموال

- تحقيق الأرباح

- تقديم خدمات مصرفية

– توفير التمويل للمستثمرين

توفير الأمان للمودعين-

- تنمية الموارد البشرية

للمصرف- تحقيق معدل النمو

- الانتشار جغرافيا و اجتماعيا
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صـــيغ التمويـــل القائمـــة علـــى المديونيـــة والـــتي : ويمكـــن تقســـيم هـــذه الصـــيغ إلى أقســـام هـــي ، الاقتصـــادية الإســـلامية 
.وصيغ التمويل القائمة على الملكية في الفرع الثاني سوف نتعرض لها في الفرع الأول ، 

غ التمويل القائمة على المديونيةصي: الفرع الأول
القائمــة علــى المديونيــة إحــدى الصــيغ الــتي تعتمــد عليهــا البنــوك الإســلامية في عمليــة التمويــل ، تعتــبر الصــيغ

سـوف نتطـرق لكـل واحـد السلم، الإجارة، و القرض الحسـن،،، الاستصناعالصيغ في كل من المرابحةههذوتتمثل ه
: فيما يلي 

:المرابحة: أولا
بيــع المرابحــة هــو إحــدى صــور البيــوع الإســلامية ، وهــو بيــع الأمانــة المعروفــة في الشــريعة الإســلامية ، حيــث يــتم 

.ا الأصلي الذي اشترى بيه البائع أخذ في الاعتبار ثمنهمع الاتفاق فيه بين البائع و المشتري على ثمن السلعة 
: تعريفها-أ

الســـماني، (."بـــح وتعـــني النمـــاء في التجـــارة وربـــح": المرابحـــة لغـــة
.)35، ص 2019

أعطيتـه ربحـا، المرابحة مشتقة من الربح وهو النمـاء والزيـادة الحاصـلة في المبايعـة، يقـال رابحتـه علـى سـلعته مرابحـة، أي "
.)38ص،2018معايزية (" .وأعطاه مال مرابحة، أي على أن الربح بينهم

شمـري ("مضـافا عليهـا ربـح بشـرائط خاصـة) هـابثمن(فهي بيع السـلعة بـالرأس مـال الـذي قامـت بـه أي ":اصطلاحا
2013(.

.)2009فتيحة، ("الثمن الأول مع زيادة ربح معلومالبيع  بمثل"
ومــن التعــاريف الســابقة نســتنج بــأن المرابحــة هــي  عمليــة بيــع بــثمن الشــراء مضــاف إليــه هــامش ربــح معــروف 

.)2017دغنوش، العطرة ()البيع بربح المعلوم ( و البائع ومتفق عليه بين المشتري 
بشراء بضاعة أو تجهيزات للعميل بطلب منه، ثم يعيـد بيعهـا لـه مـع هـامش أن يقوم البنك الإسلامي"

ربــح معــين ومتفــق عليـــه، ويعتــبر الباحــث ســـامي حمــود أول مــن طـــور هــذه الصــيغة بعـــد أن أخــذها عــن كتـــاب الأم 
.)2019بعزيز و مخلوفي ("للإمام الشافعي، وأدخلها إلى النظام المصرفي الإسلامي 

:مشروعيتها-ب
)131، ص 2014الجبوري، (:، وفيما يلي بيان ذلكالقرآن الكريمتستمد المرابحة مشروعيتها من 

، و المرابحــة تــدخل في عمــوم ]275ســورة البقــرة الآيــة [﴾﴿: في قولــه تعــالى 
لاٗ تبَۡ أنَكُمۡ سَ ل﴿: ذي تــوفرت شــروطه وأركانــه ، وكــذلك قولــه تعــالى عقـد البيــع الــ
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بِّكُمۚۡ مِّن نۡ تمُأفَضَۡ فإَذَِآ رَّ وَإنِكُمۡ كَمَاكُرُوهُ ذۡ ٱوَ حَرَامِۖ لۡ ٱعَرِ مَشۡ لۡ ٱعِندَ ٱكُرُواْ ذۡ ٱفَ تٖ عَرَفَٰ مِّ
ن آ ٱلمَِنَ ۦلھِِ قبَۡ مِّ : ، قال الكاساني ]198:سورة البقرة الآية [﴾١٩٨لِّینَ لضَّ

.و المرابحة ابتغاء الفضل من البيع 
: شروطها-ت

:يليما و هي كشروط المرابحة إلى) 1998(عبد السلام وأشار الحناوي 
.أن يكون العقد صحيحا، فإن كان فاسدا فلا يجوز البيع-
يكون الربح معلوما و قد يكون مقدرا محدودا أو نسبة في الثمن أن-
.يكون ثمن السلعة معلوما أن-
.أن يكون البيع غرضا فلا يصح بيع النقود المرابحة-

بالإضافة إلى هذه الشروط فهناك شروط أخرى منها 
.أن يملك المصرف لإسلامي السلعة قبل بيعها للعميل الأمر بالشراء -
.يكون عقد الشراء المصرف للسلعة عقد قائم بذاته أن -
أن يكون مواصفات السلعة محدودة و معروفة، أن يتحمل المصرف الإسلامي الأضرار الجزئية أو الهلاك الكلي -
.للمشتري حق الرجوع على المصرف إن ظهر بالسلعة عيبا خفيا-
أن لا يزيد المصرف أي مبلغ في حالة تأخر المشتري عن السداد-

:أنواعها-ث
:همانوعانللمرابحة فإن ) 2016(رحمونو بورغدةحسب و

وفيهـا يكـون عـدد أطـراف التعاقـد طـرفين ، ممـثلان بالبـائع و هـو البنـك و المشـتري وهـو عميـل : المرابحة البسـيطة 
يبيعهـا ، البنك ، حيث يقوم البنك الإسلامي بشراء سلعة يحتاجها السوق أو بناء على طلـب أحـد عملائـه ولـه أن 

.بإعلان قيمة الشراء مضافا إليها المصارف المترتبة عن عملية الشراء مع زيادة مبلغ من الربح 

ثلاثة ، هم الآمر بالشراء وهو عميل البنك ، البنك و البـائع ، حيـث يتفـق يكون عدد أطرافها: المرابحة المركبة 
العميل مع بنكه بشراء سلعة محددة المواصفات ومعروفة الثمن و لا يقوم البنـك بـالبيع حـتى يملـك مـا هـو مطلـوب ، 

بحـات ، مـن أهـم ليعرضه على عملية و يتم بذلك التأكد من صـحة وتطـابق المواصـفات ، ويعتـبر هـذا النـوع مـن المرا
.أدوات توظيف أموال المصارف الإسلامية 

نجـد أن بيـع المرابحـة في ميــدان التطبيـق الصـرفي الإسـلامي لـه حــالتين :حـالات المرابحـة فـي العمــل المصـرفي -ج
:هما 
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بيع المرابحة أو الوكالـة بالشـراء بـأجر وفي هـذا النـوع يطلـب العميـل مـن البنـك شـراء سـلعة معينـة : الحالة الأولى-

.العمل ، و يجب أن تكون السلعة المباعة مملوكة للمصرف 
صـــرف بعـــد بيــع المرابحـــة للأمـــر بالشـــراء وفي هـــذا النـــوع يطلــب العميـــل الـــذي يرغـــب في تمويـــل الم:الحالـــة الثانيـــة-

.)106-107ص ص ،2003السحنون، (إضافة الربح المتفق عليه
يتقــدم العميــل إلى المصــرف :يــتم البيــع بالمرابحــة وفــق الخطــوات التاليــة : مرحــل إجــراء عمليــة البيــع بالمرابحــة -

.سلعة بمواصفات معينةطالبا منه شراء
.يقوم المصرف بدراسة طلب العميل ليقرر قبوله أو رفضه-
:في حالة موافقة المصرف على طلب يتفق مع العميل على ما يلي -
 ثمن الشراء الأول و النفقات الإضافية للسلعة و أرباح المصرف.
 ربح المصرف و طرق حسابه.
 يتفق الطرفان على طريقة السداد.
.ع عقد الشراء يقوم المصرف بشراء سلعة مطلوبة بعد توقي-

بنـــاءا علـــى طلبـــه فـــإن هـــذا القبـــول يعتـــبر شـــراء، حيـــث يتســـلم تالمشـــترياعنـــدما يقبـــل الأمـــر بالشـــراء الســـلعة -ح
صص،1999يري، ضـالخ(د بالأسـلوب الـذي تم الاتفـاق عليـهالمشتري السلعة وعند ذلك يبدأ في التسـدي

21-22(

المرابحةخطوات بيع :3.1.الشكل

)22- 21صص،1999يري، ضالخ(: المصدر 

و يتضمن توقيع عند البيع 
تعهد العميل ووعده بالشراء

قيام البنك بشراء سلعة 
المتفق عليها

استلام العميل لسلعة 
المتفق عليها

تحصيل البنك قيمتها من 
العميل

دراسة البنك للطلب 
و إقراره  المناسب

تقدم العميل للبنك بطلب 
الحصول على خدمة بيع
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الاستصناع: ثانيا 

يعتبر الاستصناع إحدى وسائل التمويل الـتي يلجـأ إليهـا البنـوك الإسـلامية ، وهـي وسـيلة حديثـة نسـبيا مقارنـة 
.

تعريفه -أ
:لغة

الشــيءالاستصــناع طلــب الصــنعة و الصــنعة عمــل الصــانع ، و الصــناعة حرفــة الصــانع و عملــه ، و استصــنع "
إلى صنعه يقال اصطنع فلان خاتما أي سأل الصانع بأن يصنع له خاتما ، فالاستصـناع لغـة هـو أن يطلـب دعيأي 

)98ص ، 2017, ساعد(" الرجل من الصانع أو صاحب الحرفة شيئا مما هو من صناعته أو حرفته 
)167، ص 2014الجبوري، ("عمل منه في شئ خاص على وجه مخصوصهو طلب ال":اصطلاحا

مصــنوع ، الشــيءهــو عقــد مقاولــة مــع أهــل الصــنعة علــى أن يعمــل شــيئا ، فالعامــل صــانع و المشــتري مستصــنع و "
طلــب الصــنع فمــا لم يشــترط فيــه العمــل كــأن يــأتي الصــانع بعــين  فهــو عقــد مبيــع في الذمــة شــرط العمــل فالاستصــناع

.)99ص ، 2017ساعد، (" لا يكون إستصناعا–ما قبل العقد كان عمله
:وردت تعاريف كثيرة للاستصناع منها

هو عقد وصيغة من صيغ التمويل يقوم بموجبه الصانع بصنع شيء محدد الصفات للطرف الآخـر المستصـنع، "
وذلـــك مقابـــل ثمـــن معـــين يدفعـــه المستصـــنع . مـــن عنـــد الصـــانع) المـــواد الخـــام(كـــون المـــواد اللازمـــة للصـــنع علـــى أن ت

.)128ص ، 2019بعزيز و مخلوفي،(". أو مؤجلمقسطاأوللصانع، إما حالا 
ذ يقـوم الثـاني بصـناعة سـلعة ، إ) البـائع ( والصـانع ) المشـتري (عقد بيع بين المستصـنع ":الإستصناع هو عبارة عن 

، و الحصـــول عليهـــا عنـــد أجـــل التســـليم ، علـــى أن تكـــون مـــادة الصـــنع و تكلفـــة العمـــل مـــن ) المصـــنوعة (موصـــوفة 
.)643ص، 2017دغنوش،("دهذلك في مقابل الثمن الذي يتفقان عليه وكيفية سداالصانع ، و 

: دليل مشروعيته -ب

: تعالىقولهيستمد الاستصناع مشروعيته من 
أنَخَرۡ نجَۡ ضِ رۡ لأَۡ ٱمُفۡ جُوجَ جُوجَ إنَِّ نِ نیَۡ لۡ ٱذَایَٰ قاَلوُاْ ﴿
نھَمُۡ نكَُمۡ أجَۡ رٞ ٩٤انھَمُۡ بیَۡ تجَۡ 
]94/95ورة الكهف الآية س[﴾٩٥مًارَدۡ 

ذي القــرنين دلــت الآيــة علــى عــدم اقتــدارهم بأنفســهم ، علــى بنيــات الســد ، و عرفــوا اقتــدار : ( وجــه الدلالــة 
إفســادهم في الأرض ، فلــم يكــن ذو: عليــه ، فبــذلوا لــه أجــره ، ليفعــل ذلــك ، و ذكــروا لــه الســبب الــداعي ، وهــو 

عيــة ، بـــل قصـــده الإصــلاح ، فلـــذلك أجـــاب ر القــرنين ذا طمـــع ، ولا رغبــة في الـــدنيا و لا تـــارك الإصــلاح أحـــوال ال



الأدبیاتمراجعة :                                           الفصل الأول

18

،2014الجبـوري، () طلبتهم ، لما فيها من المصلحة ، و لم يأخذ منهم أجرة ، و شـكر ربـه علـى تمكينـه و اقتـداره 
.)168-167ص ص

:من السنة 
أمـري غلامـك ( صنع منبر رسول االله صلى االله عليـه وسـلم أن النـبي صـلى االله عليـه وسـلم قـال لامـرأة حديث

)النجار أن يعمل لي أعوادا أجلس عليهن، إذا كلمت الناس 
:شروط عقد الإستصناع وتتمثل فيإلى ) 2017(أشارت الزايدي : شروطها -ت
.أن يكون معلومابيان جنس المصنوع ونوعه وقدره وصفته فلا بد من-
.أن يكون مما يجري فيه التعامل بين الناس من أواني وأمتعة ومساكن ونحوها-
ألا يكون فيه أجل فإن حدد أجـل التسـليم المصـنوع انقلـب العقـد سـلما عنـد أبي حنيفـة حـتى تشـترط فيـه شـرائط -

.السلم، و إن ترك بلا أجل أدى ذلك إلى التنازع والفساد
:أنواعه-ث

:نوعينإلىنقسموي
المستصـــنع، و إنمـــا في هـــذا النـــوع لا يباشـــر المصـــرف بذاتـــه عمليـــة القيـــام بتنفيـــذ الشـــيء:الإستصـــناع المـــوازي-

عـن ةالمسـؤولييباشره بواسطة غيره، فيتعمد إلى إحالة عملية التنفيذ على جهة مختصة، وتكـون هـذه الأخـيرة هـي 
ص ، 2006عربيــات (.مســؤولا أمــام العميــل عــن حســن التنفيــذحســن التنفيــذ أمــام المصــرف والمصــرف يكــون 

187(.
ويعــرف بأنــه ذلــك العقــد الــذي يكــون بــين طــرفين يصــنع فيــه أحــدهما شــيئا للآخــر أو يقــدم لــه :عقــد المقاولــة-

وهـي أعــم منـه، فــإن تعهـد المقــاول عمـلا مقابـل مبلــغ معلـوم، ويمكــن القـول أن المقاولـة هــي مـن قبيــل الإستصـناع
ستصـناعا في الشـرع، و إن تعهـد  بتقـديم العمـل والمـادة كانـت في العـرف و إبتقديم العمل و المـادة كانـت مقاولـة

مقاولة في العرف وإجارة في الشرع ويمكن اليوم إستصناع المباني الجاهزة على أرض مملوكة للصـانع المقـاول نفسـه، 
حيــث أنــه يمكــن اســتخدام هــذه الصــورة لتمويــل احتياجــات رأس المــال العامــل للصــناع وغــير ذلــك ممــا هــو مبــاح

الصـــغار ومـــن الخطـــورة اســـتخدامه في تمويـــل رأس المـــال الثابـــت لارتفـــاع مخـــاطر عـــدم الوفـــاء بالعقـــد والإخفـــاق في 
.)123، ص 2008بشارات، (.تسليم السلعة المطلوبة

مــن الأشــكال الأخــرى للإ:التجمعــات الصــناعية-
الاتفاق مثلا مع عدد من الصناعيين لقيام كل منهم بتصنيع جزء معين مـن منـتج خـاص و الاتفـاق مـع صـناعي 
آخر لتجميـع هـذه الأجـزاء و إخـراج السـلعة النهائيـة الـتي تصـبح ملكـا للمصـرف ليبيعهـا بالأسـواق، فمـن خـلال 

ل المصرف على تشغيل العاطل من فوائض الطاقة الإنتاجية لعملائـه الصـناعيين ويسـاهم بإنتـاج هذا الشكل يعم
.)287، ص2012عجلوني، (.
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:أركان عقد الإستصناع -خ

: تتمثل أركان عقد الإستصناع في الآتي )2019(السمانيحسب 

وهو طالب الصنعة أجلا، ومن هنا يحصل البنـك علـى ثمـن البضـاعة عـاجلا و فـورا ، في حـين تـتم : المستصنع- 
.عملية تسليم البضاعة إلى العميل في وقت لاحق 

.وهو من يقوم بتحضير المادة و يقوم بالعمل أو من يفوض و يعهد العمل إلى من يقوم مقامه:الصانع- 
.«المصنوع الشيء" تحويل المادة الخام إلى مادة مصنوع و هو محل العقد بعد :المصنوعالمال - 
.و هو المال الذي يدفعه المستصنع نظير المطلوب صنعه و يمثل قيمة المادة الخام و العمل :الثمن - 

السلم :ثالثا

عليه البيع الفوري الحاضر الثمن الأجل البضـاعة، و فيـه يقـوم المصـرف بالحصـول علـى ثمـن البضـاعة مـن يطلق
العميل الذي تم تسليمها له 

: تعريفه-أ
) دفعـهءالشـياإليهـوأسـلم (–السـلف -السـلم " : لغة

)137ص، 2014النتيفة (" .الحجاز ، والثاني لأهل العراقالأول لغة أهل –رأس المال
. والســلم بالتحريــك الســلف، وأســلم في الشــيء وســلم وأســلف بمعــنى واحــد:جــاء في لســان العــرب"كمــا أنــه أيضــا 

)45، 2018معايزية (".وسمي السلم بذلك لأن المشتري يقدم لثمن عند العقد
)45ص، 2018معايزية (".هو أن يسلم عوضا حاضر ا في عوض موصوف في الذمة إلى أجل " : اصطلاحا

فالسلم إذا هو عكس البيع لأجل ففي الأول يتم تعجيـل الـثمن و يؤجـل المـثمن، وأمـا الثـاني فيعجـل المـثمن و 
يكـون نـازلا في القيمـة عـن البيـع العـادي، فيسـتفيد البـائع مـن وقد شرع السلم على الطرفين لأن المبيـع. يؤجل الثمن

.قبض رأس المال المعجل لينفقه على حوائجه و يستفيد المشتري في إنقاص الثمن
: مشروعيته -ب

: ثبتت مشروعية السلم بالكتاب ، السنة الإجماع و القياس و المعقول ، ويمكن بيان ذلك كما يلي 
ٓ ﴿: جـل ويقـول االله عـز: مشروعية السلم في الكتـاب  نٍ إذَِااْ ٱیَٰ

یكَۡ فلَۡ ٱیكَۡ أنَبَ وَلاَ لِۚ لۡ ٱبِ نكَُمۡ یكَۡ وَلۡ تبُوُهُۚ كۡ ٱى
أوَۡ لۡ ٱھِ ٱفإَنِاۚ ٗٔ شَیۡ ھُ مِنۡ خَسۡ یبَۡ وَلاَ ۥرَبَّھُ ٱیتََّقِ وَلۡ حَقُّ لۡ ٱھِ عَلیَۡ لَّذِيٱللِِ یمُۡ وَلۡ 

نِ ھِدُواْ سۡ ٱوَ لِۚ لۡ ٱبِ ۥیمُۡ فلَۡ ھوَُ یمُِلَّ أنَتطَِیعُ یسَۡ لاَ أوَۡ ضَعِیفاً
ھمَُاھمَُاأنَءِ ٱنَ ترَۡ مۡ ٱوَ نِ 

ذَٰ  ۚۦأوَۡ تكَۡ أنَاْ مُوٓ َٔ وَلاَ إذَِاءُ ٱبَ یأَۡ وَلاَ رَىٰۚ خۡ لأُۡ ٱ
ٓ اْ تاَبوُٓ ترَۡ ألاََّ نىَٰٓ وَأدَۡ دَةِ للِشَّھَٰ وَمُ وَأقَۡ ٱعِندَ سَطُ أقَۡ  سَ نكَُمۡ تدُِیرُونھَاَحَاضِرَةٗ رَةً تجَِٰ تكَُونَ أنَإلاَِّ
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ۥتفَۡ وَإنِوَلاَ كَاتبِٞ رَّ یضَُآ وَلاَ تمُۚۡ تبَاَیعَۡ إذَِااْ ھِدُوٓ وَأشَۡ تبُوُھاَۗ تكَۡ ألاََّ جُناَحٌ كُمۡ عَلیَۡ 
.]282:الآية :سورة البقرة [﴾٢٨٢عَلیِمٞ ءٍ شَيۡ بكُِلِّ ٱوَ ٱوَیعَُلِّمُكُمُ ٱتَّقوُاْ ٱوَ بكُِمۗۡ 

أن السلم المضمون إلى أجل مسمى قـد أجلـه االله في كتابـه و أذن أشهد(:عنهابن عباس رضي االله تعالى قال
، ثم قــرأ هــذه الآيـة حيــث يلاحــظ وجـه الدلالــة في الآيــة الكريمــة تضـبط التعامــل بــين النـاس بالــديون ومــا يــدخل )فيـه

نقــدا و العوضــين فيهــان عبــارة عــن معاملــة كــان أحــد فيهــا مــن معــاملات مؤجلــة و الســلم نــوع مــن الــديون و الــدي
.)2018معايزية (نسيته الآخر الذمة 

مـا روى البخـاري : ( ثبتـت مشـروعية السـلم كمـا جـاءت في الحـديث التـالي :مشروعية السلم في السنة الشريفة 
و مسلم عن ابن عباس رضي االله عنـه عـن رسـول االله صـلى االله عليـه و سـلم ، أنـه قـدم المدينـة و النـاس يسـلفون في 

وم إلى ففــي كيــل معلــوم و وزن معلــشــيءمــن أســلف في : ( التمــر الســنتين و الــثلاث فقــال صــلى االله عليــه و ســلم 
).أجل معلوم 

:شروط السلم -ت

:الشروط التي يجب توافرها لصحة بيع السلم وتتمثل في

.أن يكون المبيع من الأموال التي يتم تعيينها بالوصف والمقدار ويتوافر وجودها عادة وقت السلم- 
.أن يتضمن العقد بيان جنس المبيع ونوعه وصفته ومقداره وزمان إيفائه- 
.)11، ص 2008جلال، (في العقد مكان التسليم لزم البائع تسليم المبيع في مكان العقدإذا لم يعين- 

:ما يليفيأنواع السلمتتمثل)2006(عربياتحسب:أنواعه-ث
يـتم بـين طـرفين و هـذا النـوع مـن السـلم يتعامـل بـه مـع المـزارعين الـذين يتوقـع أن تكـون لهـم :البسـيطبيـع السـلم -

ثم يقوم المصرف ببيع هذه المحاصيل في المناطق الـتي لا تنـتج ذلـك النـوع غيرهم،السلعة في محاصيلهم أو محاصيل 
.المحصولمن 

مـــن نفـــس جـــنس و مواصـــفات البضـــاعة و هــو أن يبيـــع المصـــرف إلى الطـــرف الثالـــث بضــاعة :الســـلم المـــوازي -
المسلمة فيها مع الطرف الثاني مـؤجلا ، و يتسـلم الـثمن مقـدما فيكـون دور المصـرف هنـا دور المسـلم إليـه ، فـإذا 
تســـلم المصـــرف البضـــاعة ســـلمها إلى الطـــرف الثالـــث في الوقـــت المتفـــق عليـــه ، و إذا لم يتســـلمها وفرهـــا للطـــرف 

.الثاني من السوق 
.عند كل أجل منها مقدار معينامتفاوتةكأن يسلم في مقدار ما على أن يقبضه عند آجال :المقسطالسلم -

الإجارة :رابعا
تعد الإجارة صيغة من صيغ التمويل القائمة على المديونية وهي أداة لها خاصيتها التـي تميزهــا عــن الأدوات الأخـرى 

.منها لذلك سـنتطرق لها لاسيما أن أغلب البنوك الإسلامية تستخدم نوعا معينا 
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تعريفها -أ
مشــتقة مــن الأجــر وفعلهــا أجــر وتعــني الجــزاء علــى العمــل ومــا يعــود مــن ثوابــه دنيويــا كــان أو أخرويــا، يقــال " : لغــة 

.)2017زايدي (".والإجارة ما أعطيت من أجر في عمل ، آجرت فلانا عن عمله كذا أي جازيته

.)2016عياش و صالح ("الثواب و المكافأة و العوض :" كما تعرف أيضا

"لـومعقد منفعة مباحة معلومة ومدة معلومة من عين معلومـة أو موصـوفة في الذمـة أو عمـل بعـوض مع":اصطلاحا
.)2009عقون (

: " و تعــرف أيضــا 
.)2018معايزية (".المؤجر للمستأجر منفعة مقصودة من الشيء المؤجر لمدة معينة لقاء أجر معلوم 

:مشروعيتها-ب
: على ذلك بأدلة من القرآن الكريمواستدلوافالإجارة مشروعة عند جماهير العلماء 

ٓ ھمَُا﴿: فمــن القــرآن قولــه تعــالى ٢٦لأَۡ ٱلۡ ٱتَ جَرۡ ۡٔ تَ ٱرَ إنَِّ هُۖ جِرۡ ۡٔ تَ ٱیَٰ
.]26الآية : سورة القصص [﴾
شروطها -ت

: وهي الشروط التي وضعها الفقهاء لعقد الإجارة فبالإضافة إلى أهلية العاقدين
.رضا- 
.أن تكون المنفعة عليها و المدة معلومتين - 
.أن تكون المنفعة مقدورة الاستيفاء و غير متعذرة ، و مباحة شرعا - 
و يمكــن الإنفــاق علــى أجــرة متزايــدة أو متناقصــة مــا دامــت معلومــة الإجــارة،أن تكــون الأجــرة معلومــة في عقــد - 

.)2008بن مسعودة (.محددةكمبلغ أو مبالغ العقد،في لطر 
:أنواعها-ث

: هما)2016(الناصر بنأشارت اليهما عقد الإيجارمن وهناك نوعين 
الخ.....يتم هذا النوع من التمويل بواسطة عقد غير قابل للإلغاء يشـمل المعـدات و الأدوات : الإيجار التشغيلي 

، فيه تتحمل المؤسسة قرض الإيجار نفقات الصيانة التي تأخذها في الحسبان عند تقدير دفعـات قـرض الإيجـار دون 
.انتقال الملكية ، و مدة العقد عادة لا تغطي العمر الافتراضي للأصل 

اقتنـاؤه إلى يتم وفقا لهذا الصنف الحصول عن التمويـل بقيـام المؤسسـة بتقـديم مواصـفات الأصـل :الإيجار المالي-
.مؤسسة قرض الإيجار، هذه الأخيرة تقوم بشراء الأصل عن المورد الذي يقوم بتسليمه إلى المؤسسة
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أركانه -ج
:في الآتي)2017(زايدي حسب وتتمثل هذه الأركان

.وتتمثل في الإيجاب والقبول: الصيغة-
.: العاقدان-
.وهو المنفعة، وهي عين معلومة: المعقود عليه-
وهو العوض الذي يعطي مقابل المنفعة، وكل ما يصلح أن يكـون ثمنـا في البيـع يصـلح أن يكـون أجـرة في : الأجر-

الإيجار
القرض الحسن: خامسا

وك الإســـلامية بصــــفة في البنـــوك التقليديـــة تقــــترن كلمـــة قــــرض مباشـــرة بســــعر الفائـــدة، غــــير أن معناهـــا في البنــــ
.خاصة، وفي النظام الاقتصادي الإسلامي بصفة عامة معروفة بالبر و الإحسان

تعريفه -أ
مــن القطــع أي قطــع جــزء مــن المــال بالإعطــاء، علــى أن يــرد بعينــه، أو بــرد مثلــه بــدلا منــه، وأقــرض فــلان " : لغــة 

.)2017زايدي (."فلانا، إذا أعطاه ما يتجازاه
دفـع المـال لمـن ينتفـع بـه علـى أن يـرد بدلـه، ويسـمى نفـس المـال المـدفوع علـى النحـو المـذكور قرضـا هـو : " اصطلاحا

.)2017زايدي (".أيضا في لغة الفقهاء
ومن التعاريف السابقة نستنتج أن القرض الحسن هو عقد بين طرفين أحدهما المقرض والثـاني المقـترض، يـتم بمقتضـاه 

بـرده أو بـرد مثلـه إلى المقـرض في الزمـان ) المقـترض(ض علـى أن يقـوم هـذا الأخـير دفع مـال مملـوك للمقـرض إلى المقـتر 
ورغم أن هذا التعريـف لـيس فيـه مـا يفيـد الزيـادة علـى رأس المـال، إلا أنـه تضـاف عـادة كلمـة . والمكان المتفق عليهما

.)129-128، ص ص 2019بعزيز و مخلوفي (.إلى القرض لكي يتم التفريق بينه وبين القرض بفائدة" حسن"
: مشروعيته-ب

:منهاوردة مشروعية القرض الحسن غي الكتاب و السنة و 
ذَا﴿:ورد لفظ القرض في آيات القـرآن الكـريم أكثـر مـن مـرة ومـن النصـوص القرآنيـة نجـد قولـه تعـالى:الكتاب

ھِ طُ وَیبَۡ بضُِ ٱوَ اعَافٗ  ۥٓۥعِفھَُ اقرَۡ ٱرِضُ ٱ
، ]245: الآية: سورة البقرة [﴾٢٤٥جَعُونَ ترُۡ 

مـا مـن مسـلم " و التي تعتبر الموضحة و المفسرة لآيات القرآن الكريم نجد قوله صلى االله عليه وسلم :السنة النبوية 
الصــدقة : : " ، وقــال " يقــرض مســلما قرضــا مــرتين إلا كــان كصــدقة مــرةَ 

" و في قوله صلى االله عليه وسلم " بعشر أمثالها و القرض بثمانية عشر 
شروطه -ت
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:)2008(حسب ما اشار إليه بن مسعودة شترط لصحة القرض أربعة شروط وهيي

.التبرعومن عقود مال،لأن القرض تمليك :للتبرعأن يكون المقرض أهلا - 
كالمكيلات و الموزنات و الذرعيات و العدديات المتقاربة:أن تكون المال المقترض من الأموال المثلية - 
.يتم القرض إلا بالقبض، لأن فيه معنى التبرعفلا : القبض- 
.أن يكون قرضا جر نفعا إلى المقرض، و ذلك إذا كان النفع مشروطا أو متعارفا عليه في القروض- 

أركانه-ث

:في أركان القرض الحسنتتمثل)2017(حسب ما اشارت إليه زايدي 

.وهي لفظ الإيجاب والقبول ولا يشترط لفظ القرض فيها: الصيغة- 
.العقل والبلوغ، والاختيار وأهلية التبرع: وهما المقرض والمقترض ويشترط فيهما: العاقدان- 
وهو المال المقرض، وشرط له العلماء أن يكون مما ينضبط بالوصـف كـأن يكـون معلـوم القـدر كـيلا : المعقود عليه- 

.، أو وزنا أو عددا أو ذرعا ليتمكن من رد بدله 
قرض الحسن في المصارف الإسلامية ال-ج

الإسلامية، على شكل القرض الحسن، حيث يقوم المصرف الإسلامي بإتاحة مبلغ محـدد مـن المـال للمحتـاجين مـن 
سداد القرض الحسـن دون تحميـل العميـل أيـة أعبـاء أو عمـولات، أو مطالبتـه بفوائـد عملائه، بحيث يضمن المصرف 

أو عائـــد أو أي شـــكل مـــن أشـــكال المنفعـــة، بـــل يكتفـــي المصـــرف باســـترداد أصـــل القـــرض ولكـــن يجـــوز لـــه أن يأخـــذ 
لمصـــارف المصــرف مقابـــل للتكــاليف والمصـــروفات الإداريـــة الــتي أنفقهـــا مقابـــل مــنح القـــرض شـــريطة أن لا تزيــد عـــن ا

.الفعلية وأن لا ترتبط بالأجل

والمشاركة، والتي يتوقع المصرف أن يجـني منهـا عائـدا حـلالا لـه ولعملائـه المـودعين، فـإن نشـاط الإقـراض الحسـن لـيس 
لعملائـه المحتـاجين والمضـطرين ممـن لـديهم اجتماعيـةئيسية للمصـرف الإسـلامي، و إنمـا هـي خدمـة من النشاطات الر 

:سبب موجود ومشروع، ولذلك حددت المصارف الإسلامية غايات القرض الحسن بما يلي

.قروض قصيرة الأجل لعملاء المصرف لمواجهة الحاجة للسيولة المؤقتة أو الموسمية أو الطارئة-
.لمستندياالعرضي لتأدية بعض الخدمات المصرفية، كالضمان والكفالة والاعتماد الإقراض-
وأمــا مصــدر أمــوال هــذه .القــروض الاجتماعيــة لغايــات الــزواج والتعلــيم ولشــراء بعــض الحاجــات المنزليــة الأساســية-

و نســبة القــروض الحســنة لــدى المصــرف الإســلامي فــيمكن أن تكــون نســبة مــن احتياطــات المصــرف الإســلامي أ



الأدبیاتمراجعة :                                           الفصل الأول

24

، ص 2012عجلـوني (
.)365-346ص 

:صيغ التمويل القائمة على الملكية: الفرع الثاني

بإضافة إلى صيغ التمويل القائمـة علـى المديونيـة الـتي يسـتخدمها البنـوك هنـاك طـرق أخـرى المتمثلـة في المضـاربة 
لك المشـــاركة ، حيـــث تعطـــي هـــذه الصـــيغ للمتعـــاملين القـــدرة علـــى التصـــرف ذو المزارعـــة و المســـاقاة و المغارســـة و كـــ

: ا يلي فيمحداالمالك ، و سوف نتعرض لكل صيغة على فيأخذ فيها صفة 
:المضاربة:أولا

تعتبر المضاربة نظام تمويلي إسـلامي يقـوم مـن خلالهـا البنـك بـالجمع بـين المـال و العمـل قصـد اسـتثمار الأمـوال 

.المال
:تعريفها-أ

الاسـمالمضـاربة و سميـة فيها،إذا سار :الأرضمن الضرب في مفاعلهوهي على وزن ،)ب ضر ( أصلها ":لغة
فكأنـه مـأخوذ مـن الضـرب في الأرض لطلــب .مسـافراضـرب في الأرض إذا سـار فيهــا :يقـالو العـراق،في لغـة أهـل 

.)2015حروشي (" الرزق 
وركنهـــا الإيجـــاب والقبـــول، وحكمهـــا إيـــداع . وعمـــل مـــن جانـــبعقـــد شـــركة في الـــربح بمـــال مـــن جانـــب ":اصـــطلاحا

جـارة إن فسـدت ، فـلا ربـح حينئـذ، بـل لـه أجـر شـركة إن ربـح، وغصـب إن خـالف، و إ ابتداء، وتوكيل مـع العمـل و 
.)2014النتيفة ("عمله، بلا زيادة على المشروط

العمــل ورأس "هــي عقــد مــن عقــود الاســتثمار يــتم بموجبهــا المــزج والتــأليف بــين عنصــري الإنتــاج و عرفــت كــذلك 
في عمليــة اســتثمارية تحقــق فيهــا مصــلحة المــلاك والعمــال المضــاربين المكلفــين باســتثمار المــال، حيــث يــنص " المــال

تحملهــا صــاحب المــال، العقــد علــى توزيــع الأربــاح بنســب متفــق عليهــا بــين الأطــراف، وفي حالــة حــدوث خســارة ي
.)2019بعزيز و مخلوفي (ارب وعدم إخلاله بشروط المضاربة إذا ثبت عدم تقصير المض
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التمويل المضاربةصيغة:4.1الشكل 

:المضاربةمشروعية -ب
:المضاربة مشروعة بالكتاب و السنة و الإجماع 

بِّكُمۚۡ مِّنلاٗ فضَۡ تغَُواْ تبَۡ أنَجُناَحٌ كُمۡ عَلیَۡ سَ لیَۡ ﴿قولـه تعـالى:الكتاب  نۡ تمُأفَضَۡ فإَذَِآ رَّ كُرُواْ ذۡ ٱفَ تٖ عَرَفَٰ مِّ
سـورة [ ﴾١٩٨لِّینَ ٱۦقبَۡ وَإنِكُمۡ ذۡ ٱوَ لۡ ٱعَرِ لۡ ٱعِندَ ٱ

، وفي الآية الكريمة أمر برفع الجناح ، وهذا الأمر يقتضي الإباحة ، و المضاربة عقـد مـن عقـود ]198الآية : البقرة 
أدَۡ یعَۡ رَبَّكَ إنَِّ ۞﴿: اس إليها ، و كذلك من قولـه تعـالىشرعا لحاجة النالمباحة 

تحُۡ أنَٱوَ لَ ٱٱوَ ٱوَطَآ ۥۥفھَُ وَنصِۡ لِ لَّیۡ ٱ
رۡ أنَءَانِۚ لۡ ٱرَءُواْ قۡ ٱفَ كُمۖۡ عَلیَۡ  رِبوُنَ مَّ

ھُۚ رَءُواْ قۡ ٱٱیقَُٰ ٱلِ مِنتغَُونَ یبَۡ ضِ رۡ لأَۡ ٱ
لوَٰ ٱ كَوٰ ٱوَءَاتوُاْ ةَ لصَّ مُواْ وَمَااۚ حَسَنٗ ضًاقرَۡ ٱرِضُواْ وَأقَۡ ةَ لزَّ ٱرٖ لأِنَفسُِكُمتقُدَِّ

، و ]20الآيــة : المزمــل ســورة[ ﴾٢٠ٱإنَِّ ٱفرُِواْ تغَۡ ٱوَ اۚ رٗ وَأعَۡ ارٗ 
المقصـود الســفر و التنقــل لكســب المـال الحــلال لســد حاجــة المـرء ، و نلاحــظ مــن هــذه الآيـات علــى عمومهــا تــدعو 

تـــاريخ، ص ص حمـــدان بـــلا (للـــرزق ، و يتحقـــق بفضـــل االله تعـــالى بالتجـــارة ابتغـــاءإلى الســعي و الضـــرب في الأرض 
10-13(
: شروطها -ت

:التاليةفبالإضافة على الأهلية العاقدين يمكن إدراجها في النقاط الفقهاء،عليها شروط أجمعللمضاربة 
.المضاربو أن تكون كذلك معلومة لكل من رب المال و الأثمان،أن تكون من - 

.)99ص ،2016، موساوي(:المصدر

الربح

الاستثمار

الخسارة

رب المال المضارب 
ر أس المال     العمل

يتحمل كامل الخسارة يخسر جهده
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.أن لا يكون دينا في ذمة المضارب- 
.أن يسلم رأس المال المضاربة إلى المضارب مناولة أو بالتمكين منه- 
.أن يستقل المضارب استقلالا بالعمل و الإدارة - 
في حالــة الخســارة يخســر المضــارب عملـــه و جهــده و يخســر رب المــال مالــه و لا يجـــوز اشــتراط مــا يخــالف هـــذا - 

.المالمتعديا و عليه ضمان رأس الشرط، أما إذا خالف المضارب شرطا من شروط صاحب المال اعتبر
و أن يكون هذا النصـيب جـزءا شـائعا كالنصـف أو الثلـث أو الربح،يجب أن يتم تحديد نصيب المتعاقدين من - 

.)مقدم و قطاف، بلا تاريخ(معينا الربع لا مبلغا 
:أنواع المضاربة-ث

:اهمالمضاربة نوعان ف)129-128، ص ص 2016(عياش و صالح حسب
وهــي أن تــدفع المــال مضــاربة مــن غــير تعيــين العمــل والمكــان والزمــان وصــفة العمــل ، :المضــاربة المطلقــة- 

.المضاربة
وهــي الــتي يشـترط فيهــا رب المــال علـى المضــارب بعــض الشـروط لضــمان مالــه كمــا ورد في :المضـاربة المقيــدة- 

رواية العباس بن عبد المطلب ، وهذا النوع من المضاربة جائز وقد قـال الإمـام أبـو حنيفـة وأحمـد إن المضـاربة كمـا 
يق الاســتثمارية فالمصــرف عنــدما يكــون هــو المضــارب كمــا في الصــناد.

تلائمـــه المضـــاربة المطلقـــة وعنـــدما يكـــون هـــو رب المـــال أو نائبـــاً عنـــه كمـــا في تمويـــل المســـتثمرين تلاؤمـــه المضـــاربة 
.المقيدة

:المزارعة : ثانيا
تعتـبر المزارعــة مــن أهـم أشــكال و مجــالات التوظيـف في البنــوك الإســلامية، و هـي أداة شــرعية يمكــن أن تتعامــل 

.ويل القطاع الزراعي
:تعريفها-أ

الزرع أو طرح الزرعـة أو إلقـاء الـذرة علـى الأرض ، جـاء في لسـان العـرب زرع الحـب بزرعـه فيالمفاعلةي:اصطلاحا
.)2016،موساوي(".طرح البذرة : يحرث ، وقيل الزرع شيءنبات كل : زرعا و زراعة بذرة و قيل الزرع 

هي دفع الأرض إلى عامل يزرعهـا لقـاء حصـة شـائعة معلومـة مـن الـزرع ، فهـي أن شـركة بـين  شـركتين ":اصطلاحا 
.)1998الحناوي و عبد السلام، ("لأرض و عامل و مزارع صاحب ا

تعـــاريفومـــن خـــلال 
ا عقـد مشـاركة بــين مالـك الأرض والعامـل فيهــا علـى اسـتثمار الأرض بالزراعــة، بحيـث يكـون النــاتج وتعـرف علـى أ
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وقـد تكـون الأرض و البـذور مـن المالـك، والعمـل . مشتركا، ولكن حسب حصص معلومـة لكـل مـنهم ولأجـل محـدد
.)2019، مخلوفيبعزيز و (لمالك والبذور والعمل من المزارعمن المزارع، وقد تكون الأرض فقط من ا

:مشروعيتها-ب
-:-عليه الرحمة-وأما شرعية المزارعة فقد اختلف فيها قال أبو حنيفة 

-رحمهمــا االله-وقــال أبــو يوســف ومحمــد -رحمــه االله 
مزارعــة وأدنى درجــات فعلــه عليــه الصــلاة والســلام الجــواز، وكــذا هــي معاملــة ، وأرضــهاعليــه وســلم دفــع نخــل خيــبر

.)30-29، ص ص 2018معايزية (شريعة متوارثة لتعامل السلف والخلف ذلك من غير إنكار
:شروطها-ت

:يشترط في المزارعة بالإضافة إلى أهلية المتعاقدين ما يلي

.مها لمن عليه واجب العملتحديد الأرض محل الزراعة و تسلي- 
.أن يكون البدر من صاحب الأرض حتى يكون رأس المال كله من أحدهما قياسا على المضاربة- 
.وهذا قياس على المضاربة المقيدة أو المطلقة,شاملاالاتفاق على الشيء المزروع ما لم يفوض الزارع تعويضا - 
.على كيفية توزيع العائد و أن يكون نصيب كل منها جزء شائعا من الغلة كالنصف أو الثلث أو الربعالاتفاق- 
.)2016هناء، (على أجل انتهاء العقد أي مدة المزارعةالاتفاق- 
:أنواعها-4

:ن عقد المزارعة يتضمن ثلاثة عناصر أساسية هيفإ) 2012(حسب العجلوني 
.الأرض الصالحة للزراعة-
.العمل الزراعي–
.رأس المال العامل اللازم للزراعة من بذر وسماد وآلات-

وحيـــث أن عقـــد المزارعـــة يتكـــون ويتمحـــور حـــول طـــرفي التعاقـــد، وهمـــا الـــذي يقـــدم الأرض والـــذي يقـــوم بالعمـــل ولا 
شــرعا وفقــا العديــد مــن صــور وأشــكال المزارعــة الجــائزة اشــتقاقيشــترط لصــحته مــن يقــدم رأس المــال العامــل، فــيمكن 

:لمن يقدم رأس المال العامل نذكر منها
.أن تكون الأرض ورأس المال العامل من طرف والعمل من طرف ثاني-
.أن تكون الأرض من طرف والعمل ورأس المال من طرف ثاني-
.أن تكون الأرض والآلة من طرف والعمل وباقي مكونات رأس المال العامل من طرف ثاني-
.ض والبذر من طرف والعمل والآلة وباقي مكونات رأس المال العامل من طرف ثانيأن تكون الأر -
.أن تكون الأرض والعمل من طرف ورأس المال العامل من طرف ثاني-
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.أن تكون الأرض من طرف والعمل من طرف ثاني ورأس المال العامل من طرف ثالث-
.من صور المزارعة كلها جائزة شرعاويشار إلى أن العلماء قد عددوا أكثر من سبعين صورة 

المساقاة : ثالثا 
تســـهم البنـــوك الإســـلامية فـــي تنميـــة القطـــاع الفلاحـــي خاصـــة فـــي البلـــدان الناميـــة مـــن خـــلال تطبيقهـــا لصـــيغة 

:كالأتيالمساقاة والتي سنتعرف عليها أكثر  
تعريفها -أ

فلانــا علــى نخــل أو كــرم ، إذا دفعــه إليــه و اســتعمله فيــه ، علــى أن مشــتقة مــن الســقي ، يقــال ســاقي فــلان " : لغــة 
و يسميها أهل المدينـة المنـورة و العـراق . يعمره و يسقيه و يقوم بمصلحته في الآبار و غيره ، و يكون له جزء معلوم 

.)126، ص 2016موساوي (" ضل استعمال لفظ المساقاة بالمعاملة أي من العمل ، و لكن المف
وهي دفع الشجر ومـا في حكمهـا لمـن يقـوم بسـقيه و يتعهـده حـتى يبلــغ نضــجه نظيــر جــزء معلــوم مــن ":ااصطلاح

شـركة زراعيـة تقـوم بـين الطـرفين ،يقـدم احـدهما الشـجر وهـو رب المــال ويقــدم الطــرف ثمـره ، ومـن ثـم تكـون المسـاقاة
الثـاني العمــل وهــو القــائم بعمليــة الســقي والرعايــة ومــا فــي حكــم ذلــك ،ويــوزع صــافي النــاتج مشـاركة بينهمـا بنسـبة 

.)350، ص 2017السرجي ("يتفق عليها الشريكان
الـزرع (ومن التعاريف 

علــى أســاس أن يــوزع النــاتج في ) الــري أو الســقي والرعايــة(إلى العامــل ليقــوم باســتغلالها وتنميتهــا ) والأشــجار المثمــرة
.)128، ص 2019بعزيز و مخلوفي(الثمار بينهما بحصة نسبية متفق عليها 

:مشروعيتها-ب
الإمام مالك بـن أنـس والإمـام الشـافعي والإمـام أحمـد بـن ( لقد تجلى في بيان مشروعيتها ذهاب الأئمة الثلاثة 

عليــه وســلم مــع أهــل خيــبر ، مــع االلهللقــول بصــحتها مســتدلين بــالأثر الــوارد فيهــا وهــو تعاقــد الرســول صــلى ) حنبــل
.العلم أن الشافعية قصرها على النخيل والكرم

)54، ص 2017زايدي (.

شروطها -ت
:ما يلييشترط الفقهاء في المساقاة بالإضافة إلى أهلية العاقدين 

ما كإصلاح السواقي والسقي و إحضار ما يحتاجه في عمله إن يكون موجودا في الحقلأن يكون عمله معلو - 
ولا ,الربــععلــى كيفيــة تقــديم النــاتج وأن يكــون نصــيب كــل منهمــا جــزء ا شــائعا كالنصــف أو الثلــث أو الاتفــاق- 

.الثمرتصح أن تكون الأجرة من غير 
.أن يكون الأصل مثمرا أي مما يجني ثماره- 
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.العقد قبل بدء و صالح الثمرأن يعقد - 
.)62، ص 2016هناء (على المدة إذ لا يجوز أن تبقى مجهولة منعا لغررالاتفاق- 

:كيفية تطبيق المساقاة في المصارف الاسلامية-ث
: أن يطبق المساقاة على أكثر من صورة الإسلامييستطيع المصرف 

أن-
ويكــون دور المصـــرف هـــو تــوفير التمويـــل الـــلازم لجلـــب الميــاه تـــوفير أدوات الســـقي، ويقســم النـــاتج بـــين المصـــرف 

.وصاحب الأرض
امــل يكــون شــريكا لا أجــيرا لــدى المصــرف فيقســم النــاتج يمكــن تطبيــق صــيغة ثلاثيــة كــالتي في المزارعــة، إلا أن الع-

.بين الأطراف الثلاثة
ثم يقــوم )ويفضــل أن يكــون ذلــك مــن رأسمالــه الخــاص( كمــا يمكــن للمصــرف أن يشــتري أراضــي صــالحة للزراعــة -

مـل بغرسها أو يدفعها للغير على أساس المغارسة، ثم يـبرم عقـد مسـاقاة لهـذه الأراضـي مـع نفـس العامـل أو مـع عا
طويل الأجل حيث تصـبح هـذه الأراضـي ضـمن استثمارآخر، ويظهر أن هذه الصورة سوف تحول المشروع إلى 

.)55-54، ص ص 2017زايدي (الأصول الثابتة للمصرف

مغارسة ال: رابعا 

:تعريفها-أ

المغــرس موضــع غريســة ، و و يقــال للنخلــة أول مــا تنبــتأغــراسغــرس الشــجر أثبتــه في الأرض ، و الجمــع ": لغــة 
.)55، ص 2017زايدي ("الغرس

شـــجر والأرض بـــين الاقتســـاملكـــي يغـــرس فيهـــا شـــجرا، علـــى أن يـــتم أرضـــهوهـــي أن يـــدفع الشـــخص ":اصـــطلاحا
.)55، ص 2017زايدي ("المالك والعامل

بغرســها بأشـــجار ليقــومثــانيطــرفن التعــاريفمــ
)128، ص 2019بعزيز و مخلوفي (.معينة حسب الاتفاق المبرم بينهما، ويكون الشجر والإنتاج بينهما

: مشروعيتها -ب

الجمهـــور عـــدم جـــواز هـــذا العقـــد لكثـــرة الجهالـــة الناتجـــة عـــن انتظـــار الشـــجر وللاشـــتراك في الأرض، أمـــا يـــرى
:المالكية فقد أجازوها بالشروط التالية

أن يغرس فيها أشجارا ثابتـة الأصـول، كـالزيتون أو الرمـان أو التـين ولا يجـوز زراعـة الأشـجار غـير الثابتـة مثـل دوار -
.وأمثالهاالشمس أو البقول 
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.أن تتفق أصناف الأشجار في مدة ثمرها، وذلك ليصبح بالإمكان حصول كل طرف على حصته-
.ألا يكون اجلها إلى سنين كثيرة فوق الإثمار-
.أن يكون نصيب العامل من الأرض والشجر معا-
.)56، ص 2017زايدي (أن لا تكون الأرض موقوفة-
:نلخصها فيما يليأنقد ذكر المذهب المالكي خمسة شروط للمغارسة يمكن : شروطها -ت
.البقولأن يغرس العامل في الأرض أشجارا ثابتة الأصول دون الزرع و -
.تجزاختلافا بينا لم اختلفتفإن إثمارها،إطعامها،أن تتفق أصناف الشجر أو تتقارب في مدة -
و إن كــان دون الإطعــام يجــز،فــإن ضــرب لهـا أجــل إلى مــا فــوق الإطعـام لم كثــيرة،لا يكـون أجلهــا علــى سـنين  أن-

.فقولانوإن كان إلى الإطعام جاز،
أن يكــون للعامــل حقــه مــن الأرض و الشــجر فــإن كــان لــه حصــة مــن أحــدهما خاصــة لم يجــز إلا أن جعــل لــه مــع -

.رضالأالشجر مواضعها على الأرض دون سائر 
رض مملوكـة لصـاحبها ملكيـة أن لا تكون المغارسة في أرض محتسبة لأن المغارسة كالبيع ، بمعنى يجـب أن تكـون الأ-

.)76، ص 2016بن ناصر (حقيقية
المشاركة :خامسا

تســتخدمها البنــوك الإســلامية بفاعليــة باعتبارهــا أســاس يعتــبر نظــام المشــاركة مــن أهــم الأســاليب التمويليــة الــتي 
.بنوك مشاركة 

و سوف نتطرق إليها بشكل تفصيلي في المطلب الثالث 
المشاركة : المطلب الثالث

تعد المشاركة أسلوب تمويلي مسـتحدث ، و يعتـبر مـن أفضـل مـا طرحتـه البنـوك الإسـلامية مـن أسـاليب تمويليـة 
ا ، بــل يمكــن أن يقــال أن المصــرف الإســلامي مصــرف مشــاركة إذ أن نظــام المشــاركة يعتــبر مميــزا ، و مــن أهــم مــا يميزهــ

رئيســيا للمصــرف الإســلامي عــن المصــرف ألربــوي ،و ســوف نتطــرق إلى ماهيــة صــيغة المشــاركة في الفـــرع الأول ، و 
.مخاطر صيغة المشاركة و كيفية تنفيذها داخل البنوك الإسلامية في الفرع الثاني 

ماهية صيغة المشاركة :الأولرع لفا
تعريفها: أولا 

وعـن التعاقـد بـين المـال،ث عـن خلـط دفكلاهمـا يتحـالاصـطلاح،اللغـة مـن معناهـا في الشـركة فييقترب معنى 
:ذلكو فيما يلي تفصيل المتشاركين،

اخـــتلاط ( مشـــتقة مـــن فعـــل شـــارك ، اشـــتركا ، و المشـــاركة في الأمـــوال تعـــني ) مفاعلـــه(شـــاركة علـــى وزن الم":لغـــة
، و يقـــال أيضـــا الاخـــتلاط أو خلـــط ) النصـــيبين ، أي خلـــط أحـــد المـــاليين بـــالأخر بحيـــث لا يمتـــازان عـــن بعضـــهما 
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خـوني و (".بينهما لا ينفرد بـه أحـدهما الشيءواحد ، و يكون شيءالملكين أو مخالطة الشريكين و اشتراكهما في 
)12، ص 2015حساني 

لـه قيمـة ماليـة شـيءخلط ماليين لا يتميز احدهما عن الأخر بشرط ، وكذلك تعـني اسـتقرار ملـك "هي :اصطلاحا 
.)13، ص 2019عطية و سعيد ("ل واحد أن يتصرف فيه تصرف المالكبين مالكين فأكثر لك

عقد بين طرفين أو أكثر ، يكون فيه العمل و رأس المال شـراكة بـين طـرفين أو عـدة أطـراف : "
، و يكون الربح علـى أسـاس الاتفـاق بنسـبة مئويـة ، و الخسـارة تكـون علـى قـدر حصـص رأس المـال المقـدم مـن كـل 

)58، ص 2015هربان (" من أحد الطرفين أو الأطرافطرف و دون تقصير
.التمويل بصيغة المشاركة: 1.5الشكل 

)104، ص 2016، موساوي(:المصدر 
مشروعيتها :ثانيا

)58، ص 2015هربان (: مصلحة للأفراد ، و هي عموما ثابتة بالكتاب و السنة و الإجماع 
اوَإنَِّ  ۖۦنعَۡ ﴿:جــل وفقولــه االله عــز: مــن الكتــاب 

دُ ۥدَاوُ تِ لحَِٰ لصَّٰ ٱوَعَمِلوُاْ ءَامَنوُاْ لَّذِینَ ٱإلاَِّ ضٍ بعَۡ عَلىَٰ ضُھمُۡ بعَۡ غِيلیَبَۡ ءِ خُلطََآ لۡ ٱ
.، و الخلطاء هم الشركاء ]24: الآية : سورة ص [ ﴾ ٢٤۩وَأنَاَبَ اۤ رَاكِعٗ وَخَرَّۤ ۥرَبَّھُ فرََ تغَۡ سۡ ٱفَ ھُ فتَنََّٰ أنََّمَا

رســول االله صــلى : قــال : مــا رواه داود أبــو داود و الحــاكم بإســنادها عــن أبي هريــرة رضــي االله عنــه قــال : مــن الســنة 
ـــه و ســـلم  أحـــدهما صـــاحبه ، فـــإذا خـــان أحـــدهما صـــاحبه  أنـــا ثالـــث الشـــريكين مـــا لم يخـــن :" قـــال تعـــالى : االله علي

".خرجت من بينهما 

الربح

BالشريكAالشريك

الخسارة

الاشتراك في المشروع 

أن توزع بنسبة مساهمة كل يجب
المالرأسطرف في

حسب أي نسبة يتفق 
عليها
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قبـــل الإســـلام في شـــاركهو مـــا رواه أحمـــد في مســـنده عـــن الســـائب ابـــن أبي الســـائب أن النـــبي صـــلى االله عليـــه وســـلم 
شـريكي ، كـان لا يـداري وأهـلا بـأخي و: " التجارة فلما كان يوم الفتح جاء ، فقال النبي صلى االله عليه و سـلم 

" لا يماري
و أجمـع المسـلمون علـى جـواز الشـركة في الجملـة ، و إنمـا اختلفـوا في أنـواع منهـا ، : فقد جاء في المغـني :الإجماعمن 

.من الفقهاء 
:شروطها:ثالثا

:في)2019(عطية و سعيد شروطها حسب وتتمثل
شروط تتعلق برأس المال و العمال -
.الطرفينأن المال و العمل شركة بين -
و أن يكون نقدا أو عينا حسب الاتفاق المقدار،أن يكون رأس المال المشاركة معلوم -
.للغررو موصوفا وصفا نافيا للجهالة و لا يفضى -
تتعلق بصحة المشاركة و أهلية المشاركين شروط-
.أن يكون محل العقد صحيحا و مشروعا -
.صحيحينأن يتم العقد بإيجاب و قبول -
أهليـة البلـوغ و العقـل و الأهليـة للتوكيـل و التوكـل أي أن يكـون ( أن يتمتع الشركاء بالأهليـة الكاملـة مـن حيـث -

) أصيلا عن نفسه و وكيلا عن غيره الشركاء 
شروط تتعلق بالربح -
أن يصــيب كــل مــن الطــرفين جــزء شــائع مــن الــربح ، و لــيس نســبة إلى رأس المــال ، و يقصــد بــالربح هنــا الفعلــي -

.
.أن يتم الاتفاق مقدما على نسبة تقسيم الربح منعا للجهالة و الغرر -
أو يحسـب لـه بأعمالهـا،بة مـن صـافي الـربح مقابـل الإدارة و الإشـراف لمـن يـدير الشـركة و يقـوم يتم احتساب نسـ-

.جهدهمكافأة مقابل 
المصروفات المرتبطة بـالبيع و التسـويق و التوزيـع و عمـوم أعمـال الشـركة تخصـم مـن الـربح قبـل توزيعـه أو مـن رأس -

.الخسارةالمال في حالة 
.الشركةشريك في رأس مال أن تكون الخسارة بقدر حصة كل -
فلا يضـمن مـا أتلـف إلا قصـر أو تجـاوز الشركة،تكون يد كل شريك يد أمانة في كل ما يختص بأعمال و أموال -

.الأمانةحدود 
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شروط تتعلق بالتصفية و فسخ الشراكة -
مـن الشـروط تحديد هذه الشروط طريقة التصفية في حالة فسخ عقد المشاركة و كيفيـة توزيـع الموجـودات و غيرهـا-

إلى نزاع في حالة فسخ العقد تفضياللازمة و التي 
عقــد المشــاركة عقــد غــير لازم في حــق الطــرفين ، ولكــل شــريك الحــق في أن يفســخ العقــد مــتى شــاء ، بشــرط أن -

يكــون ذلــك بحضــور الشــريك الآخــر و جــواز الفســخ مــرتبط بعــدم ترتــب أي ضــرر عليــه ، فــإن ترتــب عليــه ضــرر 
" .لا ضرر و لا ضرار" يزول المانع تمشيا مع القاعدة الشرعية منع من الفسخ حتى

أنواعها :رابعا
المشــاركة ،)الدائمـة ( المشـاركة الثابتـة :الإسـلاميةمـن أبـرز أنـواع التمويـل بالمشـاركة المطبقـة في غالبيـة المصـارف 

).المنتهية بالتمليك ( المتناقصة 
:الثابتةالمشاركة -أ

المصــرف الإســلامي بالاشــتراك بالمــال بــين شخصــين أو أكثــر بنســب متســاوية أو متفاوتــة في مشــروع هــي قيــام 
تجاري قائم أو لإنشـاء مشـروع اسـتثماري جديـد ، بحيـث يمتلـك كـل مشـارك حصـة مـن رأس المـال بصـفة دائمـة ، و 

ل مشـترك بحصـة ثابتـة يستحق كل واحد من الشركاء نصيبه من أربـاح المشـروع ، أو هـي دخـول المصـرف في رأس مـا
لا تنتهي إلا بانقضاء عمر الشركة أو الخروج منها ، و يوزع صافي ناتج نشـاط الشـركة ربـح أو خسـارة علـى الشـركاء 

.)221، ص 2018طاشكندي و المولدي (حسب مساهمة كل منهم في رأس المال
:و يمكن تقسيم المشاركة ثابتة إلى 

و تســمى أيضــا الدائمــة ، و هــي المشــاركة الــتي تــرتبط بالمشــروع الممــول نفســه ، :المشــاركة الثابتــة المســتمرة -
فالبنك شريك في هذا المشروع طالمـا أنـه موجـود بعمـل ، و هـذا النـوع يوضـع في الإطـار القـانوني الـذي يكفـل لـه 

ى مثـــل هـــذه الاســتمرار ، و عنـــد ذلـــك تتحـــدد العلاقـــة بـــين الأطـــراف في ضــوء القواعـــد القانونيـــة مـــع الـــواردة علـــ
عقـد الشـركة ، بانتهـاءالإسـلامية ، و لا تنتهـي هـذه المشـاركة إلا الضـوابطالأشكال القانونية عـدم تعارضـها مـع 

.)129، ص 2015خوني و حساني (موت أحد الطرفين أو عدم أهليتهو الذي ينتهي إما بإفلاس أو
و تمر المشاركة الدائمة بعدة خطوات عملية منـذ تأسيسـها إلى عمليـة : الخطوات العملية للمشاركة المستمرة -

)63، ص 2015هربان (: توزيع نتائج المشروع ، وهي كما يلي 
في هـذه الخطـوة يقـوم البنـك بتقـديم جـزء مـن رأس المـال الشـروع بصـفته :المـالالاشـتراك في رأس :الأولىالخطوة -

.المشروعو يفوض العميل أو الشريك بإدارة مشاركا،
و في هــذه الخطــوة يحقــق المشــروع المــال،يــتم العمــل في المشــروع مــن أجــل تنميــة :المشــروعنتــائج :الثانيــةالخطــوة -

.سلبيةوقد تكون إيجابية،نتائج قد تكون 
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لتوزيـع نتـائج المشـروع هنـاك حالتـان ، حالـة تحقيـق المشـروع لأربـاح في :توزيع نتائج المشـروع : الثالثة الخطوة-
.الاتفاق، بحسب ) البنك و العميل ( هذه الحالة يتم توزيعها بين الطرفين 

.ماله الحالة تقسم قدر حصة كل شريك في رأس ذخسارة ففي هحالة تحقيقو في 
و هـي مشـاركة ثابتـة في ملكيـة المشـروع ، إلا أن الاتفـاق بـين المصـرف و الشـركاء : المشاركة الثابتـة المنتهيـة -ب

يتضـــمن توقيتـــا معينـــا لتمويـــل المشـــروع ، مثـــل دورة نشـــاط تجـــاري ، أو توريـــد صـــفقة معينـــة بالمشـــاركة و غيرهـــا 
.)222، ص 2018المولدي طاشكندي و (

: ومن أشكالها 
.المقاولةولتكن مثلا عملية مقاولة و تنتهي بانتهاء :العمليةالمشاركة الثابتة المنتهية بانتهاء -
.و يحدد الانتهاء هنا بانتهاء الصفقة كاستيراد كمية من السلع :المشاركة الثابتة المنتهية بانتهاء الصفقة -
ــة بانتهــاء المشــاركة- ــة المنتهي و تكــون العامــل،و تســمى المشــاركة في تشــغيل تمويــل ر أس المــال :الــدورةالثابت

بانتهاء دورة إنتاجية واحدة 
و تنتهـي هنـا المشـاركة بانتهـاء نشـاط معـين و لـيكن نشـاط سـياحي :النشـاطالمشاركة الثابتة المنتهية بانتهاء -

.)130، ص 2015خوني و حساني (معينو هو يتمثل في فصل 
:المتناقصةالمشاركة -ت

، المشـروعملكيـةفييحـل محـل المصـرف أناالشريك فيهـالمشاركة المتناقصة هي نوع من المشاركة يكون من حق 
.العمليةطبيعةاوإما دفعة واحدة أو على دفعات ، حسبما تقتضى الشروط المتفق عليه

البنــك كشــريك تعاقديــة بــينويقــوم هــذا النــوع مــن التمويــل علــى أســاس عقــد مكتــوب يــتم بمقتضــاه تأســيس علاقــة 
الأخـر جـزءاً مـن المـال بالإضـافة إلى تقديمـه الجهـد والعمـل الـلازم لإدارة النشـاط كوتقـديم الشـريممول بجزء من المال 

يقــوم الشــركة بشـكل تــدريجي يتناســب تناســباً طرديــاً مــع مــا الاقتصـادي وبموجــب هــذا العقــد يتنــاقص حــق البنــك في
فـرد لأسـهم شـركة مـن الشـركات ، أيالمقدم ، مثله في ذلك مثـل شـراء لقيمة التمويبسداده إلى البنك من لالعمي

: للمشاركة التناقصية عدة صيغ أهمها ما يلي
:الصيغة الأولى-

يتفق المصرف مع الشريك على أن يكون إحلال هذا الشـريك محـل المصـرف بعقـد مسـتقل يـتم بعـد إتمـام التعاقـد أن
.كاملة في التصرف ببيع حصته لشريكه أو غيرهحريةللشريكينيكونحيثالخاص بعملية المشاركة ، 

:ةالصيغة الثاني-
يتفــق المصــرف مــع الشــريك علــى المشــاركة في التمويــل الكلــى أو الجزئــي لمشــروع ذو دخــل متوقــع ، وذلــك علــى أن

أساس اتفاق المصرف مع الشـريك الأخـر لحصـول المصـرف علـى حصـة نسـبية في صـافى الـدخل المصـرفي فعـلاً ، مـع 
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ك الجـزء مخصصـاً لتسـديد أصـل مـا قدمـه ليكون ذلـعليهقدر يتفقأيحقه بالاحتفاظ بالجزء المتبقي من الإيراد أو 
.المصرف في تمويل ، وعندما يسدد البنك ذلك التمويل تؤول الملكية له وحده 

:ةالصيغة الثالث-
العمليــة يمثــل مجموعهــا إجمــالي قيمــة المشــروع أو ومعينــةكــل شــريك حصــص أو أســهم يكــون لهــا قيمــةبيحـدد نصــي

يقتنى من هذه الأسهم المملوكة للمصرف عدداً معيناً ، بحيث تتنـاقص أسـهم المصـرف بمقـدار أنإذا شاء كوللشري
.)65-64، ص ص 2016جبريل (ك كامل الأسهم فتصبح ملكية كاملةيمتلأنما تزيد أسهم الشريك إلى 

:المتناقصة الخطوات العملية للمشاركة -

: بالخطوات التالية تمر عملية المشاركة المتناقصة أن ) 2015(أشار هربان 
في هــــذه المرحلــــة يقــــوم البنــــك بتقــــديم جــــزء مــــن رأس المــــال المطلــــوب : الاشــــتراك في رأس المــــال : الخطــــوة الأولــــى 

حصـته في رأس المـال تـدريجيا ، بينمـا نة لبيع يللمشروع بصفته مشاركا ، ويتفق مع العميل أو الشريك على طريقة مع
بقــوم العميــل بتقــديم هــو الآخــر جــزء مــن رأس المــال المطلــوب للمشــروع ، و يكــون أمنيــا علــى مــا في يــده مــن أمــوال 

.البنك 
يـتم بـدء العمـل في للمشـروع،بعـد عمليـة التمويـل و الحصـول علـى التكلفـة الكليـة :المشـروعنتـائج :الثانيةالخطوة 

لكــن قــد يحقــق المشــروع نتــائج إيجابيــة أو الاســتثمارية،و تحقيــق العائــد مــن العمليــة المــال،جــل تنميــة المشــروع مــن أ
.سلبية

.المشروعهناك حالتان في توزيع نتائج :المشروعتوزيع نتائج :الثالثةالخطوة 
و هـذا حسـب خـرى،أفعنها توزع بين الطرفين المشاركة البنك من جهة و العميل مـن جهـة أرباح،ففي حالة تحقيق 

.بينهماطبيعة الاتفاق الذي حدث 
.المشروع

بعــد توزيــع نتــائج المشــروع تــأتي المرحلــة الأخــيرة و هــي مرحلــة : بيــع البنــك حصــته في رأس المــال :الخطــوة الرابعــة 
ل المشروع ، حيث يعبر البنك عن استعداده لبيع جـزء معـين مـن حصـته في رأس تنازل البنك عن حصته في رأس الما

المال ، و يقـوم العميـل بـدفع ثمـن ذلـك الجـزء مـن حصـة البنـك و هـذا حسـب الاتفـاق المـبرم بينهمـا ، وبـذلك تنتقـل 
. إليه ملكية ذلك الجزء 

تنتهـي مسـاهمته في المشـروع ، و يكـون قــد ثم تتواصـل عمليـة تنـازل مـن البنــك علـى فـترات زمنيـة متفـق عليهــا إلى أن
إلى مـا حققتـه مـن أربـاح خـلال فـترة مشـاركته ، ليقـوم بعـد ذلـك بإعـادة إضـافةاسترجع كامل مساهمته في رأس المـال 

التامــة ارأس مــال هــذا الكــرة و المشــاركة في المشــاريع أخــرى ، بينمــا يصــبح العميــل و الشــريك هــو صــاحب الملكيــة 
المشروع
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المشاركةالتمويلأنواع: 6.1الشكل 

)128، ص 2015، حسانيخوني و (:المصدر

أركانها: خامسا
شـــــرحها خـــــوني و حســـــاني هـــــذه الأركـــــان كمـــــا ســـــنحاول شـــــرحو تتـــــوافر،للمشـــــاركة أركـــــان عامـــــة يجـــــب أن 

)2015(:

حيــث مــا صــدر القبــول،و هــي تطــابق إرادة العاقــدين و رضــائهما لانعقــاد الشــركة و ذلــك بالإيجــاب و :الصــيغة-أ
مــن الطــرف الأول سمــي إيجابــا و مــا صــدر مــن الطــرف الثــاني سمــي قبــولا و لإتمــام القبــول لابــد مــن تــوفر الشــروط 

:التالية
.الأشكالحيث لا يكون أحدهما أو كلاهما صبيا أو مجنونا أو فاقد الأهلية بأي شكل من :الطرفينأهلية -ب

أنواع التمويل بالمشاركة 

ثابتة. م

تمويل 
نشاط 

تخصيص جزء من الدخل المتولد 
لسداد التمويل للبنك بخلاف 

.نصيبه من العائد 

حلول شريك محل بنك بعقد 
مستقل من عقد التمويل و بعده 

بحيث يكون لكل شريك حرية 
.غيرهالبيع لشريكه أو 

تمويل 
دورة 

ثابتة منتهية

تمويل 
الصفقة 

تمويل 
عملية

ثابتة مستمرة 

متناقصة . م

تقسيم العملية إلى حصص أو 
أسهم للشريك حق اقتناء عدد 
من أسهم البنك كل سنة حتى 

.الأسهميتملك كامل 
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كـون الإيجـاب و القبـول بحضـور الطـرفين المتعاقـدين في أي أن ي:العقداتصال الإيجاب و القبول في مجلس -ت

.الأولإيجاب 
الغلـطأي لا تمنـع صـحة التراضـي أي عـارض كـالإكراه أو التعزيـز أو :الإيجـابعدم وجود عارض للقبول و -ث

.الخ...
فــإن كــان أحــدهما هــو التوكــل،ويجــب علــى الشــريكين أن يكونــا أهــلا للتوكيــل و العقــد،و همــا طــرفي :العاقــدان-ج

.التوكيلالمتصرف اشترط فيه أهلية التوكل و في العاقد الآخر أهلية 

صحة التوكيل و التوكل على تمتع الشريكين بالأهلية الكاملة التي تجعلـه أهـلا للتصـرف بالأصـلة و بالوكالـة و تتوقف
.واحدفي آن 

حيـث يشـمل حصـص رأس عمـلا،نقصد بـالمعقود عليـه محـل عقـد الشـركة و يكـون إمـا مـالا أو :عليهالمعقود -ح
:يليالمال أو العمل الموزع بين الشركاء في الشركة و سنتطرق لهما فيما 

مقومـةذا كـان عـروض أمـا إجـازت،فـإن كـان محـل الشـركة مـالا المقومـة،العروض كـو قد يكـون المـال نقـدا  :المال-
.قبولهاكالعقارات و المكيلات و الموزونات و المعدودات فلم يقع الإجماع على 

يصح أن يكون العمل محلا للشركة سواء كان من الشركاء كلهم مثل ما يقـع في شـركة الصـنائع و الوجـوه :العمل-
.المضاربةأو يكون المال من طرف و العمل من طرف أخر كما في شركة 

مزايا و عيوب المشاركة : سادسا 
:تتمثل فيأن للمشاركة مزايا و عيوبا )2009(حسني شار لقد أ

:المشاركةمزايا -أ

:للمشاركة كوسيلة تمويلية عدد من المزايا أما ابرز المزايا وأهمها فهي

إن-
.لغايات وأغراض أخرى

لهــذا الشــكل مــن التمويــل آثــار ايجابيــة علــى المركــز المــالي للشــركة فالمشــاركة تعتــبر زيــادة في حقــوق الملكيــة ممــا إن-
ويحســن مــن تصــنيفها الائتمــاني بســبب الأثــر المــالي التمويــل

.) اأيضوربما ممول (والأثر المعنوي المرتبط بوجود مصرف مساهم 
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هذا الشكل من التمويل لا يتطلب من الشركة تقديم ضمانات للمصرف المشـارك ، مـع انـه لا يوجـد مـا يمنـع إن-
يطلب المصرف ضمانات معينة لتغطية حالات التعـدي والتقصـير فقـط ، ولا تعتـبر هـذه الضـمانات بـأي أنمن 

.حال من الأحوال ضمانا لسلامة رأس المال و حمايته من الخسارة 
لا تلتــزم الشــركة ولا تضــمن رد رأس المــال إلا في حالــة التعــدي والتقصــير كمــا لا تضــمن الشــركة ولا تلتــزم بــدفع --

دد مـــن الأربـــاح تلتـــزم بـــه في جميـــع الأحـــوال والظـــروف لان المشـــاركة خاضـــعة للـــربح والخســـارة ، خلافـــاً مقـــدار محـــ
للتمويل المصرفي التقليدي الذي يرتب على الشركة التزامات ثابتـة علـى شـكل فوائـد ، وأقسـاط مضـمونة السـداد 

.من أصل التمويل
:المشاركةعيوب -ب

:في المشاركة كوسيلة تمويل أهمهاوبالمقابل هناك عدد من العيوب

.للتمويلتسبب ضغوطاً على الإدارة المالية للشركة من حيث ارتفاع كلفة رأس المال مقارنة بالمصادر الأخرى -
العائلية الذين يعتبرون النشاط الممول مـن /أسلوب تمويل غير مرغوب فيه من قبل أصحاب المؤسسات الفردية -

.
أسلوب تمويل غـير مرغـوب فيـه مـن المصـارف ومؤسسـات التمويـل لعـدة أسـباب أهمهـا عـدم قـدرة المصـرف فنيـاً -

.الأنشطةالمشاركات الصغيرة في مختلف ألافعلى إدارة 
لعـدم الاحتفـاظ بسـجلات ماليـة أو اسـتخدام طـرق محاسـبية أصـولية ميل المشـاريع الصـغيرة و المؤسسـات الفرديـة-

لأغــراض ضــريبية أو تنافســية أو غيرهــا مــن الأســباب مثــل الاحتفــاظ نشــاطهم،وعــدم رغبــتهم في الإفصــاح عــن 
.للبنكبأعلى نسبة من الأرباح وتحميل الخسائر 

.عوائده عدم رغبة المصارف في هذا الشكل التمويلي لارتفاع مخاطره وانخفاض -
.ارتفاع تكاليف التشغيل والإدارة-

تنفيذيها في المصارف الإسلامية مخاطر صيغ التمويل بالمشاركة وكيفية: الفرع الثاني 
مخاطر صيغ التمويل بالمشاركة : أولا

الأساســية الــتي تقــوم عليهــا صــيغ التمويــل بالمشــاركة هــي تحمــل عنصــر المخــاطرة فكــل مــن يحصــل علــى القاعــدة
.بالمشاركةو بالمقابل عليه أن يتحمل الخسارة إذا فشل المشروع الممول المخاطر،الربح يتحمل 

بــدفع النصــيب المصــارف و تشــترك صــيغ المشــاركات في مخاطرهــا مــع كافــة المخــاطر الائتمانيــة عنــدما لا يقــوم العميــل 
:  ومن مخاطر التمويل بصيغ مشاركة منها .من الأرباح المستحقة 

تمثـل المخـاطر الـتي ترجـع إلى )2016(حسـب جبريـل ) : البنـك (المخاطر التـي ترجـع إلـى الطـرف الممـول -أ
:يليالبنك لدى دخوله في عمليات المشاركة بما 
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التمويـل بالمشـاركة ، والـتي علـى أساسـها مـنح التمويـل ، وذلـك لارتفـاع قصور في إعداد الدراسة قبل الدخول في -
.درجة المخاطرة فيه ، أو عدم توافر إدارة علمية للمشاركة

.، أو ضعف الشروط مما يؤدى إلى تلاعب العميللتقييد العميوضع شروط غير مناسبة مما يؤدى إلى -
.ضعف الخبرة لدى العاملين بإدارة المشاركة-
.ز المشاركات في عدد محدود من العملاء ، وفى مناطق جغرافية محددةتركي- 
.قصور في الاستعلام عن العميل- 
.لعمليات المشاركةوالاختيارالتقييم- 
.عدم اختيار الوقت المناسب لتصفية المشاركة- 
.والتقييم الدوريقصور في المتابعة - 
.كيقدمها البنقصور في المساعدات الفنية التي - 
كان لطبيعة الموارد التمويلية المتاحة لدى البنوك الإسلامية أثرها في وضع قيود علـى اسـتخدامها في المشـاركات ، - 

الأجـــلحيــث كانـــت المـــوارد التمويليـــة في الفـــترة طويلـــة 
مية بســحبها في اى وقــت عنــد الطلــب حيــث سمحــت طــرق العمــل في البنــوك الإســلاالأجــلكانــت لفــترة قصــيرة 

.)72، ص 2016جبريل (
:العميلمخاطر التي ترجع إلى -ب

:التاليةتتمثل المخاطر و الصعوبات التي تواجه التمويل بالمشاركة و يرجع السبب فيها إلى طالب التمويل 

:نقص خبرته بالنشاط محل التمويل ، و يتم تدارك ذلك بالآتي - 
عـــدم اســـتقامته في تعاملـــه مـــع النـــاس ممـــا يجعلهـــم لا يطمئنـــون إلى التعامـــل معـــه و لا يثقـــون بوعـــوده في و فائـــه - 

علــى انطبــاع النــاس الــذين عاشــروه و للاطــلاعبالتزاماتــه ، و يــتم تــدارك ذلــك بــأن يســعى البنــك بشــكل حثيــث 
.تعاملوا معه عن سلوكه و أخلاقه قبل الدخول معه في الشراكة 

ضـياع الأمـوال المسـتثمرة مـن المصـرف إلىالعملاء التمويل الغرض المخصص له و هو مـا سـيؤدي تخداماسعدم - 
.في تمويل المشروع 

إخفــاء الحقــائق أو تضــخيمها أو المبالغــة فيهــا للاســتئثار  بالأربــاح ، أو لادعــاء حــدوث خســائر و تحميلهــا علــى - 
يزانيـات الكاذبـة لأغـراض التهـرب مـن الضـريبة و لعـل هـذه البنك الممول ، و كذلك تقـديم البيانـات المضـللة و الم

.أكبر الصعوبات العملية التي تواجه المصارف الإسلامية في سعيها لتطبيق نظام المشاركة 
حدوث ظروف طارئة للمتعامل كالمرض أو الحبس أو غير ذلك مـن الموانـع الـتي لا قبـل لـه بـدفعها ، و هـذا كثـير - 

ا فإن الأفضل للبنوك أن تتعامل مع مجموعـات النـاس الـذين تشـملهم هيئـة أو مؤسسـة ما يحدث مع الأفراد و لذ
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أو جمعية حتى إذا غاب أحدهم لن يؤثر ذلك على سير العملية ، و في حالة التعامل مع الأفـراد يلـزمهم بإخبـاره 
دفــة العمــل شــخص يخلفــه في تســييرباســتئجارفــورا و يقــوم البنــك أو قرابــة العامــل حســب الشــروط و الاتفــاق 

.ريثما يزول الظرف الطارئ 
مســاهمة العميــل إلى انخفــاضبسـبب قلــة مســاهمة رأس مـال العمــلاء في المشــاريع الممولـة بالمشــاركة ، حيــث يـؤدي - 

ضــعف حــافز العميــل في الحصــول علــى رأس مالــه أو عــدم تخوفــه مــن خســارة رأس مــال الــذي دفعــه عنــد بدايــة 
.ديد من المخاطر المتعلقة بسلوك العميل المشروع ، و بالتالي قد يحدث الع

.)60-58، ص ص 2016هناء (قي مخاطر عدم الالتزام الأخلا- 
)61، ص 2016هناء (:فيالمخاطر التي ترجع إلى صيغة التمويل و تتمثل -ت
مـا يكـون وكثـيرامجاوزة المدة الكلية المتفق عليها نتيجة التفاؤل الشديد المصـاحب للتقـديرات الـواردة في الدراسـة، - 

.هذا في المشاركات القصيرة الأجل كالمشاركات الزراعية التي تكون لموسم واحد
الشــريك العميــل كمــا لــو التلـف الــذي قــد يصــيب رأس مــال الشــركة كليــا أو جزئيــا مــن غــير تقصــير أو تعــدي مــن- 

ـــزرع  ) محـــل الشـــركة (تلـــف ال
للشركة إذ الغنم بالغرم ومن هنا فقد سمـي رأس مالهـا بـرأس المـال المخـاطر و علـى الشـركاء التعامـل مـع هـذا الواقـع 

.و تقبله 
التمويل للبنك مرتبطة بحالة تقصيره أو تعديـه فقـط لأن الشـريك لا يضـمن إلا في الضمانات التي يقدمها طالب- 

هـذه القاعـدة الـتي هـي محـل اتفـاق بـين العلمـاء مـن الناحيـة ا كـان مـن السـهل ترديدحالة التعدي أو التقصير و إذ
ايير دقيقـة أو حـدود النظرية فإن تطبيقها على أرض الواقـع مـن الأمـور الـتي هـي في غايـة الصـعوبة إذ لا توجـد معـ

فاصلة تميز حالة التعدي من غيره ، أو تميز حالة التقصير من غيره و لذا فكثـيرا مـا تنشـأ الخلافـات بـين البنـك و 
شريكه في أمر أقدم عليه الشريك فيعده البنك تعـديا أو تقصـيرا منـه إزاء المشـاركة و ينكـر ذلـك الشـريك و الحـل 

لحدود التي لا يجـوز لأحـد مـن المتشـاركين تجاوزهـا و أن يكـون هنـاك مرجـع هو أن يكون العقد واضحا في رسمه ل
.محايد يتم تحكيمه في الخلافات لحاصلة بينهما و أن يكون بينهما و أن يكون أمرا ملزما لهما 

:المحيطةمخاطر ترجع إلى ظروف -ث

:كالاتيالمحيطةالبيئيةالظروف إلىترجع التيمخاطر التمويل بالمشاركة أسبابأناتضح 

.تقلب القوانين والقرارات الاقتصادية- 
.جنبيالأعدم وجود سوق مستقر منتظم للصرف - 
.السوقسوء قيم التعامل في .- 
.كساد ورواجفىالتجاريةالدورات - 
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.وحدة المنافسأذواق المستهلكينتقلب - 
.على تنفيذ المشروعات الممولة بالمشاركةيؤثر سلبياضعف البنية الأساسية مما - 
المتوقعــة ، كرفــع الــدعم المقــرر إيراداتــهالعميــل ونشــاطه ويحــد مــن أعمــالتــدخل الدولــة بشــكل مفــاجئ يــؤثر علــى - 

تخفـيض هـامش الـربح أوزيـادة الضـرائب والرسـوم الجمركيـة أو، التجـارينشـاطه العميـلفيهـايباشرالتىللسلعة 
.المقدر

تفاديـه ،  أولا يمكـن توقعـه أمـرالحـادث المفـاجئ ، وهـو أوالعميـل ، كـالقوة القـاهرة ، إرادةخارجـة عـن أسباب- 
.وقوع زلزال يؤدى بالمشروع الممول بالمشاركةأوكنشوب حريق 

الأجهــزةمــن جانــب العــاملين بــالبنوك والمتعــاملين معهــا ، وكــذا الاســلامىالمصــرفىبطبيعــة العمــل الــوعيضــعف - 
.)71، ص 2016جبريل (البنك المركزيفيية المتمثلة الرقاب

.إجراءات عملية التمويل بالمشاركة في البنك الإسلامي: ثانيا 

ــــد إليــــهشــــارحســــب مــــا أ ــــدكتور عبــــد الحمي ــــل بالمشــــاركة في البنــــوك ) 2004(ال يمكــــن إجــــراء عمليــــة التموي
:التاليالإسـلامية حـسب عـدة خطوات يمكن تناولها علي النحو 

- يتقدم العميل المـسـتثمر إلى البنـك الإسـلامي بمشروعه ، مقترحا الصـيغة الـتي يريـد :بالمشاركةطلب التمويل 1
بـل يجـب عليـه أن يكـون هـو المبـادر العمـلاء،يأتيه حنيألا ينتظـر البنك الإسلامي ويجب. البنكمع ايتعاملأن 

يقـومببحـث الفـرص الاسـتثمارية المتاحـة في البيئـة وذلـك مـن خـلال الدراسـات والتحلــيلات الميدانيـة والمكتبيـة الـتي 
وأمـــام البنــك العديــد مــن المصــادر الــتي يمكنــه أن يســتقي مــن خلالهــا . ب والــذهاا،

الأفكار الاسـتثمارية سواء من الداخل أو مـن الخـارج ، مـن البيانـات الإحصـائية المنشـورة عـن خطــة الدولـة ، أو مـن 
إدارات البحـوث والتطـوير وإعـداد اتقـومسـات الـتي أو مــن الدراوغيرهــا،... دراساته للسـوق والعمـلاء والمنافــسين

.م للاستثماروغيرها من المصادر التي يمكن أن يدعمها البنك أفكـار العمـلاء ويجـذالجدوىدراسات 

يقـــوم البنــك الإســلامي مــن خــلال الإدارات :ةإعــداد الدراسـات المبدئيــة لجــدوى المشــاركات المطروحـــ-2
الات المقترحــة بدراســة المشــاركات المطروحــة ، أي المشــروعات الاســتثمارية ، مــن مختلـــف لحــوالأقســام المتخصصــة في ا

:التاليةويجب أن تشتمل الدراسات المبدئية لجدوى المشاركات علي النقاط . الجوانـب والأبعاد

لضـــمان كونـــه شـــريكا إدارتـــه،وكفاءتـــه وحســـن مشـــروعه،وخبراتـــه في موضـــوع وسمعتـــه،معلومـــات عـــن العميـــل - أ
.مأموناً 

.جدوى المشاركات من النواحي الاقتصادية والفنيـة لـضمان الربحيـة المناسبة- ب
؟!جدوى المشاركات من النواحي الاجتماعية والقومية لضمان أهميتها علي المستوى الاجتماعي العام- ت
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إذا اجتـاز المـشروع الدراسات المبدئيـة بنجـاح ، يجـب :بالمشاركةالاتفاق علي الأسلوب المناسب للتمويل -3
أن يصــل البنــك مــع عمليــه إلى اتفــاق واضـــح حــول الأســلوب الأفضــل للتمويــل بالمشــاركة مــن وجهــة نظــر كــل مـــن 

إذ قـد يفضـل العميـل . يـة أو ماديـة أو فنيـةالبنـك والعميل بمراعاة مختلف ظروف وقدرات كل منهمـا سـواء كانـت مال
ولـــذا وجـــب المنتهيـــة،المشـــاركة المســـتمرة في حـــين يـــد البنـــك الإســـلامي أنـــه مـــن المناســـب لـــه إتبـــاع أســـلوب المشـــاركة 

.الاتفـاق علـي الأسلوب المناسب لكل منهما والوصول إلى قرار بشأن ذلك
يجـب العمـل علـي اسـتكمال البيانـات الناقصـة عـن العميـل مـن :والوثـائقاسـتكمال البيانـات والمسـتندات -4

مختلـــف النـــواحي الاقتصـــادية والفنيـــة والماليــــة والموقــــف الســـوقي والقـــانوني وغيرهـــا مـــن البيانـــات المدعمـــة بالمســـتندات 
تؤيـــد ذلـــك ويمكـــن للبنـــك القيـــام بـــبعض الزيـــارات الميدانيـــة الــــتي. الموثقـــة، إذا لم تكــــن قـــد قـــدمت في المراحـــل الأولي

.لوقوف علي حقيقة ظروف وإمكانات العملاء علي الطبيعة
في ضوء البيانات والمعلومـات السـابق الحــصول عليهــا، وعلـي هـدي مـن نتـائج الزيـارات :العميلتحليل حالة -5

ـا ، ر المتعلقـةالميدانية يتم إجراء التحليل المالي لحالـة العميــل للوقـوف علـي أبعـاد عمليـة المشـاركة مـن حيـث المخـاط
.ومقـدار المشاركة من كل طرف ، ومدة المشاركة والتقـديرات الخاصـة بالأربـاح والخسائر وغيرها

- الات لحـبعد إتمام الدراسات السابقة والتأكـد مـن سـلامة الإجراءات السابق في كافـة ا:بالتمويلاتخاذ القرار 6
دامـت جميع الإجـراءات سـليمة ونتـائج التحليـل مطمئنـة ، وإبـلاغ العميـل بــذلك يتم اتخاذ القرار بموافقة البنك ، ما 

.مع تحديد نصيب كل من طرفي المشاركة في رأس المال
. جــرى العــرف علــي أن يعمــل كــل شـــريك في إدارة وتنفيــذ مــا اشــتركوا فيــه:المشــاركةتحديــد إدارة مشــروع -7

الربح بقـدر حصـة الواحـد مـنهم في رأس المـال باعتبـار المقاصـة بالعمـل ولذلك كان الرأي الفقهي أن يقتسم الـشركاء 
فـإذا عمـل أحــدهم أكثـر مـن غـيره أو كانـت لـه غـيره،ولكن أحياناً يكون أحد الشركاء أمهر وأحذق مـن .المتساوي

ه ، غالبـاً مـا وفي المشاركات التي تتم بـين البنـك الإسـلامي وعملائـ.فله أن يشترط نسبة زائدة في الربحأفضل،خبرة 
يـــؤدي العميـــل الجـــزء الأكـــبر مـــن العمـــل كـــإدارة المشـــروع ، ويحـــتفظ البنـــك الإســــلامي لنفســـه بحـــق الإشـــراف وترتفـــع 

وغالبـاً مــا . النسـبة المخصصـة لــلإدارة وتـنقص بحســب حجــم العمــل المطلـوب ، والمــدة الـتي تســتغرقها عمليـة المشــاركة
.تبقي يقتسم بين البنك والشريك بنـسبة حصصها في رأس المالوما %، 45إلى %15تتراوح هذه النسبة بين 

يتم توقيع عقـد التمويـل بالمشـاركة بـين البنـك والعميــل، ولـيس مـن الضـروري أن يكـون :المشاركةتوقيع عقد -8
مـن رأس المال حاضرا عند توقيع العقد ، بينما يشترط أن يكون حاضـرا عنـد البـدء في تنفيـذ عمليـة المشـاركة للتأكـد

.خلط الموال
شاركة وتــدفع قيمــة رأس المــال المتفــق المشــاركة يــتم تنفيــذ عمليـــة المـــبعــد توقيــع عقــد:المشــاركةتنفيــذ عمليــة -9

عليها أو تحضر السلع ، وتجهز الآلات والمعدات ، وتعد الأمـاكن المتفـق عليهـا لممارسـة المشـروع ، وتنشـط عمليـات 
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ولذا يجب فتح حسابات عمليـة المــشاركة لتسـجلها نتـائج الأعمـال . لدفع والتحصيلالإنتاج أو البيع والشراء، ويتم ا
.والأنشطة أولاً فأول

يجــوز أن تكــون هنــاك بعــض الضــمانات الضــرورية ، وذلــك ضــمانا لجديــة العمــل :المشــاركةضــمانات عمليــة -10
.واستمرارية المشروع ، وتحسبا لعمليات التعـدي أو التقصير والإهمال وخيانة الأمانة

بعـد أن تجـري العمليـات ويـتم دوران العمـل وتـتم دورة الإنتـاج ، يـتم توزيـع العوائـد :توزيع عوائد المشاركة 11-
دوريــة حســب اتفـــاق الطـــرفين ، فتقـــسم الأربــاح وفقــاً لمــا اتفــق عليــه بنســب معينــة ، كــأن تكــون النصــف أو بصــورة

.أو غير ذلك من الـصورة الـشائعة للنسبة%25أو %50الربع، أو تحدد بنسب مئوية كأن تكون 
يـــتم حــنيء أولاً فــأول يجــب متابعــة عمليــات تنفيــذ المشـــاركة مــن قبــل الشــركا:المشــاركةمتابعــة وتقـــويم -12

. اكتشـاف الانحرافـات والأخطــاء ، ثم العمـل علـي ســرعة تلافيهـا بمـا لا يــؤدي لتفاقمهـا وزيـادة الأعبــاء علـي الشــركاء
يـتم الإهمـال أو التقصـير مـن قبـل الآخـرين وهـو يعلـم، بـل إن واجبـه يحـتم عليـه حـنيفيجـب ألا ينتظــر أحــد الشـركاء 

.شكلات وعقبات تعتـرض نجـاح المشاركةالتدخل لعلاج ما قد حدث من م
تحـدد عـادة مـدة تقريبيـة لتصـفية المشـاركة ، وإذا عجــز الشـريك عـن إدارة المشـروع :المشـاركةتصـفية عمليـة -13

إدارة المشـروع في مقابـل نسـبة يتـولىوفشل في تصفيته في الوقت المتفـق عليـه، في غيــاب أي عـذر مقبـول، للبنـك أن 
وكثـيرا مـا يطلـب العميـل . وللمشـاركين أن يتفقـوا علـي تصـفية المشـاركة قبـل الوقـت المحـدد. التصـفيةمن الربح ويقـوم ب

شـراء نصــيب البنــك مــن المشــاركة ، وغالبــا مــا يـــتم ذلـــك في مشــاركات الاســتيراد الــتي قــد يــنص في عقــدها ابتــداء أنــه 
ـــع نصــيبه أن يعطــي الشــريك الأولويــة، وللمشــاركين مــتى بصــفة عامــة أن يغــيروا مــن شــروط عقــد رغــب البنــك في بي

.)174-171، ص ص 2004عبد الحميد (المشاركة كيف شاءوا ما لم يكن هناك محظور شرعي
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:خلاصة الفصل 

في المصــارف الإســلامية ، و لكــل منهــا أهميتهــا الخاصــة بالنســبة للمصــارف و المتعــاملين تعــدد صــيغ التمويــل ت
الــوطني ، فالواجــب علــى المصــارف الإســلامية أن تتقيــد بأحكــام الشــريعة الإســلامية و أن تحظــى معهــا و الاقتصــاد 

.بموافقة الهيئة الشرعية 
بعـدة خصـائص بالفائـدة،عـن الأسـاليب التقليديـة القائمـة علـى الإقـراض كما تتميـز صـيغ التمويـل الإسـلامي 

و تحقيـــق الاســـتقرار الاجتماعيـــة،و الاقتصـــاديةقيـــق أهـــداف التنميـــة و مميـــزات تجعلهـــا أكثـــر كفـــاءة و فعاليـــة في تح
:حيثالنقدي،

تمتاز صيغ التمويل المصرف الإسلامي في مجال الحشد الموارد ، و استخدامها في تمويـل كافـة أشـكال الاسـتثمارات -
ضـات الناشـئة عـن إطـلاق لكل القطاعات ، و ما من شك أن هذه الصيغ تكاد أن تكون الحـل الأمثـل لإزالـة التناق

الحبـل لرأسمــال ، ذلـك أن حصــر التمويــل علـى أســاس الإقـراض بالفائــدة يعــني الإصـرار علــى توجيـه رأس المــال لملاقــاة 
فليست قضية الربا مسألة حرم و حلال فحسب ، ولكنها أيضا قضية التحرر مـن سـلطة المـال ليشـاركه رأس المال ، 

. العمل 
الوثيـــق مـــع الاقتصـــاد الارتبـــاطصـــيغ التمويـــل الإســـلامي عـــن التمويـــل التقليـــدي هـــو كمـــا أن أهـــم مـــا تتميـــز بـــه -

اط مــن خـلال الضــوابط الــتي تحكــم المعــاملات الماليـة في الإســلام ، و الــتي مــن أهمهــا بــالحقيقـي ، و يتحقــق هــذا الارت
يــل مبنيــة علــى في تحــريم كــل أشــكال الربــا و، و علــى هــذا الأســاس طــور رواد التمويــل الإســلامي عــدت صــيغ للتمو 

.الأساس على فقه المعاملات المالية في الإسلام 
جعـــل الإســـلام العمـــل هـــو المصـــدر الشـــرعي لاســـتثمار المـــال و تنميـــة و لم يكـــن مـــرور الـــزمن وحـــده مصـــدرا لهـــذا -

فيــؤدي 
إلى تضخم ز ومن هذا الباب حرم الإسلام الربا بأي شكل من الأشـكال ، الـذي هـو محـور نشـاط البنـوك التقليديـة 

مختلــف صــيغ التمويــل و الاســتثمار ، لــذا جــاء التمويــل الإســلامي و قــدم البــدائل الشــرعية عــن الربــا ، و مــن خــلال 
ركة و مضـاربة و سـلم و استصـناع و إجـارة ، و غيرهـا مـن التي يقدمها الفقه الإسلامي في بـاب المعـاملات مـن مشـا

.الصيغ القائمة على مبدأ المشاركة في الربح و الخسارة 
الأخــيرة زيــادة الاهتمــام مــن قبــل البــاحثين المســلمين ، و حــتى الغــربيين بالتمويــل المصــرفي الآونــةو الملاحــظ في 

الإســلامي ، بمختلــف صــيغه و أســاليبه التمويليــة و الاســتثمارية كبــديل للتمويــل التقليــدي الربــوي ، ومــن هنــا ســوف 
لتقلبـات الاقتصـادية ، و تحقيـق نبرر الكفاءة الاستخدامية لمختلف صيغ للتمويل الإسلامي في التخفيف مـن حـدة ا

.الاستقرار النقدي 
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تمهيد

نســـعى مـــن خـــلال هـــذا الجـــزء إلى إجـــراء دراســـة قياســـية مـــن أجـــل قيـــاس محـــددات صـــيغة التمويـــل بالمشـــاركة في 
باستخدام مـنهج تحليـل بيانـات السلاسـل م، 2019و 2010المصارف الإسلامية، و ذلك للفترة الممتدة ما بين 

تعتمد هذه الدراسة بالأساس على مجموعة من المتغيرات المالية، ومتغيرات متعلقـة بالحوكمـة و أخـرى الزمنية المقطعية 
و قبــل القيــام .الكــل، و الغــرض مــن هــذه الدراســة القياســية  هــو الإجابــة علــى إشــكالية الدراســةبالاقتصــادمتعلقــة 

و المتغــيرات، و الصــياغة الدراســةة عينــحيــثبعمليــة القيــاس ســيتم إعطــاء وصــف للنمــوذج القياســي المســتخدم مــن 
.الرياضية للنموذج، و الطريقة المستخدمة في التقدير، ثم عرض نتائج التقدير و تفسيرها

الطریقة و الأدوات: المبحث الأول

لى مطلبـين، المطلـب الأول خصـص لعـرض قـة و أدوات الدراسـة قسـم المبحـث إفصـد التعـرف علـى طريحسب
متغـــيرات الدراســـة و كيفيـــة الحصـــول علـــى لتعريـــفطريقـــة الدراســـة عـــبر التعريـــف بمجتمـــع و عينـــة الدراســـة، إضـــافة 

.المعطيات، أما المطلب الثاني فخصص للتعرف على أدوات الدراسة القياسية

الدراسةطريقة: المطلب الأول

الدراسةمجتمع و عينة : الأولالفرع 

لامية، و تكونـت عينـة فقـد كـان مجتمـع الدراسـة متمثـل في البنـوك الإسـحسب طبيعة الدراسة و خصوصيتها، 
:دول من دول مجلس التعاون الخليجي، وهي4ا إسلاميا، موزعة جغرافيا على بنك16الدراسة من 

المملكة العربية السعودية، الإمارات العربية المتحدة، البحرين، قطر

:و العينة موضحة في الجدول الآتي
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عينة الدراسة: 1.2الجدول رقم

أسماء المصارف الإسلاميةعدد المصارف الإسلاميةالدول

بنك البلاد1المملكة العربية السعودية

بنك الإمارات الإسلامي6الإمارات العربية المتحدة
بنك النور

بنك دبي الإسلامي
الإسلاميأبو ظبيبنك 

بنك الشارقة الإسلامي
بنك عجمان

بنك الإثمار6البحرين
بنك البحرين الإسلامي
بيت التمويل الكويتي،
مجموعة البركة المصرفية
بنك الخليجي التجاري

بنك السلام 

بنك قطر الدولي الإسلامي3قطر
بنك الريان

بنك قطر الإسلامي

2019إلى سنة 2010يتعلق بفترة الدراسة فتمتد من سنة أما فيما



تطبیقیةالدراسة الالفصل الثاني                                            

48

الدراسةو معطياتمتغيرات: القرع الثاني

.سيتم في هذا الجزء عرض لمتغيرات الدراسة و المراحل المستخدمة لحل إشكالية الدراسة

متغيرات الدراسة: أولا

بمـــا يســـاعدنا للوصـــول إلى إجابـــة علـــى الأســـئلة الـــتي تم طرحهـــا دراســـتنا، ســـنحاول فيمـــا يلـــي تحديـــد متغـــيرات
:بليما وتتمثل فيانطلاقا من إشكالية الدراسة 

لـى مبـدأ المشـاركة الـتي تقـوم عمويل بصـيغة المشـاركاتالمتغير التابع في هذه الدراسة هو قيمة الت:المتغير التابع-
المشـــاركة و المضـــاربة لأن كلاهمـــا يقـــوم علـــى مبـــدأ المشـــاركة في ، وتتضـــمن التمويـــل بصـــيغتي في الـــربح و الخســـارة

.الربح و الخسارة
تخــــص مجموعــــات3لى الدراســــة قســــمت إالمتغــــيرات المســــتقلة في هــــذه:المتغيــــر المســــتقل-

: المتغيرات المالية و هي سبعة متغيرات على النحو التالي
:متغيرات مالية-

يعبر هذا المتغير عن حجم البنك و تم قياسه باستخدام قيمة موجودات البنك:حجم الأصول

.و الجاريةالادخاريةو الاستثماريةو هو مجموع الودائع :حجم الودائع

.هي الودائع التي تستثمر في مجالات تتحمل مخاطرة بغرض الحصول على عوائد: الاستثماريةالودائع 

دى ربحيـة البنـك بالنسـبة لأصـوله، تم قياسـه بقسـمة صـافي الـربح علـى إجمـالي هو مؤشر عن مـ:العائد على الأصول
الأصول

مخـاطر قـد تحـدث في أيو مواجهة التزاماتههي مؤشر لقياس ملائمة المصرف على سداد :نسبة كفاية رأس المال
الموجـودات المرجحـة بـأوزان جمـالي على إاستخدامهرأس المال الممكن المستقبل، يتم قياسها من خلال قسمة إجمالي

.مخاطرة

هي مؤشر لقياس المقـدرة علـى مواجهـة المسـحوبات مـن الودائـع و الطلـب علـى التمويـل، يـتم قياسـها مـن :السيولة
.خلال قسمة الأصول النقدية و شبه النقدية على مجموع الأصول

ا التمــويلي بإنشــاء ديــن نقــدي أو هــي الصــيغ الــتي تســتخدمها البنــوك الإســلامية في نشــاطه:التمويــل بالمــداينات
.، و الإجارة المنتهية بالتمليك، و السلم و الإستصناعقالتو ر عيني و تشمل على، المرابحة الأمر بالشراء، و 
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:بالحوكمة الخاصة بكل بنك، وهي ثلاثة متغيراتفتتعلق

:متغيرات متعلقة بالحوكمة-

.حجم مجلس الإدارة من خلال عدد أعضائهيتم قياس :حجم مجلس الإدارة

داخل مجلس الإدارةالمستقلينيتم قياس تركيبة مجلس الإدارة من خلال عدد الأعضاء :تركيبة مجلس الإدارة

.هيئة الرقابة الشرعيةأعضاءيتم قياس حجم هيئة الرقابة الشرعية من خلال عدد :حجم هيئة الرقابة الشرعية

: الكلي للبنك و البلد المدروس و تتمثل المتغيرين التاليينالاقتصاد

:الكليبالاقتصادمتغيرات متعلقة -

يـتم هو القيمة:الناتج المحلي الإجمالي
.محددةفي دولة ما خلال فترة زمنية إنتاجها

ي يتم قياسه من خلال متوسـط معـدل التضـخم السـنوي لأسـعار ذهو المؤشر العام لارتفاع الأسعار و ال:التضخم
.السلع الاستهلاكية المحلية

معطيات الدراسة و كيفية تلخيصها: ثانيا

معطيات الدراسة-أ

هــي البيانــات الماليــة و التقــارير الســنوية للبنــوك محــل الدراســة، و الــتي مــن خلالهــا نم اســتخراج معطيــات الدراســة
.قيمة المتغيرات، بالإضافة إلى المعطيات الصادرة عن البنك الدولي و مجلس الخدمات المالية الإسلامية

شــاركة التمويـل بالمالجانـب التطبيقــي عبـارة عـن دراســة قياسـية لمحـددات صــيغة: تلخـيص معطيـات الدراســة-ب
مـن اون الخليجي، خلال الفترة الممتـدةتواجدة في أربع دول في مجلس التعنة من البنوك المفي المصارف الإسلامية لعي

مقســمة إلى مســتقلامتغــيرا 12م، وبعــد أن قمنــا بجــع المعطيــات اللازمــة للدراســة، و الــتي تظــم 2010-2019
و ذلك من خـلال التقـارير السـنوية للبنـوك الإسـلامية المدروسـة، و التقـارير ، ، و متغيرا واحدا تابعاثلاث مجموعات

السنوية و المنشورات الدورية الصادرة من البنوك المركزية و الهيئات العامة للإحصاء في دول مجلس التعـاون الخليجـي 
ت الماليـة للمصـارف المدروسـة مـن تجدر الإشارة أنه تم تحويل البياناالتي توفرت فيها بيانات كافية لإجراء الدراسة،و

تم معالجـة لدراسة القياسية، ثم بعـد بعـد ذلـك و ذلك تماشيا مع متطلبات االعملة المحلية لكل بلد إلى عملة الدولار
.Eviews v10و Excelبرنامج ببالاستعانةو اختبار المتغيرات 
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الدراسةأدوات:ثانيالمطلب ال

نموذج الدراسة: الفرع الأول

:التاليالانحدارسوف نقوم في هذه الدراسة بتطبيق نموذج 

INVESTASSit= α0+ β1 ASSETSit+ β2 DEPOSITit+ β3 PSIAit+ β4 LOANSit+ β5

ROAit+ β6 CARit+ β7 CASHit+ β8 BDSit+ β9 INDBDit + β10 SBSit+ β11 INFit+
β12 GDBit+ εit

:حيث

… i= 1(إلى عدد البنوكiتشير  )t= 2010 … 2019(إلى الزمنt، وتشير)16

)β1… β12( :معاملات المتغيرات المستقلة

)INVESTASSit( :المتغير التابع الذي يمثل قيمة المشاركات في البنوك الإسلامية

)ASSETSit( : إجمالي الأصول= حجم البنك الإسلامي

 )DEPOSITit( :إجمالي الودائع

 )PSIAit( :الودائع الإستثمارية

)LOANSit( :حجم التمويل بصيغ المداينات

)ROAit( :العائد على الأصول

 )CARit( :نسبة كفاية رأس المال

 )CASHit( :السيولة

 )BDSit( :حجم مجلس الإدارة

 )INDBDit( :تركيبة مجلس الإدارة

 )SBSit( :حجم هيئة الرقابة الشرعية

 )INFit( :التضخم
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 )GDBit( :الناتج المحلي الإجمالي

 )εit( :الخطأ العشوائي

طريقة و تقنيات التقدير: الفرع الثاني

(Panel Data)في هذه الدراسة على طريقة السلاسل الزمنية المقطعيةيستند منهجنا التجريبي 

مجموعـة مـن المشـاهدات الـتي تتكـرر عنـد مجموعـة مـن و نعني بمصطلح السلاسل الزمنية المقطعيـة أو معطيـات البانـل

بنــوك أو ( نفــس الوقــت، فبالنســبة للبيانــات المقطعيــة فهــي تصــف ســلوك عــدد مــن المفــردات أو الوحــدات المقطعيــة 
زمنية معينة، عند فترة) دول

مع ديناميكية الوقـت و علـى مفـردات متعـددة، فـإذا كانـت الفـترة الزمنيـة نفسـها لكـل الأفـراد نسـمي نمـوذج اليانـل بــ 
، ص 2015، بــدراوي("غــير متــوازن"وذج البانــل ، أمــا إذا اختلفــت الفــترة الزمنيــة مــن فــرد لأخــر يكــون نمــ"المتــوازن"

201.(

النتائج و المناقشة: المبحث الثاني

بعـــد أن بينــــا في المبحــــث الســــابق  المنهجيـــة المتبعــــة في الدراســــة، و تحديــــد متغـــيرات الدراســــات و كيفيــــة جمــــع 
، إضـافة لمـا جـاء في الفصـل الأول القياسـية

.الذي تطرقنا فيه إلى الجانب النظري

اول في هذا المبحث عرض النتـائج بشـكل متسلسـل مسـتخدمين الجـداول و الأشـكال البيانيـة نظـرا لسـهولتها، سنح
.النتائج و مناقشتهاتحليلوفي الجزء الثاني سنتطرق إلى 

عرض نتائج الدراسة: المطلب الأول

مـة و إدخـال التغيـيرات البحث و دراسـتها و تحليلهـا بـالأدوات و الطـرق اللاز بعد أن تم جمع معطيات الخاصة ب
.سوف نتطرق من خلال هذا المطلب عرض النتائج المتحصل علهاعليها، 

البیانات الإحصائیة لمتغیرات الدراسة:الأولالفرع 

مجموعة من تحليلات البيانات الإحصائيةالقيام بإجراءقبل التطرق إلى الدراسة القياسية نعمد في البداية 
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الإحصائية للسلاسل الزمنية محـل الدراسـة الاختباراتيهدف إجراء تحليل البيانات الإحصائية للمتغيرات إلى دراسة 
مثال، حساب المتوسط و الوسيط و المنوال وكذا اختبار التوزيع الطبيعي لها من خلال معامـل التنـاظر و الـتفلطح و  

البيانات الإحصائية للمتغيرات المستخدمة في الدراسةيوضح الجدول أدناه أهم، Jarque-Beraإحصائيةكذا 
متغيرات الدراسةلالبيانات الإحصائية: 2.2جدول رقم 

INVES
TASS

PSI
A

LOA
NS

CA
R

DEPO
SIT

IND
BD

INF RO
A

SBS

Mean 18.71 21.0
9

30.50 18.4
1

30.58 5.17 16.6 10.9 3.80

Median 112.18 12.1
5

19.51 17.4
1

21.61 4.50 1.96 1.11 3.00

Maximu
m

24.03 18.1
2

14.58 42.9
0

22.17 11.0 5.82 14.6
3

6.00

Minimu
m

234615.
4

6162
234.

10.9 9.91 432340
43

0.00 -2.42 -
4.32

3.00

Std. Dev. 28.25 26.5
0

13.47 4.85 33.65 3.01 1.54 1.60 1.02

Skewnes
s

4.42 1.82 6.0513
95

1.80 1.729 0.47 -
0.654
978

3.40 0.84

Kurtosis 27.75 5.66 55.92 8.11 5.94 2.62 3.68 34.1
5

2.32

Jarque-
Bera

4577.50 135.
87

19652.
63

257.
71

137.57 4.19 13.98 6777
.75

18.8
9

Probabil
ity

0.000 0.00
0

0.000 0.00
0

0.000 0.122 0.000
9

0.00
0

0.00
0

Sum 27.04 30.2
1

15.45 2910
.27

15.45 497 257.0
3

175.
30

518

Sum Sq.
Dev.

42.83 38.8
0

29.09 3699
.97

25.56 863.9
8

363.1
2

409.
70

141.
02

Observa
tions

159 159 160 158 160 96 154 160 136

Eviews v10الباحث باستخدام برنامجإعدادمن : المصدر
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:مثلحدايقدم الجدول مجموعة من المعطيات الإحصائية لكل متغير على 

القيمة العظمى 

الدنياالقيمة 

الوسيط، المتوسط

المنوال

المعياريالانحراف

: نلاحظ من خلال الجدول

يمثل نسبة الاسـتثمارات طويلـة الأجـل أو التمويـل التشـاركي في البنـوك الإسـلامية الخليجيـة أن المتغير التابع الذي -
)INVESTASS ( 18,71بلغ حوالي%.

)%30,50(بلغ متوسطها ) LOANS(التمويل بالمداينات -
ـــع - ـــع الاســـتثمارية ) %30,58(حـــوالي ) DEPOSIT(بلـــغ التغـــير في إجمـــالي الودائ بينمـــا بلـــغ متوســـط الودائ

)PSIA ( في المصارف الإسلامية الخليجية)21,09%(
.)%10,9(في المصارف الإسلامية حوالي ) ROA(بلغ متوسط العائد على الأصول -
).%18,41(للمصارف الإسلامية الخليجية بحوالي ) CAR(يقدر متوسط كفاية رأس المال -
البنوك الإسلامية الخليجيـة حـولي في) INDBD(وبلغ متوسط عدد الأعضاء المستقلين في تركيبة مجلس الإدارة -

خمسة أعضاء
، بلغ متوسطه أربعة أعضاء)SBS(أما فيما يخص حجم هيئة الرقابة الشرعية -
)%16,6(في دول التعاون الخليجي ) INF(وبلغت نسبة التضخم -

التمثيل البياني لمتوسطات أهم المتغيرات المستخدمة: الفرع الثاني

:على النحو التاليإيرادهاتوسطات أهم المتغيرات المستخدمة في الدراسة والتي يمكن فيما يلي التمثيل البياني لم



تطبیقیةالدراسة الالفصل الثاني                                            

54

ط التمويــــل بالمشــــاركات في البنــــوك وســــنلاحــــظ مــــن خــــلال الشــــكل أعــــلاه أن هنــــاك تفــــاوت ملحــــوظ في مت
الإســلامية المشــكلة لعينــة الدراســة، حيــث نلاحــظ أن أعلــى نســبة ســجلها بنــك دبي ثم تــلاه بنــك الريــان ثم البنــوك 

.بنك السلام وبنك البركةالأخرى على غرار بنك السلام ، بنك أبو ظبي، بنك عجمان ، بنك البلاد ،

)2019- 2010(خلال الفترةنسبة التمویل بالمشاركات من إجمالي الأصول: 1.2شكل رقم 
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ــــع الاســــتثمارية في البنــــوك متوســــطمــــن خــــلال الشــــكل أعــــلاه أن هنــــاك تفــــاوت ملحــــوظ في نلاحــــظ الودائ
الإســلامية المشــكلة لعينــة الدراســة، حيــث نلاحــظ أن أعلــى نســبة ســجلها بنــك دبي ثم تــلاه بنــك أبــو ظــبي ثم بنــك 

. قطر وبنك الريان

الودائـــع في البنـــوك إجمـــاليالتغـــير في متوســـطنلاحـــظ مـــن خـــلال الشـــكل أعـــلاه أن هنـــاك تفـــاوت ملحـــوظ في 
الإســلامية المشــكلة لعينــة الدراســة، حيــث نلاحــظ أن أعلــى نســبة ســجلها بنــك دبي ثم تــلاه بنــك أبــو ظــبي ثم بنــك 

.قطر وبنك الريان

)2019- 2010(خلال الفترة الإسلامیةالودائع في المصارف إجماليالتغیر في : 3.2شكل رقم 
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في البنـــوك التمويـــل بصـــيغ المـــدايناتمتوســـطنلاحـــظ مـــن خـــلال الشـــكل أعـــلاه أن هنـــاك تفـــاوت ملحـــوظ في -
الإســلامية المشــكلة لعينــة الدراســة، حيــث نلاحــظ أن أعلــى نســبة ســجلها بنــك أبــو ظــبي ثم تــلاه بنــك دبي ثم بنــك 

. قطر وبنك الريان
، الودائع )INVESTASS(متغیرات الدراسة التمویل بالمشاركات : 5.2شكل رقم 
)LOANS(بالمداینات والتمویل (DEPOSIT(الودائع إجمالي، (PSIA)الاستثماریة
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علاقة الارتباط: الفرع الثالث

الأوليــــة المهمــــة في التحليــــل تعتــــبر دراســــة معــــاملات الارتبــــاط بــــين المتغــــيرات المســــتقلة والتابعــــة مــــن الخطــــوات 
القياسي، للوقوف على اتجاه العلاقة بين المتغيرات المستخدمة في ذلك التحليل، وعليه قامـت هـذه الدراسـة بتحليـل 

.لانحدارتمهيدا لإجراء تحليل ا

:تبين النتائج التاليةأن مصفوفة الارتباط بين المتغيرات من خلال الجدول أعلاه نلاحظ 

مما يدل على وجود علاقـة ارتبـاط ،%54,8أن علاقة صيغ التمويل بالمشاركات مع الودائع الاستثمارية تقدر ب 
.بين التمويل بالمشاركات و الودائع الاستثماريةإحصائيةذات دلالة 

، ممــا يــدل علــى وجــود علاقــة ارتبــاط ذات %56,9الودائــع تقــدر ب إجمــاليمــع علاقــة صــيغ التمويــل بالمشــاركات
الودائعإجماليبين التمويل بالمشاركات و إحصائيةدلالة 

. %29مع التمويل بالمداينات تقدر علاقة صيغ التمويل بالمشاركات 

:بالإضافة إلى

الودائــع إجمــالي، في حــين علاقتهــا مــع %73,2علاقــة التمويــل بالمــداينات علــى الودائــع الاســتثمارية تقــدر ب 
.%94,3وأخيرا علاقة الودائع الاستثمارية بإجمالي الودائع تقدر ب . %72,4تقدر ب 

معاملات الارتباط بین نسبة المشاركات في المصارف الإسلامیة ومحدداتها: 3.2جدول رقم 

INVESTASS PSIA LOANS DEPOSIT

INVESTASS 1 0.548 0.290 0.569

PSIA 0.5485 1 0.732 0.943

LOANS 0.290 0.732 1 0.724

DEPOSIT 0.569 0.943 0.724 1
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نتائج بيانات البانل الديناميكي بطريقة تقدير الفروق: الفرع الرابع
الإسلامیة خلال الفترة نتائج محددات صیغ التمویل بالمشاركة في المصارف : 4.2جدول رقم 

GMMGباستخدام ) 2010-2019(

المستقلةالمتغيراتالنماذج الديناميكية لبيانات السلاسل الزمنية المقطعية

الثانيالنموذج
Orthogonal Déviations

الأولالنموذج
First Différences

0.759384
)0.0000(

0.741022
)0.0000(

INVESTASS(-1)

-0.012687
)0.0109(

-0.027663
)0.0441(

PSIA

0.017219
)0.0008(

0.025792
)0.0011(

DEPOSIT

-0.001526
)0.5113(

0.002554
)0.4660(

LOANS

5.249179
)0.512274(

6.407536
(0.379118)

Sargan test

-0.361082
(0.7180)

Allerano and Bond
(1991) AR1

-0.409009
(0.6825)

Allerano and Bond
(1991) AR2

المشاهداتعدد7373

Eviewsالباحث باستخدام برنامج إعدادمن : المصدر v10
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مناقشة نتائج الدراسةتفسير و : المطلب الثاني

سنحاول من خـلال هـذا المطلـب تقـديم تفسـير لأهـم النتـائج التطبيقيـة، الـتي تم عرضـها في المطلـب السـابق، و 
.الإشكاليةن خلالها سيتم معالجة و التي مالاستنتاجاتاستخلاص أهم 

: البيانات الإحصائية لمتغيرات الدراسةتفسير : الفرع الأول
الاســــــــــتثمارات طويلــــــــــة الأجــــــــــل أو التمويــــــــــل التشــــــــــاركي في البنــــــــــوك الإســــــــــلامية الخليجيــــــــــة نســــــــــبتاتثبــــــــــت

)INVESTASS ( ــــــتي الــــــتي بلــــــغ ) LOANS(و نســــــبة التمويــــــل بالمــــــداينات %18,71حــــــوالي تبلغــــــال
و هـي الصـيغة الـتي المصـارف الإسـلامية تعتمـد بشـكل كبـير علـى التمويـل بالمـدايناتأن ، )%30,50(متوسطها 

ضــئيلة ولا تقــارن بالمعــاملات الأخــرى  الــتي تعتــبر نســبته المشــاركات تســيطر علــى نشــاطها التمــويلي بــدل التمويــل ب
.كالمرابحات والتورق والإجارة وغيرها

متوســـط و ) %30,58(حـــوالي الـــتي بلغـــت ) DEPOSIT(التغـــير في إجمـــالي الودائـــع تبـــين نســـبة متوســـط 
مـــن مجمـــوع الأصـــول ) %21,09(بلغـــتتيلـــافي المصـــارف الإســـلامية الخليجيـــة) PSIA(ثمارية الودائـــع الاســـت

. قدرة هذه البنوك في تعبئة موارد تدعم الاستثمار طويل الأجل
، )%10,9(في المصارف الإسلامية حوالي ) ROA(وبلغ متوسط العائد على الأصول 

، وتعتــبر هــذه )%18,41(للمصــارف الإســلامية الخليجيــة بحــوالي ) CAR(قــدر متوســط كفايــة رأس المــال 
.%10,5والمقدرة بIIIالنسبة أعلى من متطلبات الحد الأدنى لبازل 

ــــة مجلــــس الإدارة تــــدل نســــبة ــــوك الإســــلامية ) INDBD(متوســــط عــــدد الأعضــــاء المســــتقلين في تركيب في البن
هنــاك عــددا مقبـولا مــن الأعضـاء المســتقلين، الأمـر الــذي يــؤدي لي خمسـة أعضــاء علـى أناحــو الــتي بلغـت الخليجيـة 

 .
فلــدى جميــع المصــارف الإســلامية في دول مجلــس التعــاون ) SBS(أمــا فيمــا يخــص حجــم هيئــة الرقابــة الشــرعية 

الخليجي عدد كاف من الأعضاء وقد بلغ متوسطه
الخــدمات الماليــة الإســلامية، إذ يعتــبر هــذا العــدد لــيس بالقليــل الــذي يصــعب معــه تــدقيق جميــع أعمــال البنــك مــن 

. الناحية الشرعية ولا بالعدد الكثير الذي يؤدي إلى عدم تناسق الآراء مابين أعضاء الرقابة الشرعية
ـــــذي يعـــــبر عـــــن المتوســـــط الســـــنوي لأســـــعار الســـــلع ) INF(نســـــبة التضـــــخم ويشـــــير المنظـــــرون بخصـــــوص وال

إلى وجـود تـأثير عكسـي بـين التضـخم ) %16,6(الـتي قـدر متوسـطها ب في دول التعـاون الخليجـي الاستهلاكية 
بالمداينات ممـا يحفـز البنـك وجود تأثير إيجابي من خلال تأثيره على التمويلإمكانيةوالتمويل بالمشاركات كما هناك 

. على زيادة أصوله الاستثمارية على حساب المداينات
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البياني لمتوسطات أهم المتغيرات المستخدمة في الدراسةلتفسير التمثي: الفرع الثاني

بنــك دبي،بنــك : مـا يمكــن استخلاصــه مــن هــذه النتــائج أن البنــوك الرائـدة في دول مجلــس التعــاون الخليجــي هــي-
.بنك الريان و بنك قطرظبي،أبو 

علاقة الارتباطتفسير: الفرع الثالث

أن البنــوك الإســلامية محــل الدراســة تفســير النتــائج الســابقة علــىاســتنادا لمــا ســبق مــن علاقــات الارتبــاط يمكــن 
أكثر من اتجاهها إلى صيغ التمويل بالمشاركات ويتضح ذلـك مـن خـلال نسـبة متجهة نحو صيغ التمويل بالمداينات

الودائــع، كمــا أن الودائــع الاســتثمارية في هاتــه البنــوك موجهــة للاســتثمارات وإجمــاليالارتبــاط بــين هــاتين الصــيغتين 
.)التمويل بالمشاركات(بدل توجيهها للتمويل طويل الأجل ) التمويل بالمداينات(قصيرة الأجل 
نتائج بيانات البانل الديناميكي بطريقة تقدير الفروقتفسير:الفرع الرابع

إذا كانـــت جيـــدة،GMMتعتـــبر النتـــائج التجريبيـــة الناتجـــة عـــن النمـــاذج الديناميكيـــة لبيانـــات البانـــل بواســـطة 
القــيم المقــدرة لمعــاملات انحــدار هــذه النمــاذج بواســطة هــذه الطريقــة متســقة ويتحقــق اتســاق القــيم المقــدرة لمعــاملات 
انحــدار النمــاذج المــذكورة بواســطة هــذه الطريقــة إذا كانــت المتغــيرات المســاعدة المــؤخرة المســتخدمة في التقــدير صــالحة، 

. Sarganسوف يتم استخدام اختبار وللتعرف على مدى صلاحية هذه المتغيرات
ولاختبار الفرضية القائلة بأن حد الخطأ غـير مـرتبط تسلسـليا سـوف يـتم اسـتخدام اختبـار الارتبـاط التسلسـلي 
مــن الدرجــة الثانيــة بــين الأخطــاء، وتتمثــل فرضــية العــدم لهــذا الاختبــار في عــدم وجــود ارتبــاط تسلســلي مــن الدرجــة 

المقــــدرة الناتجــــة عــــن تقــــدير النمــــوذج الــــديناميكي لبيانــــات السلاســــل الزمنيــــة المقطعيــــة بواســــطة الثانيــــة بــــين البــــواقي 
GMMباستخدام الفروق الأولى لمتغيرات هذا النموذج.

Arellanoتشـير قيمـة إحصـائية اختبـار  and Bond للارتبـاط التسلسـلي مـن الدرجـة الثانيـة (1991)
الأولى إلى عدم رفـض فرضـية العـدم لهـذا الاختبـار والـتي تتمثـل في عـدم وجـود هـذا بين الأخطاء المقدرة ذات الخطوة 

Sarganالارتباط، ويعزى هذا أن حد الخطأ الأصلي غير مرتبط تسلسـليا، كمـا اتضـح كـذلك مـن خـلال اختبـار 

.صلاحية المتغيرات المساعدة المؤخرة وأن الفروق من الدرجة الأولى مقبولة من الناحية الإحصائية
لــه أثــر إيجــابي معنــوي ) INVESTASS(-1)(التمويــل بالمشــاركات للســنة الماضــية تشــير نتــائج الدراســة أن

مـن التمويـل بالمشـاركة %74على التمويل بالمشاركة للسـنة الحاليـة، بحيـث التمويـل بالمشـاركة في السـنة الجاريـة يمثـل 
لـه أثـر غـير معنـوي علـى ) LOANS(التمويل بالمـداينات للسنة الماضية في البنوك الإسلامية محل الدراسة، كما أن 

صــيغ التمويــل بالمشــاركات، ممــا يــدل علــى أن التمويــل بالمــداينات لــيس مــن محــددات صــيغ التمويــل بالمشــاركات في 
أثبــت الواقــع أن التمويــل بالمــداينات يعتــبر مــن معوقــات التمويــل بالمشــاركات المصــارف الإســلامية محــل الدراســة، وقــد

بحيـث تعتمـد البنـوك في أنشـطتها علـى صـيغ التمويـل بالمـداينات أكثـر مـن اعتمادهـا علـى صـيغ التمويـل بالمشــاركات 
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ا انخفــض حجــم لكــون هــذه الأخــيرة عاليــة التكلفــة مقارنــة بالصــيغة الأولى، كمــا توجــد علاقــة عكســية بينهمــا فكلمــ
ذلــك مــن خــلال معامــل التمويــل بالمــداينات في إثبــاتالتمويــل بالمــداينات زادت نســبة التمويــل بالمشــاركات وقــد تم 

.النموذج الثاني يمكن تفسير ذلك بتوجه البنك إلى تقليل حجم المخاطر الذي يمكن أن يؤثر على العائد
فهـي ذات أثـر إيجـابي معنـوي علـى صـيغ التمويـل بالمشـاركات )DEPOSIT(أما فيما يخص إجمـالي الودائـع 

وبالتالي فهي من محددات التمويل بالمشاركات في هذه المصارف فكلما زاد حجم الودائـع في البنـك عـزز مـن مـوارده 
. وبالتالي في قدرته على استخدام الأموال في جميع صيغ التمويل بما فيها التمويل بالمشاركات

فهــي ذات أثــر ســلبي معنــوي علــى صــيغ التمويــل بالمشــاركات، ممــا ) PSIA(الودائــع الاســتثماريةفيمــا يخــص

هـذه الودائــع في صـيغ المـداينات بــدل فكلمـا زادت الودائـع الاسـتثمارية قلــت نسـب التمويـل بالمشــاركة وتم اسـتخدام
.صيغ المشاركات

العائـــد علـــى الأصـــول، نســـبة  (صـــلاحية المتغـــيرات المســـاعدة المتمثلـــة في Sarganكمـــا بينـــت نتـــائج اختبـــار 
إرجـــاع، ويمكـــن )كفايـــة رأس المـــال، التضـــخم، حجـــم الرقابـــة الشـــرعية، حجـــم مجلـــس الإدارة، تركيبـــة مجلـــس الإدارة،

: يليذلك إلى ما
ــد علــى الأصــول - ):ROA(العائ

كفــاءة الإدارة في اســتخدام الأصــول لتوليــد الأربــاح ولــه أثــر إيجــابي علــى تمويــل المشــروعات بصــيغ المشــاركات، حيــث 
.توقعيمكن للمصرف أن يزيد من حجم استثماراته حسب زيادة العائد الم

هــي أداة لقيــاس مــدى ملائمــة البنــك علــى تســديد التزاماتــه ومواجهــة أي ):CAR(المــالرأسنســبة كفايــة -
مخاطر قـد تحـدث مسـتقبلا، كمـا توجـد علاقـة إيجابيـة بـين نسـبة كفايـة رأس المـال ونسـبة التمويـل بالمشـاركات، بحيـث  

.التمويل بالمشاركات لديهت صيغ دكلما كان للبنك القدرة على مواجهة المخاطر كلما زا
مجلــس الإدارة هــو الــذي يضــمن للمســتثمرين ســواء المســاهمين أو المــودعين في :)BDS(حجــم مجلــس الإدارة-

البنك بأن أموالهم يجري استخدامها من قبل المديرين بطريقـة جيـدة وبـأداء عـالي، ولحجـم مجلـس الإدارة دور مهـم في 
البنك وخطط العمل وسإستراتيجيةتوجيه 

.على صيغ التمويل بالمشاركات بسبب تنوع الآراء
): INDBD(تركيبة مجلس الإدارة-

.أن هناك علاقة طردية بين عدد الأعضاء المستقلين 
يــتم قياســها مــن خــلال عــدد الأعضــاء كمــا توجــد علاقــة موجبــة بــين ):SBS(حجــم هيئــة الرقابــة الشــرعية-

حجــم الهيئــة وصــيغ التمويــل بالمشــاركات، فكلمــا كــبر الحجــم ضــم في عضــويته مجموعــة متنوعــة مــن علمــاء الشــريعة، 
.قهية المختلفة مما يؤدي إلى تفسير أفضل لمنتجات وعمليات المصرفالذين ينتمون إلى المدارس الف
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يمكن أن تكون له علاقة إيجابية على صيغ التمويل بالمشاركات من خلال تأثيره علـى صـيغ ):INF(التضخم-
.المداينات، مما يحث المصرف على زيادة صيغ التمويل بالمشاركات على حساب المداينات

الفصلخلاصة

إن الهـــدف مـــن دراســـتنا القياســـية هـــو تحديـــد و قيـــاس محـــددات صـــيغة التمويـــل بالمشـــاركة في البنـــوك الإســـلامية 
و ذلــك رائــدة في مجــال الصــيرفة الإســلامية،في مقدمــة الــدول ال

Panel(باسـتخدام مـنهج بيانـات السلاسـل الزمنيـة المقطعيـة Data( إسـلاميابنكـا 16علـى عـين مكونـة مـن
المملكة العربية السعودية، الإمارات العربية المتحدة، البحرين، قطر:دول هي4موزعة جغرافيا على 

المتغــــيرات المســــتقلة فتمثلــــت في ثــــلاث أمــــاو يتكــــون هــــذا النمــــوذج مــــن متغــــير تــــابع يتمثــــل في نســــبة المشــــاركات، 
متغيرات مالية و متغيرات : مجموعات رئيسة

:توصلنا إلىو بعد إجراء الاختبارات على متغيرات النموذج 

ــــل ب ــــل في محــــددات ماليــــة، محــــددات صــــيغ التموي ومحــــددات مرتبطــــة بالحوكمــــة و محــــددات مرتبطــــة المشــــاركات تتمث
بالاقتصاد الكلي

الودائــع، الودائــع الاســتثمارية، العائــد علــى إجمــاليالتمويــل بالمشــاركات للســنة الماضــية، : اليــة فيتتمثــل المحــددات الم
حجــم مجلــس الإدارة، تركيبــة مجلــس الإدارة، حجــم : الأصــول، نســبة كفايــة رأس المــال، أمــا محــددات الحوكمــة فهــي

.هيئة الرقابة الشرعية وأخيرا محددات الاقتصاد الكلي تتمثل في التضخم
لــــه أثــــر غــــير معنــــوي علــــى صــــيغ التمويــــل بالمشــــاركات و بالتــــالي لــــيس مــــن ) LOANS(التمويــــل بالمــــداينات أن 

محددات صيغ التمويل بالمشاركات في المصارف الإسلامية محل الدراسة

فهــي ذات أثــر إيجــابي معنــوي علــى صــيغ التمويــل بالمشــاركات وبالتــالي فهــي مـــن )DEPOSIT(إجمــالي الودائــع 
التمويل بالمشاركات في هذه المصارفمحددات 

فهي ذات أثر سلبي معنوي على صيغ التمويل بالمشاركات) PSIA(الودائع الاستثمارية

العائــد علــى الأصــول، نســبة كفايــة رأس المــال، (كمــا بينــت نتــائج وجــود علاقــة بــين المتغــيرات المســاعدة المتمثلــة في 
.و نسبة التمويل بالمشاركة) الإدارة، تركيبة مجلس الإدارة،التضخم، حجم الرقابة الشرعية، حجم مجلس 
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ساسا على العقائدية المتميزة، فهي ترتكز أ
و الحث على اقتسام نظرة الإسلام للمال، و فلسفته في استثماره و تنميته بعيدا عن كل احتكار، أو استغلال،

مل ا
صيغ تمويلية مجموعة من عبر البديل العملي عنه،معلى أساس نظام الفوائد و تقدالناس بأموال 

منها تلك المدرجة تحت مبدأ الهامش الربحي أو فوالتي تشير بوضوح إلى ثراء الفقه الإسلامي،و طريقة عملها،
، و منها تلك المدرجة تحت القائمة على المديونية ، مثل المرابحة و الاستصناع و السلم و الإجارة و القرض الحسن 

المزارعة المضاربة و مثل ،نمط المصرفي الإسلاميو التي تعد القاعدة الأساسية للالمشاركة في الربح و الخسارةمبدأ 
هذه الأخيرة التي تعد من أهم صيغ التمويل في المصارف الإسلامية حيث تلائم ،المشاركةالمغارسة و و و المساقاة 

.طبيعة المصارف الإسلامية، و يمكن استخدامها في تمويل الانشطة الاقتصادية المختلفة

المصارف الإسلامية بدول مجلسلتقدير المحددات المؤثرة لصيغة التمويل بالمشاركة فيو جاءت هذه الدراسة 
من خلال تحليل نموذج بيانات السلاسل الزمنية المقطعية م 2019إلى 2010التعاون الخليجي خلال الفترة من 

المتغيرات وبالمشاركة،تمثل في نسبة التمويل ، حيث تكون النموذج من متغير تابع (Panel Data)الديناميكي 
المستقلة تمثلت في ثلاث مجموعات، متغيرات مالية، و متغيرات خاصة بالحوكمة في المصارف ، و متغيرات خاصة 

:فيما يليل اليها في هذه الدراسةصالتي تم التو بالإقتصاد الكلي و تمثلت أهم النتائج 

:المتعلقة بالجانب النظري: أولا

 و أحل االله البيع و حرم الربا " ينطلق العمل المصرفي من عقيدة اسلامية متينة و روحانية ربانية اساسها"
 المصارف الإسلامية  هي مؤسسات حديثة إذا ما قورنت بالتاريخ الطويل للمصارف التقليدية، حيث

بينما يعود تأسيس أول بنك م في مدينة البندقية،1157يعود تأسيس أول بنك تقليدي لإلى عام 
م، حيث يوجد فارق زمني 1963إسلامي إلى تجربة بنوك الإدخار المحلية بجمهورية مصر العربية عام 

بينهما يقدر بحوالي ثمانية قرون، و مع ذلك اثبتت البنوك الإسلامية انتشارها السريع في العالم و الإقبال 
تشبعها المصارف التقليدية و هي وجود عدد كبير من 

.المسلمين يلتزمون بتعليمات الشريعة الإسلامية
 المصارف الإسلامية هي مصارف متعددة الابعاد، حيث لها بعد اجتماعي في الزكاة و القرض الحسن و

د الاستثماري في السلم و البعالضوابط الأخلاقية في المعاملات، البعد التجاري في المرابحة و الإجارة، 
.الاستصناع، و البعد التنموي في المشاركة في مشاريع التنمية
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 تتميز المصارف الإسلامية بالابتعاد عن الفوائد الربوية و الأرباح الثابتة القيمة و اعتماد مبدأ المشاركة في
الأرباح و الخسائر

هر بالنسبة لمختلف الأطراف المتعاملين معها سواءا تحتل صيغة المشاركة من الناحية النظرية  اهمية كبرى تظ
المصرف الإسلامي، حيث تمكنه من جذب حجم اكبر من الأرصدة النقدية، مع امكانية استخدامها 
الاستخدام الأمثل  مما يؤدي إلى زيادة العوائد، أما بالنسبة للمودعين فإن التمويل بالمشاركة يمكنه من 

عدل مستقر و تحريرهم من النزعة السلبية، كما تحقق عدة مزايا بالنسبة الحصول على الربح العادل بم
.، الكفائة في تمويل المشروعاتللمستثمرين  تتمثل في الاستفادة من تجربة المصرف و خبرته

: أما في الجانب التطبيقي

:توصلت الدراسة إلى النتائج التالية

 المداينات و التمويل بصيغة المشاركة لا توجد علاقة بين التمويل بصيغة.
توجد علاقة بين اجمالي الودائع و نسبة التمويل بالمشاركة.
توجد علاقة سلبية بين التمويل بصيغة المشاركات و  و الودائع الاستثمارية.
 خم، العائد على الأصول، نسبة كفاية رأس المال، التض(علاقة بين المتغيرات المساعدة المتمثلة في توجد

.و نسبة التمويل بالمشاركة) حجم الرقابة الشرعية، حجم مجلس الإدارة، تركيبة مجلس الإدارة،
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1لملحق رقم ا

DependentVariable: INVESTASS

Method: Panel Generalized Method of Moments

Transformation: First Differences

Date: 07/19/20   Time: 17:51

Sample (adjusted): 2012 2019

Periodsincluded: 8

Cross-sections included: 10

Total panel (unbalanced) observations: 73

White period instrument weighting matrix

White period standard errors & covariance (d.f. corrected)

Instrument specification: @DYN(INVESTASS,-1) PSIA(-1) SBS BDS

INDBD CAR INF ROA

Constant added to instrument list

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

INVESTASS(-1) 0.741022 0.019985 37.07934 0.0000

PSIA -0.027663 0.013488 -2.050984 0.0441

DEPOSIT 0.025792 0.007598 3.394510 0.0011

LOANS 0.002554 0.003483 0.733123 0.4660

EffectsSpecification

Cross-section fixed (first differences)

Meandependent var 30087677 S.D. dependent var 1.73E+
08

S.E. of regression 2.13E+08 Sumsquaredresid 3.13E+
18

J-statistic 6.407536 Instrument rank 10

Prob(J-statistic) 0.379118
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2رقم حقملال

Arellano-Bond Serial Correlation Test
Equation:Untitled
Date: 07/19/20   Time: 17:55
Sample: 2010 2019
Includedobservations: 73

Test order m-Statistic rho SE(rho) Prob.

AR(1) -0.361082 -
854819723
056040250

236738645
099903380

0

0.7180

AR(2) -0.409009 -
487165971
076814560

119108786
536412390

0

0.6825

3رقم حقملال

0
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24

-8.0e+08 -4.0e+08 1000.00 4.0e+08 8.0e+08

Series: Standardized Residuals
Sample 2012 2019
Observations 73

Mean  9781196.
Median -1042724.
Maximum  7.41e+08
Minimum -8.03e+08
Std. Dev.  2.08e+08
Skewness  0.139663
Kurtosis  7.383677

Jarque-Bera  58.68787
Probability  0.000000
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4رقم حقملال

DependentVariable: INVESTASS

Method: Panel Generalized Method of Moments

Transformation: Orthogonal Deviations

Date: 07/19/20   Time: 17:56

Sample (adjusted): 2012 2019

Periodsincluded: 8

Cross-sections included: 10

Total panel (unbalanced) observations: 73

White period instrument weighting matrix

White period standard errors & covariance (d.f. corrected)

Instrument specification: @DYN(INVESTASS,-1) PSIA(-1) SBS BDS

INDBD CAR INF ROA

Constant added to instrument list

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

INVESTASS(-1) 0.759384 0.008924 85.09745 0.0000

PSIA -0.012687 0.004846 -2.617850 0.0109

DEPOSIT 0.017219 0.004923 3.497529 0.0008

LOANS -0.001526 0.002312 -0.660286 0.5113

EffectsSpecification

Cross-section fixed (orthogonal deviations)

Meandependent var -71723374 S.D. dependent var 2.85E+08

S.E. of regression 1.80E+08 Sumsquaredresid 2.24E+18

J-statistic 5.249179 Instrument rank 10

Prob(J-statistic) 0.512274
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