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و إلى  راجين من الله عز وجل أن يطيل في أعمرىم ويغفر ليم ويرحميم ويرزقيم العافية الكريمين إلى الوالدين
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لى كل من عممن بجامعة سعيدة الاقتصادية وعموم التسيير ا حرفا في ىذه الحياة إلى كل الزملبء والزميلبت، وا 

إلى كل من نعرفيم ويعرفوننا في ىذه الحياة ومن لم تسع أقلبمنا لذكرىم. ونرجو من الله سبحانو وتعالى أن يتقبل 
 .منا ثمرة ىذا الاجتياد

 * عبد الصمد 

 ـــرمني*                                                                                          

 

،نحمده ونشكره عمى أن تفضل عمينا بإتمام ىذا العمل المتواضع ،فمو الحمد كما  إن الشكر والحمد لله وحده
.ينبغي لجلبل وجيو وعظيم سمطانو  
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تعتبر النقود أداة لمتداول وتأيد بالقبول إذا كانت عممة وطنية داخل البمد، أما في ظل الانفتاح الاقتصادي الذي 
العالمية، وتشابك العلبقات الاقتصادية وارتفاع معدلات التبادل التجاري، وتعدد العملبت تعيش بيو الاقتصاديات 

المتداولة توجب وجود آلية واضحة يتم من خلبليا تقييم كل عممة من العملبت  المتداولة مقابل العملبت الأخرى، 
 .ويطمق عمى ىذه الآلية تسمية سعر الصرف

لتقمبات أسعار الصرف عمى متغيرات ألاقتصاد الكمي بصفة عامة وعمى حيث تعتبر دراسة الآثار المحتممة 
وضعية ميزان المدفوعات عمى وجو الخصوص من الموضوعات الجوىرية التي تحظى بقدر كبير من المعاينة 
والتحميل من طرف صانعي السياسات الاقتصادية في الدول المتقدمة والنامية عمى حد سواء وىو ما فرض عمى 

لبقتصادية العالمية وعمى رأسيا صندوق النقد الدولي تناول ىذا الموضوع وتبني العديد من الدراسات لت االمؤسسا
إن تناول العلبقة المحتممة بين سعر الصر ف وميزان المدفوعات يعد أمرا  .التي تصب كميا في ىذا السياق

د الحمقة الرئيسية لموصل بين حتميا نظرا للؤىمية المتنامية ليذين المتغيرين كما أن سعر الصرف يع
الاقتصاديات المختمفة وأحد الوسائل المباشرة في توجيو الدول لمعاملبتيا الخارجية في سبيل الوصول لتحقيق 
التوازن الخارجي المنشود، والجزائر من البمدان التي تولي اىتماما بالغا بميزان المدفوعات من خلبل العمل عمى 

طرأ عميو حيث قامت بالعديد من التخفيضات في قيمة الدينار الجزائري محاولة في ذلك معالجة الإختلبلات التي ت
عطاء دفعة قوية  عطاء دفعة قوية لاقتصاد الوطني من خلبل الخروج من الاقتصاد الموجو إلى اقتصاد السوق، وا 

لأدوات التي تممكيا من للبقتصاد الوطني إستراتيجية زيادة الصادرات والتخفيض في قيمة الواردات وغيرىا من ا
 .عتياو التأثير في سعر الصرف بما يقدم توازن ميزان مدف

يكتسي موضوع تأثير سعر الصرف عمى ميزان المدفوعات أىمية بالغة، ففي الوقت الذي يعتبر فيو سعر الصرف 
المختمفة التي يمكن الأداة المنظمة لمتبادل الدولي المعاصر، وذلك لما يوفره من تسييلبت أثناء عمميات التبادل 

من خلبليا تحويل عممة بمد إلى عممة بمد أخر و تحدد عمى أساسيا أسعار صرف العملبت، فان ميزان 
المدفوعات لدولة ما عبارة عن تمخيص أو سجل منظم لكل المعاملبت الاقتصادية والمالية الدولية التي تتم بين 

عالم خلبل فترة زمنية )عادة سنة(، ومن خلبل ىذا الميزان يمكن المقيمين في ىذه الدولة والمقيمين في بقية دول ال
 لمدولة معرفة ماليا من حقوق وما عمييا من التزامات قبل الخارج.
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 :البحث إشكالية 

 :ما سبق ولتسييل دراسة الموضوع قمنا بطرح إشكالية البحث كما يمي لبلمن خ

 رصيد ميزان المدفوعات؟ماىي آثار تقمبات سعر صرف الدينار الجزائري عمى 

 :من خلبل ما سبقا يمكن طرح التساؤلات التالية

 ؟ و ميزان المدفوعات  الصرف المقصود بسعر وماى  .1
 ؟يوجد أثر لمتغيرات في سعر الصرف عمى ميزان المدفوعات  ىل .2
 ؟ كان ىنالك أثر عمى ميزان المدفوعات فماىو أثر تخفيض العممة عمى ميزان المدفوعات   إذا .3

  :فرضيات الدراسة

 يوجد أثر ذو دلالة إحصائية بين سعر الصرف و أرصدة ميزان المدفوعات .  1

 يوجد أثر ذو دلالة إحصائية بين سعر الصرف و أرصدة ميزان المدفوعات .لا   2

 :مبررات اختيار الموضوع

  :لقد تم اختيار ىذا الموضوع لعدة أسباب أىميا

  ية والميمة خاصة في الحالة التي تعيشيا الجزائرالموضوع يعتبر من المواضع الحيو.  
 الموضوع يندرج في إطار التخصص.  
 الرغبة وميولي لمتعرف عمى الموضوع وفيمو. 

  :أىداف الدراسة 

 إلى:تيدف الدراسة       

 التحقق من صحة الفرضيات وكذا إثراء المعرفة العممية. .1
  .المدفوعاتمحاولة معرفة طبيعة العلبقة بين سعر الصرف والميزان  .2
 معرفة مدى تأثر الميزان التجاري الجزائري بتغيرات سعر صرف الدينار الجزائري. .3
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 :أىمية الدراسة

في الجزائر  المدفوعات تكمن أىمية الدراسة في معرفة علبقة تقمبات أسعار الصرف و تطور رصيد الميزان 
 .(VARاىيم المتعمقة بسعر الصرف وميزان المدفوعات ودراسة تطبيقية بنموذج الانحدار الذاتي )ودراسة مف

 : منيجية الدراسة

تـم الاعتماد عمى المنيج الوصفي و التحميمـي بالاعتماد عمى الدراسات والوثائق و الدراسة لمعالجة الموضوع 
النظرية لمموضوع إضافة إلى إسقاطيا عمى حالة الجزائر  الإحصائيات والبيانات المختمفة بيدف الإلمام بالجوانب

 كما تم الاعتماد عمى الأسموب القياسي لدراسة أثر تغير سعر صرف الدينار الجزائري عمى ميزان المدفوعات
 EVIEWS.باستعمال برنامج

 :حدود الدراسة

 .عمى ميزان المدفوعات الجزائريالحدود الموضوعية: تمثمت الحدود الموضوعية في دراسة أثر تقمبات سعر الصرف
  

 الحدود المكانية: تمثمت الحدود المكانية في دراسة المعطيات المالية منالاقتصاد الجزائري.

 . 2023وسنة  2022الحدود الزمنية: جاءت الحدود الزمنية لمدراسة في الفترة الممتدة بين 

 منيج البحت:

تفسرييا لموصول إلى أسباب ىذه الظاىرة و استخلبص  المنيج الوصفي تحميمي : من أجل وصف الظاىرة و
 النتائج لتعميميا.

 

 

 الدراسات السابقة:

أثر تقمبات سعر الصرف عمى ميزان المدفوعات الجزائري  ط.د مغرابي ميمود /د.يو نسي محمد: بعنوان : -
 (2019-1990دراسة قياسية خلبل الفترة )

الصرف عمى  ميزان المدفوعات من خلبل تحديد مختمف الجوانب كما تيدف ىده الدراسة إلى قياس اثر سعر  
نظرية الخاصة بالية الصرف ومكونات ميزان مدفوعات إضافة إلى تطرق لمعلبقة الموجودة بينيما تابعة أخرى 
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تؤثر عمى رصيد ميزان مدفوعات اعتمدنا عمى نموذج الانحدار البسيط في دراسة ىذه العلبقة و قد بينت الدراسة 
ىنالك وجود علبقة بين سعر الصرف وميزان مدفوعات إلا أنيا ضعيفة مما يفسر أن ىنالك متغيرات تابعة آن 

 أخرى تؤثر في رصيد ميزان مدفوعات . 

 نتائج الدراسة:

 من خلبل ما تطرقنا إليو سابقا استخمصنا النتائج التالية:

غاية تعقيد سواء كان ىذا التنظيم منضم او يعتبر التحول من نضام الصرف الثابت إلى نضام التعويم أمر في 
غير منضم كما أن لو شروط يجب ان تتوفر في الدولة العازمة عمى التحول حيت يجب أن يكون لدييا احتياطي 

 كافي من الصرف ويجب عمييا تضع قواعد لتدخل البنك المركزي في سوق الصرف.

جاه العالم الخارجي كونو يعتبر دائما متوازنا من الناحية يظير لنا ميزان المدفوعات انو المركز المالي لدولة ات
المحاسبية ولكنو مختلب من الناحية في غالب الأحيان وقصد استرجاع الميزان لتوزنو لابد عمى الدولة أن تتحكم 

 جيدا في السياسة النقدية و مالية 

الأزمات نيائيا مدام قطاع المحروقات يشكل أن تحسن ميزان المدفوعات في الجزائر لا يعني بضرورة الخروج من 
 العمود الفقري لاقتصاد الجزائري.

أثر تقمبات سعر صرف الدينار الجزائري عمى رصيد ميزان : بعنوان : بوشنب موسي /نبيمة جعدي، -
 (.2020ـ  1990المدفوعات دراسة قياسية )

لجزائري عمى رصيد ميزان المدفوعات خلبل كما تيدف ىذه الدراسة إلى إبراز أثر تقمبات سعر صرف الدينار ا
، بالإضافة VAR( وذلك باستخدام المنيج القياسي وتحديدا نماذج أشعة الانحدار الذاتي 2020ـ 1990الفترة )

إلى إبراز طبيعة العلبقة الموجودة بينيما. خمصت الدراسة إلى أن النموذج الأمثل لدراسة العلبقة بين سعر 
، كما توصمت نتائج الدراسة القياسية إلى الكشف عن VAR( 1الصرف ورصيد ميزان المدفوعات ىو نموذج )

وعات، ما يعكس أىمية استقرار سعر الصرف وجود علبقة طويمة الأجل بين سعر الصرف ورصيد ميزان المدف
الدينار الجزائري في تحقيق استقرار حالة ميزان المدفوعات في الجزائر. كما دلت الدراسة عمى أن ىناك عوامل 

 أخرى تؤثر عمى أيضا عمى رصيد ميزان المدفوعات.

 نتائج الدراسة:
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لجزائري مقابل الدولار الأمريكي ألمستقرة عند أظيرت نتائج اختبارات الاستقرارية لسمسمة سعر صرف الدينار ا
إجراء الفرق الأول لمسمسمة، كذلك بينت النتائج أن سمسمة رصيد ميزان المدفوعات في الجزائر غير مستقرة في 

 إجراء الفرو قات من الدرجة الأولى. مستواىا الأصمي ولكنيا مستقرة بعد

ك عدم وجود علبقة تزامنية طويمة الأجل بين سعر الصرف بينت النتائج الإحصائية لاختبار التكامل المشتر 
، والنموذج الملبئم في ECMورصيد ميزان المدفوعات، وبالتالي لا يمكننا تبني صياغة نموذج تصحيح الخطأ 

 .VAR( 1وأن النموذج الأمثل ىو )VARىذه الحالة ىو نموذج شعاع الانحدار الذاتي ، 

 لبل:النموذج المقدر جيد إحصائيا من خ-

 مستقر من خلبل اختبار جذر الوحدة لاستقرارية النموذج. VAR( 1النموذج المقدر )• 

 .LMلا يوجد ارتباط ذاتي بين الأخطاء حسب اختبار • 

 نتائج اختبار التوزيع الطبيعي أظيرت أن الأخطاء تتبع التوزيع الطبيعي.• 

ياري واحد، سوف يكون ليا استجابة ابتداء إن حدوث صدمة غير متوقعة في سعر الصرف بمقدار انحراف مع -
 من السنة الثانية

واختمفت السنوات بين الأثر السمبي  0.007ثم سمبا في السنة الخامسة بقيمة ،% 1.71ايجابيا بقيمة %
 والايجابي )المدى القصير تأثير

 يجابي(.ايجابي، المدى المتوسط تأثير سمبي، المدى الطويل ابتداء من السنة الثامنة تأثير ا

في تقمبات رصيد ميزان المدفوعات  3.32بينت نتائج تحميل الصدمات أن متغيرة سعر الصرف ساىمت بنسبة %
 عمى كاملبلفترات التي تمت الصدمة الثانية.وبناء عمى النتائج المتوصل إلييا نقترح التوصيات التالية:

زائر من خلبل التحكم في قيمة العممة خاصة في استخدام نتائج الدراسة لمعالجة خمل ميزان المدفوعات في الج -
 الأجل القصير.

إدراج عدة متغيرات مع باقي المتغيرات المفسرة والعوامل المؤثرة في أرصدة ميزان المدفوعات التي يمكن  -
 إدراجيا في النماذج

 السببية واستخدام ىذه النماذج لدراسة ومعالجة الخمل في رصيد ميزان المدفوعات.

النموذج المقدر في دراسة العلبقة بين سعر الصرف ورصيد ميزان المدفوعات وقياس وتحديد الأثر  أىمية -
 المتبادل بينيا.
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قياس العلبقة بين سعر الصرف و ميزان المدفوعات  دراسة حالة صرارمة عبد الوحيد /بعمول نوفل:بعنوان: -
(.ىدفت الدراسة إلى الوقوف عمى تأثير أنظمة سعر 2016/2000) خلبل الفترةمجموعة من الدول العربية 

 عام، مع إسقاط ذلك عمى مجموعة من الدول العربية بشكل خاص، وىذا من المدفوعات بشكلالصرف في ميزان 
وأدائيا الاقتصادي الكمي من  خلبل التطرق إلى مختمف الأدبيات النظرية والتجريبية فيما يخص أنظمة الصرف

الربط بين الجيتين من الجانب المعرفي الأكاديمي.ولتحقيق  يزان المدفوعات من جية أخرى، ثم محاولةجية، وم
 Dataزمنية المجمعة ) ىذا الغرض في الجانب الميداني، تم الاعتماد عمى أسموب بيانات السلبسل

Panalببية الارتباطية بين قياسي يعبر عن العلبقة الس (لمعالجة بيانات الدول محل الدراسة وصياغة نموذج
.وقد توصمت الدراسة إلى جممة من النتائج تصب في  2016إلى 2000الممتدة من  متغيرات الدراسة خلبل الفترة

 الصرف عمى ميزان المدفوعات، فمن الجانب النظري الأكاديمي تفيد التوجيات مجمميا عمى وجود تأثير لسعر
ئل لمعالجة الاختلبل في ميزانمدفوعات الدولة، أما من الجانب المعرفية بأن أنظمة سعر الصرف تشكلبىم الوسا

التطبيقي، فقد بينت نتائج الدراسة عمى وجود علبقةتأثير طردية ذات دلالة إحصائية بين سعر الصرف كمتغير 
 المدفوعات كمتغير تابع. مستقل وميزان

 نتائج الدراسة:

بتغير سعر الصرف  المدفوعات لعينة الدراسة لا يتأثر فقطتأكيد صحة الفرضية الأولى والتي مفادىا: "ان ميزان 
إدخال التحسينات تبين إن سعر  بل بمجموعة من العوامل أىميا سعر البترول، لأنو في النموذج الأول قبل

 البترول ىو المتغير الوحيد الذي لو معنوية إحصائية,

عمى موازين  ذات دلالة إحصائية لسعر الصرف تأكيد صحة الفرضية الثانية والتي مفادىا: " توجد علبقة تأثير
 الدراسة أنو: مدفوعات الجزائر وباقي الدول العربية "، حيث تبين من خلبل النموذج الأخير ليذه

ع الاختبارات امن جانب المقارنة بين موازين مدفوعات مختمف الدول التي تشكل عينة الدراسة ، وجد أنو 
الثابتة أو العشوائية، يدل أن  دار التجميعي عمى حساب نموذجي التأثيراتالإحصائية عمى اختيار نموذج الانح

 .ىناك العديد من النقاط المشتركة والمتشابية بين اقتصاديات ىذه الدول،دون وجود فروق جديرة بالذكر

 من جانب تأثير سعر الصرف عمى موازين مدفوعات الدول محل الدراسة، وجد أن ىناك علبقةطردية ذات دلالة
 تابع. إحصائية بين سعر الصرف كمتغير مستقل ورصيد ميزان المدفوعات كمتغير

تقديم جممة من  تتويجاً لما جاء في البحث من دراسة وتحميل، و بناء عمى النتائج المتوصل إلييا يمكن اقتراحو
 التوصيات يمكن إيجازىا فيما يمي:

وتشجيع  لابد من محاولة إيجاد مصادر أخرى بما أن المحروقات المصدر الرئيسي لمعممة الصعبة، ليذا
الإمكانيات المادية  القطاعات الإنتاجية الأخرى خمقاً لمتوازن، كما يمزم البحث عن بدائل أخرى لمنفط في ظل
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بقطاع المحروقات بعقلبنية  المتاحة، أيضاً، يجب عمى الدول العربية المصدرة لمنفط تسيير الإيرادات الخاصة
 يا عمى الأمد المتوسط والبعيد إمكانية الخروج مندائرة النفط؛أكثر بما يضمن ل

بما أن موازين مدفوعات الدول العربية النفطية تتأثر بشكل أساسي بأسعار المحروقات و متغير خارجي بعيد عن 
العربية ضمن استراتيجيات تعمل عمى  أي سياسة نقدية او مالية ليذا لابد من تنفيذ سياسات اقتصادية في البمدان

الجوانب التنمية الاقتصادية الداخمية عمى الأمد البعيد فأىم تحقيق التوازنات الخارجية والداخمية عمى حد سواء، 
 الاختلبلات الخارجية للبقتصاديات المبنية أساساً عمى الاقتصاد الريعي؛ سوف يؤدي إلى زعزعة الاقتصاد وعودة

الدراسة عمى المستوى  بإدارة أسعار الصرف والعمل من أجل قابمية تحويل عملبت الدول محلضرورة الاىتمام 
 الدولي.

التخمص من كل  عممة موحدة، والسعي وراء إنشاءلابد من إعادة تعزيز السوق العربية المشتركة والتفكير في 
 السعيتبعية اقتصادية حتى لا تصبح الصدمة الغذائية أخطر من الصدمة النفطية، و 

 كذلك في إيجاد سياسة تعمل عمى تحسين الوضع الاقتصادي والاجتماعي العربي.

 :صعوبات الدراسة

 صعوبة الترجمة من المغات الأجنبية إلى المغة العربية

 

  :محتوى الدراسة

  :كالآتي فصول  ثلبثة   إلى  الدراسة  قسمت 

 .مفاىيم عامة حول سعر الصرف: الفصل الأول_ 
 ميزان المدفوعات و تأثره بأسعار الصرف.: الثانيالفصل _ 
  فقد خصص لدراسة الدراسات السابقة بين سعر الصرف عمى ميزان المدفوعات من خلبل : الفصل الثالث_ 

 .لسعر الصرف و ميزان المدفوعات معطياتالتطرق إلى 

 

 



 

 

 

 

 الفصل الأول:

مفاىيم عامة حول سعر الصرف
. 
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 :تمييد

يعد سعر الصرف من أىم الأسعار في الاقتصاد وىو يؤثر عمى بقية الأسعار فيو وعمى كافة المتغيرات 
الاقتصادية تبعا لذلك، كما أنو يتميز بالتغير المستمر باختلبف أنظمتو من الثابتة القابمة لمتعديل إلى المرنة كما 

أن يؤدي إلى بروز تكاليف قد تتعدى الحدود  ودز إلى أن تغيرات أسعار الصرف من شانور نصت اتفاقية بررتن 
الوطنية لمبمد المعني، والتي تشكل عائقا لمسمطات في تحقيق ظروف اقتصادية مستقرة، إذ أن الاضطراب في 
إحدى العملبت الارتكازية يمكن أن يدفع سعرىا إلى تجاوز الحد، الأمر الذي يضع المبادات التجارية بين 

 .متغيرات التي تعرفيا أسواق الصرف، مما ينجر عنو مخاطر الصرفالشركاء في مأزق نتيجة ل
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 المبحث الأول : ماىية سعر الصرف 

يكتسي موضوع تأثير سعر الصرف عمى ميزان المدفوعات أىمية بالغة، ففي الوقت الذي يعتبر فيو سعر الصرف 
يوفره من تسييلبت أثناء عمميات التبادل المختمفة التي يمكن الأداة المنظمة لمتبادل الدولي المعاصر، وذلك لما 

 من خلبليا تحويل عممة بمد إلى عممة بمد أخر و تحدد عمى أساسيا أسعار صرف العملبت.

 مفيوم سعر الصرف الأول:المطمب 

 :عديدة لسعر الصرف لنذكر منيا ما يمي تعاريفىناك 

مـا ببقيـة عملبت دول العالم وبعبارة دولـة يقصـد بسـعر الصـرف ىمـك المعـدل الـيي يـتم عمـى أساسـو تبـادل عممـة 
وبالتـالي  ،أخرى ىو عـدد الوحـدات مـن عممـة معينـة الواجـب دفعيـا لمحصـول عمـى وحـدة واحـدة مـن عممـة أخـرى

ا ىـو عبـارة عـن سـعر إحـدى العملبت بدالة عممـة أخرى والذي يتم عمى يمكـن القـول بـأن سـعر الصـرف لعممـة مـ
 1..أساسو المبادلة

يعرف سعر الصرف بأنو النسبة التي يحصل عمى أساسيا مبادلة النقد الأجنبي بالنقد الوطني أو ىو ما يدفع من 
 2.وحدات النقد الوطني لمحصول عمى وحدة أو عدد معين من وحداتالنقد الأجنبي

الصرف ىو عبارة عن عممية تظير عندما يتم تبادل مختمف العملبت فيما بينيا فكل دولة ليا عممتيا الخاصة 
تستعمل في عمميات الدفع الداخمية، وتظير الضرورة إلى استعمال العملبت الخارجية عندما تقوم علبقات تجارية 

حتاج الشركات المستوردة إلى عممة البمد أو مالية بين شركات تعمل داخل الوطن مع شركات تعمل خارجو، وت
المصدر لتسديد السمع المستوردة، وتضطر بذلك إلى الذىاب إلى سوق الصرف لشراء عممة البمد المصدر كي تتم 
ىذه العممية، وفي الواقع ليست الشركات التي تقوم بالتجارة مع الخارج ىي فقط التي تحتاج العملبت الدولية بل 

خارج البمد الذي يقيم فيو يحتاج إلى عملبت الدول التي يود الذىاب إلييا ولو كان سائحا كل شخص يتنقل إلى 
 3ويجد نفسو حينئذ مضطرا لمقيام بعمميات الصرف.
وىو المكان الذي يتم فيو تبادل  (Marchée change)ف وتتم عمميات الصرف فيما يسمى بسوق الصر 

نما يقصد بو شبكة العلبقات الموجودة بين  العملبت المختمفة، ولكن ىذا المكان ليس محدود الحيز الجغرافي، وا 
في كل البنوك المنتشرة عبر مختمف أنحاء العالم بالإضافة إلى المقاءات الفعمية  ( Camistes )وكلبء الصرف 

 خاصة بالصرف موجودة عمى مستوى لبورصة.بين وكلبء الصرف في غرفة 
                                                           

دارتو في ظل الصدمات الاقتصادية ط1  .22ص 2011دار صفاء عمان الأردن  1عبد  الحسن جميل عبد الحسن الغالبي سعر الصرف وا 
 .139ص 1994البورصة )بورصة الجزائر( دار الأطمس لمنشر والتوزيع شمعون شمعون، 2
 .196ص2010رواء زكي الطويل/ محاضرات في الاقتصاد السياسي/ دار زىران لمنشر والتوزيع /سنة 3
i
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 1والسؤال المطروح: عمى أي أساس تتم عممية صرف العملات؟

في الواقع يتم ذلك كأي سمعة أخرى، بناءاً عمى عرض العملبت والطمب عمييا وكما ىو واضح، فإن 
 عمى العملبت الطمب والعرض الخاص بالعملبت ىو عمميتان مشتقتان إلى حد ما ويعني ذلك أن الطمب مثلب

الأجنبية ىو تابع لمطمب عمى السمع الأجنبية ونفس الشيء بالنسبة إلى العرض، ولكن ىذا لا يجعمنا ننفي إمكانية 
الطمب والعرض الخاصتين بالعملبت الأجنبية كعممتين مستقمتين عن إجراء الصفقات التجارية ويحدث ىذا الأمر 

 .ةبصفة أساسية أثناء القيام بعممية المضارب
 المطمب الثاني : أنواع سعر الصرف

 :يأخذ سعر الصرف عدة أنواع يمكن توضيحيا كالآتي
 2:سعر الصرف الاسمي -1

ىو مقياس لقيمة عممة دولة ما، والتي يمكن مبادلتيا بقيمة عممة دولة أخرى، ويتم تحديد سعر الصرف الاسمي 
زمنية معينة، وليذا يمكن لسعر الصرف أن لعممة ما تبعا لمطمب والعرض عمييا في سوق الصرف في لحظة 

يتغير تبعا لتغير الطمب والعرض. وينقسم سعر الصرف الاسمي إلى سعر صرف رسمي وىو المعمول بو في 
 التعاملبت الجارية الرسمية، وسعر صرف موازي وىو السعر المعمول بو في الأسواق الموازية.

 وينقسم إلى:

 .المعمول بو فيما يخص المبادلات الجارية الرسميةسعر الصرف الرسمي: وىو سعر الصرف  -
 .سعر الصرف الموازي: وىو سعر الصرف المعمول بو في الأسواق الموازية -
 3سعر الصرف الحقيقي: -2

يعــرف ســعر الصــرف الحقيقــي بأنــو نســبة الأسعار المحميــة بالعممــة المحميــة إلــى الأسعار الأجنبية بالعممـة 
ـة أو سـعر السـمعة فـي الاقتصاد المحمـي بالعممـة المحميـة إلـى سـعر السـمعة فـي السـوق العالميـة بالعممـة المحمي

المحميــة. كمــا يمكــن تعريــف سـعر الصــرف الحقيقــي عمــى أنــو نسـبة مســتوى الســعر العــالمي لمســمع المتاجر بيا 
مشتركة. كما تجدر ا شارة بأنو ألحقيقيي التعامـل بسـعر الصـرف الحقيقي في  إلى الأسعار المحمية مقاسا بعممة

 .الأسواق بل ىو مؤشر اقتصادي يقيس الارتفاع والانخفاض الحقيقي لقيمة العممة

 1سعر الصرف الفعمي: -3

                                                           
 الطبعة الخامسة. 96-95( ص 2005الجزائر ) –ديوان المطبوعات الجامعية  -تقنيات البنوك -د/ الطاىر لطرش1
 2015(سبتمبر6)  3، العدد4الرحمان عمي الجيلاني . أنظمة أسعار الصرف و علاقتيا بالتعويم . مجمة التنظيم والعمل . المجمد د عبد 2
مجمة الكوت لمعموم  2006-1996عبد الحسين جميل الغالبي وليمى بديوي خضير "تقمبات سعر الحقيقي في ظل تحرير التجارة دراسة حالة مصر لممدة 3

 49ص 2011جامعة واسط العراق  5الاصدار 1ة والإدارية  المجمدالاقتصادي
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يعرف بأنو عبارة عن المؤشر الذي يقيس متوسط التغير في سعر صرف عممة ما بالنسبة لسمة من العملبت  
 في فترة زمنية معينة.

 2سعر الصرف الفعمي الحقيقي: -4

ىو سعر اسمي لأنو عبارة عن متوسط لعدة أسعار صرف ثابتة، ومن اجل أن يكون ىذا المؤشر ذات دلالة 
بمد اتجاه الخارج، لابد أن يخضع ىذا العمل الاسمي إلى التصحيح بإزالة أثر التغيرات ملبئمة عمى تنافسية ال

الأسعار النسبية ويصبح سعر الصرف الفعمي الحقيقي عبارة عن دمج بين سعر الصرف الحقيقي وسعر 
 الصرف الفعمي وىو يمثل تطور سعر الصرف الحقيقي بالنسبة إلى مجموع الدول الأخرى.

 العوامل المؤثرة في سعر الصرف ث:الثالالمطمب 

 :يتأثر سعر الصرف العملبت بعوامل كثيرة جدا، يتمثل أىميا في الآتي

 3كمية النقود: -1

 money per unit of output Stock of يرى فريدمان أن حركات الأسعار تعكس بشكل أساسي تغيرات وان
كمية النقود لوحدة واحدة من الناتج وحركات الأسعار أيضا، النقود كمية في الميمة ىناك علبقة وثيقة بين تغيرات 

وعمى حد معرفتو ليس ىناك من مرة حدثت فييا تغيرات ميمة في مستوى الأسعار إلى وصاحبيا تغير جوىري 
في كمية النقود بوحدة واحدة من الناتج في نفس الاتجاه ،وقد أشار إلا أن ما يفسر صحة العلبقة بين كمية النقود 

  : وحدة من الناتج وتغيرات الأسعار ىو وجود عاممين ىما لكل

تغيرات الإنتاج والتي تعد متغيرا مستقلب ففي حالة الثبات كمية النقود وتصاعد حجم الإنتاج  -
فان الأسعار ستميل إلى الانخفاض بمقدار النصف تقريبا وتعميمو لذلك ىو ىبوط كمية النقود بالنسبة لوحدة 

 .من الإنتاج
 بالنسبة إلى دخوليم. الاحتفاظمية النقود التي يرغب الأفراد تغير ك -

 4:أسعار الفائدة -2

                                                                                                                                                                                                   
الكوفة،   عبد الحسن جميل عبد الحسن الغالبي، سعر الصرف و  إدارتو في ظل الصدمات الاقتصادية، دار صفاء لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، جامعة 1

 28صفحة . 2011عمان، 
 104،ص 2005دراسة تحميمية"، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر ،»صادية الكمية عبد المجيد قدي، المدخل غالى السياسة الاقت2
دارتو في ظل الصدمات الاقتصادية نظرية وتطبيق، دار صفاء لمنشر و التوزيع ، ،عمان 3 طبعة عبد الحسين جميل عبد الحسن الغالبي، سعر الصرف وا 

 .61،ص 2011الاولى
 .5ص ،  2008، دار صفاء لمنشر والتوزيع ، عمان، طبعة الأول ، عيد مطر وآخرون ،التمويل الدولي 4
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إن ارتفاع سعر الفائدة عمى عممة معينة سوف يؤدي إلى زيادة الطمب عمييا و سوف يرتفع سعر صرفيا مع 
 بقاء العوامل الأخرى ثابتة كما ىي والعكس يحدث عند انخفاض سعر الفائدة عمى عممة معينة.

ويمكن القول أن ىناك علبقة عكسية بين معدلات الفائدة وأسعار الصرف حيث أن معدلات الفائدة  -
المرتفعة تكون عامل جذب لمفرص الاستثمارية بالنسبة للؤجانب وىو ما يعكس انخفاض في أسعار 

 الصرف.

 1التغير في الميزان التجاري: -3

لعممة لمبمد، فإذا كان سعر الصرف لعممة بمد ما أكبر توجد عالقة وثيقة بين الميزان التجاري وسعر صرف ا
من قيمتيا الحقيقية سيؤدي ذلك إلى ارتفاع أسعار سمع البمد ذاتو من وجية نظر الأجانب، مما يؤدي إلى 

 انخفاض الطمب الخارجي عمييا، وبالتالي سيؤدي ذلك إلى حدوث اختلبل في الميزان التجاري.
ممة بأقل مما يجب أن تكون عميو فسيؤدي ذلك إلى توسع الصادرات أما إذا تم تحديد سعر صرف الع -

مقابل تقمص الواردات مما يؤدي أيضا إلى حدوث اختلبل في الميزان التجاري، لذلك غالبا ما ينتج عن 
 ىذه الاختلبلات ضغوط تضخمية تساىم في استمرار الاختلبل في الميزان التجاري.

 2التدخلات الحكومية: -4

التدخلبت الحكومية من أىم العوامل المؤثرة في سعر الصرف ويظير ذلك من خلبل  فرض الدولة قيود تعتبر 
عمى الصرف الأجنبي  أو فرض قيود عمى التجارة الخارجية وتتم ىذه التدخلبت عندما يحاول البنك المركزي 

وتتم ىذه التدخلبت في حالة  تعديل سعر الصرف العممة عندما لا يكون ملبئما لمسياسة المالية والاقتصادية
تطبيق نظام الصرف الثابت حيث لا يخضع سعر العممة لتفاعل قوى العرض والطمب عمييا وفي حالة حدوث 
اختلبل في ميزان المدفوعات ستتبع الدولة سياسة انكماشية أو تضخمية لإعادة التوازن عن طريق التخفيض أو 

لدولة في التحكم في كمية النقود المعروضة لتجنب تنامي القوى رفع في سعر العممة ىذه العممية التي تسمح 
 .التضخمية في سوق الداخمي كما يسمح باستقرار العممة المحمية

التجارية والرأس مالية  تالأمر الذي يؤدي إلى زيادة الثقة ببقية الدول العالم في تعاملب -
 .مع الدولة المثبتة لسعر صرفيا 

                                                           
"، مذكرة مقدمة لنيل شيادةالماستر، تخصص  -دراسة حالة الجزائر -نادية لحموحي، " أثر تقمبات أسعار الصرف عمى تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر1

 .12ص . 3102/3102، -بسكرة،-التسيير قسم العموم الاقتصادية جامعة محمد خيضرمالية واقتصاد دولي، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم 
 .21 -19، ص  2016عبد الرزاق بن الزاوي ، سعر الصرف الحقيقي التوازني ، دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع  طبعة العربية،2
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 1معدل التضخم: -
نجد أن ارتفاع مستوى أسعار السمع في دولة معينة مقارنة بأسعار السمع في الدول الأخرى يتطمب عادة ما 

إجراءات مالية أو نقدية ليذه الدولة، وفي غياب ذلك فإن ىذا يتطمب تخفيض عممة تمك الدولة، ويحدث العكس 
ييم ذا ما واجيت أية دولة ظروف لو أنيا تتمتع بمستوى أسعار أقل من الدول الأخرى فذلك يحتاج إلى إعادة تق

الكساد والكساد التضخمي فمن المغري ليا أن تجعل أسعارىا متدنية لعممتيا ومنافسة من خلبل تخفيض عممتيا 
مقابل عملبت الدول الأخرى. وبيذا الإجراء فإنيا تحفز الدول الأخرى عمى زيادة واردتيا أي ان الدولة التي 

 تخفض عممتيا تزيد صدرتيا.
 2:ستويات النسبية لدخلالم -

يظير تأثير المستويات النسبية لمدخل عمى أسعار الصرف كون الدخل يمكن أن يؤثر في مقدار الطمب عمى 
 المستوردات وبالتالي يؤثر في أسعار الصرف.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 151ص.2012الأردن،  -، دار المسيرة لمنشر والتوزيع، عمانشقيري نوري موسى وآخرون، التمويل الدولي ونظريات التجارة الخارجية1
 162-159، ص ص 2012عدنان تايو ألنعيمي ، إدارة العملات الأجنبية ، دار المسيرة لمنشر والتوزيع والطباعة، ،عمان طبعة الأولى،2
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 المبحث الثاني: أنظمة سعر الصرف و نظرياتو.

 1بريتون وودز.المطمب الأول:أنظمة سعر الصرف قبل انييار 

شَيِدَ الاقتصاد العالمي بعد الحرب العالمية الثانية اضطرابات عنيفة في نظامو النقدي، ومعدلات منخفضة 
لحركة التجارة العالمية. مما دعى الديمقراطيات الغربية بعد صدمة الكساد العظيم لمبحث عن مجموعتين من 

 the) النمو الاقتصادي والعمالة الكاممة، فخطة بفريجأولويات ما بعد الحرب.الأولوية الأولى وىي تحقيق 
Beveridge plan) 

صدار الولايات المتحدة قانون العمالة لعام   1946في بريطانيا العظمى، وتأسيس فرنسا لمجنة التخطيط، وا 
انية ىي كانت كميا رموزاً لتدخل الدولة في الاقتصاد في محاولة لإيجاد دولة الرفاه. فيما كانت الأولوية الث

تأسيس نظام اقتصادي دولي مستقر يمنع الارتداد إلى القومية الاقتصادية المدمرة التي حدثت في ثلبثينيات 
 بريتون وودز وليذا السبب؛ نظَّمت الدول بما فييا الولايات المتحدة الأمريكية وبريطانيا مؤتمر.القرن العشرين

– Breton Woods Conferenceقدي جديد يكون أساساً لعلبقات نقدية دولية لمتفكير في خمق نظام ن
 .لمعالم لفترةما بعد الحرب

 :التعريف بالمؤتمر

دولة في فندق في في  44موفد لـ  730باجتماع  1944يوليو  22يوليو إلى  1انعقد المؤتمر من 
بالولايات المتحدة  - New Hampshire نيوىامبشر في - Breton Woods بريتون وودز غابات

 .الأمريكية

جون  والاقتصادي البريطاني Harry Dextre White - ىينري وايت ويُعد كلًب من الاقتصادي الأمريكي
ميندسا مؤتمر بريتون وودز، فمم يكن المؤتمر وليد الصدفة  John Maynard Keynes - مينارد كينز

شممت ىذه  ،اتفاقية بريتون وودزإنَّما كان نتيجة لمباحثات امتدت لأكثر من سنتين ىما من رسم معالم 
المباحثات أىدافاً عدَّة، كان من بينيا ضرورة إيجاد نظام نقدي دولي لا يجبر الدول المدينة عمى إتباع 
سياسات نقدية انكماشية لحل مشاكميا، خصوصاً عند عجز ميزان المدفوعات، فضلًب عن تامين القروض 

                                                           
 :، متاح عمى الرابط التالي25-06-2018، الموسوعة السياسيّة، "Bretton Woods Conference - أمينة عمر، "مؤتمر بريتون وودز1

encyclopedia.org/dictionary/-https://politicalمؤتمر بريتون وودز 

https://political-encyclopedia.org/dictionary/%20مؤتمر%20بريتون%20وودز
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ات، ومراقبة السياسات النقدية لمدول التي تعاني من مشاكل لمدول التي تعاني من عجز في ميزان المدفوع
 .اقتصادية

كانت تحاول الدفع  John Maynard Keynes - جون مينارد كينز بريطانيا بقيادة ممثميا الاقتصادي
، بحيث تقوم دول العالم بربط عممتيا المحمية بيا، "Bancor"بإنشاء بنك دولي يقوم بطرح عممة دولية اسماىا

ن إدارة البنك مستقمة عن أي دولة. والدول التي لدييا فائض تجاري، يتوجب عمييا زيادة واردتيا والدول وتكو 
ذات العجز التجاري يتوجب عمييا زيادة صادرتيا. تتم المقاصة بين الدول إذا لم يتحقق ذلك تمقائياً، بيدف 

ة معروض النقد في الاقتصاد العالمي الوصول لتوازن تجاري بين كل الدول. في حال كان ىنالك حاجو لزياد
يتم ذلك من خلبل طباعة بانكورات جديدة. إذا لايوجد أي دور لمذىب، فالمقترح كان إيجاد عممة عالمية 

 .جديدة تطرح و يديرىا البنك الدولي محدداً المعروض من النقود عمى مستوى العالم

 - ىينري وايت تماماً، فبقيادة ممثميا الاقتصاديفيما كان لمولايات المتحدة الأمريكية وجية نظر مختمفة 
Harry Dextre White  طرحت الولايات المتحدة الأمريكية الدولار كعممة احتياطية مربوطة بالذىب، بحيث

يمتزم الفدرالي الأمريكي بتحويل الدولارات لذىب لأيَّ بنك مركزي في أيَّ وقت. بحكم تفوق الولايات المتحدة 
 .رياً عمى جميع الدول خصوصاً بعد الحرب العالمية الثانيةاقتصادياً وعسك

وىو  بريتون وودز، وبالفعل نجحت الولايات المتحدة الأمريكية في إقرار مشروعيا الذي يعرف باسم اتفاقية
شكل مقارب لمعيار الذىب ولكن أعطى لمدولار الأمريكي ثقل عالمي، حيث من الممكن لأي دولة تحويل 

 :ب بحسب الاتفاقية. وقد نصَّت الاتفاقية عمى التاليالدولار إلى ذى

يمكن لأي بمد عضو في صندوق النقد الدولي أن يحدد سعر صرف العممة المحمية إما بالذىب أو بالدولار  -
 .دولار لكل أومنصة من الذىب 35بحيث يكون 

من  0.888671)كل دولار =  تمتزم الولايات المتحدة الأمريكية بقابمية تحويل الدولار الورقي إلى ذىب -
 .دولار للؤوقية( 35الذىب، أي ما يعادل 

 1:وقد حاول المؤتمر المذكور تكريس مجموعة من الأفكار وتحقيق أىداف ىامة منيا

ضمان حرية التحويل بين عملبت الدول المختمفة، ووضع نظام لأسعار الصرف يمنع التقمبات العنيفة  -
 .فيما بينيا
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 .الاحتياطات الدولية لتوفير السيولة الدولية النظر في موضوع -
 . تحقيق التوازن في موازين المدفوعات-

 . الإدارة الدولية لمنظام النقدي العالمي الجديد -

 :كما أسفرت جيود ىذا المؤتمر إلى تحقيق نتيجتين ميمتين ىما

الصرف والإشراف عمى تنفيذ والغرض منو تحقيق استقرار أسعار  IMF إنشاء صندوق النقد الدولي :الأولى
 .1947قواعد النظام النقدي الدولي الجديد. حيث قام ىذا الصندوق بمباشرة ميامو بعد سنة 

والغرض منو ىو مساعدة الدول الأوروبية التي دمرتيا  IBRD إنشاء البنك الدولي للئنشاء والتعمير :الثانية
 .يةالحرب ثم مساعدة الدول الأخرى عمى التنمية الاقتصاد

ولكن  WTO وبالإضافة إلى المؤسستين السابقتين فقد انبثقت عن المؤتمر فكرة إنشاء منظمة التجارة العالمية
نما ابتدأت بالاتفاقية متعددة الإطراف والمسماة بـ )الاتفاقية العامة لمتعريفات والتجارة  A A لم تنفذ مباشرة وا 

General Agreement on Tariffs and Trade GATT  23وبمشاركة  1948عام) 

عن إنشاء منظمة التجارة  -جولة لأوروغواي  –دولة وبجولاتيا ألثمان والتي تمخضت جولتيا الثامنة  
 .WTO  العالمية

 1يمكن بصفة عامة تمخيص أىم أسباب اتفاقية بريتون وودز في:

ت التجارية عمى المستوى شيد العالم خلبل فترة ما بين الحربين تزايد مستمر في الاعتماد عمى المعاملب -
 . الثنائي بدال من الاعتماد عمى المعاملبت التجارية متعددة الأطراف

إتباع سياسات اقتصادية عرفت ب )بإفقار الجار(، تمك السياسات استيدفت حل المشاكل الاقتصادية  -
قيمة الداخمية عمى حساب الدول الأخرى وقد تضمنت ىذه السياسات إجراء تخفيضات تنافسية في 

 .العملبت الوطنية مما زاد من انخفاض القوة الشرائية لمعملبت وأدى إلى تقمبات شديدة في أسعار الصرف
ارتفاع احتياطي الذىب لدى الدول الكبرى حيث بمغ ىذا الاحتياطي لدى كل من فرنسا والواليات المتحدة  -

 .٪ من الذىب 70أكثر من  1932بحمول عام 

                                                           

دراسة حالة  -تقمبات سعر الصرف الدينار الجزائري عمى ميزان المدفوعات علاء الدين جاب الله / أثر  - -، زكور فرحات حمزة-رمضاني محمد السعيد-1
 د. أحميمة خالد. :مذكرة مقدمة لنيل شيادة الماستر /تخصص : مالية وتجارة دولية تحت إشراف الدكتور 1-الجزائر
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ية في نيويورك الذي ترافق مع الانكماش النقدي في جميع أنحاء العالم وحدوث انييار سوق الأوراق المال -
 .ما يعرف بأزمة الكساد العالمي الكبير

 .الحاجة إلى إعادة الأعمار والتنمية و تمبية احتياجات النمو في اقتصاديات ما بعد الحرب -
لن يستمر طويلب خاصة مع استمرار وتفاقم العجز في  سيموثنيانإن الاستقرار الذي جاءت بو اتفاقية  -

تخمت عن التزاميا بقابمية تحويل .ميزان المدفوعات الأمريكي والتيديد للبحتياطات الأمريكية من الذىب
 .1971الدولار إلى ذىب في  

 .دولار للؤوقية 42,22إلى  38ارتفعت قيمة الذىب مرة أخرى من  -
 .تعويم عممتيا بشكل مشترك اتجاه الدولار 1972قررت الدول الأوروبية في آذار  -
 .%2,25% بدال من 4,5السماح بمدى تقمب  -

 المطمب الثاني :أنظمة سعر الصرف بعد انييار بريتون وودز
لعلَّ مؤتمر بريتون وودز جعل من الدولار عممة الاحتياط الدولية، وبالتالي أداة في تحقيق ثبات أسعار 
لغاء القيود عمى المدفوعات  الصرف بين مختمف العملبت، واستيدف ىذا النظام أساساً حرية التجارة الدولية وا 

ت بو الدول الأوربية مقابل الولايات المتحدة مع الدولية. إلا أنَّ الفائض المستمر في موازين التجارة الذي تمتع
نياية الخمسينات وطوال الستينات قد حدا بيذه الدول إلى طمب المقابل الذىبي وخاصة بعد الضغوط المستمرة 
عمى أسعار الذىب وظيور سعرين لو، ونظراً لعدم رغبة الولايات المتحدة في فقدان احتياطياتيا الذىبية، أعمن 

، وقف قابمية تحويل الدولار إلى ذىب. ومنذ تمك المحظة 1971ون في خطاب شيير لو عام الرئيس نيكس
الأساس الذي استند إليو ىذا النظام )ثبات أسعار الصرف، تجنب القيود عمى المدفوعات الخارجية،  اختفى

مثل ىذه البداية الحقيقية وت ،القابمية لمتحويل، التزام الولايات المتحدة بتحويل الدولار إلى ذىب عند سعر ثابت(
 1.لنظام التعويم

الدولية كونو كان يتسم بضعف المضمون فقد استمر الدولار غير  ةالأزمة النقديلم يعالج  نسميث ونياإن اتفاق 
بالذىب عمى  رمبادلة الدولاإلى ذىب بعد تخفيضو وظمت البنوك المركزية لمدول غير قادرة عمى  لقابل لمتحو 

. فيما لم يدم اليدوء الذي ساد في أسواق  ةالأسواق الحر أساس السعر الجديد . كما لوحظ ارتفاع سعر الذىب في 
وقعت ضغوط شديدة  1972في الاشتعال مرة أخرى . ففي عام  ةحركات المضاربالصرف طويلب ، إذ بدأت 

قامت نية لمعودة إلى تعويم الجنيو مرة أخرى في حين الأمر الذي أدى بالحكومة البريطا يالجنيو الإسترلينعمى 
. كما أن  اإلى أسواقيمن ىولندا وسويسرا واليابان إلى اتخاذ إجراءات تيدف إلى وقف تدفق الدولار الأميركي  لك

في الميزان التجاري الأمريكي حتى  جاءت مخيبة للآمال فقد استمر العجز 1972نتائج الميزان التجاري لسنة 
                                                           

 أمينة عمر، نفس المرجع السابق.1
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حدث تدفق شديد من  1973الماضي . وفي يناير  مميار دولار لمعام 2.7مميار دولار مقابل  6.8لى وصل إ
 23عن تدعيم الدولار )ماذا نعني بتدعيم الدولار؟( وأعمنت في  فإلى التوقسويسرا مما دفعيا  إلىالدولارات 

لأسواق النقدية في مختمف الدول أعمن عن إقفال ا 1973فبراير 12تعويم الفرنك السويسري . و في  1973يناير
% 10تعويم الين و أعمنت الولايات المتحدة تخفيضا ثانيا في قيمة الدولار بنسبة  نأعمنت الياباالأوروبية كما 

مكانتو كنقطة ارتكاز  االدولار تماموكان ىذا الإجراء طبيعيا تنصّ عميو الاتفاقيات الأخيرة . وبيذا التخفيض فقد 
التزاماتيا بالتدخل لدعم الدولار وترك عممتيا  نواليابان ع. كما أن تخمي الدول الأوروبية  في النظام النقدي

  .بريتون وودز وأسعار الصرف الثابتة  لمتعويم بمثابة إعلبن عن وفاة نظام

 المطمب الثالث : نظريات سعر الصرف

المدى الطويل، أىميا نظرية تعادل القوة توجد العديد من النظريات والنماذج المفسرة لتحركات سعر الصرف في 
الشرائية، نظرية ميزان المدفوعات، المقاربة النقدية، نموذج توازن المحفظة، ونموذج اختلبف أسعار الفائدة 

 لفرنكل.

 1نظرية تعادل القوة الشرائية: نظرية غوستاف كاسل: -1

، تقوم النظرية  1918غوستاف كاسل سنة تم وضع نظرية تعادل القوة الشرائية من طرف الاقتصادي السويدي 
عمى فكرة أن السمع المتجانسة المتبادلة عمى المستوى العالمي يجب أن يكون ليا نفس السعر في جميع الدول، 
إذا ما تم تقييميا بنفس العممة ، أي أن الوحدة النقدية لمدولة يجب أن تسمح بالحصول عمى نفس الكمية من 

التي يتم الحصول عمييا من السمع والخدمات الأجنبية عند تحويل العممة المحمية إلى  السمع والخدمات المحمية،
العممة الأجنبية ، فحسب النظرية سعر الصرف بين عممتين يتحدد عندما تتعادل القوة الشرائية لعممة كل دولة في 

العممة الأجنبية وفق سعر سوقيا المحمي مع قوتيا الشرائية في دولة أخرى، بعد تحويل العممة المحمية إلى 
 .الصرف المحقق لمتبادل 

وتأتي نظرية تعادل القوة الشرائية في صورتين، نظرية تعادل القوة الشرائية المطمقة، ونظرية تعادل القوة الشرائية 
النسبية ، و يضاف إلى ىذه الصورتين نموذج آخر يقوم عمى نفس مبدأ النظرية الأساسي )تعادل القوة الشرائية( 
مع تطويرىا بإضافة متغيرات أخرى تأثر عمى المستويات العامة للؤسعار، ويسمى ىذا النموذج بنموذج بالاسا 

 . سام ويمسون
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 1نظرية تعادل القوة الشرائية المطمقة: -2

نظرية تعادل القوة الشرائية المطمقة تتحقق بتطبيق قانون السعر الواحد، وينص ىذا القانون عمى أن السمع 
سة التي يتم الاتجار بيا في الأسواق المتنافسة وبين الدول المختمفة يجب أن تباع بنفس السعر، عند المتجان

التعبير عن ذلك السعر بنفس العممة ، ويفترض قانون السعر الواحد تكامل الأسواق وعدم وجود حواجز أمام 
ومات، مع إىمال تكاليف النقل حسب قانون التبادلات التجارية، وأن الأسواق في حالة المنافسة التامة وتوفر المعم

يمثل  pi يجب أن يكون ليا نفس السعر ميما كان السوق الذي تباع عمى مستواه، فإذا كان i السعر الواحد السمعة
بالعممة الأجنبية في السوق الأجنبي،  i يمثل سعر السمعة piبالعممة المحمية في السوق المحمي، و  i سعر السمعة

 :الصرف بين العممة المحمية والعممة الأجنبية فإن قانون السعر الواحد تتم صياغتو من الشكل يمثل سعر e و

 
ونظرية تعادل القوة الشرائية المطمقة ىي تطبيق قانون السعر الواحد المتعمق بسمعة واحدة عمى مستوى الاقتصاد 

السمع التي تتكون منيا  * Pالكمي، أي عمى سمة منتجات بشرط أن تكون سمة المنتجات المحمية تتكون من نفس 
سعار المحمي، و المستوى العام للؤسعار الأجنبي، يمثل المستوى العام للؤ P سمة المنتجات الأجنبية، فإذا كان

 : فإن

 
  

 
والنظرية توضح فكرة أن المستوى العام للؤسعار يجب أن يكون نفسو في جميع الدول عند التعبير عنو بنفس 
العممة ، وأن سعر الصرف الحقيقي يجب أن يكون معادلا لمواحد، لأن سعر الصرف الحقيقي ىو عبارة عن سعر 

 .الصرف الاسمي مضروب في نسبة الأسعار المحمية للؤسعار الأجنبية 

 2: نظرية تعادل القوة الشرائية النسبية -3

نظرية تعادل القوة الشرائية النسبية تأخذ بعين الاعتبار الوضعية التي لا تكون فييا الأسعار الأجنبية معادلة 
يمثل الفرق  k للؤسعار المحمية )عند التعبير عنيا بنفس العممة(، ولكن تكون مرتبطة بعلبقة مستقرة، فإذا كان

 : ن أسعار السمع المحمية وأسعار السمع الأجنبية، يعبر عن تمك العلبقة كالتاليالثابت بي

 
                                                           

 95،ص  1999محمد عبد المنعم عفر وأحمد فريد مصطفى،الاقتصاد الدولي، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، 1
i
 .126،ص  2007رضا عبد السلام، العلاقات الاقتصادية الدولية، المكتبة العصرية لنشر والتوزيع، مصر، 2
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تضخم محمي )وفي الأسعار المحمية  )النظرية عمى أن كل تغير في الأسعار الأجنبية )تضخم أجنبي تنصو 
 فيجب أن يرافقو تغير في سعر الصر  )

 

 

 
ىذه العلبقة بين معدل التضخم ومعدل تغير سعر الصرف، والتي تستدعي بقاء سعر الصرف الحقيقي ثابت تعبر 
عن الصورة النسبية لنظرية تعادل القوة الشرائية ، فنظرية تعادل القوة الشرائية النسبية تتحقق عندما تسمح تغيرات 

 .لمحافظة عمى تعادل القوة الشرائية لمعممة المحمية مع القوة الشرائية لمعممة الأجنبية الأسعار وسعر الصرف با
فالدولة التي تسجل معدل تضخم أكبر مقارنة مع أىم شركاءىا التجاريين، يجب أن تسجل في المقابل تدىور في 

من معدل التضخم  العممة بمعدل يساوي مقدار التغير في معدل التضخم، والعكس، معدل تضخم محمي أقل
 .الأجنبي يجب أن يرافقو تحسن في العممة المحمية بنفس المعدل 

 أثر بالاسا سام ويمسون 

المشاكل المترتبة عن نظرية تعادل القوة الشرائية عند تطبيقيا بين الدول  1964ضح بالاسا سام ويمسون سنة 
السمع القابمة للبتجار والسمع غير القابمة  ذات مستويات النمو المختمفة، والناتجة عن الفرو قات بين أسعار

للبتجار ، أي عند تقييم عممة دولة ذات مستوى نمو منخفض مقابل عممة دولة ذات مستوى نمو مرتفع، وذلك 
اعتمادا عمى تعادل القوة الشرائية لمدولتين، ففي ىذه الحالة يتحقق أثر بالاسا سام ويمسون والناتج عن توفر 

  :عاممين
غير قابمة للبتجار والتي تدرج إلى جانب السمع القابمة للبتجار )مقيمة بالجممة لمسمع المصنعة(  وجود سمع -

 ضمن مؤشرات الأسعار المستعممة في حساب سعر الصرف المحقق لتعادل القوة الشرائية.
 ر. التأثير السمبي للئنتاجية في الدول النامية، والذي يظير بوضوح في قطاع السمع القابمة للبتجا -

ونظرية تعادل القوة الشرائية لا تزال ىامة في تحديد سعر الصرف ولا يمكن إىماليا، حيث تعتبر مرجع 
الكثير من الدراسات التي تتناول سعر الصرف، والتي تعتمد سواء عمى الأسموب التحميمي أو الأسموب 

فاوت القوة الشرائية من دولة القياسي، ويمكن الاعتماد عمييا لتقدير سعر الصرف تقريبيا استنادا عمى ت
لأخرى، وقد بينت معظم الدراسات أن الرقم القياسي لأسعار الجممة يعتبر أكثر الأرقام القياسية تعبيرا عن 
تغيرات القوة الشرائية، وىو أفضل من الرقم القياسي لأسعار الإنفاق الاستيلبكي ، إلا أنو يترتب عمى نظرية 

  : من المشاكل المتعمقة بالفرضيات التي تقوم عمييا تعادل القوة الشرائية العديد 
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وجود تكاليف النقل والحواجز أمام التبادلات التجارية يحد من تبادل بعض السمع والخدمات، لأن انتقاليا بين  -
الدول يصبح مرتفع التكمفة، وكنتيجة تختل آلية قانون السعر الواحد الذي يعتبر أساس نظرية تعادل القوة 

، فكمما كانت تكاليف النقل مرتفعة وكمما فرضت حواجز أمام التبادلات، كمما كان مجال تغير سعر الشرائية
 الصرف كبير، وبالتالي تصبح القوة الشرائية لمعممة مختمفة من دولة لأخرى.

في كل الدول توجد سمع وخدمات غير قابمة للبتجار وليا أسعار غير مرتبطة عالميا، وىذا يؤدي إلى انحراف  -
عن نظرية تعادل القوة الشرائية النسبية، فارتفاع أسعار السمع المحمية غير لقابمة للبتجار يؤدي إلى ارتفاع 
المستوى العام للؤسعار المحمي مقارنة بالمستوى العام للؤسعار الأجنبي )مقدرة بنفس العممة(، أي أن القدرة 

 السمع غير القابمة للبتجار مرتفعة. الشرائية لمعممة تتدىور في الدولة التي تكون فييا أسعار
لممارسات الاحتكارية واحتكار القمة في أسواق السمع ليا تأثير عمى تكاليف النقل والحواجز أمام التبادلات،  -

 مما يضعف من عممية الربط بين أسعار السمع المتجانسة التي تباع في دول وأسواق مختمفة.
تقاس عمى أساس سمة منتجات مختمفة، ولأن معايير قياس المستوى معدلات التضخم مختمفة بين الدول لأنيا  -

العام للؤسعار تختمف من دولة لأخرى باختلبف أنماط الاستيلبك، وفي ىذه الحالة لا يمكن أن تتحقق نظرية 
 تعادل القوة الشرائية حتى وان لم تكن ىنالك حواجز أمام  التبادلات، وكانت كل السمع قابمة للبتجار.

تعادل القوة الشرائية تصمح لممدى الطويل فقط، لأن الأسعار في المدى القصير تكون  ن كانت السمع نظرية  -
ثابتة وىذا يؤدي إلى مخالفة قانون السعر الواحد وبالتالي مخالفة النظرية حتى وا متجانسة تماما، في حين أن 

التباين بين المستوى العام للؤسعار المدى الطويل يسمح بتعديل الأسعار لتصحيح اختلبل الأسواق وبتقميص 
 المحمي والمستوى العام للؤسعار الأجنبي.

 1نظرية ميزان المدفوعات: -4

ميزان المدفوعات يتم فيو تحديد المعاملبت الاقتصادية بين الدولة وباقي دول العالم بصورة شاممة، وبالتالي يوفر 
ى العملبت في أسواق ، فالمعمومات المسجمة في كل الأسباب التي تؤدي إلى تغيرات في العرض والطمب عم

فميزان المدفوعات لأي دولة لو تأثير جد  . ميزان المدفوعات ليا أىمية كبيرة في شرح مستوى سعر الصرف   
ىام عمى مستوى سعر صرف عممتيا، وىذه الأىمية تختمف حسب نظام الصرف المتبع من طرف السمطات 

مختمف حسابات ميزان المدفوعات تؤدي إلى تغيرات في العرض والطمب عمى  النقدية، فالعمميات المسجمة في
العممة المحمية ، وبالتالي تغيرات في سعر صرف ىذه العممة ، والذي يتعدل تمقائيا في ظل سعر الصرف العائم، 

 وبتدخل البنك المركزي في ظل سعر الصرف الثابت.
تمكن من شرح مستوى سعر الصرف، فالعجز يؤدي إلى  العجز أو الفائض في أحد أرصدة ميزان المدفوعات -

زيادة الطمب عمى العممة الأجنبية وبالتالي تدىور قيمة العممة المحمية في أسواق الصرف )ارتفاع سعر 
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الصرف(، وعمى العكس، الفائض يؤدي إلى زيادة الطمب عمى العممة المحمية فتتحسن قيمة العممة المحمية 
شرح تغيرات سعر الصرف يجب التركيز بشكل خاص عمى رصيد الميزان )انخفاض سعر الصرف(، ول

 التجاري، ميزان العمميات الجارية، ورصيد العمميات المالية.
رصيد الميزان التجاري الموجب يؤدي إلى تحسن قيمة العممة المحمية، أما الرصيد السالب يؤدي إلى تدىور  -

متسرعة، لأن ىذا الرصيد لا يأخذ بعين الاعتبار التدفقات المالية قيمة العممة، ولكن يجب تجنب أي نتيجة 
 التي تعوض النتيجة الموجبة أو السالبة لرصيد السمع المصدرة والمستوردة فقط.

رصيد ميزان العمميات الجارية تعطي معمومات حول الوضع الاقتصادي لمدولة ويسمح بمعرفة ما إذا كان  -
يكون الرصيد موجب تتحسن قيمة العممة فينخفض سعر الصرف، وعندما  فوق أو تحت إمكانياتيا، فعندما

  . يكون سالب تتدىور قيمة العممة فيرتفع سعر الصرف، مع عدم الأخذ بعين الاعتبار رصيد التدفقات المالية
رصيد العمميات المالية يجمع كل من رصيد العمميات الجارية وحساب رؤوس الأموال والاستثمارات الأجنبية  -

المباشرة، ويعتبر رصيد العمميات المالية أداة يعتمد عمييا لشرح تغيرات سعر الصرف، فالرصيد الموجب ليذا 
  .الحساب يؤدي إلى انخفاض سعر الصرف، وعمى العكس، الرصيد السالب يؤدي إلى ارتفاع سعر الصرف 

المتوسط والطويل، فالعجز معاملبت السمع والخدمات تؤدي إلى حركات رؤوس الأموال في المدى القصير،  -
في ميزان العمميات الجارية يجب أن يمول برصيد العمميات المالية، أي بدخول رؤوس الأموال أو بتغير 
احتياطات الصرف وذلك حسب نظام الصرف المتبع، وبالتالي تدفقات السمع والخدمات المسجمة في ميزان 

العممة المحمية، فحركات رؤوس الأموال كالاستثمارات  العمميات الجارية ليست الوحيدة التي تؤثر عمى قيمة
  .الأجنبية المباشرة يمكنيا أن تعوض العجز أو الفائض في العمميات الجارية 

 B و A بحالة الميزان التجاري لمدوليتين B مقابل العممة A في نظام قابمية التحويل، لا يتم تحديد سعر العممة -
 A لة مقابل باقي دول العالم، أي أنو في حالة عجز الميزان  التجاري لمدولة، بل بحالة الميزان التجاري لمدو 

مقابل باقي دول العالم، ن فإن قيمة العممة تتدىور مقابل كل باقي العملبت حتى وا كان رصيد الميزان 
 التجاري في حالة فائض مقابل بعض الدول، وعمى العكس، إذا كان الرصيد في حالة.

 
 
 
 
 
 
 
 



 مفاىيم عامة حول سعر الصرف الفصل الأول
 

29 
 

 سياسات أسعار الصرف و أىدافيا  الثالث:المبحث 

تعتبر سياسة رفع القيمة الخارجية لمعممة أعمى من قيمتيا الحقيقية من المشاكل الخطيرة التي تميز اقتصاديات 
الدول النامية، إذ أن الرفع لا يؤدي فقط إلى خفض مصطنع ألسعار الواردات بالنسبة لممستيمكين و زيادة أسعار 

 . بة لممنتجين، بل ينتقل التأثير إلى النمو و الأداء الاقتصاديالصادرات بالنس

 المطمب الأول: سياسة رفع القيمة الخارجية لمعممة و شروط نجاحيا

فيي سياسة يعتمدىا البنك المركزي و معناه زيادة الوحدات من  Revaluation رفع القيمة الخارجية لمعممة
 1وىي عممية معاكسة لمتخفيض.العملبت الأجنبية مقابل العممة المحمية 

ترتكز سياسة رفع سعر الصرف التي ينتيجيا البنك المركزي عمى التدخل المستمر في سوق الصرف و التوظيف 
الضخم لمصرف الأجنبي القائم عمى بيع العممة الأجنبية وشراء العممة المحمية، و نقول عن عممة ما أنيا مقدرة 

في السوق الحر، وفي ىذه الحالة تنشط عممية أكبر من قيمتيا الحقيقية عندما يكون سعرىا الرسمي يفوق سعرىا 
المضاربة، حيث لا يمكن أن نتكمم عن تجاوز العممة لقيمتيا الحقيقية إلا إذا كان السعر الرسمي لا يعكس السعر 

 2.التوازني الذي يحد من العجز في ميزان المدفوعات في المدى الطويل 

بية عمى قطاع الصادرات تتمثل في انخفاض مداخيل إن عممية الرفع من قيمة العممة تؤدي إلى نتائج سم
المصدرين بالعممة الوطنية لقاء السمع المصدرة، و أثر إيجابي بالنسبة لممستوردين لانخفاض أسعار السمع 
المستوردة بالنسبة لأسعار السمع المحمية، إذ تستخدم سياسة رفع قيمة العممة في تحديد سعر صرف العممة من 

لمديونية أو لزيادة قيمة الصادرات وبالتالي زيادة دخول المصدرين المحميين لبعض السمع أجل خفض أعباء ا
اليامة بيدف إعادة التوازن، كما قد تمجا الدولة إلى ىذه الوسيمة لتقميل أعباء وارداتيا عمى الميزان التجاري أو 

 .تخفيف أثر ارتفاع الأسعار العالمية ليذه الواردات عمى الأسعار المحمية

 3شروط نجاح سياسة رفع قيمة العممة:

لتجنب الآثار السمبية لسياسة رفع القيمة الخارجية لمعممة لا بد من توافر جممة من الشروط حتى تنجح ىذه 
 السياسة في تحقيق التوازن و تتمثل ىذه الشروط في :

                                                           
 .154،ص 2001غازي عبد الرزاق النقاش، التمويل الدولي و العمميات المصرفية الدولية ،دار وائل لمنشر،الأردن،1
 4،ص 2012وم الاقتصادية، العراق،عوض فاضل إسماعيل، تقويم سياسة رفع قيمة الدينار العراقي مقابل الدولار الأمريكي،المجمة العراقية لمعم2
 .98،ص2001وسام مالك، الظواىر النقدية عمى المستوى الدولي،دار المنيل المبناني، لبنان، 3
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مي عمى الواردات أكبر يجب أن يكون مجموع مرونات السعر لمطمب الخارجي عمى الصادرات و الطمب الداخ -
من الواحد، في ىذه الحالة فإن ارتفاع أسعار الصادرات يرافقو انخفاض الطمب الخارجي بنفس النسبة أما 

 .الواردات فيي عمى العكس من ذلك، يجب أن ترتفع نتيجة انخفاض أسعارىا

لقومي من خلبل تقميص إذا كانت عممية التصحيح ىذه بواسطة الأسعار تتوافق مع عممية تخفيض الناتج ا -
 .الاستثمارات عندىا يصبح نجاح عممية رفع قيمة النقد مؤكدا

نجاح عممية رفع قيمة النقد يرتبط أيضا و بشكل أساسي، بإمكانية تقميص أو حتى إلغاء الفوارق مقارنة مع  -
 ع شركائو التجاريين.الخارج، عمى صعيد الإنتاجية التي تجعل البمد المحقق لمفائض أكثر قدرة عمى المنافسة م

في ظل توفر ىذه الشروط تكون سياسة رفع قيمة العممة ذات أىمية بالنسبة لمدول المدينة، ذلك أن فوائد سداد 
الديون المحمية ستتجو نحو الانخفاض نظرا لشيوع ضغوط انكماشية في الاقتصاد القومي و اتجاه أسعار الفائدة 

وائد سداد الديون الخارجية فغالبا ما تكون أقل ضرار عمى الموازنة العامة المحمية نحو الانخفاض، أما بالنسبة لف
 .نتيجة ليبوط قيمة الدفعة المسددة بالعممة المحمية

 سياسة تخفيض قيمة العممة الخارجية بالنسبة لمعممة الوطنية و شروط نجاحيا  الثاني:المطمب 

السمطات النقدية ، مضمونو تدنيو قيمة العممة ، حيث ييدف يعتبر التخفيض في قيمة العممة الوطنية قرار تتخذه 
أساسا إلى إعادة التوازن في المدفوعات وأثار التخفيض مرتبطة أساسا بأىمية المبادلات الخارجية، وكذا الييكل 
ا الاقتصادي لمبمد المعني، فالدول تقوم بتغير قيمة عممتيا الوطنية فيذا يعني أنو أصبح لإمكان الحصول عميي

عادة النظر في قيمة العممة  بمقدار من العممة الأجنبية أقل من السابق وفي إطار اتفاقيات بريتونرودز فإن تغير وا 
 .كان يعتبر كإجراء عادي لكنو استثنائي لا يمكن اتخاذه في حالة العجز الأساسي

طرف السمطات الاقتصادية ،تتم بصورة متعمدة بعد اتخاذ القرار من »Dévaluation » إن عممية تخفيض العممة
،الذي يحدث تمقائيا »Dépréciation » وتكون ىذه العممة في إطار نظام سعر صرف بت ىذا عكس الانخفاض

 نتيجة لتضارب قوى العرض والطمب في السوق وتتم ىذه العممية في إطار نظام سعر صرف عائم.

ميزان المدفوعات، ومع ذلك فالاعتبار الأساسي  إن تخفيض القيمة الخارجية لمعممة يمكن أن يؤثر عمى كافة بنود
ىو اثر تخفيض قيمة العممة عمى الحساب الجاري بميزان المدفوعات فالنسبة لمعظم الدول يساىم الحساب الجاري 

 1. عادة بنسبة كبيرة من إجمالي رصيد المدفوعات الخارجية لمعممة عمى ميزان المدفوعات
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 1ممة:شروط نجاح سياسة تخفيض قيمة الع

 :حتى تتحقق أىداف تخفيض قيمة العممة المحمية، لا بد من توافر مجموعة من الشروط أىميا 
اتسام الطمب العالمي عمى منتجات الدولة بقدر كاف من المرونة بحيث يؤدي تخفيض العممة إلى زيادة أكبر  .1

 .في الطمب العالمي عمى المنتجات المصدرة من نسبة التخفيض
ض المحمي لسمع التصدير بقدر كاف من المرونة بحيث يستجيب الجياز الإنتاجي ضرورة اتسام العر  .2

 للبرتفاع في الطمب أو الطمب الجديد الناجم عن ارتفاع الصادرات.
 .ضرورة توفر استقرار في الأسعار المحمية وعدم ارتفاع الأسعار تكمفة المنتجات المحمية .3
 .لتخفيض عملب ا مما يزيل الأثر المترتب عن التخفيضعدم قيام الدول المنافسة بإجراءات مماثمة  .4
 .استجابة السمع المصدرة لممواصفات الجودة، المعايير الصحية والأمنية الضرورية لمتصدير .5
 .ليرنز–الاستجابة لشرط مارشال  .6

 2أىداف سياسات صرف.الثالث:المطمب 

دولة من الصدمات الخارجية والداخمية، و تعتبر سياسات أسعار الصرف آلية فعالة لحماية الاقتصاد المحمي لم
يتوقف تأثير ىذه السياسات عمى مدى استقرار السعر الأمثل الذي يتوقف عمى نظام سعر الصرف القائم في 
الدولة، كما أن سياسات أسعار الصرف تعد جزءا من السياسة الاقتصادية تسمح بتحقيق أىداف التشغيل الكامل، 

لتوازن الخارجي، وتعد سياسة الصرف من ضمن السياسات المتعددة التي تمجأ إلييا النمو، استقرار الأسعار وا
و فيما يمي  . السمطات النقدية ببمدان العالم بيدف إدارة الاقتصاد الوطني ودعم نموه والحد من الخمل في توازناتو

 قتصاد الوطني.سنتطرق لدراسة سياستين ألسعار الصرف و تحميل الآثار المترتبة لكل سياسة عمى الا

 

 

 

 
                                                           

 11صفحة 03/201عدد  –مجمة الجزائرية لمدراسات المحاسبية والمالية 1
   35صفحة  2018تاريخ نشر  دار حميثرا لمنشر، أسعار صرف العملات العالمية وآثرىا عمى النمو الاقتصاديشاىين، محمد عبد الله 2
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 خلاصة الفصل الأول :

تعتبر أسعار الصرف عنصر ىام يساىم في تنشيط التجارة الخارجية و توسيع الأسواق الدولية بصفتيا وسيمة ربط 
بين اقتصاديات مختمف دول العالم و ذلك من خلبل توسع نشاط التصدير و الاستيراد، فسعر الصرف يجسد أداة 

لمحمي وباقي الاقتصاديات، بالإضافة إلى ذلك يربط بين أسعار السمع في الاقتصاد المحمي الربط بين الاقتصاد ا
 .وأسعارىا في السوق العالمية

يتم تحديد سعر الصرف كأي سمعة وفقا لقوى السوق العرض و الطمب في سوق الصرف بدلالة نظام الصرف 
المفسرة لتغيرات سعر الصرف تبعا لتعدد أنظمتو، المعتمد من الأنظمة المتعارف عمييا ، ولقد تعددت النظريات 

دون أن تستطيع إعطاء تفسير دقيق و محدد ليذا التغير، وذلك لارتباط سعر الصرف بالعديد من العوامل 
كالتضخم و أسعار الفائدة قد تتسبب في خسائر كبيرة لمصرف مما استوجب المجوء إلى مجموعة من التقنيات 

يراتيا عمى المبادلات التجارية لمدولة و الذي تؤثر مباشرة في حركة الصادرات و لتجنب ىذه المخاطر و تأث
 .الواردات في صورة الميزان التجاري مما ينعكس عمى التنمية الاقتصادية في ىذه الدول

 



 

 

 

 

 الفصل الثاني:
ميزان المدفوعات وتأثره بأسعار 
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 :تمييد

إن البيانات و المعاملبت و كذا جميع التدفقات المالية لبمد ما مع العامل الخارجي التي سيجسدىا ميزان 
التي يقام عمييا أي تحميل لموضع الخارجي للبقتصاد و ذلك باعتبار ميزان  المدفوعات تشكل المبنة الأساسية

المدفوعات المرأة العاكسة لو، و لأىمية البالغة التي يكتسبيا ميزان المدفوعات تحاول الدول معالجة الاختلبل في 
 . موازينيا عمى اختلبف الأسباب المؤدية لذلك
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 ماىية ميزان المدفوعات الأول:المبحث 

ميزان المدفوعات لدولة ما بأنو سجل منظم أو بيان حسابي شامل لكل المعاملبت الاقتصادية  يتجمى تعريف     
 التي تتم بين المقيمين في الدولة والمقيمين في الدول الأخرى خلبل فترة زمنية عادة ما تكون سنة.

ملبت الاقتصادية الخارجية سواء تولد عنيا حقوقا لممقيمين لدى ينصب اىتمام ميزان المدفوعات فقط عمى المعا
أما المعاملبت الاقتصادية الداخمية ،أو نتج عنيا حقوقا لغير المقيمين يتعين عمى المقيمين أداؤىا ،غير المقيمين 

 بين المقيمين عمى إقميم نفس الدولة فلب شان لميزان المدفوعات.

ة عمى إقميم الدولة.فالأشخاص الذين يقيمون بصفة عرضية عمى ارض الدولة لا يعتبر الوطنيون ىم المقيمون عاد
يشمل مفيوم المقيمين كل الأشخاص الطبيعيين  .كالأجانب الوافدين بغرض السياحة،يعتبرون من الوطنيين 

لك مياىيا مؤسسات ....الخ( الذين يزاولون نشاطيم داخل إقميم الدولة بما في ذ , والاعتباريين) بنوك , شركات
الإقميمية ومجاليا الجوي . يضاف إلى ذلك السفن والطائرات التي تحمل عمم الدولة وأساطيل الصيد في المياه 

 .الدولية التي تدار عن طريق رعاياىا

لاتوجد قاعدة محددة في تحديد بداية الفترة الزمنية التي يغطييا الميزان . فعمى حين تبدأ بعض الدول فترة السنة 
ل جانفي وتنيييا في أخر ديسمبر ، فإن دولة مثل اليابان تبدأ ىذه الفترة مع بداية شير أفريل من كل سنة في أو 

 تيابالإضافة إلي ذلك فإن بعض الدول تعد تقديرات لموازين مدافعا .لتنتيي في أخر شير مارس من العام التالي
 الأمريكية ومعظم الدول المتقدمة اقتصاديا. وذلك  لفترة تقل عن السنة )كل ثلبثة أشير (، مثل الولايات المتحدة

لمساعدة السمطات المختصة عمي معرفة حقيقة الوضع الاقتصادي الخارجي ومن ثم العمل عمي اتخاذ الإجراءات 
 1.اية العامبدالمناسبة لتدارك الوضع بدلا من الانتظار حتى 

يجعمو بالضرورة متوازنا دائما ، بمعني أن تكون  ويقوم إعداد ميزان المدفوعات عمي مبدأ القيد المزدوج مما
المديونية والدانية متساوية في جميع الأحوال. وتوازن ميزان المدفوعات من الناحية المحاسبية لا يحول دون وجود 

 2.إختلبلات من الناحية الواقعية، إذ قد ينطوي توازنو الحسابي الكمي عمي إختلبلات في بنوده المختمفة
 
 
 
 

                                                           
 .2002عرفان تقي الحسيني، "التمويل الدولي"، دار مجدلاوي، عمان، الأردن، 1
 2003القدح لمطبع و النشر، الإسكندرية، مصر، زينب حسين عوض، " العلاقات الاقتصادية الدولية"، دار 2
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 المطمب الأول: تعريف ميزان المدفوعات

 لقد تعددت تعاريف المقدمة لميزان المدفوعات، إلا أنيا تصب في نفس المعنى:

في  بين المقيمينيعرف ميزان المدفوعات عمى أنو سجل محاسبي منظم لكافة المبادلات الاقتصادية التي تمت 
 1ون سنة واحدة .دولة ما وغير المقيمين في فترة زمنية معينة عادة ما تك

 2قد عرف صندوق النقد الدولي ميزان المدفوعات عمى أنو سجل يعتمد عمى القيد المزدوج.

عرف عمى أنو حساب سيجمع تسجيلبت منظمة لكافة المعاملبت بين دولة أو مؤسساتيا المحمية مع العالم 
 3الخارجي.

ة الى التغيرات في مكونات أو قيمة أصول كما يعرف أيضا انو  يتناول إحصائيات فترة زمنية معينة بالنسب
 4.اقتصاديات دولة ما بسبب تعامميا مع بقية الدول

 المطمب الثاني: العوامل المؤثرة في ميزان المدفوعات

 5العوامل المؤثرة في ميزان المدفوعات منيا:

  :التضخم -

فتنخفض الصادرات و ترتفع الواردات إن التضخم يؤدي إلى ارتفاع الأسعار المحمية مقارنة بالأسعار الأجنبية، 
 .نظر ألن أسعار السمع الأجنبية تصبح أكثر جاذبية بالنسبة لممقيمين بالمقارنة مع أسعار السمع المحمية

 :معدل نمو الناتج المحمي -

تؤدي زيادة الدخل في دولة معينة إلى زيادة الطمب عمى الواردات، ويحدث العكس في حالة انخفاض الدخل إذ 
 .فض الطمب عمى الوارداتينخ

 

                                                           
 .93،ص 2004،عمان، الأردن ،  1فميح حسن خمف، التمويل الدولي، مؤسسة الوراق لمنشر و التوزيع ط1

2 Jean-Louis Mucchielli Thierry Mayer, ÉCONOMIE INTERNATIONALE, Editios Dalloz, Paris, 2005, p49 
3 -Bernard Guillochon et Annie Kawecki, Économie internationale( commerce et macroéonomie), DUNOD, 
Paris, 2009,p188. 

 .198،ص 2012،عمان،  1شقريي نوري موسى و أخرون، التمويل الدولي و نظريات التجارة الخارجية،دار الميسرة لمنشر و التوزيع، ط4
 .24ص 5003الاقتصادية الدولية،المؤسسة الجامعية لمدراسات والنشر والتوزيع ،بيروت لبنان، ، بسام الحجار، العالقات5



 ميزان المدفوعات و تأثره بأسعار الصرفالفصل الثاني
 

37 
 

  :اختلاف في أسعار الفائدة -

إن التغير في أسعار الفائدة يبدي أثرا عمى حركة رؤوس الأموال، فيؤدي ارتفاع سعر الفائدة المحمية إلى ارتفاع 
رؤوس الأموال إلى الداخل، وعمى العكس من ذلك فإن انخفاض سعر الفائدة المحمي يؤدي إلى خروج رؤوس 

 وذلك ألن المراكز المالية العالمية الأخرى تصبح أكثر جاذبية بالنسبة لممستثمرين. الأموال،
 :سعر الصرف

يؤدي ارتفاع القيمة الخارجية لمعممة إلى خفض القدرة التنافسية لمسمع والخدمات المنتجة محميا، وتجعل أسعار 
خفيض سعر الصرف إلى زيادة القدرة الواردات أكثر جاذبية بالنسبة لممقيمين، وعمى العكس من ذلك يؤدي بت
 .التنافسية لمصادرات ، وتجعل أسعار الواردات أقل جاذبية بالنسبة لممقيمين

 المطمب الثالث: أىمية ميزان المدفوعات و عناصره.

 1أىمية ميزان المدفوعات: -1

 الاقتصاد العالمي .من خلبل ميزان المدفوعات يمكن التعرف عمى المركز الاقتصادي الذي تحتمو الدولة في 

 يعتبر ميزان المدفوعات كبيان لعرض العممة الوطنية و الطمب عمييا تجاه العملبت الأجنبية.

يبين ميزان المدفوعات أثر السياسات الاقتصادية عمى ىيكل التجارة الخارجية من حيث حجم المبادلات ونوع سمع 
  .الاقتصاديةت ن الاقتصادي لمدولة ونتائج سياساالتبادل، مما يؤدي إلى متابعة ومعرفة مدى تطور البنيا

يحتوي ميزان المدفوعات معمومات ىامة تساعد السمطات العامة عمى تخطيط وتوجيو العلبقات الاقتصادية 
الخارجية لمبمد بسبب ىيكمو الجامع، كما يساىم في تزويد البنوك والمؤسسات والأشخاص بمعمومات في مجالات 

 .خارجيةالتمويل والتجارة ال

 :عناصر ميزان المدفوعات -2

يقسم ميزان المدفوعات أفقيا إلى جانبين أحدىما مدين والآخر دائن، يحتوي الجانب المدين عمى جميعالمعاملبت 
التي ينتج عنيا مدفوعات من البمد إلى البمدان الأخرى، أما الجانب الدائن فيحتوي عمى جميعالمعاملبت التي ينتج 

 2.ت أجنبية إلى البمدعنيا دخول مدفوعا

                                                           
 .244صفحة  .مجمة المالية والأسواق د.بسدات كريمة دراسة قياسية لأسباب اختلال ميزان المدفوعات في الجزائر1
 .204صفحة  2005التجارة جامعة الإسكندرية،أحمد عبد الرحمن يسرى و آخرون، الاقتصاد الدولي، قسم الاقتصاد، كمية 2
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ويقسم ميزان المدفوعات إلى حسابات أو موازين فرعية، بحيث تضم كل منيا مجموعة من المعاملبتالاقتصادية 
والمالية المتماثمة من حيث الطبيعية، وقد تكون ىذه الحسابات في حالة عجز أو فائض ويختمفالتقسيم حسب كل 

لتقسيم الأكثر اتفاقا ىو الذي يقسم ميزانالمدفوعات إلى حساب وجية نظر فتعددت ىذه التقسيمات، إلا أن ا
.1العمميات الجارية، حساب رأس المال، حساب عمميات التسويات الرسمية و أخيرا حسابالسيو و الخطأ

                                                           
 .207 – 206 صفحة 2009،  محمد محمود يونس، نجار عمي عبد الوىاب، اقتصاديات دولية، دار الجامعة الإسكندرية1
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 1:يتكون ميزان المدفوعات من الحسابات التالية
 الحساب الجاري )حساب العمميات الجارية(: -

 :جميع المبادلات من السمع والخدمات و ينقسم إلىيشمل ىذا الحساب عمى 
 : الميزان التجاري) ميزان التجارة المنظورة( -

يشمل صادرات وواردات السمع فقط، أي ما يدخل ضمن التجارة المنظورة فقط، و ىو الفرق بين قيمة الصادرات و 
 قيمة الواردات.

  : ميزان الخدمات) ميزان التجارة غير منظورة( -
فيو جميع الصادرات و الواردات من الخدمات، أي انو يضم عمميات التجارة غير المنظورة مثل خدمات تسجل 

 .الدولة مع دول أخرىبيا النقل، التأمين، السياحة، الخدمات المالية، .....الخ التي تقوم
 :حساب التحويلات من طرف واحد -

ن مقابل فيي عمميات غير تبادلية، أي من جانب واحد يتعمق ىذا الحساب بمبادلات تمت بين الدولة والخارج بدو 
لا يترتب عنيا عمى الدولة المستفيدة أي التزام بالسداد، وتشمل اليبات، المنح، اليدايا والمساعدات وأية تحويلبت 

 .أخرى لا ترد سواء كانت رسمية أو خاصة
 حساب رأس المال ) العمميات الرأسمالية(: -

عاملبت الدولية التي يترتب عمييا انتقال رأس المال سواء من دولة لأخرى، و ينقسم يضم ىذا الحساب جميع الم
  :إلى قسمين

  :حساب رأس المال طويل الأجل -أ 

سنة كالقروض الطويمة الأجل، والاستثمارات المباشرة، والأوراق المالية  تيايشمل العمميات الرأسمالية التي تفوق مد
 )أسيم وسندات(.

  :الأموال القصيرة الأجلرؤوس  -ب 

عن السنة مثل الودائع المصرفية والعملبت الأجنبية والأوراق المالية  تيايشمل العمميات الرأسمالية التي تقل مد
  .القصيرة الأجل، والقروض القصيرة الأجل....الخ

 

                                                           
 .245 و 244مجمة المالية والأسواق د.بسدات كريمة صفحةنفس المرجع السابق 1
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 ميزان حركة الذىب والنقد الأجنبي) حساب التسويات الرسمية(: -
و التسوية الحسابية لميزان المدفوعات و ذلك عن طريق تحركات الاحتياطات الدولية الغرض من ىذا الحساب ى

كالذىب، العملبت القابمة لتحويل، حقوق السحب الخاصة، تتم تسوية المدفوعات عن طريق العملبت الأجنبية أو 
الخارج أو بطمب بتصدير الذىب أو عملبت قابمة لمتحويل إلى  تياالذىب، فتسوي الدولة عجز ميزان  مدفوعا

من الذىب و العملبت الصعبة من الخارج أو تقديم  تياقرض، كما يمكنيا في حالة وجود فائض بزيادة احتياطيا
 .قروض

  :حساب السيو والخطأ -
يستخدم ىذا الحساب لضمان التوازن الحسابي لميزان المدفوعات في حالة وجود خمل بسبب الخطأ في تقسيم 

التبادل نتيجة اختلبف أسعار صرف العملبت. عدم الإفصاح عن مشترياتو العسكرية من السمع والخدمات محل 
 .أسمحة وعتاد
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 المبحث الثاني : التوازن و الاختلال في ميزان المدفوعات و مكوناتو 
المدفوعات و في ىذا المبحث نعرض   مفيوم التوازن لميزان المدفوعات، و أنواعو وكذلك مفيوم الاختلبلمميزان 

 .أنواعو و طرق تسويتو
 1توازن ميزان المدفوعات الأول:المطمب 

الحالة الطبيعية لميزان المدفوعات ىي التوازن أي تساوي الجانب المدين فيو مع الجانب الدائن، لكنيناك فرق  إن
لاقتصادي والذي ليس بين التوازن المحاسبي الواجب تحققو في ميزان المدفوعات بأي حال من الأحوال والتوازن ا

 بالضرورة أن يكون متحققا بتحقق التوازن المحاسبي.
 :ولتوازن ميزان المدفوعات نوعين وىما كالتالي 
   :تتمثل حتمية التوازن المحاسبي لميزان المدفوعات فيما يمي:التوازن المحاسبي-

رأس المال بمعناه الواسع لابد وأن يكون إذا كان ميزان العمميات الجارية بمعناه الواسع في حالة عجز فإن ميزان 
 .في حالة فائض وبالقيمة نفسيا

إذا كان ميزان العمميات الجارية بمعناه الواسع في حالة فائض، فإن ميزان رأس المال بمعناه الواسع البد وأن  - .
 يكون في حالة عجز وبالقيمة نفسيا

حالة توازن، فإن ميزان رأس المال بمعناه الواسع لابد وأن  إذا كان ميزان العمميات الجارية بمعناه الواسع في - .
يكون في حالة توازن أيضا، ومن ىنا يمكن صياغة شروط التوازن الحسابي الدائم لميزان المدفوعات عمى الشكل 

)رصيد الميزان التجاري + رصيد ميزان التحويلبت من جانب واحد + رصيد ميزان رأس المال + رصيد  :التالي
  :الذىب والصرف الأجنبي + السيو والخطأ( = صفر أو بمعنى آخر ميزان

رصيد الميزان التجاري= )رصيد ميزان التحويلبت من جانب واحد+ رصيد ميزان رأس المال+ رصيد ميزان الذىب 
 .والصرف الأجنبي+ السيو والخطأ(

 

 

 

 

                                                           
 .202و201،ص 2012، دار المسيرة لمنشر والتوزيع، عمان، الأولىريات التجارة الخارجية، الطبعة شقيري نوري موسى وآخرون، التمويل الدولي ونظ1
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 1التوازن الاقتصادي:
ادات التي تتحصل عميو الدولة منصادراتيا من السمع و الخدمات يشير إلى تمك الحالة التي تتساوى في ظميا الإير 

و التحويلبت الرأسمالية طويمة الأجل إلى الداخل مع المديونيات الناشئة عنوارداتيا من السمع و الخدمات و 
 التحويلبت الرأسمالية طويمة الأجل إلى الخارج.

في ميزان المدفوعات وىي المعاملبت المستقمةأو  ويستوجب التوازن الاقتصادي تعادل أصول وخصوم بنود معينة
التمقائية وىي المعاملبت التي تتم بغرض النظر عن موقف ميزان المدفوعات ككل وىي أيضا تعرفبالمعاملبت 
فوق الخط، ومن ىذه المعاملبت الصادرات و الواردات سواء كانت منظورة أو غير منظورة أيالمعاملبت الجارية 

ملبت الرأسمالية طويمة الأجل التي تتم بغرض الاستثمار طويل الأجل منأجل تحقيق الربح يضاف إلييا المعا
وأيضا المعاملبت قصيرة الأجل التي تتم من أجل الاستفادة من فرض الاختلبف في أسعارالفائدة بين المراكز 

 المالية الدولية أو بغرض المضاربة.
 اختلال ميزان المدفوعات  الثاني:المطمب 

ا فيما سبق إلى المقصود بالتوازن في ميزان المدفوعات من الوجية الاقتصادية والذي يعني التوصل لحالة أشرن
ويتحقق التوازن  .من الثبات الاقتصادي وعدم وجود عوامل تؤدي لعدم الاستقرار، حيث تتساوى الحقوق مع الديون

أس المال طويل الأجل مع مجموع البنود الدائنة الفعمي عندما تتساوى البنود المدينة في الحساب الجاري وحساب ر 
في ىذين الحسابين بدون فائض أو عجز، فإذا كان ىناك عجز في الحساب الجاري وتم تغطيتو من حساب رأس 
المال طويل الأجل تكون النتيجة ىي توازن اقتصادي، أما إذا تم تغطية العجز من حساب رأس المال قصير 

كون النتيجة وجود اختلبل اقتصادي، وعندما يكون ىناك فائض في الحساب الجاري الأجل والذىب والاحتياطي ت
تقوم الدولة بإقراض ىذا الفائض إلى الدول الأجنبية عمى شكل قروض طويمة الأجل، بمقدار ىذا الفائض، وبذلك 

الأجل تكون يتحقق التوازن الاقتصادي، أما إذا كان ىذا الفائض كبير جدا وتم استخدامو في قروض قصيرة 
النتيجة ىي استمرارية الاختلبل الاقتصادي، وبذلك فإن الاختلبل في ميزان المدفوعات ىو أمر شائع في مختمف 

 .2بمدان العالم
 3أنواع الاختلال في ميزان المدفوعات: 
كإصابةالمحاصيل ويقصد بو التقمبات المؤقتة التي يتعرض ليا نتيجة عوامل طارئة، : الاختلال العرضي -1

 .الزراعية بالآفات في بمد زراعي يعتمد عمى محصول رئيسي واحد

                                                           
 .25صفحة  2006محمد العربي سأكر ، محاضرات في الاقتصاد الكمي، دار الفجر لمنشر و التوزيع، القاىرة، .1
 135.الأردن،  حسين أحمد الحسين الغزو، الاقتصاد الدولي الحديث بين الجدلية النظرية والتطبيق، الطبعة الأولى، عالم الكتب الحديث لمنشر والتوزيع، 2

 .2016ص، 
ستر، تخصص ماليةو اقتصاد "، مذكرة مقدمة لنيل شيادة الما2002-2012نسيمة ناصر، " دراسة تحميمية لمميزان التجاري في الجزائر خلال الفترة 3

 .19-18صفحة   5014/5013دولي، كمية العموم الاقتصادية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، ،
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ويقصد بو التقمبات التي تطرأ عمى ميزان المدفوعات عمى مدار العام نتيجة : الاختلال الموسمي -2
وتدىور العواملبلموسمية مما قد يترتب عميو زيادة الصادرات في فترة ثم زيادة الواردات في الفترة التالية 

 ميزانالمدفوعات في النصف الثاني من العام.

: يحدث نتيجة لمتقمبات الاقتصادية التي تنتاب الاقتصاد الرأسمالي، بحيث في فتراتالرخاء الاختلال الدوري -3
يزداد الدخل القومي وترتفع الأسعار، أما في حالة الإنعاش أو الكساد ينخفض مستوى التشغيل ويقلبلدخل القومي 

فض الأسعار، وىذه التغيرات تحدث في العادة بصورة متكررة كل خمس سنوات إلى خمسةعشر سنة، لذلك وتنخ
 يطمق عمييا بالتقمبات الدورية الاقتصادية.

: وىو الذي يظير في الميزان التجاري بصفة خاصة خلبل انتقال الاقتصادالقومي من الاختلال الييكمي -4
ث أنو تزداد الواردات زيادة كبيرة خلبل الفترات الأولى لمتنمية،في حين يقابميا مرحمة التخمف إلى مرحمة النمو، حي

انعدام القدرة عمى زيادة الصادرات بنفس الدرجة، ويرجع السبب في زيادة الواردات ىو الطمبالمستمر عمى السمع 
ي ويمكنمعالجة ىذا الخمل عن الرأسمالية والوسيطة التي تحتاجيا الدولة لتكوين رأس المال اللبزم لمنمو الاقتصاد

طريق حركات رؤوس الأموال طويمة الأجل ، وليذا فإن ىذا الاختلبل يكون نتيجة النموطويل الأجل الذي يخضع 
ليا اقتصاد ما ؛ يعود ىذا الاختلبل إلى مجموعة من الأسباب من أىميا التقييمالخاطئ لسعر صرف العممة 

وقف ميزان المدفوعات وسعر الصرفالمعتمد لدى ذلك القطر ، فإذا كان المحمية وىذا لوجود عالقة وثيقة بين م
سعر الصرف لعممة قطر أكبر من قيمتيا الحقيقية فسيؤدي ذلك إلى ارتفاعأسعار السمع لمقطر ذاتو من وجية 
نظر الأقطار الأخرى مما يؤدي إلى انخفاض الطمب الخارجي عمى تمكالسمعة وبالتالي حدوث عجز في ميزان 

دفوعات ويحدث العكس في حالة تقييم العممة بأقل من قيمتيا وكذلكتوجد أسباب ىيكمية وتتعمق ىذه الأسباب الم
بالمؤشرات الييكمية للبقتصاد الوطني خاصة ىيكل التجارة الخارجية  وىيكل الناتج الوطني وينطبق ىذا عمى 

تأثرىذه الصادرات بمرونة الطمب الخارجي الدول النامية التي تعتمد في صادراتيا عمى التركيز السمعي حيث ت
عمييا في الأسواق العالمية.بالإضافة إلى أسباب دورية تتعمق بالتغيرات الدورية التي تمر بيا الدول المتقدمة عادة 
و ىي تمك التقمباتالتي تحدث في النشاط الاقتصادي لتمك الدول و تدعى بالدورات التجارية، مثل حالات الرخاء و 

التيتحصل دوريا ،فيي لا تحدث في نفس الوقت في جميع الدول المختمفة ،فيي تتفاوت من حيث أوقات الركود 
بدايتياوحدتيا وأخيرا الظروف الطارئة حيث تحصل أسباب عرضية تؤدي إلى حدوث اختلبل كما في حالة 

ت ستؤثر حتما عمى حدوثالكوارث الطبيعية وفي حالة تدىور البيئة السياسية كالإضراب مثال،فيذه الحالا
صادراتالدولة المعنية ،و ما يترتب عميو من انخفاض في حصيمة ىذه الصادرات من النقد الأجنبي خصوصا ،وقد 

 يصاحب ذلك تحويلبت رأسمالية إلى الخارج مما يسبب حدوث عجز في ميزان المدفوعات.
 
 

 فوائد ميزان المدفوعات الثالث:المطمب 
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 أبرزىا الآتــــي:ىناك جممة من الفوائد 
يعتبر انـو حساب مختصر يضم جميع المعاملبت المتعددة بين المقيمين في الدولة وباقي أنحاء العالم بشكل 

 إجمالي وموجز.
يستخدم لوصف حالة العلبقات الاقتصادية لمدولة ومن ثـم إخبارىا عن الموجز الاقتصادي الدولي الذي تحتمو 

 .تخص السياسات النقدية والمالية والتجارة الخارجية والتمويل الخارجي لممساعدة في الوصول إلى قرارات
تحميل ميزان المدفوعات يبين مقدرة الدولة عمى مواجية استيراداتيا والمعاملبت الاقتصادية الأخرى بواسطة 

جنبية أو تصديرىا لمسمع، أو إذا كانت تعمل عمى حساب تخفيض أصوليا الأجنبية، والعمل عمى تراكم مطموبات أ
 . فيما إذا كانت قادرة عمى تسمم منح من الخارج

 . ومن دراسة كشف ميزان المدفوعات يتضح لنا، إن كانت الدولة دائنة او مدينة
يوفر ميزان المدفوعات فرصة لتقييم آثار تخفيض قيمة العممة .. مدى آثارىا عمى زيادة أو عدم زيادة صادرات 

 .بالنظر إلى الجزء الخاص من الحساب الجاري في كشف المدفوعاتالدولة بسبب تخفيض العممة وذلك 
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 المدفوعاتأثر تغيرات أسعار الصرف عمى ميزان  الثالث:المبحث 
 1المطمب الأول:علاقة سعر الصرف بميزان المدفوعات

الوطنية وبالنسبة يُعتبر تقمّب سعر الصرف من التغيرات المتكررة والطبيعية التي تحدث عمى القيمة لمعممة 
لمعملبت الأجنبية فمن الممكن أن تنخفض أو ترتفع، ويساىم ىذا التقمّب في إحداث العديد من التغيرات الخاصة 
بأسعار السمع المحمية، مقارنة مع الأسعار الخاصة بالسمع الأجنبية. بينما في حال تم تخفيض قيمة العممة 

خدمات المحمية عند بيعيا خارج البلبد؛ وذلك نتيجة لزيادة المحمية؛ عندىا سوف تنخفض أسعار السمع وال
المعروض النقدي في البلبد المحمية؛ ممّا يؤدي إلى انخفاض الطمب عمى العممة المحمية وكذلك انخفاض الطمب 

 عمى السمع المحمية وبالتالي تقل نسبة الطمب عمى الصادرات.
سوف يصبح لدييا خمل في ميزان المدفوعات، وربما عجز وعندما تقل نسبة الطمب عمى الصادرات فإن الدولة 

ومن الممكن أن ترتفع كفة الميزان الخاصة بالدول الخارجية عمى الدولة المحمية.وكذلك فيما يخص ارتفاع قيمة 
العممة المحمية؛ عندىا سوف يزيد الطمب عمى السمع المحمية وتزيد نسبة الصادرات الخاصة بالدولة، وبالتالي تزيد 

 قدار الإيرادات الخاصة بالدولة.م
 2المدفوعاتآلية تأثير أسعار الصرف عمى ميزان  الثاني:المطمب 

أىم الشروط التي تقوم عمييا ىذه الآلية ىي: حرية أسعار الصرف، وعدم تقيدىا من قبل السمطات النقدية، حيث 
صورة تمقائية، دون الحاجة تعمل التغيرات في سعر الصرف عمى تصحيح الاختلبل في ميزان المدفوعات ب

 .للبحتفاظ بأرصدة دولية
وفي حالة عجز في ميزان المدفوعات لقطر ما عادة ما يحتاج إلى العملبت الأجنبية، وبالتالي سوف يخاطر 
لعرض عممتو في الأسواق الأجنبية، ويبدو أن زيادة عرض العممة المحمية، ستؤدي إلى انخفاض سعرىا في 

ذا ما يؤدي إلى انخفاض أسعار السمع والخدمات المحمية، مقارنة بنضرتيا الأجنبية، وىذا ما الأسواق المذكورة، وى
ينتج عنو زيادة الطمب عمى منتجات القطر، وبالتالي زيادة صادراتيا مقابل انخفاض وارداتو، وتستمر ىذه العممية 

الدولة من عرض عممتيا، وبتالي حيت يعود التوازن إلى ميزان المدفوعات، أما في حالة وجود فائض فستقمل 
سترتفع قيمتيا مقابل العاملبت الأخرى، وبتالي سينقص الطمب عمى المنتجات  المحمية أي؛ ستنقص الصادرات، 

 وىذا ما يؤدي إلى زيادة الواردات.
 
 
 
 

                                                           
 .79صفحة  2022./أفريل1/ العدد:  6لمبحوث الاقتصادية والإدارية، المجمد:  الأصيلمجمة 1
 .320صفحة  م2001، حمد سيد عابد:التجارة الدولية، مطبعة إلا شعاع الفتية، ألسكندرية، مصرأ2
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 1أثر تغيرات أسعار الصرف عمى ميزان المدفوعات الثالث:المطمب 
قد تفضل المحافظة عمى سعر مستقر لمصرف عن طريق استخداماحتياطاتيا  ليذا فإن السمطات النقدية في البمد

من العملبت الأجنبية ومن الذىب أو عن طريق وضع قيود كمية عمى وارداتيا من البمدان الأخرى.كما تمجأ ىذه 
 السمطات أحيانا إلى فرض رقابة مشددة عمى عمميات الصرف التي تتم بين عممتيا و العملبتالأخرى.

ا يكون عمى الحكومة أن تختار بين سياستين اثنتين حول سعر صرف عممتيا بالعملبت الأجنبية فالأولىيي وىكذ
سياسة تثبيت سعر الصرف و الثانية ىي سياسة حرية سعر الصرف. لنفرض مثال أن الحكومة اتخذتجممة من 

اءات زيادة الوارداتوظيور خمل في الإجراءات لتنشيط الاستثمار وزيادة الدخل و الاستيلبك، فمن شأن ىذه الإجر 
ميزان المدفوعات يمكن أن يؤدي إلى انخفاض سعر الصرف العممة المحمية. فإما أن تمجأالحكومة إلى سياسة 
إطلبق حرية سعر الصرف لإعادة التوازن إلى ميزان المدفوعات فتسمح بانخفاض سعروأما تمجأ إلى سياسة 

إلى ميزان المدفوعات فتسمحصرف العممة،ما أن تمجأ إلى سياسة  إطلبق حرية سعر الصرف لإعادة التوازن
عادة التوازن إلى ميزان  تثبيت سعر الصرف ويكون عمييا في ىذه الحالةبانخفاض سعر الصرف بالعممة، وا 
المدفوعات بوسائل أخرى. من ىذه الوسائل رفع سعر الفائدة مما يؤدي إلى اجتذاب مزيد من رؤوس الأموال 

يحد من تصديررؤوس الأموال الوطنية إلى الخارج ويزيد الطمب عمى العممة المحمية. ويؤدي رفع سعر الأجنبية و 
الفائدة أيضا إلى تقميصالاستثمارات و انخفاض الدخل القومي مما يؤدي بدوره إلى تناقص الواردات وعودة التوازن 

نا أن سياسة تثبيت سعر الصرف إنما تكون إلى الميزان التجاريورفع سعر الصرف العممة الوطنية. ومن الواضح ى
عمى حسابتخفيض معدلات النمو الاقتصادي. ويمكن أن نتحدث عن سيناريو آخر تتبنى الحكومة فيو سياسة 
إطلبق حريةسعر الصرف، في ىذا السيناريو تسعى الحكومة إلى زيادة معدلات النمو الاقتصادي مما يؤدي إلى 

عجز في ميزان المدفوعات و انخفاض سعر الصرف العممة الوطنية . في  زيادةالطمب عمى الواردات وظيور
ىذىالحالة تبدو سياسة حرية سعر الصرف و انخفاض سعر الصرف العممة الوطنية ثمنا لتحقيق ىدف الحكومة 

 في رفع معدل النمو الاقتصادي.
 سياسة.ا منكل وبدييي أن الحكومة تتبع ىذه السياسة أو تمك عمى ضوء النتائج التي تتوخاى 
 
 

 

 

                                                           
 .162 - 161ص  2002أحمد الأشقر، الاقتصاد الكمي، الدار العممية لمدولية لمنشر و التوزيع، عمان، ،1



 ميزان المدفوعات و تأثره بأسعار الصرفالفصل الثاني
 

47 
 

 خلاصة الفصل الثاني :
ويتمثل ميزان المدفوعات في سجل يشمل عمى جانبين، جانب دائن وجانب مدين، وتقيد فييبصورة متواصمة خلبل 
فترة عادة ما تحدد بسنة كل التدفقات المالية الداخمة والخارجة من البمد، كماتحدد حالة الفائض أو العجز في 

بمقارنة الجانبين. وتعمل الدول التي تسجل عجزافي أرصدة موازين مدفوعاتيا عمى بذل جيود ميزان المدفوعات 
كبيرة لإعادتو إلى وضع التوازن وعلبج الاختلبلبشتى الطرق والأساليب، لئلب يؤثر عمى مسارىا الاقتصادي 

مكن أن تستعمميا الدول وتحقيق التنمية الاقتصادية المرغوبةوقد تعددت وتنوعت الأساليب والسياسات التي ي
لتحقيق ىذا الغرض بينمباشرة وغير مباشرة، كمية و قيمة، وفي ىذا الصدد تشكل سياسة سعر الصرف أىم ىذه 
الأساليبوالسياسات. فسعر الصرف، يعد من أىم المتغيرات في الاقتصاد وىو يؤثر عمى كافة المتغيراتالاقتصادية 

ختلبف النظام المتبع في تحديده، وىو يمثل المرآةالعاكسة لمقوة الأخرى بنسب مختمفة، كما أنو يختمف با
الاقتصادية والمالية لمدولة. بالإضافة إلى أن سياسة سعر الصرف ىي دائما محلبىتمام من طرف صندوق النقد 
الدولي، وأن معظم الدول التي تعاني اختلبلا خارجيا وفي إطارسياسات التكييف الاقتصادي، حصمت عمى دعم 

لي لموازين مدفوعاتيا ضمن اتفاقيات مبرمة معمنظمات دولية وعمى رأسيا صندوق النقد الدولي، بشرط التوجو ما
 نحو تحرير أسعار الصرف،وبالتالي إعادة توجيو معاملبتيا الخارجية نحو معالجة اختلبليا الخارجي.
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 تمييد:
خاصة في التجارة الخارجية و النظام  الإصلبحاتبعد توجو الجزائر نحو اقتصاد السوق قامت بجممة من 

المصرفي و نظام و سياسة سعر صرف، فخلبل نظام بريتون وودز كان النظام المعمول بو ىو نظام ثبات أسعار 
ام بريتون وودز أصبحت قيمتو الصرف فكان الدينار يتحدد عمى أساس وزن معين من الذىب، و بعد انييار نظ

عممة. ولقد أدى الانخفاض المفاجئ ألسعار البترول العالمية في سنة 14مثبتة عمى أساس سمة تتكون من 
إلى اختلبل التوازن الاقتصادي في الجزائر، ففي تمك الفترة زادت المديونية الخارجية و ارتفعت خدمة الدين 1986

ومرة ثانية 1991عجز و كذلك الميزان التجاري، و تم تخفيض قيمة الدينار سنة و كانت الميزانية العامة في حالة 
،وىنا جاء دور قطاع التجارة الخارجية الذي يعتبر من أكبر القطاعات التي مسيا إصلبح الاقتصادي 1994سنة 

لمدفوعات و بذلك في الجزائر حيث أنو من بين الأسباب التي دفعت الجزائر إلى لإصلبح النتائج السمبية لميزان ا
قامت بالإصلبحات من حيث الرصيد و من حيث الييكل السمعي أي ترقية الصادرات خارج قطاع المحروقات، و 
محاولة تطبيق نظم سعر الصرف فييا و بكل أنواعو لتسوية ميزان مدفوعاتيا و ييتم الباحث في مجالات القياس 

لمتغيرات الاقتصادية التي تساعدنا عمى الإلمام الجيد لمظاىرة الاقتصادي بدراسة و تحديد العالقات السببية بين ا
المدروسة ،كما يتطمب في ىذا المجال معرفة أدوات التحميل الرياضي والإحصائي التي تساىم في تصميم 
النموذج، وبعد تعرضنا ضمن الجانب النظري أىم الجوانب المتعمقة بسعر الصرف لاسيما ذلك المتعمق بالنظريات 

دة لسعر الصرف ،سوف نحاول في ىذا الفصل التطبيقي دراسة النظريات والمتغيرات التي تحتوييا و معبرا المحد
عنيا بالمتغيرات الاقتصادية الكمية. سنبين بواسطة أدوات الاقتصاد القياسي كيف يؤثر سعر الصرف في الجزائر 

 والتي قد تحاكي الواقع عن طريق برنامجعمى ميزان المدفوعات والبحث عن أحسن نموذج من بين تمك المدروسة 
Eviews. وتطرقنا في ىذا الفصل إلى دراسة قياسية لتغير سعر صرف الدينار الجزائري عمى الميزان التجاري في

 : الجزائر وقمنا بتقسيم ىذا الفصل كما يمي
 .2018-2000صرف الدينار النظام سعر الصرف وسير سياسة الصرف وتطور سعر المبحث الأول:
 ميزان المدفوعات و الوضعية العامة الخارجية سوق الصرف وسعر الصرف. المبحث الثاني:
 مفاىيم نظرية للبقتصاد القياسي . المبحث الثالث:
 .الجزائربناء نموذج رياضي لأثر تغيرات سعر الصرف عمى ميزان المدفوعات في  المبحث الرابع:
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-2000الصرف وتطور سعر صرف الدينار  نظام سعر الصرف وسير سياسةالمبحث الأول: 
2018 
 1نظام سعر الصرف وسياسة سعر الصرفالأول:المطمب 

نظام سعر الصرف الذي اعتمده بنك الجزائر في أوائل التسعينيات ىو نظام تعويم مُدار دون التخمي تمامًا عن 
لبنك الجزائر بتعديل سعر الصرف تحديد سعر الصرف لقوى الأسواق الدولية وحدىا. تسمح ىذه المرونة النسبية 

وفق المحددات الييكمية والاقتصاد الكمي ، الداخمية والخارجية ، مع مراعاة التغيرات في أسعار صرف العملبت 
 الرئيسية في الأسواق الدولية.

في ىذا السياق ، تحدد سياسة سعر الصرف لبنك الجزائر ، كمتغير مستيدف ،   لمحفاظ عمى سعر الصرف 
عند مستوى قريب من  ومستوى توازنو. يُعرَّف معدل العائد الفعمي عمى الدخل عمى أنو   BEERي الحقيقي الفعم

سعر الصرف الفعمي الاسمي ، مقارنة بالأسعار النسبية للبقتصاد الوطني والدول الشريكة الرئيسية ، مما يجعل 
لجاري لمرصيد في نفس الوقت. المدفوعات من الممكن تعزيز النمو غير التضخمي )الرصيد الداخمي( والحساب ا

المستدامة طويمة الأجل )التوازن الخارجي(. يعتمد تحديد معدل العائد عمى الدخل الثابت عمى أساسيات الاقتصاد 
 الوطني ، والتي تم تحديدىا عمى أنيا:

قتصاد ، وسعر النفط ، فرق الإنتاجية ، وفرق التضخم بين الاقتصاد الوطني والدول الشريكة ، ودرجة انفتاح الا
 والإنفاق العام.

من الناحية العممية، يحدد بنك الجزائر كل عام المستوى المستيدف لسعر الصرف الفعال الحقيقي المتوازن وفقًا 
لتطور ىذه الأساسيات. خلبل العام ، يتدخل بنك الجزائر في سوق الصرف الأجنبي بين البنوك لمتأكد من أن 

مي الاسمي )وبالتالي الأسعار الاسمية الثنائية( ، تحت تأثير تقمبات العملبت الشريكة في تطور سعر الصرف الفع
ومستوى توازنو  REERأسواق الصرف الدولية ، لا تحدث فروق ذات دلالة إحصائية بين المستوى المقاس لـ 

 عمى المدى المتوسط.
 
 
 
 

                                                           

1 Banque d'Algérie  .  rapport2019Le système de taux de change, le cours de la politique de change et 
l'évolution du taux de change du dinar 2000-2018/Sans un 12 octobre 2020 page  1 ET 2  
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 20181ومنتصف  2000تطور سعر صرف الدينار بين عام المطمب الثاني:
خلبل العقد الأول من القرن الحالي ، أدى الأداء الجيد لأساسيات الاقتصاد الوطني ، ولا سيما مستوى أسعار 
النفط والإنفاق العام والفرق في مستوى التضخم مع مثيلبتيا في الدول الشريكة الرئيسية ، إلى تثبيت المعدل. من 

 .2003ساسي في عام سعر الصرف الفعمي الحقيقي عند مستوى التوازن الأ
ديناراً  79.7وقد نتج عن ذلك ، ابتداء من ىذا العام ، ارتفاع تدريجي لمدينار مقابل الدولار. وارتفع السعر من 

، أي بزيادة  2008عام ديناراً لمدولار الواحد في المتوسط  64.6إلى  2002عام لمدولار الواحد في المتوسط 
٪ مقابل اليورو خلبل نفس 26.8احية أخرى ، انخفضت قيمة الدينار بنسبة ٪ خلبل الفترة. من ن23.4قدرىا 

الفترة ، بسبب الارتفاع القوي لميورو مقابل الدولار الأمريكي. انخفض سعر صرف اليورو مقابل العممة الأمريكية 
 .2008عام  1.4708إلى  2000عام في المتوسط  0.9236من 

تدىوراً حاداً في أعقاب الأزمة الاقتصادية والمالية العالمية.  2009عام  شيدت أساسيات الاقتصاد الوطني خلبل
دولارًا  62.3إلى  2008دولار لمبرميل في عام  100٪ ، من حوالي 37.7وبذلك انخفضت أسعار النفط بنسبة 

، ، مما أدى إلى انخفاض حاد في عائدات تصدير الييدروكربونات. من ناحية أخرى  2009لمبرميل في عام 
 2009٪ في عام 42.6إلى  2008٪ في عام 37.9ارتفعت نسبة نفقات الموازنة / الناتج المحمي الإجمالي من 

. واتسع معدل 1999٪ من الناتج المحمي الإجمالي( منذ عام 5.7، وىو العام الذي شيد أول عجز في الموازنة )
 فيالولايات٪ 1.6 ٪ فيالجزائر مقابل5.3 أسعار المستيمك أكثر. وبمغت الفترةالتضخم ، مع ارتفاع متوسط 

 ٪ في منطقة اليورو.1.7المتحدة و 
٪ 2.1 وبنسبة2009عام٪ في المتوسط 11.1وأدت ىذه التطورات إلى انخفاض قيمة الدينار مقابل الدولار بنسبة 

قارنة المقاس ، م REERجعميذاالاستيلبكالاسميمن الممكن الحد من انحراف. 2013-2010سنوياخلبلالفترة
 ٪ خلبل الفترة. 2.17بمستوى توازنو ، إلى 

، إلى عجز في الحساب الجاري  2015، في عام  2014أدى انييار أسعار النفط في النصف الثاني من عام 
٪ من الناتج المحمي 15.3٪ من الناتج المحمي الإجمالي ، وعجز في الموازنة بنسبة 16.4الخارجي بنسبة 

تدىور الحاد في أحد مقومات الاقتصاد الوطني في ظل تضخم غير مواتٍ وفروق الإجمالي. وقد أدى ىذا ال
إنتاجية وضرورة الحفاظ عمى الإنفاق العام عند مستوى عالٍ لدعم النمو والتشغيل ، إلى انخفاض قيمة الدينار ، 

اعاة تطور ، مع مر  2015و  2014٪ مقابل اليورو بين عامي 4.07٪ مقابل الدولار و 19.8بمعدل سنوي بمغ 

                                                           

1Banque d'Algérie  .  rapport2019Le système de taux de change, le cours de la politique de change et 
l'évolution du taux de change du dinar 2000-2018/Sans un 12 octobre 2020page3ET 4. 
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أسعار الصرف بين ىاتين العممتين في الأسواق الدولية. وىكذا ، وفي مواجية الصدمة الخارجية الواسعة النطاق 
والمستمرة ، لعب سعر صرف الدينار ، إلى حد كبير ، دوره في امتصاص الصدمات ، في ظل غياب توحيد 

عن مستوى توازنو ، الناجم عن التدىور  REERـ الموازنة. وقد جعل ذلك من الممكن احتواء الانحراف القوي ل
الكبير في الأساسيات والمساىمة في الحد من تأثير الصدمة الخارجية عمى استقرار الاقتصاد الكمي ، عمى المدى 

، في سياق الاستقرار الافتراضي ، خلبل نياية الفترة ، لأسعار صرف اليورو  2016المتوسط اعتبارًا من يونيو 
، شيد النصف الثاني من عام  2017ويونيو  2016في أسواق الصرف الأجنبي الدولية بين يونيو / الدولار 
استقرار نسبي لسعر صرف الدينار مقابل عممتي التسوية الرئيسيتين في  2017والنصف الأول من عام  2016

٪ مقابل الدولار 12.4 بأكممو ، سجل اليورو ارتفاعًا ممحوظًا بنسبة 2017الجزائر ومع ذلك ، عمى مدار عام 
٪ أمام العممة الأوروبية 3.3(. وبالتالي انخفضت قيمة الدينار بنسبة 2017وديسمبر  2016)بين ديسمبر 

٪ مقابل اليورو 15.4٪ أمام العممة الأمريكية. خلبل نياية الفترة ، انخفضت قيمة الدينار بنسبة 1.3وبنسبة 
. وقد حدثت ىذه الانخفاضات 2017ونياية ديسمبر  2016مبر ٪ مقابل الدولار ، بين نياية ديس3.8وبنسبة 

٪ مقابل اليورو والدولار 6.2٪ و 10.5، أي انخفاضات بنسبة  2017بشكل أساسي في النصف الثاني من عام 
 عمى التوالي.

لى حد كبير تطور أ سعار وبالتالي ، فإن انزلاق الدينار ، خلبل نياية الفترة ، وخاصة أمام اليورو ، يعكس وا 
اليورو مقابل جميع العملبت تقريبًا ، والدولار مقابل الدولار.  -صرف عممتي التسوية الرئيسيتين في الجزائر 

في سياق الاختلبل المستمر في الحسابات الخارجية والعامة والاتجاىات  -عملبت معينة من البمدان الشريكة 
 يما التضخم المتفاوت مع شركائنا التجاريين الرئيسيين.غير المواتية في بعض أساسيات الاقتصاد الوطني ، ولا س

مميارات  5أدى إلى تقييم إيجابي بنحو  2017وتجدر الإشارة إلى أن ارتفاع قيمة اليورو مقابل الدولار في عام 
( الأولى من عام 07دولار عمى مستوى احتياطيات النقد الأجنبي ، معبراً عنيا بالدولار. خلبل الأشير السبعة )

الشيري ، مقابل اليورو والدولار عالمياً ، تطور سعر ، يعكس تطور سعر صرف الدينار ، في المتوسط  2018
 صرف اليورو مقابل الدولار. في الأسواق الدولية.

دولار  1.23دولار إلى  1.18، ارتفع سعر صرف اليورو مقابل الدولار من  2018ومارس  2017بين ديسمبر 
٪ بين مارس 5.69٪. من ناحية أخرى ، انخفضت قيمة اليورو مقابل الدولار بنحو 4.24، أي بزيادة قدرىا 

 .2018ويوليو 
ومارس  2017٪ بين ديسمبر 0.86تماشيا مع ىذه التطورات ، ارتفع الدينار ارتفاعا طفيفا أمام الدولار بنسبة 

، انخفض  2018مارس ويوليو  ٪ خلبل نفس الفترة. بالمقابل ، بين3.04وانخفض مقابل اليورو بنسبة  2018
 ٪ مقابل اليورو.1.02٪ وارتفع بنسبة 3.09الدينار مقابل الدولار بنسبة 

وبالتالي ، تعكس ىذه التطورات تعديلبت محدودة في سعر صرف الدينار مقابل ىاتين العممتين ، فيما يتعمق 
    ي الأساسيات )أداء أفضل لأسعار النفط بالتغيرات في أسعارىما في الأسواق الدولية ، في سياق التحسن النسبي ف
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عن مستوى توازنو ،  REERمدى أقل ، تخفيض فروق التضخم(. ىذا يساعد عمى تجنب الانحرافات المفرطة لـ و 
والتي تضر باستقرار الاقتصاد الكمي عمى المدى المتوسط. علبوة عمى ذلك ، فإن ىذه التعديلبت عمى سعر 

جعل من الممكن تجنب تأجيج الضغوط التضخمية المحتممة ، لا سيما في سياق صرف الدينار محدودة ، مما ي
الوفرة النسبية لمسيولة ، الناجمة عن المجوء إلى التمويل النقدي لتغطية ، عمى وجو الخصوص ، الخزينة والدين 

 العام احتياجات التمويل.
، ٪ في المتوسط 57سيولة المصرفية بنسبة في ىذا الصدد ، من المفيد التذكير بأنو بالنظر إلى التوسع في ال

، بشكل متناسب مع تنفيذ التمويل غير التقميدي ، اعتبارًا من الربع  2018المسجمة في النصف الأول من عام 
، فإن بنك الجزائر نفذت أدوات سياستيا النقدية ، التي تتكون من عمميات "تعقيم" و  2017الرابع من عام 

: بمغ معدل التضخم ارتفاعاتتضخميةقدية الزائدة. تيدف السياسة ، بيذه الطريقة ، إلى احتواء أي "احتواء" لمسيولة الن
 (.ONS)المصدر  2018٪ في يونيو 4.6

في النياية ، تجدر الإشارة إلى أن بنك الجزائر ، في نيجو الحكيم والعممي لإدارة سعر الصرف ، قد حافظ عمى 
: تعديل سعر الصرف في 2016التي تم تدشينيا ، اعتبارًا من يونيو مساره من حيث سياسة سعر الصرف 

الدينار قد أمكنو ، بشكل أساسي ،من مسايرة الدينار وفق تقمبات الأسواق المالية الدولية لمبورصات والعملبت 
 المرجعية.
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 المبحث الثاني: ميزان المدفوعات و الوضعية العامة الخارجية وسعر الصرف
وعمى الرغم من انخفاض الواردات،أدى  انخفاض أسعار المحروقات إلى جانب انخفاض الكميات  2019في

 المصدرة إلى اتساع عجز الميزان التجاري وميزان الحساب الجاري لميزان المدفوعات.
ار ،  إلى حد كبير إلى المستوى المنخفض نسبيا لأسع 2014يعود عجز الحساب الجاري لميزان المدفوعات منذ 

ر من ثكأالبترول و ضعف الصادرات خارج المحروقات و كذلك إلى المستوى المرتفع لغاية لموردات التي زادت ب
 2014و2010بين سنتي  ٪40 

وفي سياق ضعف الاستثمار الأجنبي المباشر وغياب التمويل الخارج للبستثمارات المحمية )الدين الخارجي (.تم 
 ي عن طريق السحب من احتياطات الصرف تمويل ىده العجوزات بشكل شبو حصر 

ونياية  2015٪ بين نياية50وىذا ما يفسر التآكل السريع ليذه الاحتياطيات التي انخفض مخزونيا  بأكثر من 
2016. 

 1المطمب الأول: الوضعية المالية الخارجية
مميار  16مستويات تقارب ل  2019و2018عمى الرغم من انخفاض العجوزات الإجمالية لميزان المدفوعات في 

في الاحتياطات الرسمية لمصرف )باستثناء الذىب .دولار، والتي لا تزال مرتفعة جدا، إلا أنيا أدت إلى تراجع حاد 
مميار  62.76إلى  2013مميار دولار في نياية  194( فقد انخفضت في الواقع ىذه الاحتياطات مما يقارب من 

 .2019دولار في نياية 

نذكر ىنا العجوزات الإجمالية لمميزان المدفوعات )المماثمة تقريبا لتمك المتعمقة بالحساب الجاري( ومن المفيد أن 
تعكس فائضا في النفاق المحمي لجميع الوكلبء الاقتصاديين المقيمين مقارنة بالدخل المتأني من النشاط 

جمالي الدخل القومي المتاح(.  الاقتصادي الوطني )الدخل القومي المتاح وا 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

56التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر صفحة 2019الجزائر التقرير السنوي بنك  1 
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 يوضح  تطور احتياطي الصرف  01رقم :  لشكلا
 

 

يفسر تمويل ىذه العجوزات، والذي تم حصرا من خلبل اقتطاعات  من احتياطيات الصرف  التآكل الحاد 
شيرا من الواردات مقارنة  14وىي السنة لتي لا تمثل سوى ما يقارب 2019و2013للبحتياطيات بين سنتي 

يا إن الحد من التآكل السريع الاحتياطات الصرف يتطمب تعديلبت . ولذلك يظير جم2013شيرا في نياية  35بـ
اقتصادية كمية ولا سيما الحد من العجز في الخزينة العمومية الذي يعد العامل الرئيسي لعجز ميزان 

و  2018المدفوعات.وفيما يتعمق بإجمالي الدين الخارجي فقد انخفض قائمو بشكل طفيف بين سنتي 
مميار دولار عمى شكل دين عام  1.277)بما في ذلك  2019مميار دولار في نياية  3.831ليصل إلى 2019

 مميار دولار عمى شكل دين عام(. 1.382)بما في ذلك  2018مميار دولار في نياية  4.009مقابل  ،(
 2019مميار دولار نياية  1.567وفيما يتعمق بقائم الديون الخارجية المتوسطة والطويمة الأجل فقد قدرت بنحو 

ويرجع ىذا الانخفاض في قائم الدين متوسط وطويل الأجل بحوالي  2018مميار دولار نياية  1.690مقابل 
 مميون دولار إلى  123
 . 2019مميون دولار في 33تعبئة مبمغ قدره  -
 مميون دولار . 119سديد أساس الدين البالغ ت -
 المرتبط بانخفاض الاورو مقابل  2019مميون دولار( قائم عمى سنة 37-اثر التقييم المواتي ) -
تسبيقات النقدية الممنوحة من الشركات الأم لبا 2019الدولار لإشارة تتعمق معظم عمميات التعبئة في  -

 .لفروعيا المتواجدة في الجزائر
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نسبة لقائم الدين قصير الأجل وىو أعمى من الدين المتوسط والطويل الأجل لمسنة السادسةعمى التوالي فقد أما بال
 . 2018مميار في  2.319مميار دولار مقابل  2.264ليصل عند  2019انخفض في 

الاقتصاديين المقيمين يمثل ىذا الدين قصير الأجل بشكل أساسي القروض التي استفاد منيا العديد من المتعاممين 
 لتمويل و إراداتيم من السمع والخدمات.

 2019يظير ىيكل الديون المستحقة عمى المدى المتوسط و الطويل حسب نوع القرض في نياية 
 .2018مميار دولار في  1.030مميار دولار مقابل  1.009ىيمنة القروض المتعددة الأطراف والتي بمغت 

في % 60.9من قائم الدين الخارجي متوسط و طويل الأجل  %64.4تمثل ىذه الفئة من القروض 
 القروض الثنائية الأطراف. %24.6مقابل2018

فيما يتعمق بالقروض المالية و التي تتكون بشكل رئيسي من القروض المالية الممنوحة من الشركات الأم لفروعيا 
مميون  173سنوات متتالية من التراجع ليصل إلى المتواجدة في الجزائر فقد زاد مستوى قائميا قميلب بعد أربعة 

 (.2018مميون دولار في نياية  169دولار )
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 قائم الدين متوسط وطويل الأجل حسب نوع قروض يوضح 02رقم:  لشكلا

 

 

بمغت  2000سنوات تماشيا مع المستوى الضعيف لمدين الخارجي، منذ انخفاضو الحاد خلبل النصف الثاني من 
مميون دولار  178مقابل  2019مميون دولار فقط في نياية  144خدمة الدين الخارجي المتوسط والطويل الأجل 

 .2009مميار دولار( قبل سنة 1خدمة ىذا الدين تفوق المميار ) / لمتذكير كانت2018في نياية 
ونتيجة لذلك بمغت خدمة الدين الخارجي المتوسط والطويل الأجل نسبة إلى الصادرات من السمع و الخدمات 

 .1999في %59( بعد أن بمغت 2018في%0.40) 2019في عام  %0.38
عمى القدرة الجيدة عمى تحمل الديون متوسطة وطويمة  تؤكد ىذه النسبة الجد منخفضة لخدمة الدين الخارجي

 الأجل.
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 31/12/2019ىيكل الدين الخارجي حسب العملات في يوضح    03رقم :  لشكلا
 

 
 

خارج الديون الماليةومتعددة  31/12/2019يوضح ىيكل الدين الخارجي حسب الدولفي  04رقم:  شكلال
 الأطراف
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في %10.0مقابل 2019في %8.5المحرر بالدولار إلىوفيما يتعمق بييكل الدين حسب العممة فقد انخفض الجزء 
مقابل  2019في نياية %87.8في حين أن الجزء المحرر بالاورو قد ارتفع إلى  2018نياية 
 وتضل الحصص النسبية لمعملبت الأخرى منخفضة لمغاية. 2018نياية85.7%

ئدة )ثابت مقابل متغير ( في نياية إما فيما يتعمق بتوزيع الديون المتوسطة والطويمة الأجل حسب معدلات الفا
( من الدين بمعدل فائدة %100في مجممو ) 2019يتكون الدين الخارجي المتوسط والطويل الأجل في  2019

ضل المتوسط السنوي لنسبة الفائدة الثابتة عمى الديون المتوسطة والطويمة الأجل مستقرا مقارنة  2019ثابت في 
 (.%1.73) 2018بسنة 

 خدمة الدين الخارجي متوسط وطويل المدىيوضح    05: رقم  لشكلا
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 1سوق الصرف وسعر الصرف الثاني:المطمب 

بعكس تطور سعر الصرف الدينار مقابل الدولار و الاورو كل ن تطورات أساسيات الاقتصاد الوطني )فارق 
 مومية ..( وكذا الإنتاجية والتضخم مع الدول الشريكة التجارية الرأسية سعر البترول ومستوى النفقات العامة الع

تطور سعر صرف عملبت نفس الشركاء لا سيما بين الاورو والدولار في الأسواق الصرف الدولية. في أسواق 
الصرف العالمية كان ارتفاع قيمة الدولار الأمريكي مقابل الاورو واليوان الصيني وعملبت الاقتصادية الناشئة 

(.يقدر 2018مقارنة بديسمبر  2019سط شيري )ديسمبر . كمتو 2018الأخرى اقل وضوحا مما عميو الحال في 
 مقابل اليوان. %1.89مقابل الاورو و %2.39ىذا الارتفاع ب

الدولار أسعار الصرف لبعض العملات مقابل  يوضح تطور 01رقم:  الجدول
 )سعر الصرف الشيري( الأمريكي

 
 العملات 2018ديسمبر  2019ديسمبر التغيرات

 البيزو الأرجنتيني 0,0265 0,167 -٪36,87
 الميرة التركية 0,1886 0,1712 -٪9,23
 الّريال البرازيمي 0,2575 0,2436 -٪5,39
 الروبل الروسي 0,0149 0,0159 -٪6,94
 الروند الجنوب إفريقي 0,0701 0,0694 -٪1,01
 اليوان الصيني 0,1453 0,1426 -٪1,85
 الاورو 1,138 1,1114 -٪2,34

 الدولار غير مؤكد   
 عمى الانترانت. IFS/الاحتياطي الفيدرالي  :المصدر
يعكس  تطور  سعر  صرف  الدينار  مقابل  الدولار والأورو،  وىما  العممتان الرئيسيتين  في   2019في سنة 

نخفض تسديد فاتورة واردات الجزائر، تطور أسعار صرف الدولار مقابل الاورو عمى العموم كمتوسط شيري ا
 119.6329إلى  2018دينار لمدولار الواحد في ديسمبر 118.5199مقابل الدولار من  %0.93الدينار بنسبة 

 %2.30كمتوسط سنوي انخفضتقيمتو بنسبة  %1.49لكنو ارتفع مقابل الاورو بنسبة  219دينار في ديسمبر 
مقابل  %5ارتفع فيو الدولار بنحو  مقابل الاورو في نفس الوقت الذي %2.97مقابل الدولار و ارتفعت بنسبة 

 الاورو.
                                                           

 .61نفس المرجع السابق صفحة1
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 تغير المتوسط الشيري لسعر صرف الديناريوضح   06رقم :  لشكلا

 

 

كمتغير في تعديل الاقتصاد الكمي خضع سعر الدينار لتغيرات كبيرة في السنوات الأخيرة كمتوسط سنوي بين 
مقابل الاورو عمى الرغم من انو لا %20.0مقابل الدولار وب %32.5انخفضت قيمتو ب 2019و2014سنتي

الاقتصاد الكمي إلا أن  التدىور المستمر لبعض أساسيات الاقتصاد ينبغي أن يشكل الرافع الرئيسي لتعديل 
الوطني يشير إلى أن قيمة العممة الوطنية مبالغ فييا كما تشيد عمى ذلك الدراسات التي أجرتيا كل من 

 المؤسسات المالية الدولية وبنك الجزائر.

0,0076 0,0089 

0,0075 0,0088 

0,0074 
0,0087 

 

0,0086 

0,0073 

0,0085 

0,0072 

0,0084 

0,0071 
0,0083 

0,0070 
0,0082 

0,0069 0,0081 

0,0068 0,0080 

محور   أمرٌكًر  لادو  / جد  الٌسار محور  روالاو  /  جد
   الٌمن
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 المبحث الثالث: مفاىيم نظرية للاقتصاد القياسي 
 م الاقتصاد يتضمن عموما فرعية ىامة إلا أن الاقتصادي القياسي يعتبر من ابرز ىذه العموم .بالرغم من أن عم

 المطمب الأول:ماىية الاقتصاد القياسي 
 القياسي لو عدة مفاىيم و تعاريف ولو أىداف وعلبقات مع العموم الأخرى العديدة و سنوضح الاقتصاد      

 : ذلك كالآتي
 1عمم ييتم بتقييم واختبار المعممات لمنموذج الاقتصاديحيث عرفو جونستن بأنو 

كما حدده سام ويمسون بأنو فرع من عموم الاقتصاد يبحث يف التحميل الكمي لمظواىر الاقتصادية الحقيقية 
 2مستعينا بتطور النظرية الاقتصادية والطرق الإحصائية.

 آما الكتاب العرب فعرفو عصام عزيز شريف

بأنو فرع من فروع عمم الاقتصاد يستخدم التحميل الكمي لمظواىر الاقتصادية الواقعية المبنية عمى الأساس 
 3.التماسك بني النظرية والمشاىدة متخذا لذلك أساليب استقراء ملبئمة 

 4أىداف الاقتصاد القياسي : ىناك ثالثة أىداف رئيسية :
قابل للبختبار الميداني، وتمثل ىذه المرحمة مشكمة بناء النماذج القياسية الاقتصادية في شكل  -

 تصورالصياغة الرياضية في منيجية القياس الاقتصادي.
تقدير و اختبار ىذه النماذج مستعممين البيانات المتوفرة، وتمثل ىذه العممية المرحمة الإحصائية  -

 فيالقياس الاقتصادي.
 قتصادي أو اتخاذ القرارات المناسبة.استعمال النماذج المقدرة لغرض التنبؤ، التحميل الا -

 العلاقة بين الاقتصاد القياسي و الفروع الأخرى :
حيث يعتبر محصمة لثالثة فروع من العموم ىيالإحصاء، النظرية الاقتصادية و الاقتصاد الرياضي، أما عن 

البيانات الواقعية المبوبة، الإحصاء فيو يمدنا بأساليب وطرق القياس مثلبلارتباط و الانحدار، بالإضافة إلى 
أما بالنسبة لمنظرية الاقتصادية فيي تحدد لناالعالقات الاقتصادية المراد قياسيا من خلبل الفروض المفسرة 

 التي تقدميا، بينما يصيغ لنا الاقتصاد الرياضي.
                                                           
1 A.Koutsyannis,The Theory Of Economitrics, Second Edition 1977,The Macmillan Press Ltd, London P 03. 
2 P.A.Samualson .T.C.Copmans, « Report Of Evaluative Commitee For Econometrica , Econometric »,Vol 02, N 
02,1954, Pp 141-146. 

 7،ص  1981عصام عزيز شريف، مقدمة يف القياس الاقتصادي،ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، 3
ضمن متطمبات نيل  ("، مذكرة مكممة2015-1990أمين غوبال،" اثر التغيرات في أسعار الصرف عمى ميزان المدفوعات دراسة قياسية لحالة الجزائر ) 4

التسييـر، جـامعة شيادة ماستر أكاديمي في عموم التسيير تخصص مالية و تأمينات وتسيير المخاطر ، كمية العمـوم الاقتصـادية والعموم التجـارية و عمـوم 
 .103ص . 2016، - 2015أم البواقي، ، 
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صاد القياسي النظرية في صورة معادلات رياضية قابمة لمقياس. ولكن ىذا لا يعني أن الاقت لبقاتىذه الع
 ليس لو صفة مستقمة عن ىذه الفروع.

 1مقارنة بين المفاىيم الأساسية في التوقع بالظواىر الاقتصادية و الاجتماعية
نظرا لقمة الأبحاث بالمغة العربية حول المستقبل فقد ظمت المفاىيم الأساسية المتعمقة بيذا المجال المعرفيغير 

التنبؤ" لمدلالة عن أي شيء من ىذا، بينما ىناك تميز واضح بين مجموعةمن مميزة، و لازالت تستعمل كممة "
المعارف التي تتعمق بموضوع القيم المستقبمية وتحمل مضامين محددة، وىذا التميز بين المفاىيم ضروري لكسب 

 معارف عممية في مجال الدراسات المستقبمية وسنعرض بعض المفاىيم : 

 التقدير:
الواقع و صياغتو في شكل نموذج رياضي، يوضح العالقة السببية أو الارتباطية بين المتغيرات ىي عممية إدراك 

 المستقمة و المتغير التابع، و عادة ما يأخذ ىذا النموذج لشكل التالي:
Y=f(x1 ,x2,x3 .....)+μ 

نظامية التي تعتقد أنيا فيي المتغيرات ال 3x2,x, 1xىي الظاىرة المدروسة، أما المتغيرات المستقمة .....  Yحيث
 .Yتفسر و تحكم الظاىرة 

قد تأخذ أشكال مختمفة قد تكون خطية، أسية، لوغارتمية، أو مثمثية عندما يتعمقالأمر  -النموذج  -ىذه الدالة 
 بدراسة الظواىر الموسمية و الدورية.

 فيي قيمة عشوائية تعبر عن: μأما
 لنموذج.أخطاء القياس وأخطاء المعمومات المدخمة في ا -
 المتغيرات التي لم تأخذ بالاعتبار في النموذج لسبب أو لآخر. -
 عوامل عشوائية قد تحدث وقد لا تحدث. -
 الفرق بين الشكل الحقيقي لمعالقة و الشكل الرياضي الذي تبناه واضع النموذج. -

مدالة، بحيث ميما في النموذج ميما كانت صغيرة ىو الذي يعطي الطابع الإحصائي ل μإن وجود قيمة العشوائية 
اجتيد الباحث في إدراج كل العوامل المفسرة لمظاىرة المدروسة في النموذج، فإن ىناك دوما مجال لعوامل 
عشوائية يظير تأثيرىا من حين إلى آخر. كما أن التقدير يمكن أن يعني صياغة العالقة التي تربطظاىرة معينة 

 μ +)t(f=Yبالزمن، ىذه العالقة يمكن كتابتيا كالتالي: 

 

 
 

                                                           
 . 105أمين غوبال صفحة نفس المرجع السابق 1
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 ىو الزمن، وقد نأخذ ىذه العالقة أيضا الشكل الخطي، األسي ... الخ من نفس المعنى السابق، tحيث 
 إذ يمكن القول أن التقدير ىو عممية تحويل المعارف المفظية إلى الصياغة الرياضية.

 التوقع : 
عمى المستويات المستقبمية لمظاىرة  يعتمد التوقع عمى النموذج الناتج عن عممية التقدير، وىو يعني الحصول

المدروسة، وذلك يتم بإحلبل قيم مفترضة محل المتغيرات التفسيرية في النموذج، ثم حساب قيمة الظاىرة في الفترة 
 المستقبمية، وعادة ما تعطى ىذه القيمة المستقبمية في شكل قيمة وسطى ضمن مجال معين.

 ة :إن عممية التوقع تقوم عمى الفروض التالي
 النموذج المعتمد يطابق الواقع إلى حد كبير. -

الظروف و الشروط العامة المحيطة بالظاىرة المدروسة تبقى عمى حاليا في الفترة المستقبمية، ومن ىنا كانت 
عممية التوقع ىي إسقاط لمماضي عمى المستقبل بواسطة مقولات الحاضر، ليذا فإن التوقع بطبيعتو لا ييم بمعرفة 

الطارئة التي تحدث لمظاىرة المدروسة في الفترة المستقبمية، وكما أن التوقع لا ييتم سوىبتطور الظواىر التطورات 
 إلخ.القابمة لمقياس و التكميم، مثل حجم المبيعات، معدلات النمو الاقتصادي ......

 التنبؤ :
الاقتصادية و الاجتماعية المعقدة، مثل يختمف التنبؤ عمى التوقع يكون الأول ييتم بالتغيرات الطارئة و بالظواىر 

اكتشاف مصدر جديد لمطاقة، انييار دولة معينة، وصول تيار سياسي معين إلى الحكم وغيرىا ،بينما يقتصر 
 التوقع عمى المؤشرات لكمية كما أشرنا سابقا.

جا عمميا، مثل ما ىو إن طبيعة موضوع التنبؤ تجعمو لا يعتمد عمى بناء النماذج الرياضية، وال يمتمك بعد مني
الشأن بالنسبة لمتوقع، فعممية التنبؤ تعتمد عمى الخبرة اليائمة و المعرفة العممية في مجال الظاىرة المدروسة،مما 

 يجعل موضوع التنبؤ ىو أقرب إلى الفن من العمم.
لتي تعتمد عمى إعداد إن أىم الطرق المتبعة في عممية التنبؤ ىي طريقة التقديرات الخبراء ومنيا طريقة دلفي، ا

وتوجيو عدد من الأسئمة إلى الخبراء، ثم تتم معالجة أجوبتيم باستخدام الأدوات الإحصائية و الرياضيةلموصول 
 إلى الحصيمة النيائية المتفق عمييا من طرف الخبراء في شكل نسبة معينة وبقدر معين من الثقة.

 : التخطيط
از معرفة معينة حول المستقبل، فإن التخطيط ىو عمل ىادف يرمي إلى إذا كان التوقع و التنبؤ يختصان في انج

إحداث تغيرات معينة في مسار الظاىرة المدروسة، أي تغير اتجاه الظاىرة عن مسارىا العفوي، فمثال،إذا كنا 
نتوقع انخفاض في الطمب عمى منتوج معين فغن ميمة المخطط تكمن في وضع خطة لتحاشي الآثارالسمبية ليذا 
التوقع عمى المؤسسة، سواء بالبحث عن أسواق جديدة أو بإنتاج منتجات جديدة أخرى، و بالتالي يمكن القول بأن 

 معرفة المستقبل ما ىي سوى مدخل في العممية التخطيطية.
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 1المطمب الثاني: النماذج الانحدارية

الغير خطي، وىناك الانحدارالبسيط و تنقسم نماذج الانحدار إلى عدة أنواع،فيناك الانحدار الخطي و الانحدار 
الانحدار المتعدد، و تحدد درجة الخطية عمى أساس درجة العالقة المراد قياسيا، ففي حالة الانحدارالخطي تكون 
المعادلة الممثمة لمعالقة من الدرجة الأولى، وفي حالة الانحدار الغير الخطي تكون المعادلةالممثمة لمعالقة من 

 نيما يتحددان بعدد المتغيرات المستقمة.إلى، أما عن صفتي بسيط و متعدد فالدرجة غير الأو 
قبل تقدير العالقة بين المتغير التابع و المتغير المستقل أو المتغيرات المستقمة، يجب أوال البحث عن أنسبالصيغ 

 الآتي:الرياضية التي تغبر عن ىذه العالقة تعبيرا دقيقا و لتحقيق ذلك يجب إجراء 
بين المتغيرات، ويتم ذلك بواسطة النظرية  -محل الدراسة  -رف عمى الشكل البياني الحقيقي لمعالقة التع -

 الاقتصادية أو الدراسات التطبيقية السابقة أو الرسم البياني لممتغير التابع وكل متغير مستقمعمى حدي.
ار منيا، وسوف يتم استخدام اختيار أنسب الصيغ الرياضية المختمفة التي يمكن لمباحث القياسي الاختي -

 صيغ رياضية مختمفة. 6معادلة دالة ذات متغير مستقل واحد لعرض

                                                           
 .60ص 2002ناوي، طرق القياس الاقتصادي، دار وائل لمنشر، عمان، ،أموري ىادي كاظم الحس1
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 المبحث الرابع : بناء نموذج رياضي ألثر تقمبات سعر الصرف عمى ميزان المدفوعات في
 الجزائر

ذلك من خلبل  يحتل سعر صرف العممة حيزًا كبيرًا في الدراسات الاقتصادية والفكر الاقتصادي. وتأتي أىمية
 الآثار التي يتركيا تغير سعر الصرف عمى ميزان المدفوعات بصفة عامة .

 1المطمب الأول : التعريف بمتغيرات النموذج
 لمعرفة THE ERROR CORRECTION MODEL (ECM)) الخطأ تصحيح نموذج نستعمل الثانية المرحمة في

 أي القصير، المدى في المشتركة ديناميكية السمسمة تتغيرا و الطويل المدى في التوازن من السمسة تقترب متى

 النموذج، متغيرات بين والطويل القصير المدى في العلبقة وتقدير اختبار عمى القدرة عمى لو الاختبار أن ىذا

  (SPURIOUS CORRELATION) الزائف الارتباط عن الناجمة القياسية المشكلبت يتفادى انو كما

-NON) ساكنة الغير الخصائص لتحديد : (UNIT ROOT TEST) الوحدة جذر اختبار 
STATIONARY) المستويات في سواء حد عمى الزمنيتين السمستين لممتغيرات (LEVELS) الأول الفرق في أو 

 بالاختبار سنكتفي البحث ىذا في) (ADF) المطور فولمر ديكي أو ، (DF) فولمر ديكي اختيار يستعمل

 لاختبار العام الرياضية الصيغة بدونو، أو (TIME TREND) الزمن باتجاه ختبارالا ىذا يستعمل حيث (الأخير

 .(DF) فولمر ديكي
 التابعة لممتغيرات (LAGGED VALUES) التأخر قيم بإضافة و ، (DF) لاختبار تطوير ىو (ADF) اختبار أما

 ليذا الواسع الاستعمال رغم المطورة الرياضية الصيغة و ، (DF) لاختبار الرياضية الصيغة تقدير في المضافة

 توزيع اختبار و التباين اختلبف مشكمة وجود عدم الاعتبار بعين أخذه عدم مشكمة يعاني أنو إلا الاختبار

 لاختبار إضافي آخر اختبار يستعمل لذا و ما، زمنية سمسمة الموجودة (TEST DE NORMALITE) الطبيعي

 و أفضل اختبارية قدرة لديو لأن ، (PHILLIP-PERRON(PP )) يرسونب و فيميبس اختبار ىو و الوحدة، جذر
 نتائج انسجام وعدم تضارب حالة وفي صغيرة، العينة حجم يكون عندما لاسيما (ADF TEST) اختبار من أدق

 .  (PP) لاختبار الرياضية والصيغة ،DF الاختباري
 MACKINNON  ماكينون قيم عمى تعتمد السابقة اختبارات كل في العدمية الفرضية لاختبار T الحاسمة القيم

 اختبار بجانب ، (PP) و (ADF) الاختبارين يستخدم )عموماً( الوحدة جذر اختبارات في

 في (PP) و (ADF) الاختبارين فعالية في الضعف أوجو بعض يعالج الاختبار ىذا و (KPSS) الاستقرار

 حال في وبالتالي البعض، بعضيا تكمل الاختبارات ىذه ائجنت بأن القول يمكن لمتباين، ذاتي ارتباط وجود حال

  الأساسية: العلبقة ىذه من اختبار يبدأ و دقة، أكثر النتيجة تصبح واحدة نتيجة عمى اتفاقيا
  (KPSS) لاختبار الرياضية الصيغة و

                                                           
1 William H. Greene,  "Econometric Analysis" , ٥ th Edition, Prentice Hall, New Jersey, USA, ٣٠٠٢, p ٤٥٦.   
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 المطمب الثاني : تحميل النتائج و تشخيص النماذج 

 دراسة قياسية لأثر تقمبات أسعارا الصرف عمى الرصيد الإجمالي لميزان المدفوعات 

 دراسة الاستقرارية لمتغيرات الدراسة  -1

و  ADFلدراسة استقرارية السلبسل الزمنية لممتغيرات نستخدم اختبارين ىما كل من اختبار ديكي فولر الموسع 
ا إلى الصيغة الموغرتمية بعد اكتشاف عدم استقرارىا عند ،وىذا بعد تحويل المتغيرات لدين PPفيميب بيرون 

 : المستوى أو الفرق الأول ،  وكانت النتائج كتالي

 ppو ADFنتائج كل من اختبارات جذر الوحدة  :02جدول رقم ال

 

 
 

 eviews 12عمى مخرجات برنامج  ابناء البينمن إعداد الط
ي السطر الأول في الخانات الموافقة لمتغيرات حيث: ظيرت القيم المحسوبة لإحصائيات ستيودنت ف

وىي  PPو  ADFالدراسة ، في حين تشير القيم المظممة إلى القيم الحرجة )الجدولية( الوافية لنماذج 
 نفس القيم لكل متغيرات الدراسة ،أما القيم الموجودة بين قوسين فتدل عمى الاحتمال الحرج .
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إن السلبسل  تحتوى عمى  PP و ADFكشفت نتائج اختبارات جذر الوحدة باستخدام كل من اختبار 
 adfو PPجذر الوحدة ومنو فسلبسل غير مستقرة خلبل الفترة الدراسة عند المستوى وىذا ما أكده اختبار 

ا يؤدي إلى مم %5،حيث كانت القيم المطمقة للئحصائيات المقدرة تقل عن القيم الحرجة عند مستوى 
 قبول الفرضية الصفرية .

جميعيا وبالنسبة لكلب  %5ولكن بعد أخذ الفرق الأول استقرت السلبسل عند مستوى المعنوية  
عمى  VAR، ومنو يمكن في ىذه الحالة إجراء نماذج الانحدار الخطي المتعدد  PP و ADFالاختبارات 

 السلبسل في الفرق الأول 
بما أن السلبسل الزمنية  ( لمتكامل المشترك :JohansenCointegration Testاختبار جوىانسون ) -2

فإنو يمكن تطبيق اختبار التكامل المشترك الذي يحدد العلبقة بين  I(1)مستقرة ومتكاممة من نفس الدرجة 
 المتغيرات عمى المدى الطويل، حيث تظير نتائجو في الجدول التالي : 

 
 نتائج اختبار جوىانسون لمتكامل المشترك يوضح : 03مالجدول رق

 

 
 

 eviews 12عمى مخرجات برنامج  ابناء  الطالبينمن إعداد 
 

في الحالة الأولى مما يعني  %5اقل من القيمة الحرجة عند مستوى دلالة من خلبل الجدول نلبحظ ان 
التي تنص عمى عدم وجود علبقة تكامل مشترك بين المتغيرات، وىو ما يؤكد القيمة الاحتمالية  قبول  فرضية 

وبالتالي عدم وجود علبقة تكامل متزامن بين المتغيرات الدراسة نرفض  فرضية العدم   %5التي ىي اكبر من 
عدم تزامن الرصيد  ونقبل الفرضية البديمة التي تنص عمى عدم وجود علبقات تكامل مشترك ، مما يفسر
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الإجمالي لميزان المدفوعات و سعر الصرف أي لا يوجد علبقة خطية ساكنة بين المتغير التابع والمتغير المستقل 
 .لأنو مقتصر عمى دراسة العلبقة في الأجل القصير  VARفي الأجل الطويل ومنو يمكننا  من تقدير نموذج 

 VAR (SelectionThoLagLength : )اختبار عدد مدد التباطؤ الزمني لنموذج  -3
 (  LagLengrhفانو أولا يجب تحديد العدد الأمثل لمدد التباطؤ الزمني )VARلاعتماد نموذج 

، معيار ىاتن  SIC، معيار شيوارتز  AICوذلك من خلبل المعايير الإحصائية التالية: ) معيار أكيك 
ميا التباطؤ الأمثل والجدول التالي يوضح ، حيث يتم اختبار أقل قيمة لكل معيار والتي يقب HQ كون 
 ذلك : 

 VARدرجة التأخر المعتمدة في نموذج يوضح  : 04الجدول رقم

 
 

 eviews 12عمى مخرجات برنامج  ابناء البينمن إعداد الط

دلالة تشير العلبمة * إلى القيمة الأصغر المحددة لدرجة الإبطاء بالنسبة لكل مقياس الاختبار أجري عند مستوى 
(في دراستنا فإننا لم نتجاوز  ثلبثة  فترات ومن الجدول 32.من خلبل الجدول وحسب عدد المشاىدات ) 5%

( والتي توفقة في HQ,SC,AIC,FPE,LRأعلبه نأخذ درجة التأخر والتي تقابل أصغر قيمة في كل مقياس ) 
 .P=1قيمة تأخير واحد 

 

لمتعمقة باختبار جوىانسون واختبار مدد التباطؤ في نموذج من خلبل الشروط السابقة ا : VARتقدير نموذج  -4
VAR  فانو نستنتج لدينا نموذج بتأخير واحد ، والجدول الآتي يوضح نتائج التقدير لنموذجVAR. 
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 VARنموذج الانحدار الخطي  يوضح :05جدول رقم ال
 

 
 eviews 12بناء عمى مخرجات برنامج  البينمن إعداد الط

 

 تحميل الإحصائي لمنموذج : 

 اما النسبة الباقية  %8.06مفسر بنسبة ERمما يعنى  ان المتغير المستقل R=0.0806معامل جودة التوفيق 
 النموذج.مفسرة من طرف عوامل أخرى غير مدرجة ضمن  91.94%

يؤثر بشكل ايجابي لكن بشكل ضعيف جدا حيث وعند معنوية غير  ERنلبحظ إن المتغير المستقل 
 . %54.72بوحدة واحدة يزيد المتغير التابع بـ  ERأي انو كل ما زاد المتغير  %35.19مقبولة  

 اختبارات قياسية لجودة النموذج :  -5
 .ج وىي مجموعة الاختبارات المتعمقة بمشكل القياس الاقتصادي والاستقرارية الكمية لمنموذ

يعتبر ىذا الاختبار من أىم المعايير التي تستخدم  ( : LM Testاختبار الارتباط الذاتي لمبواقي ) -5-1
 .يوضح ذلك  04لمكشف عن وجود ارتباط ذاتي في سمسمة البواقي ، والجدول رقم 
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 نتائج الارتباط الذاتي لمبواقي : يوضح 06رقم  الجدول
 

 

 eviews 12بناء عمى مخرجات برنامج  ينمن إعداد الطالب

( وبالتالي نقبل  %5من خلبل الجدول نلبحظ أن كل الاحتمالات غير معنوية ) القيم أكبر من مستوى المعنوية  
 . No serial corrélationالفرضية العدمية التي تنص عمى عدم وجود ارتباط ذاتي بين الخطأ 

كشف ىذا الاختبار عن عدم ثبات قيمة تباين الخطأ العشوائي ي ( :White Testاختبار عدم تجانس ) -5-2
 والجدول رقم التالي يوضح نتائج الاختبار .

 ( White Testنتائج اختبار عدم تجانس التباين )اختبار  : يوضح07رقم جدول ال

 

 

 eviews 12عمى مخرجات برنامج  ابناءالبين من إعداد الط
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وبالتالي نقبل الفرضية العدمية  %5من خلبل الجدول نلبحظ أن القيمة الاحتمالية اكبر من مستوى المعنوية 
سمسمة البواقي ليا تباين متجانس، وبالتالي النموذج المقدر لا يعاني لا من مشكمة الارتباط الذاتي ولا من مشكمة 

 عدم التجانس .
يقدر ىذا الاختبار الاستقرارية الكمية لمنموذج،  حية النموذج :اختبار مقموب الجذور الأحادية لصلا -5-3

 والشكل التالي يوضح النتائج .
 اختبار مقموب الجذور الأحادية يوضح :07 الشكل رقم

 

 eviews 12عمى مخرجات برنامج  ابناء الطالبينمن إعداد 

وبالتالي  1متيا أقل من أو تساوي من خلبل الشكل نلبحظ أن جميع النقاط داخل حدود اليدف في الدائرة وقي
 مستقر.كل  VARنموذج 

 التباين:تحميل  -6
 النتائج.الجدول التالي يوضح  الأخر،يوضح التباين العلبقة بين المتغيرات وتأثير كل منيا عمى  
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 نتائج تحميل التباين يوضح  :08الجدول رقم
 

 

 eviews 12بناء عمى مخرجات برنامج  البينمن إعداد الط

من خلبل الجدول نلبحظ أن تأثير أسعار الصرف عمى إجمالي ميزان المدفوعات  تأثير متزايد  تدريجي حتى 
 ، %6.24تبمغ أقصاىا في المدى القصير بأكثر من 

سنرى فيذا الجزء مدى استجابة المتغير التابع  أثر الصدمات ودوال الاستجابة الدفعية : -7
ىنا وىوا إجمالي ميزان المدفوعات لصدمات التي تمحق المتغير المستقل ىنا وىوا أسعار الصرف ،والشكل 

 الموالي يوضح الاستجابة .
 إجمالي ميزان المدفوعات المرتبطة بمتغير أسعار الصرفيوضح  :  08شكل رقم ال

 

 eviews 12من إعداد الباحث بناء عمى مخرجات برنامج 
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 من خلبل الشكل نلبحظ ما يمي : 
في أسعار الصرف تؤدي إلى استجابة فورية إيجابية في إجمالي ميزان  %1إن حدوث صدمة إيجابية بـ

 . 10وحتى الفترة  2المدفوعات خلبل الفترة  الأولى معا تراجع متناقص باستمرار ابتداء من الفترة 
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 خلاصة الفصل :
لقد كان نظام تسيير العالقات الاقتصادية و التجارية خاضعا لمرقابة التامة لمدولة، وىذا ما أدى إلىإعطاء صورة 
خاطئة لمسوق الداخمية التي كانت شبو معزولة عن التأثيرات الخارجية و بالتالي لم يكن باستطاعة سعر صرف 

تطور الاقتصاد، ألنو كان أكبر من قيمتو الحقيقية و ىذا ما أدى إلى ارتفاع أسعار عوامل الدينار أن يؤثر عمى 
الإنتاج كالسمع و الخدمات في الجزائر مقارنة بالتي تم إنتاجيا في الخارج ، و بدأت عممية التخفيض كحتمية البد 

السمطات النقدية الجزائرية بتخفيض  التي يعاني منيا الاقتصاد الجزائري، قامتلبلات ختلإمنيا من أجل تصحيح ا
أدت التعديلبت  إلى  ،القيمة الخارجية لمدينار و ىي تيدف بذلك إلى تحقيق أثار إيجابية بفضل ىذا التخفيض

تحسن المؤشرات الاقتصادية في الجزائر منذ منتصف التسعينات، وبعد ذلك تحرير سعر صرف الدينار و ىذا ما 
 الوضع الاقتصادي و عودة تحقيق التوازن الداخمي و الخارجي. كان لو أثر إيجابي عمى تحسن

 
 

 



 

 

 

 

الخاتمـــــة
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 :الخاتمة
تشير النتائج إلى أن تقمبات سعر الصرف الدينار ليا تأثير عمى رصيد ميزان المدفوعات في الاقتصاد 

تيا في تحسين الجزائري خلبل فترة الدراسة، وحتى سياسة تخفيض قيمة العممة الوطنية أتثبت فعالي
وضعية الميزان الكمي. وبالتالي يمكن القول أن تغيرات رصيد ميزان المدفوعات تتجاوب مع تغيرات 
أسعار صرف الدينار مقابل ميزان مدفوعات  ،وأيضا  ىناك عوامل مؤثرة أخرى لم يتم الاعتماد عمييا في 

ستنتاجا لما سبق بإمكاننا اعتماد عمى  الدراسة عمى غرار أسعار البترول و احتياطات الصرف الأجنبية. وا
النظرية الاقتصادية و القائمة عمى وجود علبقة طردية بين سعر الصرف الدينار ورصيد ميزان المدفوعات 

 في تفسير و تحديد العلبقة بين المتغيرين عمى واقع الاقتصاد الجزائري أثناء فترة الدراسة.
 اختبار الفرضيات:

الييا في دراستنا تبين أنو لا يوجد أثر بين سعر الصرف و ميزان المدفوعات و من خلبل نتائج المتوصل  -
 .بالتالي الفرضية غير صحيحة

يقوم بتخميصو من العجز والفائض و منو لا  يؤثر عمى ميزان المدفوعات، فيوا لاتغير سعر الصرف  -
 الفرضية صحيحة.

 :نتائج البحث
دولة ببقية عملبت الدول الأخرى ، عن طريق تفاعل قوى  يتحدد سعر الصرف عمى أساس مبادلة عممة -   

 العرض و الطمب أو عن طريق تدخل السمطات النقدية في الدولة.
 يتحدد سعر الصرف بناءا عمى النظام المتبع من طرف السمطة النقدية لمدولة. -  
 .حالةالت التضخم و يتأثر سعر الصرف بعدة عوامل اقتصادية كعرض النقود و أسعار الفائدة ومعدلا -  
 ميزان المدفوعات وحالة الموازنة العامة، باإلضافة إلى عوامل أخرى كعدم الاستقرار السياسي والإشاعات. - 

 التوصيات و الاقتراحات:
 ضرورة الاىتمام بإدارة أسعار الصرف والعمل من اجل قابمية تحويل الدينار إلى المستوى الدولي.  -
 صادية مناسبة بشكل يضمن استقرار كل من سعر الصرف ووضعية ميزان المدفوعات.يجب إتباع سياسات اقت -
العمل عمى تنويع مصادر الدخل الوطني من خلبل توسيع القاعدة الاقتصادية والبحث عن بدائل جديدة  -

 لمبترول وتحفيز القطاعات الإنتاجية والمالية والخدمية.
رأس المال في تحقيق توازن ميزان المدفوعات من خلبل تييئة العمل عمى تجسيد الأىمية النسبية لحساب  -

 الظروف المناسبة للبستثمارات الأجنبية في الجزائر بيدف استقطاب رؤوس الأموال الأجنبية .
 

 آفاق الدراسة:
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البحث لا يخمو من بعض  ، فيذاغم الصعوبات الكثيرة التي واجيت البحث إلا أنو لم يتناول كل الجوانبر     
 قائص لذلك نقترح بعض المواضيع منيا:الن

 دراسة قياسية لأثر تخفيض قيمة العممة من اجل رفع  القطاع الصناعي في الجزائر.-
 أثر رفع الصادرات خارج قطاع المحروقات الجزائري  في مجال ألفلبحي . -        
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