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 ق اَل تعَالى:
 عَلَى فَضلََنَ ا الذَِي لِلَِ  ال حَم دُ  وَق اَلَ  عِل مًا وَسُلَي مَانَ  دَاوُودَ  آتَي نَ ا وَلَقدَ  )" 

 "(.ال مُؤ مِنيِنَ  عِبَ ادِهِ  مِن   كَثيِر  

 "15: آية النمل، سورة"

 :شكر وتقدير
نحمد الله و نشكره ونثني عليو ، ف الحمد لله و الشكر أول و أخيرا على  

فضلو وكرمو و بركتو و الذي وفقنا ليذا و ما كنا لوله أدركنا شيئا ، و  
نصلي و نسلم على سيد الخلق أجمعين إمام المتقين و صاحب الرسالة  

و    آلةى  الجليلة في العلم سيدنا محمد عليو أزكى الصلوات و التسليم و عل
 صحبو أجمعين .

كما أتقدم بجزيل الشكر و العرف ان بالجميل إلى الأستاذ المشرف  
القيمة في إعداد    إرشاداتوو    والدكتور بوعلي ىشام" على توجيي"

 فكان بحق مشرف ا و سندا لنا فشكرا جزيلا لك يا أستاذينا.رة   ذك م
 لحول "   اساتذة لجنة المناقشة " أستاذ مغنية و أستاذ  كما ل ننسى

 لكرام في مسيرتنا الدراسية و الطارات كلية و الزملاء.ا أساتذتنا  و  
 متنان بأسمى معانيو.ف لكم جزيل الشكر و ال

و في الأخير نحتسب ىذا العمل لله و ل نزكي على الله عملا راجيين منو أن  
  يجعلو من صالح الأعمال.



 إىداء  
 : إلى جيدي ثمرة أىدي

و التي كانت   ،الحياة علمتني التي إلى دربي ونور عيني قرة
 الغالية إلى أحب الناس إلى ق لبي أمي ،حافزي ليسندي و  

ن اجلي و من اجل  إلى الذي صارع و كافح في ىذه الدنيا م 
الذي كان    إليالذي رباني و علمني    إلى،  مستقبل يصنعو لي

 الحبيب أب  ي ق لبي في ، والساكنقدوتي
 أخواتي   العائلة دفئ شاركوني من إلى

وأحبائي   أصدق ائي الحترام و التقدير ليم أكن من كل إلى
 أسأل الله أن يحفظيم و يرعاىم

 العمل ىذا أىدي جميعا إلييم
 

 



 
 إىداء  

 أىدي ثمرة جيدي ، إلى من ق ال فييما جل شأنو :
" و اخفض ليما جناح الذل من الرحمة و ق ل ربي ارحميما كما ربياني  

 صغيرا "
إلى التي ربت و   لى من حملتني وىنا على وىن،إإلى نبع الحنان،  

غاليتي و    كبرت و تعبت و ل تبالي، أعجز عن ذكر فضليا... إلى
 إليك يا أماه. حبيبتي :

إلى مصدر قوتي، إلى من ضحى بشبابو من أجلنا، إلى من أعطى دون  
ف لن    مق ابل  و كان شمعة ل تذوب لتنير درب حياتي ، و ميما ق لت فيو

 إليك يا أبتي .: توليو كل كلمات العالم حقو  
 أدامكما الله و أطال عمركما

 إلى أخي " ياسين " 
 و أخواتي "سارة و "ياسمين" 

 و نوال" و "ريم"
 و نيال   ر العائلة " نسيم "او صغ

 أسأل الله أن يحفظيم  
 و يوفقيم يرعاىم



 



 ص: ممخ

يتمحؼؼ ز فؼؼذؽ فؼؼرا ة ذزةقؼؼس أؼؼ  عرؼؼلش ف ؼؼز قؼؼيز ة اؼؼزؽ ي ؼؼ  ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز  أؼؼ  ة  سة ؼؼز مؼؼق  ؼؼ ـ 
المـــنيل الوصـــفي تؼؼؼف ةقؼؼؼتيملـ ة م  ؼؼؼل      تحقيؼؼؼذ فؼؼؼرة ة  ؼؼؼذؽ 2022 – 1981ذزةقؼؼؼس عرلقؼؼؼرس   لتؼؼؼز  ة ممتؼؼؼذ  

  بغرؼؼس ة  اؼؼ ـ ة ؼؼ  ة  تؼؼل ة ة مز ؼؼ   تؼؼف ةقؼؼت ذةف  مؼؼ ر  ةف حؼؼذةز ة ؼؼرةت    ل ؼؼ   ة سم رؼؼس ة متبلظ ؼؼس   التحميمــي
ARDL  بلفيتمؼؼلذ ي ؼؼ  م م يؼؼس مؼؼق ة متغيؼؼزةة ةفعتاؼؼلذرس محؼؼك ة ذزةقؼؼس حيؼؼا يؼؼلق ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز   .BC 

لؿ م م يؼؼس مؼؼق ة متغيؼؼزةة ة متغيؼؼز ة مقؼؼتقك   يؼؼلق ف ؼؼ RIRرم ؼؼك ة متغيؼؼز ة تؼؼلبل أؼؼ  ة ذزةقؼؼس   قؼؼيز ة اؼؼزؽ 
 .PB  قيز ة بتز ـ  TDC  ميذـ ة  م   PIB  ة  تل  ة مح    INFة  قرظس   تتم ك أ  ة تض ف 

ةيتمؼؼذ ل ي ؼؼ  م م يؼؼس مؼؼق  ARDL  بيؼؼذ ةقؼؼت ذةم ل   مؼؼ ر  ةف حؼؼذةز ة ؼؼرةت    ل ؼؼ   ة سم رؼؼس ة متبلظ ؼؼس 
ي   ة  ح  ة تل  : ة تبلز  ؼرز ة  حؼذ   تحذيؼذ  ةف تبلزةة يل ة قببل أ  ة حا ـ ي   ة  تل ة ة مز      يل ة

(،   ة تبؼلز ة تالمؼك ة مرؼتزؿ  تحذيؼذ أتؼزةة ةفبظؼل  PP – ADFذز س ةقؼتقزةز ة ق قؼ س ة سم رؼس   ة مي  مؼلة  
ة م   ،  رلت  بيذفل يك مق ة تبلز ة ت ايف   قتقزةز ي   ة  م ر  ة م  ف،   يتبي ل ة تبلز ة تر رض   أ  

  ة تبؼؼؼؼؼؼؼلز م م يؼؼؼؼؼؼؼس تؼؼؼؼؼؼؼزةاف ة مز يؼؼؼؼؼؼؼلة   بؼؼؼؼؼؼؼ ةع   CUSUMة تبؼؼؼؼؼؼؼلز م م يؼؼؼؼؼؼؼس تؼؼؼؼؼؼؼزةاف ة بؼؼؼؼؼؼؼ ةع  ةف يؼؼؼؼؼؼؼز رؼؼؼؼؼؼؼ ت  
 .CSUM SQUARSة ميل ذ 

حيا مق بيق ةفف ة  تؼل ة ة تؼ  فقؼلزة ي ي ؼل فؼرا ة ذزةقؼس فؼ  فق  قؼيز ة اؼزؽ ف ؼز عيؼز مبلرؼز ي ؼ  
 ةفحال رلة ة ق  رس   ميسةق ة ت لز  ة  سة ز .

 ARDLقيز ة ازؽ، ة ميسةق ة ت لز ،  م ر   الكممات المفتاحية:

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Abstract: 

The aim of this study focused on measuring the impact of the exchange rate on 

the trade balance in Algeria through an econometric study for the period 1981-2022. 

To achieve this goal and in order to reach the desired results, the ARDL model was 

used. And depending on a set of economic variables under study, where the trade 

balance BC represented the dependent variable in the study and the exchange rate 

RIR the independent variable, and there was a group of intermediate variables 

represented in inflation INF, domestic product PIB, growth rate TDC, and oil price 

PB. 

And after we used the ARDL autoregressive model, we relied on a set of tests 

that were the reason for obtaining the desired results, as follows: the unit root test to 

determine the degree of stability of the time series and the information (PP-ADF), 

and the cointegration test to determine the intervals Optimal slowdowns, followed by 

the characterization test for stability on the appropriate model, followed by the 

diagnostic test, and finally the CUSUM test and the CSUM SQUARS test. 

Among the most important results of this study is that the exchange rate has an 

indirect impact on the annual statistics of the Algerian trade balance. 

Keywords: exchange rate, trade balance, ARDL model 
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 المقدمة العامة
 

 

  أ
 

 تمييد: 

 ة  سة ؼز  باؼلس  لاؼس   ةفعتاؼلذ ة يؼل م  باؼلس يلمؼس،  ةفعتاؼلذ أؼ  م مًؼل ذ زًة ة اؼزؽ قيز يؤذ 
. ةفعتاؼلذرس ف  ة  ل ؼب ة ذ  رؼس ة ت ؼلز  م ؼلـ أؼ    لاؼس ة  ؼلز  ، ة يل ف مل ة تيلمك قرلقلة أ  يؤ ز حيا
 بلضؼك ر ؼؿ  يتحقؼذ ة ت ؼلز ، ة ميؼسةق أؼ  ةفقؼتقزةز  تحقيؼذ يؼ ذة  ةقت ذةمه ي ذ ة ازؽ قيز ففمرس ت   ف  ت
  تحاؼؼيك ة ميؼؼلم ة تقؼؼ رس آ رؼؼس  ر ؼؼؿ مؼؼق  ؼؼ ـ ة يؼؼل م ، بلفعتاؼؼلذ ة ؼؼ ظ   ةفعتاؼؼلذ ز ؼؼ  أؼؼ  ة حيؼؼ    ذ زا

 .ةفعتالذ أ  ة ازؽ قيز  ذ ز ة رلم س ة  عز  ف   فرا. ة  لز   ة يل ف مق ة ذي ق 

قؼيز  قؼ يس ف   ذمؼس يلذرؼس، بؼك مل ظبريس قيز ة ازؽ ة ميقذ ، ي بغ  فذزةؿ فق قؼيز ة اؼزؽ  ؼرش 
فؼؼ  قؼؼيز    ؼؼلس ةفقؼؼيلز،   فؼؼرة فؼؼ   ؼؼ فز ة تيقيؼؼذ،  مؼؼل ر ؼؼؿ، فق ةففتمؼؼلف ة ابيؼؼز ة ؼؼر  ف فا ةفعتاؼؼلذي ق   
ة بلح  ق  ذزةقس قيز ة ازؽ   تح ي ه يلق مي لل   ـ ة قؼزق ة يرؼزيق، حيؼا تؼف تلاؼيك قؼيز ة اؼزؽ برؼيك 

 يبيز   ـ ت ؿ ة لتز .

ةقت ذةف قيز ة ازؽ بظزيقس احرحس مق عبك ةفعتالذيق   ة بلح يق،   مل ت ا ة    ت ضرح يرلرس 
  اؼقإ ره ة ذزةقلة ة متي قؼس بقؼيز ة اؼزؽ ة ؼ  تاؼ يف يؼذ  ف عمؼس   قرلقؼلة حيؼا ي  ؼذ ة يذيؼذ مؼق ةلأ عمؼس 

  أؼؼ  ة حلؼؼلى ي ؼؼ  ةقؼؼتقزةز قؼؼيز ة اؼؼزؽ  قؼؼت لبس حيؼؼا تتمحؼؼ ز ففميت ؼؼلت ت ؼؼف أؼؼ  ظزيقؼؼس ة يمؼؼك   تق رؼؼس ةف
تؼف تاؼ يف قرلقؼلة قؼيز  إحذةا ت ةسق أ  ة  ل ب ة حقرق    ميلم ة ةفعتالذرس بيق ة ب ذ   ة يل ف ة  لز  .

ة ؼ  ة ة ؼر  يتبؼل ةفعتاؼلذ ة  سة ؼز  حل رؼل،     لؽ بذةرؼس مؼق قرلقؼس ة زعلبؼس،   فؼ ة ازؽ ة   ة يذيذ مق ةفا
ز أؼؼ  ة ملضؼؼ . يم مؼؼل، يؼؼتف تب ؼؼ  فؼؼلتيق قرلقؼؼس  لؼؼط قؼؼيز ة اؼؼزؽ  فؼؼ  ة قرلقؼؼس ة تؼؼ  يل ؼؼة تتب ؼؼلا ة  سة ؼؼ

ة قرلقؼؼتيق أؼؼ  ةفعتاؼؼلذةة ة  رؼؼس   ة ضؼؼيرلس.   ت  ؼؼذ فرضؼؼل قرلقؼؼس ة حزيؼؼس أؼؼ  قؼؼيز ة اؼؼزؽ،   ة تؼؼ  تيتبؼؼز 
  سً ة ف يت سف مق ة ي  مس ة مل رس.

يتبؼؼل ة ب ؼؼذةق قرلقؼؼلة م ت لؼؼس ت ؼؼلا قؼؼيز ة اؼؼزؽ ب ؼؼلً  ي ؼؼ  عز أ ؼؼل ةفعتاؼؼلذرس  ففؼؼذةأ ل. يؼؼتف ةقؼؼت ذةف 
رلقؼؼس ة زعلبؼؼس ي ؼؼ  ة اؼؼزؽ   حلؼؼلى ي ؼؼ  ةقؼؼتقزةز ة يم ؼؼس  م ؼؼل ة تق بؼؼلة ة ابيؼؼز  أؼؼ  عرمت ؼؼل. بل مقلبؼؼك، تقؼؼت ذف ق

قرلقؼؼؼس  لؼؼؼط قؼؼؼيز ة اؼؼؼزؽ  تيسيؼؼؼس ة ت لأقؼؼؼرس ة  لز رؼؼؼس   ب ؼؼؼذ  سيؼؼؼلذ  اؼؼؼلذزةته. فمؼؼؼل قرلقؼؼؼس ة حزيؼؼؼس أؼؼؼ  قؼؼؼيز 
 . ب بتحذيذ عرمت ل بريك ظبري ة ازؽ، أت ذؽ إ   تحقيذ ت ةسق ظبري    يم س  ة قملح  ق ى ة يزط  ة ظ

مؼؼؼق ة م ؼؼؼف فق يؼؼؼتف ةت ؼؼؼلر ة قرلقؼؼؼلة ة م لقؼؼؼبس  قؼؼؼيز ة اؼؼؼزؽ ب ؼؼؼلً  ي ؼؼؼ  ةفعتاؼؼؼلذ ة ؼؼؼ ظ    ة عؼؼؼز ؽ 
 .ة يل مرس،  فق يتف ة ت ةسق بيق تحقيذ ةفقتقزةز ةفعتالذ   ة ت مرس ةفعتالذرس أ  عك ة تحذرلة ة م ت لس

 أرمؼؼل ي ؼؼؼض ةفعتاؼؼؼلذ ة  سة ؼؼؼز  ة ميؼؼؼز ؽ بي ؼؼؼسا يؼؼؼق ة  اؼؼؼ ـ إ ؼؼؼ  ة تالمؼؼؼك أؼؼؼ  ةلأذة  بؼؼؼيق عظليلتؼؼؼه 
ة م ت لس. حيا ف ه ريذ ةعتالذ  حذ   مظ ذ مق   ـ ةيتملذا ي   ة ز ل ة متم ك أ  عظؼلغ ة محز عؼلة،  مؼق 



 المقدمة العامة
 

 

  ب
 

ة تؼ  تمؼش عظؼلغ ة محز عؼلة، أ ؼ   ف رقتقز  ف يت ةسق إف  ؼلذزة،  تي ؼس تؼ  زا بل اؼذملة ة ت لز  ر ؿ أإق ميسةق 
تيذذ ةيتملذ ةفعتالذ ة  سة ز  ي   بيط ة قظليلة ةلأ ؼزى  ق ؼة ة اؼذملة، بحيؼا ف ؼه  ؼ  يتغيؼز قؼيز قؼ يس 

ب قبس فا ز مق ة  ةحذ أ  ة م ؼس،  ت ؼؿ ة قؼ يس فؼ  بزميؼك ة بتؼز ـ  ة ؼر  ة ت لز   ةحذ  بذ فز  ةحذ يت  ز ميسةق 
،   ؼرة يتحؼتف ي ؼ  ة قؼل ميق ت ؼلز  ة ل ة  حيذ  ة ت  تؼتحيف أؼ  ة زاؼيذ ة   ؼل    ميؼسةق ريذ بذ زا ة ق يس ةلأفف  ز م

ي ؼ  تقؼييز ة م ع مؼس ةفعتاؼؼلذرس أؼ  ة  سة ؼز ةفيتمؼلذ ي ؼؼ  قؼيز اؼزؽ يتملرؼ  مؼؼل بزةم  ؼل ةلإاؼ حرس أؼؼ  
،  ير ؿ   ظ  ة ت مرس ة رؼلم س  ة مقؼتذةمس أؼ  ة مقؼلف ة  ؼل  .  مؼق ف ؼك ة  اؼ ـ إ ؼ   تؼل ة إي لبرؼس  ة مقلف ةلأ ـ

رقتض  ة  ضل ة يلف فعتالذ ة ب ذ ة  ز   مق فحلذرس ةفيتملذ ي   عظلغ ة محز علة، بك ة ت  رل  ة ت قرل أؼ  
ز مق  لقلة م ةزذ ة ب ذ،  ة حاز  ة تضييذ ي    ةزذةة ة ب ذ مق ة يل ف ة  لز  ،  ر ؿ لأ  ل تم ك ة رظز ةلأاب

عيؼؼز مز ؼؼس، ممؼؼل ي ي  ؼؼل ف تتملرؼؼ   مز  ؼؼس مؼؼ ةزذ ة ب ؼؼذ،  فؼؼرة فؼؼ   ؼؼ فز  ، سيؼؼلذ  ي ؼؼ  ر ؼؼؿ ف  ؼؼلت ؼؼلز  ميؼؼسةق ة 
 .ت لز  رقبب ةف ت ـ أ  ميسةق ة ة مريك ة ر  

ي ؼؼذمل يؼؼتف تحقيؼؼذ ة ت ؼؼ غ أؼؼ  عليؼؼذ  ةلإ تؼؼل  ة  ظ رؼؼس   ب ؼؼذ،  ة تؼؼ  تيؼؼذ ةلأقؼؼلش ة حؼؼلأس   ريؼؼك ةفعتاؼؼلذ 
يؼؼز  تق بؼلة عظؼؼلغ ة ؼؼ ل . يت رؼؼ  ة تبيرؼؼس ة ملزظؼؼس ة ؼ ظ   ب ام ؼؼه، أؼؼإق ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز   ؼق ريؼؼ ق يزضؼؼس برؼؼيك يب

لأقيلز ة بتز ـ بقبب ت  غ مالذز ة م ةزذ، ممل رق ك مق ت  يز تق بؼلة فقؼيلز ة ؼ ل  ي ؼ  زاؼيذ ميؼسةق ة ت ؼلز . 
بللإضؼؼلأس إ ؼؼ  ر ؼؼؿ، تاؼؼ ق ف ؼؼلؿ مز  ؼؼس أؼؼ   ةزذةة ة ب ؼؼذ ة تؼؼ  تتؼؼ ةسى مؼؼل مز  ؼؼس اؼؼلذزةته،  ر ؼؼؿ بلضؼؼك آ رؼؼس 

ة  ةزذةة.  بمي   آ ز، يتف يقز ة تبيرس  تحزيؼز ةفعتاؼلذ ة ؼ ظ    تحقيؼذ ت ةس ؼه ي ؼ  ة اؼييذ  ة ت  رل  تيسيس
، ممؼل يؼؤذ  بؼذ زا إ ؼ  ةقؼتقزةز فذة  ت ؼلز    تحقيؼذ تؼ ةسق أؼ  ميؼسةق ة ة  ظ  .  يؤذ  فرة ة ت ةسق أ  ة م ةزذ إ 

ميل  ؼس ة  ضؼل ة قؼ   ة ؼر  رميؼق فق يؼؤ ز ةفعتالذ ة  ظ    يذف ت  زا بتق بلة ةلأق ةؾ ة ذ  رس.  بل تل  ، يؼتف 
 .ي   ميسةق ة ت لز 

 الاشكالية الدراسة: : 1

ة تحؼؼ ـ ة مظ ؼؼ ب أؼؼ  ةفعتاؼؼلذ ة  سة ؼؼز   قؼؼيز ة اؼؼزؽ   ة ميؼسةق ة ت ؼؼلز     اؼ   قؼؼتظرل أ ؼؼف  تح يؼؼك
  تحتؼؼل  إ ؼؼ  ة تؼؼ ز رقؼؼرس، ي ؼؼب فق  حؼؼذذ ةلإرؼؼيل رس ة  ؼؼزة  فؼؼريق ة متغيؼؼزيق  ة تحؼؼذرلة  ة اؼؼي بلة ة تؼؼ  ت ة  ؼؼه

 ي ي ؼؼل ، ة غمؼؼ ط ة محؼؼر  ب ؼؼل،  تحذيؼؼذ ة مقؼؼل ك ة م مؼؼس ة تؼؼ  ي ؼؼب ة تزييؼؼس  ؼؼذؽ ة ارؼؼف يؼؼقبذزةقؼؼت ل بي لرؼؼس. 
  ي ره ي بغ  ارلعس ةفريل رس ي   ة  ح  ة تل  : 

 ؟كيف يمكن قياس أثر سعر الصرف عمى وضعية الميزان التجاري الجزائري  -
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 : الاسئمة الفرعية: 2

 ة لزيرس ةلأق  س مق م م يس  ضل بيق ةيذريف   ة به، بيك  ةلإ ملف ة م ض غ أ  فا ز ة تلايك ف ك مق
 :يللآت   ف 

 ة ازؽ؟   ملف  ة  عزيلة ة ملقز  ه ؟ قيز بمل  ف ة مقا ذ مل 
 أره؟ ة مؤ ز  ة متغيزةة ملف    ة ت لز   ة ميسةق ف  مل 
  ة ازؽ؟ قيز   ة ت لز   ة ميسةق بيق ة ي عس ظبريس ملف 

 فرضية الدراسة:: 3

لأ ك ة بحا   ة   ط أؼ  م ضؼ غ ة ذزةقؼس   ةف لبؼس ي ؼ  ةفرؼيل رس ة ز رقؼرس تؼف تب ؼ  ة لزضؼرس ة تؼ  
 مللذفل فق: 

 ة ت لز . ة ميسةق ي   إحال رس ذف س ر    م  ب ةت  يز   ه ة ازؽ قيز  
 ة ت لز . ة ميسةق ي   إحال رس ذف س ر    ق ب  ةت  يز   ه ة ازؽ قيز 
  ة ازؽ ف ر  ز ي   ة ميسةق ة ت لز .قيز 

 الدراسة:  و ادوات منيل: 4

مق ف ك ة تبلز احس ة لزضرلة   ةف لبس ي   ةفريل رس ة ز رقرس   يؼرة ة تقؼلؤفة ة لزيرؼس أإ ؼه قؼيتف 
إ    اف قيز ة ازؽ   ة ميسةق ة ت لز    ففف  بذ زا ي ذؽ  ة ر   المنيل الوصفي التحميميةفيتملذ ي   

ةلأذبرلة ة متي قس ب مل  ز ؼ  ةلأقؼبلب بل  تؼل ة،  تؼف تح يؼك فؼرا ة  تؼل ة بلفيتمؼلذ ي ؼ   مؼل ة ميظرؼلة ة  لاؼس 
  ة ذزةقؼؼلة ة بحؼؼ ا  م م يؼؼس ةقؼؼتقزة  ل  ؼؼ ـ مؼؼق ر ؼؼؿ   الاســتقرائي المــنيل إ ؼؼ  بللإضؼؼلأس ،بل يي ؼؼس ة مذز قؼؼس

ــاريخي   . ضؼؼ غبل م ة متي قؼؼس أؼؼ   مؼؼل إحاؼؼل رلة ة تلزي رؼؼس ت ؼؼض ة تغيؼؼز أؼؼ  قؼؼيز ة اؼؼزؽ     المنيــاج الت
حيا قليذ  أ  ة  عؼ ؽ ي ؼ  ظبريؼس ي عؼس ةزتبؼلط ة ميؼسةق ة ت ؼلز   منياج دراسة حالة ة ميسةق ة ت لز    يرة 

 ة تؼؼؼ  ة ذزةقؼؼؼلة   ة بحؼؼؼ ا   ة مزة ؼؼؼل مؼؼؼق ميتبؼؼؼز  ؼؼؼس  ي ؼؼؼ  ةيتمؼؼؼذ ل  ة  سة ؼؼؼز  بتغيؼؼؼز قؼؼؼيز ة اؼؼؼزؽ ة ؼؼؼذي لز، 
 ة ذ    ة ب ؿ يق ة الذز  زقمرس ةحال رلة   بتقلزيز بلفقتيل س عم ل يمل ة ي مرس،  ة بح ا ة م تقرلة    رزة

 بز ؼؼلمة فؼؼ    Eviews12 ةفحاؼؼل   ة بز ؼؼلمة ةرؼؼيل يت ل  ميل  ؼؼس ةقؼؼت ذم ل يمؼؼل  لإحاؼؼل  ة ؼؼ ظ   ة ؼؼذي ةق  
 .ةفحال رس   ة قرلقرس ة ذزةقلة أ  مت اض
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 :الدراسة اىمية: 5

   ة  سة ؼز  م  ل ة  لمرس   ذ ـ ة ازؽ قيز ففمرس ح ـ عل مل ملسةـ ة ر  ة ح ةز أ  ة بحا ةفمرس تامق
 ة غيؼز ة تقيؼرف فق إ ؼ  ترؼيز ة ذزةقؼلة فع ؼب فق يؼ ق  ، ة اؼزؽ قؼيز قرلقؼس ي ؼ  تيتمؼذ ة ؼذ ـ فع ؼب فق  لاس
 مؤرؼزةة تيظؼ  ة يم ؼس عرمؼس فق يؼ ق  ، م  مؼس ةعتاؼلذرس قرلقؼس ةتبؼلغ يؼق ة ؼذ ـ ي ؼس قبب ف    يم س حقرق 
 بقؼؼبب  لاؼؼس   م ضؼؼ غ ة ابيؼؼز  ةلأفمرؼؼس تبؼؼزس  ؼؼر ؿ ، ةلأسمؼؼس ي ؼؼذ  ا اؼؼل   رؼؼل ةلأ ؼؼز فؼؼرة رع ؼؼز   ،  لظ ؼؼس
 ة ميؼؼسةق   ة اؼؼزؽ قؼؼيز بؼؼيق تامؼؼق ة تؼؼ  ة ي عؼؼس تلقؼؼيز تحؼؼل ـ ة تؼؼ  ة زيلضؼؼرس ة  مؼؼلر  تيؼؼذذ   ة قرلقؼؼرس ظبريتؼؼه
   ة مل رؼؼؼس م ؼؼؼلـ أؼؼؼ   لاؼؼؼس ة مؼؼل ييق ة  بؼؼؼزة    ةفعتاؼؼؼلذييق ة بؼؼؼلح يق ةفتملمؼؼلة يتاؼؼؼذز أ ؼؼؼ   ؼؼؼر ؿ ، ة ت ؼؼلز  
 . ة ذ  رس ة ت لز 

 :  الدراسة أىداف: 6

 ة ت ؼؼؼلز   بؼؼؼل ميسةق ة اؼؼؼزؽ قؼؼؼيز ة ؼؼؼر  رحذ ؼؼؼه  ف ؼؼؼز ي ؼؼؼ  ة ضؼؼؼ    قؼؼؼي  لإ قؼؼؼل  ة ذزةقؼؼؼس فؼؼؼرامؼؼؼق  ؼؼؼ ـ 
 مؼق ة ت ؼلز   ة ميؼسةق     ؼس مؼق ة اؼزؽ بقؼيز ة متي قؼس ة   فزيؼس ة ي ةمؼك يؼك ميزأؼس فرة يق ظزيؼذ  ة  سة ز  
 اؼ ز  تقؼذرف م ؼل محل  ؼس ،ة  اؼ ض فؼرة أؼ  ة حذي ؼس ة ت زيبرؼس ة ذزةقلة بيط مق ة ظ عل ر ؿ    ف زى    س

 .ة ت لز   ة ميسةق ي   ة ازؽ قيز تق بلة ف ز يق  ةضحس

 مبررات اختيار الموضوع: : 7

ففتمؼلف ة بلحؼا بل مل رؼس ة ذ  رؼس   محل  ؼس أ ؼف قؼيز ة اؼزؽ   ري ذ ة قبب ة ز رق  ف ترلز ة م ض غ 
ةف ز ة متزتب   ميسةق ة ت لز  ي ؼ  ةفذة  ةفعتاؼلذ  ة  سة ؼز ،   ةففمرؼس ة بل غؼس  قؼيز ة اؼزؽ   إذةزتؼه مؼق 
ة ك زأل مؤرزةة ةفعتالذ ة  سة ز ،  ا ال فق فرة ة م ض غ يت ذذ بلقتمزةز مق   س   رقؼليذ ي ؼ  أ ؼف 

 ةعل مق   س ف زى.ة   

 صعوبات الدراسة: : 8

إق مق ففؼف ة اؼي بلة ة تؼ  ةيتزضؼت ل أؼ  ة  ؼلس فؼرة ة بحؼا فؼ  ت ؼؿ ة اؼي بلة ة تؼ  تقؼف يؼلذ  فمؼلف 
ة بلحؼا ة قرلقؼؼ  ي ؼذ محل  تؼؼه ة ؼز   بؼؼيق ة تح ؼر ة ة  عزيؼؼس حؼ ـ عؼؼلفز  ميي ؼس   ةعيؼؼل أؼ  ب ؼؼذ مؼل مؼؼق   ؼؼس ،   

،   ة تضؼلزب ة ابيؼز أؼ  ةفحال رس   ة زيلضرس ة متلحؼس  ذرؼه مؼق   ؼس  ل رؼسةققلط ر ؿ عرلقرل ب ةقظس ةلأذ ةة 
 بيط ةلإحال ةة ة ق  رس   متغيزةة،   اي بس تز مس بيط ة مقلفة   ة مريزةة ةف  برس.
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 حدود الدراسة : : 9

ة ميؼؼيق ، ألؼؼ  ةلإظؼؼلز ة ميؼؼل   ةعتاؼؼز    م ضؼؼ ي  إظؼؼلز سمؼؼل     ميؼؼل    يل ؼؼة ذزةقؼؼت ل محاؼؼ ز  أؼؼ
، فمل مي  ملة ح ـ ة م ض غ محك ة ذزةقس،   فرة  ق   س ةي لذ عذز يبيز مق ة ذزةقت ل ي   ةفعتالذ ة  سة ز  

قؼؼ س، فمؼؼل ةفظؼؼلز ة م ضؼؼ ي   41ة   2022إ ؼؼ  قؼؼ س  1981ةلإظؼؼلز ة سمؼؼل     ؼؼرا ة ذزةقؼؼس تمحؼؼ ز بؼؼيق قؼؼ س 
 أتمح ز ح ـ قيز ة ازؽ   ة ميسةق ة ت لز .

 تقسيمات الدراسة: : 10

ة  عؼؼز    ةف ـ  عم ؼؼل بتققؼؼرف ة بحؼؼا إ ؼؼ  أاؼؼ يق: ة  ل ؼؼب ذزةقؼؼس اؼؼحرحس ف ؼؼك ذزةقؼؼس م ضؼؼ ي ل مؼؼق
  ،  مق  ف أإق تققرملة ة ذزةقس  بحقب مل تضم ه ة م ض غ  ل  ي   ة  ح  ة تل  : ة تظبرق  ة  ل   ة  ل ب

ةلأ ـ تظزع ؼؼؼل إ ؼؼؼ   حؼؼؼ زة مألؼؼؼ   محؼؼؼ زيقتؼؼؼف تققؼؼؼرف ة لاؼؼؼك ةلأ ـ إ ؼؼؼ   :الفصـــل الاول الجانـــب النظـــري   
ة  ؼل   أت ل   ؼل أرؼه  محؼ زفمل أؼ  ة  ة  عزيلة ةلأذبرس ة متي قس بقيز ة ازؽ   ة ميسةق ة ت لز    ة ي عس بي  مل.

  ؼفيز رؼس   ؼفإ ؼ  ذزةقؼلة ف  برؼس  بذ زفل ة ت  عقمة ة متي قس بقيز ة ازؽ   ة ميسةق ة ت لز   ة ذزةقلة ة قلبقس
  .مح رس

ةلأ ـ  مح زفؼؼ  ةلأ ؼؼز أؼؼل  محؼؼ زيق  أؼؼ  ة لاؼؼك ة  ؼؼل   عؼؼذ عقؼؼف إ ؼؼ   :الثــاني الفصــل الجانــب التطبيقــي
مؼؼؼق تيزيؼؼؼف   ةفمرؼؼؼس    اؼؼؼل ض    ظؼؼؼ ةة     ARDL مؼؼؼ ر  ةف حؼؼؼذةز ة ؼؼؼرةت   لإبظؼؼؼل  ة مؼؼؼ سغ  ذزقؼؼؼ ل أرؼؼؼه 

ف ؼز قؼيز ة اؼزؽ ي ؼ  ة ميؼسةق ة ت ؼلز   ؼ ـ ة لتؼز   ةمؼل أؼ  ة محؼ ز ة  ؼل   عم ؼل بذزةقؼس ARDLتظبيذ م  ل  
  ة متحاك ي ي ل.ة  تل ة    Eviews12  عذ يزض ل م ز لة بز لمة  2022إ   1981

 

 

 

 



 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 أدبيات الدراسة النظرية و التطبيقية لسعر الصرف و الميزان التجاري                          الفصل الاول:
 

 

   2 

      

 تمييد:

،  عؼؼزًة  ت  يزفمؼؼل  عزيًؼؼل تح ؼؼر ً   عؼؼلفزت  قؼؼيز ة اؼؼزؽ  ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز   بتح يؼؼك أؼؼ  فؼؼرة ة لاؼؼك، قؼؼ قذف
رُيتبؼز قؼيز ة اؼزؽ ي اؼزًة مزيسيًؼل أؼ  ةعتاؼلذ   . بالس يلمس  ة ذ    ة  سة ز   ة ابيز ي   ةفعتالذ ة  ظ  

ة مل رس ة ذ  رس،  رحع  ب فمرس بل غس أ  ضب   تق رس ميؼسةق ة ت ؼلز    ذ  ؼس،  تؼ  يزا ي ؼ  ة متغيؼزةة ةفعتاؼلذرس 
بل  قؼؼبس   ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز ، أ ؼؼ  رُيتبؼؼز مؤرؼؼزًة ةعتاؼؼلذرًل فلمًؼؼل  ررؼؼيك إحؼؼذى فمؼؼل ة رؼؼلم س  ح ؼؼف ة ت ؼؼلز  ة  لز رؼؼس. 

  ةفعتاؼؼؼلذييق    ق عبؼؼؼك ة مقؼؼؼت مزيق  ة ة ز رقؼؼؼرس    ؼؼؼلتة ة مح ؼؼؼ    ذ  ؼؼؼس. يمؼؼؼل يتمتؼؼؼل ب فمرؼؼؼس  تزييؼؼؼس مؼؼؼة مؼؼؼذ
 عؼذزت ل ي ؼ     ع ت ؼل ةفعتاؼلذرس ة ب ؼذ أؼ  ة ت ؼلز  ة  لز رؼس ميل ؼسة متي ذ بؼه إ ؼ   زعلفريز ةفت، حيا ة بلح يق

 ةق ة ت ؼلز  تاؼ ق  ؼس ة تؼ  تحقؼذ أل ضًؼل أؼ  ة ميؼس لفقؼتيزةذ.  مؼق ة ميؼز ؽ فق ة ذ  ب مقلز تؼلة تاذيز برؼيك فابؼز 
 ، ممل رييش ح ف ةلإ تل  ة يل   أي ل. ة  لاس ب ل ل  ةزذةةب رةة  قب يبيز  أ  ة تاذيز مقلز تل

ق غظ  أ  فرة ة لاك ة  ل ب ة  عز    را ة ذزةقس، مق   ـ تقذرف ةلأقلقرلة ة متي قس بل ميسةق   بل تل   
 :زيس ي   ة مح زيق ة تل ييقة ت لز   قيز ة ازؽ،  ق 

I ميسةق ة ت لز    ة ي عس بي  مل: ة ذزةقس ةفذبرس  قيز ة ازؽ   ة . 
II ة ذزةقلة ة  عزيس   م ض غ : 
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I لسعر الصرف و الميزان التجاري  : الدراسة الادبية  : 

ة متغيؼؼؼزةة قؼؼؼ  لعص أؼؼؼ  فؼؼؼرة ة  ل ؼؼؼب مؼؼؼق ة بحؼؼؼا ظبريؼؼؼس قؼؼؼيز ة اؼؼؼزؽ، ة ؼؼؼر  رُيتبؼؼؼز  ةحؼؼؼذًة مؼؼؼق ففؼؼؼف 
. يمؼل قؼ  لعص ظبريؼس   ةفعتالذ ة  سة ز  بريك  ؼلض ةفعتالذرس ة ت  تؤ ز ي   ةفعتالذ ة ذ    بريك يلف

، عم ؼؼل بتققؼؼرف فؼؼرة ة  ل ؼؼب إ ؼؼ     ؼؼس   إراؼؼلـ ة ليؼؼز   تقؼؼ يك ة ل ؼؼف  ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز   ي عتؼؼه بقؼؼيز ة اؼؼزؽ. 
 :محل ز ي   ة  ح  ة تل  

 :: ماىية سعر الصرف1

ررؼؼتمك فؼؼرة ة محؼؼ ز ي ؼؼ  ة يذيؼؼذ مؼؼق ة تيزيلؼؼلة ة متي قؼؼس بقؼؼيز ة اؼؼزؽ، بللإضؼؼلأس إ ؼؼ  ف  ةيؼؼه   عل لؼؼه 
 :ي   ة  ح  ة تل    يل ة  ة  عزيلة ة متي قس به. تف تققرف فرة ة مح ز إ    مقس أز غ

 : مفيوم سعر الصرف:1-1

يا رُميق  اف  ف قيز ة ازؽ، حي  ذ ة يذيذ مق ة مللفرف ة ت  رميق ةقت ذةم ل  ت ضرح ف  تيزيف مل 
 :يمل ي  قيز ة ازؽ 

   ة ذي لز ة  سة ز     حذ  ة  قذ ة  ظ رس م ك ة ذ فز  قبس ة تبلذـ بيق  حذ  ة  قذ ةف  برس .  
 (17، ض2004  محمد يملـ ة حمسة  ، 

 أ  ق ؾ ة ازؽ .  مح رس بيم س ة زى  ةف  ب   ة قيز ة ر  يتف ي ذا مبلذ س ةحذى ة يم ة 
 (3، ض:2014ح زيس مغز  ،  
 ي ؼؼذ ة  حؼؼذةة مؼؼق ة يم ؼؼس ة مح رؼؼس  مؼؼل ب حؼؼذةة مؼؼق ة يم ؼؼس ة مح رؼؼس ف  قؼؼيز اؼؼزؽ يم ؼؼس ف  برؼؼس مق :

ة  سمس   حا ـ ي    ةحذ  مق ة يم س ةلأ  برس، ف  ف  قيز مبلذ س يم ؼس مؼل بؼ  زى  فيؼرة تيؼذ إحؼذى 
 ة يم يتيق ق يس أ  حيق تيتبز ةلأ زى ة قيز ة  قذ    ل . 

 (97، ض: 2003محمد ة يز   قلاز،  
، لأ ؼؼه م ت لؼيق ممؼل قؼبذ رميؼؼق تيزيؼف قؼؼيز ة اؼزؽ ي ؼؼ  ف ؼه   ة ي عؼس ة امرؼؼس    حؼذةة ة  قذرؼؼس بؼيق ب ؼؼذيق

 رقذف عرمس يم س بقرمس يم س ف زى .
  ت ذز ةفرلز  ة   ة ه ت  ذ ظزيقتيق  تقييز ة يم ة  فمل ة تقييز ة مبلرز  ة تقييز عيز ة مبلرز:

 يؼؼذذ ة  حؼؼذةة مؼؼق ة يم ؼؼس ةلأ  برؼؼس ة مظ  بؼؼس   حاؼؼ ـ ي ؼؼ   حؼؼذ   ةحؼؼذ  مؼؼق  فؼؼ   :ير المباشــرالتســع
ة ؼؼذ ـ ة تؼؼ  تقؼؼت ذف ظزيقؼؼس ة تقؼؼييز ة مبلرؼؼز.  أؼؼ  ة  عؼؼة ة حؼؼل   ي  ؼؼذ يؼؼذذ ع يؼؼك مؼؼق   يم ؼؼس ة  ظ رؼؼس.ة

 . تُيتبز بزيظل رل مق بيق ة ذ ـ ة ز رقرس ة ت  تيتمذ فرا ة ظزيقس
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 يؼذذ ة  حؼذةة مؼق ة يم ؼس ة  ظ رؼس ة مظ  بؼس   حاؼ ـ ي ؼ   حؼذ   ةحؼذ  مؼق فؼ   :التسعير غير المباشر
  .ة يم س ةلأ  برس.  يتبل ميعف ة ذ ـ أ  ة يل ف فرا ة ظزيقس أ  ة تقييز، بمل أ  ر ؿ ة  سة ز

 (31، ض: 2012 ف يز ، يبذ ة   يك، 
 : أشكال سعر الصرف:1-2

ف ه ف رميق ت ضرح ة ي عس بيق يم س ذ  س ميي س  يم ة ف زى مق   ـ ة تقييزةة ة  ةضح   رل مق 
ة مي  ؼؼس أؼؼ  أتؼؼز  سم رؼؼس محؼؼذذ  أحقؼؼب، بؼؼك ف ؼؼلؿ فرضًؼؼل ةيتبؼؼلزةة ف ؼؼزى تؼؼؤ ز ي ؼؼ  قؼؼيز ة اؼؼزؽ  تؼؼؤذ  إ ؼؼ  

ذةم ل برؼيك تريي ه ب ريلـ متيذذ . يك مؼق فؼرا ة ي ةمؼك تحمؼك ذف ت ؼل ةفعتاؼلذرس ة  لاؼس،  بل تؼل   يؼتف ةقؼت 
 .متميس  أقًل   ال ا ل ة لزيذ 

فؼ  مقرؼلش  يم ؼس إحؼذى ة ب ؼذةق  ة تؼ  رميؼق ةقؼتبذة  ل بقرمؼس يم ؼس ب ؼذ آ ؼز،  يؼتف  سعر الصرف الاسمي :أولا: 
تحذيذ قيز ة ازؽ ةفقؼم   يم ؼس مؼل  أقؼل   ظ ؼب  ة يؼزط ي ي ؼل أؼ  قؼ ؾ ة اؼزؽ  أؼ   حعؼس سم رؼس ميي ؼس، 

ة ازؽ يتغيؼز تبيؼل  تغيؼز عؼز ؽ ة يؼزط  ة ظ ؼب   ذف ؼس  عؼلف ة اؼزؽ ة ميتمؼذ     رة رميق فق  ق ـ فق قيز
 أ  ة ذ  س.

فؼؼ  مقرؼؼلش  قرمؼؼس يم ؼؼس إحؼؼذى ة ب ؼؼذةق  عؼؼذزت ل ي ؼؼ  ةقؼؼتبذة  ل بقرمؼؼس يم ؼؼس ب ؼؼذ آ ؼؼز. يؼؼتف تحذيؼؼذ ة قؼؼيز 
تل  ، يتغيز ةفقم    ازؽ  يم س مل  أقًل   يزط  ة ظ ب ي ي ل أ  ق ؾ ة ازؽ أ   حعس سم رس محذذ .  بل 

 .قيز ة ازؽ ب لً  ي   تغيز عز ؽ ة يزط  ة ظ ب،  أقًل    علف ة ازؽ ة ميتمذ أ  ة ذ  س
 ي ققؼؼف قؼؼيز ة اؼؼزؽ ةفقؼؼم  إ ؼؼ  قؼؼيز اؼؼزؽ زقؼؼم  ف  ة ميمؼؼ ـ بؼؼه أرمؼؼل ي ؼؼض ة مبؼؼلذفة ة  لزيؼؼس 

 ة زقمرس  قيز ازؽ ة م ةس   ف  ة قيز ة ميم ـ به أ  ةلأق ةؾ ة م ةسيس.
 (103، ض: 2003عذ ،يبذ ة م يذ  

 فؼؼ  يؼؼذذ ة  حؼؼذةة مؼؼق ة قؼؼ ل ةلأ  برؼؼس ة  سمؼؼس  مبلذ ؼؼس  حؼؼذ   ةحؼؼذ  مؼؼق ة قؼؼ ل ســعر الصــرف الحقيقــي : ثانيــا: 
 (04، ض: 2014ة مح رس.   لذرس  ح  ح، ، 

ة حقرق  بت  يز ة تض ف ي   قيز ة ازؽ ةفقم   ب ذ مل  ر ؿ مق   ـ ة اؼرغس ة تل رؼس:   ي تف قيز ة ازؽ
  مؤرز ةلأقيلز ة مح رس / مؤرز ةلأقيلز ةلأ  برس(.  ×زؽ ة حقرق  = قيز ة ازؽ ةفقم  قيز ة ا

  تم يك فرا ة ي عس ري ق  أذ ة زم س ة تل رس :
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ريؼؼزؽ قؼؼيز ة اؼؼزؽ ة لي ؼؼ  ف ؼؼه يؼؼذذ  حؼؼذةة ة يم ؼؼس ة مح رؼؼس ة مذأ يؼؼس أي رؼؼل ف   ســعر الصــرف الفعمــي : ثالثــا:
س ذ  رؼس عرمت ؼل  حؼذ   ةحؼذ  متضؼم س أؼ  ر ؼؿ ة تيزيلؼلة ة  مزيرؼس ،زقؼ ف، إيل ؼلة مل رؼس... ة مقب ضس  قل  ميلم 

 إ خ.
ب ةقظس بيط ةفعتالذييق يمت قؼ  قؼيز ة يم ؼس ة مح رؼس مقلز ؼسً بم م يؼس  ة لي   رُيزؽ قيز ة ازؽ

تز رح  سق يك يم ؼس أؼ  فؼرا ة قؼ س ب ؼلً  ي ؼ  ففميت ؼل أؼ  ة ت ؼلز  ة  لز رؼس.  ف  ق س مق ة يم ة ةلأ  برس. يتف
 . بل تل  ، ي أز قيز ة ازؽ أيز  يلمس يق عرمس ة يم س ة  ظ رس أ  ةلأق ةؾ ة ذ  رس

 (05، ض: 2014   لذرس  ح  ح،  
لز  يؼق مت قؼ   يؼذ  أؼ  ة  ةعؼل، ريتبؼز قؼيز ة اؼزؽ ة لي ؼ  ة حقرقؼ  يبؼسعر الصرف الفعمي الحقيقـي : رابعا: 

فقيلز ازؽ   ل رس،  ف  رُيتبز قيز ةقم .  مق ف ك فق ري ق فؼرة ة مؤرؼز ميبؼزًة برؼيك م لقؼب يؼق ت لأقؼرس 
ة ب ؼذ أؼ  ة قؼ ؾ ة  لز رؼس، يتظ ؼب تاؼحرحًل لأ ؼز تغيؼؼزةة ةلأقؼيلز ة  قؼبرس.   ؼر ؿ راؼبح قؼيز ة اؼزؽ ة لي ؼؼ  

ة لي ؼ ،  رم ؼؼك تظؼ ز قؼؼيز ة اؼزؽ ة حقرقؼؼ  بل  قؼؼبس ة حقرقؼ  ذمً ؼؼل بؼيق قؼؼيز ة اؼزؽ ة حقرقؼؼ   قؼيز ة اؼؼزؽ 
 . م م يس مق ة ذ ـ ةلأ زى 

 ( 106، ض:2003 يبذ ة م يذ عذ ،
ف  ة قؼيز ة ؼر  يت لقؼب مؼل ة تؼ ةسق ةفعتاؼلذ  ة ا ؼ . رُيتبؼز ة قؼيز ة تؼ ةس   سعر الصرف التوازني : خامسا: 

ةفعتاؼؼؼلذ  مؼؼؼً ة بميؼؼؼذـ ظبريؼؼؼ . ببقؼؼؼلظس، رُيؼؼؼذ ة قؼؼؼيز   اؼؼؼزؽ ت ةسً ؼؼؼل مقؼؼؼتذةمًل  ميؼؼؼسةق ة مؼؼؼذأ يلة ي ؼؼؼذمل ررؼؼؼ ذ 
ة تؼؼ ةس     اؼؼزؽ فؼؼ  ة قؼؼيز ة ؼؼر  رقؼؼ ذ أؼؼ  بي ؼؼس ةعتاؼؼلذرس عيؼؼز متيظرؼؼس.  ررؼؼيز إ ؼؼ  ر ؼؼؿ ة قؼؼيز ة ؼؼر  يؼؼتف 
تحذيذا ب ةقظس ع ى ة يزط  ة ظ ب، ي ذمل يتقل ى ة ظ ب  ة يزط تملمًؼل ي ؼ  يمرؼس ميي ؼس مؼق ة يم ؼس، بغؼط 

  .س  تحزيلة زؤ ش ةلأم ةـ عيز ة يلذرسة  عز يق ت  يز ة مضلز 
 (34، ض: 2012 ف يز  يبذ ة   يك، 

  ؼؼر ؿ   ؼؼذ فق قؼؼيز ة اؼؼزؽ ة تؼؼ ةس   م ؼؼك قؼؼيز ة تؼؼ ةس   لأ  قؼؼ يس مؼؼق ة قؼؼ ل ة متذة  ؼؼس أؼؼ  ةلأقؼؼ ةؾ 
 ة حز  حل س ة م لأقس ة الم س  ري ق فؼرة ة قؼيز متسةم ؼل مؼل ة تؼ ةسق أؼ  ميؼسةق ة مؼذأ يلة.  يت عؼف قؼيز ة اؼزؽ

 ة مت ةسق ي   بيط ة متغيزةة ة  قذرس م  ل :
 .  ميذـ  م  ة ذ ك ة  ظ 
 . ميذـ ة تغيز ة  قب  أ  ة ميز ط ة  قذ 
 ة لل ذ . ميذـ ة تغيز أ  قيز 
 .ةت لا ة ظ ب ي   ة  ق ذ 
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 سعر الصرف: و وظائف : أىمية1-3
 : أىمية سعر الصرف1-3-1

قؼؼيز ة اؼؼزؽ ذ زًة حلقؼؼمًل أؼؼ  ة  رؼؼلظلة ةفعتاؼؼلذرس ة  لز رؼس ة تؼؼ  رقؼؼ ف ب ؼؼل ف  ب ؼؼذ، قؼؼ ة  يؼؼلق  ي يؼب
رحتؼؼؼؼك قؼؼؼؼيز ة اؼؼؼؼزؽ ميل ؼؼؼؼس مح زيؼؼؼؼس أؼؼؼؼ  ة قرلقؼؼؼؼس ة  قذرؼؼؼؼس، حيؼؼؼؼا رميؼؼؼؼق   ر ؼؼؼؼؿ ة  رؼؼؼؼلط ت لزيًؼؼؼؼل ف  ةقؼؼؼؼت ملزيًل. 

ة يمؼؼ ة ةلأ ؼؼزى ةقؼت ذةمه ي ؼؼذؽ ف  فذة  ف  حتؼ  مؤرؼؼز. رميؼق فق ريؼؼ ق ةقؼت ذةف قؼؼيز ة اؼزؽ ي ؼؼذؽ ت ؼلا 
 .يلمً  أ  تق يك ة تض ف،  فرة يتملر  مل ة  ذؽ ة   ل     قرلقس ة  قذرس

 بمؼؼؼل فق قؼؼؼيز ة اؼؼؼزؽ رم ؼؼؼك ة تاؼؼؼل يف  ةلأقؼؼؼيلز قؼؼؼ ة  ذة ؼؼؼك ة ب ؼؼؼذ ف   لز ؼؼؼه، أإ ؼؼؼه رميؼؼؼق ةقؼؼؼت ذةمه 
 ب ؼؼذ ي ؼؼ  تحقيؼؼذ يمؤرؼز  تقيؼؼرف ت لأقؼؼرس ة ب ؼذ  بل تؼؼل   ميؼؼسةق ة مؼذأ يلة أؼؼ  ة   لرؼؼس. رييؼش قؼؼيز ة اؼؼزؽ عؼذز  ة

تاؼل يف  فقؼؼيلز ت لأقؼرس أؼؼ  ة قؼؼ ؾ ة يل مرؼس،  رييؼؼش فرضًؼل تؼؼ  يز ة ي ةمؼؼك ةفعتاؼلذرس  ة  قذرؼؼس ي ؼ  ة ب ؼؼذ برؼؼيك 
 .يلف

يمل يؤذ  ةزتللغ قيز ازؽ ة يم ؼس ة  ظ رؼس إ ؼ  ةزتلؼلغ عرمؼس ة قؼ ل ة م ت ؼس مح رؼل  ة م   ؼس   تاؼذيز 
 للط عرمس ة يم س ة  ظ رس حيا تؼسذةذ ت لأقؼرس ة قؼ ل ة م ت ؼس  ة  للط فقيلز ة  ةزذةة،  رحذا ة ييش ي ذ ة 

 مح رل،  تزتلل فقيلز ة ق ل ة مقت زذ . 
 (122 - 120، ض: 2010  ح   م ق  ب لز ، 

 وظائف سعر الصرف: :1-3-2
 (98-97، ض: 2003تتم ك  عل ف قيز ة ازؽ أ  مل ي   :   محمد ة يز   قلاز، 

تيتمؼؼذ ة م ت ؼؼ ق ة مح يؼؼ ق ي ؼؼ  قؼؼيز ة اؼؼزؽ ي قؼؼي س  قرؼؼلش  مقلز ؼؼس فقؼؼيلز ة قؼؼؼ ل  :وظيفــة قياســية
ة مح رس مل ةلأقيلز ة يل مرس. ريذ قيز ة ازؽ ح قس ة  اك بل  قبس   ؤف  ة م ت يق، حيؼا يؼز   بؼيق ةلأقؼيلز 

 عؼؼذزت ل ي ؼؼؼ   ة مح رؼؼس  ةلأقؼؼيلز ة يل مرؼؼؼس. ريتبؼؼز قؼؼؼيز ة اؼؼزؽ فذة  تقؼؼؼليذ ي ؼؼ  تقؼؼذيز ت لأقؼؼؼرس ة قؼؼ ل ة مح رؼؼؼس
ة م لأقؼؼؼؼس أؼؼؼؼ  ةلأقؼؼؼؼ ةؾ ة يل مرؼؼؼؼس. بلضؼؼؼؼك قؼؼؼؼيز ة اؼؼؼؼزؽ، يؼؼؼؼتميق ة م ت ؼؼؼؼ ق مؼؼؼؼق تح يؼؼؼؼك تؼؼؼؼ  يز ة تغيؼؼؼؼزةة ة  قذرؼؼؼؼس 

 . ةفعتالذرس ة يل مرس ي   فقيلز ة ق ل ة مح رس  ةت لر ة قزةزةة ةفعتالذرس ة م  مس
م لظذ محؼذذ ، حيؼا ي يؼب يتف ةقت ذةف قيز ة ازؽ  تيسيس تاذيز ق ل محذذ  إ    وظيفة تطويرية:

ذ زًة أؼؼ  تيسيؼؼس ت ؼؼؿ ة اؼؼلذزةة. مؼؼق   ؼؼس ف ؼؼزى، رميؼؼق فق يؼؼؤذ  قؼؼيز ة اؼؼزؽ إ ؼؼ  تق ؼؼرض ف  تيظيؼؼك أؼؼز غ 
ا ليرس محذذ  ف  ةفقتغ ل  ي  ل يق ظزيؼذ ةفقؼتيزةذةة ة تؼ  تاؼ ق فقؼيلزفل فعؼك مؼق ةلأقؼيلز ة مح رؼس. رميؼق 

ميي ؼؼس.  بل تؼؼل  ، يؼؼؤ ز قؼؼيز ة اؼؼزؽ ي ؼؼ  ة تزييؼؼب  ةفيتمؼؼلذ ي ؼؼ  قؼؼيز ة اؼؼزؽ ة م لقؼؼب  ترؼؼ رل ةقؼؼتيزةذةة
 .ة  غزةأ    ت لز  ة  لز رس   ذ ـ  ت سيي ل ة  غزةأ    الذزةة  ة  ةزذةة
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ف  فق قيز ة ازؽ رملزش  عرلس ت سييرس ي   مقت ى ةفعتالذ ة ذ     ر ؿ بليؼك  وظيفة توزيعية :
  ت سيل ة ذ ك ة ق م  ة يل م   ة  ز ةة ة  ظ رس بيق ذ ـ ةزتبلظه بل ت لز  ة  لز رس، حيا تق ف فرا ةف يز  بإيلذ

 ة يل ف. 
 سعر الصرف:لنظريات المفسرة ال: 1-4

 حل  ؼؼة ة يذيؼؼذ مؼؼق ة  عزيؼؼلة ةفعتاؼؼلذرس إي ؼؼلذ تلقؼؼيز  ارلرؼؼس تحذيؼؼذ قؼؼيز ة اؼؼزؽ بؼؼيق ة ؼؼذ ـ بلفقؼؼت لذ
 :إ   ة متغيزةة ةفعتالذرس،  أرمل ي   ففف ة  عزيلة ة ملقز   قيز ة ازؽ 

تيتمؼؼذ فؼؼرا ة  عزيؼؼس ي ؼؼ  أيؼؼز  فق عرمؼؼس تاؼؼلأؤ ة قؼؼ   ة رؼؼزة رس بؼؼيق يم تؼؼيق نظريــة تعــادل القــوة الشــرائية : 
ب ؼؼذيق ي ؼؼ  ة مؼؼذى ة ظ يؼؼك تُحؼؼذذ ب ؼؼلً  ي ؼؼ  عؼؼذز  ت ؼؼؿ ة يم تؼؼيق ي ؼؼ  رؼؼزة  ة قؼؼ ل  ة  ؼؼذملة ذة ؼؼك ة ب ؼؼذيق  أؼؼ  

فؼؼرا ة  عزيؼس فق ة تغيؼؼز أؼؼ  قؼيز ة اؼؼزؽ رييؼؼش ة تغيؼز أؼؼ  ة قؼؼ   ة رؼزة رس  اؼؼك يم ؼؼس أؼ  يؼؼك ب ؼؼذ،  ة  ؼلز . تؼؼزى 
 تيتبز مل  ف تيلذـ ة ق   ة رزة رس فقلقًل فلمًل ي ذ ذزةقس  ت عل حزيلة قيز ة ازؽ. ي   ة زعف مق فق  ر ز 

ا ة  عزيؼؼس أؼؼ  اؼؼ زتي ل ة  قؼؼبرس  عزيؼؼس تيؼؼلذـ ة قؼؼ   ة رؼؼزة رس تيؼؼ ذ إ ؼؼ  ة قؼؼزق ة قؼؼلذش يرؼؼز، إف فق اؼؼرلعس فؼؼر
 .أ  بذةرس ة يرزي رلة مق ة قزق ة يرزيق   Gustave Cassel    ة مظ قس تي ذ إ   ةفعتالذ  ة ق يذ  

 (52، ض: 2012  ف يز  يبذ ة   يك، 
ت أقًؼؼل   ؼؼرا ة  عزيؼؼس، ي ظؼؼ   ةقؼؼت ملز ة مقؼؼت مزيق فمؼؼ ة  ف أؼؼ  ذ  ؼؼس ف ؼؼزى نظريــة تعــادل أســعار الفائــدة: 

ةف يم ؼؼس ف  برؼؼس ي ؼؼ  م ؼؼلظز تغيؼؼز قؼؼيز ة اؼؼزؽ. أؼؼإرة  ؼؼف يتمي ؼؼ ة مؼؼق تحقيؼؼذ يل ؼؼذ مزتلؼؼل أؼؼ  ة قؼؼ ؾ بلقؼؼت ذ
ة  لز رس رل ؾ مل رمي  ف تحقرقه أ  ة ق ؾ ة مح رس، ق ة  يل  ة رقت مز ق بلقت ذةف ة يم س ة مح رس ف  ةلأ  برس، 

حؼل    قؼيز ة اؼزؽ ة مقؼتقب   أؼ   لؼش أإق ة للزؾ بيق فقيلز ة لل ذ  يتف تي رضه بل للزؾ بيق قيز ة ازؽ ة 
ة  عؼؼة، مؼؼل  ؼؼف ريؼؼق ف ؼؼلؿ أزاؼؼس   قؼؼتللذ  مؼؼق تحؼؼ ط ة يمؼؼ ة. ريتبؼؼز فؼؼرة ةلأقؼؼ  ب ضؼؼز زيًل  مزةعبؼؼس ةت لفؼؼلة 

 .فقيلز ة ازؽ ب لً  ي   مي  ملة محذ ذ 
 (29، ض: 2005 محمد فميق بز ز ،

 بؼلة عرمؼس ة ي ةمؼك ةلأ ؼزى م ؼك قؼؼزيس تقؼ ف فؼرا ة  عزيؼس ي ؼ  سيؼلذ  يمرؼس ة  قؼ ذ مؼل النظريـة الكميـة : 
تذة ـ ة  ق ذ، ممل يؤذ  إ   ةزتللغ ة مقؼت ى ة يؼلف  لأقؼيلز.  فؼرة يؼؤ ز قؼ بًل ي ؼ  ة ت لأقؼرس مقلبؼك ذ ـ م لأقؼس، 
ممل رحلس ةفقتيزةذ  رق ؼك مؼق ة اؼلذزةة.   تي ؼس  ؼر ؿ، يسيؼذ ة ظ ؼب ي ؼ  ة يمؼ ة ةلأ  برؼس  تقؼ رس ة مؼذأ يلة 

ة رؼؼزيلة ة مح رؼس،  يؼ  لط ة ظ ؼؼب ي ؼ  ة يم ؼس ة مح رؼؼس  يؼسذةذ يزضؼ ل.  فؼؼرة يؼؤذ  بؼذ زا إ ؼؼ  ة ذ  رؼس  لأأؼزةذ   
 .ةزتللغ فقيلز ازؽ ة يم ة ةلأ  برس

 (288، ض: 2009 أ رح حقق   ف،
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تقت ذ فرا ة  عزيس إ   ة  عز أ  ة قرمس ة  لز رس   يم س،  تحذذ ب لً  ي   ة تغيزةة أ   :نظرية الأرصدة
ة  ؼلز   ميؼسةق ة مؼذأ يلة. إرة يؼلق  ؼذي ل أؼل ط أؼ  ة ميؼسةق ة ت ؼلز ، أؼإق ر ؼؿ ررؼيز إ ؼ  سيؼلذ  زايذ ة حقلب 

ة ظ ب ي   ة يم س ة  ظ رس  يؤذ  إ   ةزتللغ عرمت ل ة  لز رس.  ة ييش احرح ي ؼذمل رحؼذا ي ؼس أؼ  ة ميؼسةق 
 . لز رسة ت لز ، حيا يسذةذ ة يزط مق ة يم س ة  ظ رس ممل يؤذ  إ   ة  للط عرمت ل ة 

 بل م ؼؼك  ي عؼؼس تاؼؼلأؤ ميؼؼذفة ة لل ؼؼذ   تاؼؼلأؤ ة قؼؼذز  ة رؼؼزة رس، أؼؼإق ة ي عؼؼس بؼؼيق قؼؼيز ة اؼؼزؽ  ة زاؼؼيذ 
ة  ؼلز  تبؼذ  فرضًؼل عيؼز مقؼتقز . رميؼق ةقؼت ذةف ي ؼؼس ة ميؼسةق ة  ؼلز     فرؼلة ة متحؼذ  ةلأمزييرؼس يم ؼلـ، حيؼؼا 

يؼؼؤ ز برؼؼيك يبيؼؼز ي ؼؼ  عرمؼؼس ة ؼؼذ فز. يبؼؼذ  فق ي ؼؼ  ة ؼؼزعف مؼؼق ةتقؼؼلغ ة ي ؼؼس أؼؼ  ة تقؼؼيي رلة  حتؼؼ  ة يؼؼ ف،  ؼؼف 
 .تحزيلة زؤ ش ةلأم ةـ عذ  يبة ذ زًة فلمًل أ  ت ليف ت  يز ة ي س أ  ة ميسةق ة  لز  ي   عرمس ة يم س

 (47، ض: 2013 فميق ايذ، 
ة ق ؾ ة اف  ف  ة ق ؾ ة ر  تييش أره ةلأقيلز يك ة مي  ملة ة متلحس،  فرة  نظرية كفاءة السوق :

فق يك ة متيلم يق أ  ة ق ؾ رمي  ف ة  ا ـ إ ؼ  ة مي  مؼلة قؼ ة  تي ؼذ ةلأمؼز بل مي  مؼلة ةفعتاؼلذرس  رلتزط
ة حل رس ف  ة ملضرس م ؼك إيؼ ق ي ؼس ف  أؼل ط ميؼسةق ة مؼذأ يلة ميؼذـ تضؼ ف... إ ؼخ.  أؼ  ة قؼ ؾ ة اؼف :   

 (123-122، ض: 2014يبذ ة م يذ عذ ،
 ت  ي   فقيلز ة ازؽ ةلآ رس   ةلآ  س.يك ة مي  ملة ة  ذيذ  ت ذ ت  يزفل ةف 
  .تال يف ة ميلم ة ضيرلس 
 . تغيزةة فقيلز ة ازؽ ير ة رس 

  فرة يؤذ  إ   ة  تل ة ة تل رس :
 .)ة تقييز  ةلآ  س رميق ةيتبلزفل يمؤرز مق ذ ق مضلز س ي   ة قيز ةلآت    قذ 
 .ف رميق لأ  مضلزب فق رحقذ بلقتمزةز ميلقب 

ريتمؼؼؼذ فؼؼؼرة ة  مؼؼؼ ر  ي ؼؼؼ  ت بؼؼؼؤ عرمؼؼؼس ة يمؼؼؼ ة أؼؼؼ   فـــي تحديـــد أســـعار الصـــرف: نظريـــة مانـــدل فممن 
 ز  ؼؼزة  1962بلضؼؼك فيمؼؼلـ مؼؼلزي ش أ م ؼؼ  أؼؼ  يؼؼلف  1963ة مقؼؼتقبك،  ريؼؼ ذ فاؼؼك فؼؼرة ة  مؼؼ ر  إ ؼؼ  يؼؼلف 

 .. يزيس ة  م ر  ي   تح يك ألي رس قرلقلة ةفقتقزةز ةفعتالذ  أ  ةفعتالذ ة ملت ح1963مل ذـ أ  يلف 
رق ف ة  مؼ ر  بتح يؼك تؼ  يز تؼ ةسق ميؼسةق ة مؼذأ يلة أؼ  تحذيؼذ قؼيز ة اؼزؽ أؼ  ةعتاؼلذ ملتؼ ح اؼغيز 
 قبرًل، حيا ف يؤ ز ي   فقيلز ة لل ذ  أ  بقرس ذ ـ ة يل ف. رلتزط ة  م ر   بلة مقت ى فقؼيلز ة لل ؼذ ،  ة تؼ  

 .تُيتبز متغيزًة  لز رًل
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قيز ة لل ذ ،  ة ر  يتزتب ي ره أ  ةعتالذ ملت ح أل ضًل ف   ريتبز ة  م ر  فق مقت ى ة ت ةسق ة  لتة مل
ي سًة أ  ميسةق ة مذأ يلة، ف  ت ةسق مؤعة  علفز ،   تحقيذ ة ت ةسق ي ب ةقت لبس ق ؾ ة قؼ ل  تؼ ةسق قؼ ؾ 

  .ة  قذ، بللإضلأس إ   تحقيذ ت ةسق ميسةق ة مذأ يلة
بيق ميسةق ة مذأ يلة  قيز ة ازؽ  ة  رلط  ب لً  ي   مل قبذ، رميق ةقت تل  فق ف لؿ ي عس إي لبرس

ةفعتالذ  أ  ة ذ ـ ةلأ  برس،  مقؼت ى فقؼيلز ة لل ؼذ  ة مح رؼس. يمؼل ي  ؼذ ي عؼس ييقؼرس بؼيق ميؼسةق ة مؼذأ يلة 
 مقت ى ة  رلط ةفعتالذ  ة مح ؼ   مقؼت ى فقؼيلز ة لل ؼذ  ةلأ  برؼس، حيؼا يؼؤذ  سيؼلذ  ة  رؼلط ة مح ؼ   فقؼيلز 

 .   ة  للط ة  رلط ةفعتالذ  ة  لز    ة  للط عرمس ة يم س ة مح رسة لل ذ  ةلأ  برس إ
 (14، ض: 2014 ح زيس مغز  ،

 : ماىية الميزان التجاري:2

أ  فرة ة مح ز، ت ل   ل مل  ف ميسةق ة ت لز   فرز ل إ   ف ه ريذ فذة  تميق ة ؼذ ـ مؼق عرؼلش مؼذى ة ؼذمل  
 .  يتؼؼؼ  ز ميؼؼؼسةق ة ت ؼؼؼلز  بيؼؼؼذ  متغيؼؼؼزةة ؼؼؼس   عؼؼؼ ة ةعتاؼؼؼلذفل  يبؼؼؼيق مؼؼؼذى ميل ةعتاؼؼؼلذفل أؼؼؼ  ةفعتاؼؼؼلذ ة يؼؼؼل م 

، ة ت  رميق فق تحقق حل ته ف  تؤ ز ي ره ق بًل.  رة، ق قتيزط أ  فرة ة مح ز ي لاز يلمس تتي ذ ةعتالذرس
 .بميسةق ة ت لز 

 : تعريف الميزان التجاري:2-1

يتم ؼؼك  ة اؼؼلذزةة   ة ؼؼ ةزذةة   ي رؼؼهيزيؼؼف عبؼؼك ة تظؼؼزؾ ة ؼؼ  تيزيؼؼف ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز  ي ؼؼذز ب ؼؼل ة ؼؼريز ت
زاؼؼؼيذ ة ميؼؼؼسةق ة ت ؼؼؼلز  أؼؼؼ  ةف ؼؼؼت ؽ بؼؼؼيق عرمؼؼؼس ة اؼؼؼلذزةة  ة ؼؼؼ ةزذةة.  ؼؼؼرة، قؼؼؼ ق ف بت ضؼؼؼرح مل ؼؼؼ ف يؼؼؼك مؼؼؼق 

ة  ةزذةة. تف تقؼذرف تيؼلزيف متيؼذذ    اؼلذزةة  ة ؼ ةزذةة، حيؼا ترؼمك  مرؼل ف ؼ ةغ ة قؼ ل  ة  ؼذملة  ة الذزةة  
 .ة ت  يتف تاذيزفل ف  ةقتيزةذفل

تُيؼؼزؽ ة اؼؼلذزةة ب   ؼؼل ة  ؼؼس  مؼؼق ة  ؼؼلتة ة ؼؼ ظ   ة ؼؼذة    ة مُبؼؼلغ إ ؼؼ   مفيــوم الصــادرات والــواردات :: 2-2-1
 .ة يل ف ة  لز  .   بقلظس، تُم ِّك ة الذزةة  سً ة مق ة ظ ب ي   ة  لتة ة  ظ  

 (130، ض: 2000 يمز ا ز ،

 رس ة تؼ  تُبؼلغ إ ؼ  ذ ـ  لز رؼس مؼق عِبَؼك يزَؽ ة الذزةة فرضًل ب   ؼل ة قؼ ل  ة  ؼذملة  ةلأاؼ ـ ة زفقؼملتُ 
ة ؼؼؼؼذ ـ ة م ت ؼؼؼؼس   ؼؼؼؼل. رُميِؼؼؼؼق فق تاؼؼؼؼ ق ة اؼؼؼؼلذزةة تؼؼؼؼذأقًل   قؼؼؼؼ ل  ة  ؼؼؼؼذملة،  عؼؼؼؼذ ترؼؼؼؼمك فرضًؼؼؼؼل تؼؼؼؼذأقلة ةلأاؼؼؼؼ ـ 

 .ة زفقمل رس

 (145، ض: 2011 ذة ذ حقلف ي  ، 
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 ة ت سيؼؼل ة  غزةأؼؼ  تيتبؼؼز فري ؼؼس ة اؼؼلذزةة مي ً ؼؼل فقلقؼؼرًل يتؼؼ  ز ب ؼؼل بيق ز رقؼؼييق  فمؼؼل ة تزييؼؼب ة قؼؼ ي  
  الذزةة. رُيبز ة تزييب ة ق ي  يق تزييبس ة قظليلة ةفعتالذرس أ  ة ب ذ، حيا رييش ة ت  غ  ة تؼ سغ ة  قؼب  
  ق ل ة ماذز  تظ ز ة  ريك ةلإ تؼل  . ي ؼذمل يت ؼ غ ة تزييؼب ة قؼ ي   تتؼ سغ ففميت ؼل ي ؼ  يؼذذ فابؼز مؼق ة قؼ ل 

 تؼل    ة  لؼلط ة م ؼلظز ة متي قؼس بل ي ة ؼذ ةلأ  برؼس   اؼلذزةة.  ي ؼ  ة ماذز ، رريز ر ؿ إ   تقؼذف ة  ريؼك ةلإ
ة  ل ؼؼب ة مقلبؼؼك، ي ؼؼذمل يؼؼ  لط ة ت ؼؼ غ ة قؼؼ ي    اؼؼلذزةة  تؼؼسذةذ ذز ؼؼس ة تزييؼؼس، ررؼؼيز ر ؼؼؿ إ ؼؼ  تؼؼ  ز ة  ريؼؼك 

 ؼؼذمل فمؼل ة ت سيؼؼل ة  غزةأؼ    اؼلذزةة، أؼؼرييش    ؼس ة اؼلذزةة  حؼ  ةلأقؼؼ ةؾ ة  لز رؼس.  بل تؼل  ، ي .ةلإ تؼل  
تتزيؼؼس فؼؼرا ة اؼؼلذزةة أؼؼ  فقؼؼ ةؾ محؼؼذ ذ ، مؼؼل ةزتلؼؼلغ ذز ؼؼس تزييسفؼؼل ة قؼؼ ي ، ررؼؼيز ر ؼؼؿ إ ؼؼ  تبيرؼؼس ةفعتاؼؼلذ 

 .ة  ظ    حل س ة ت  ف
ة  ةزذةة رميق تيزيل ل ي   ف  ل ة  ؼس  مؼق ة  ؼلتة ة ؼ ظ     ؼذ ـ ةلأ ؼزى ة ؼر  رقؼت ذف ذة ؼك حؼذ ذ مل ف

 لز . تتم ك ة  ةزذةة أ  برل فرا ة قؼ ل  ة  ؼذملة   مؼ ةظ يق أؼ  ة ب ذ يق ظزيذ ةقتيزةذ ة ق ل  ة  ذملة مق ة 
ة ؼؼؼذة ك،  عرمت ؼؼؼل تيؼؼؼ ذ  اؼؼؼل ح ة ذ  ؼؼؼس ةلأ  برؼؼؼس ة ماؼؼؼذز    ؼؼؼرا ة قؼؼؼ ل.  بل تؼؼؼل  ، ة ؼؼؼ ةزذةة ترؼؼؼمك  مرؼؼؼل ة قؼؼؼ ل 

 ؼؼب . يؼؼؤذ  سيؼؼلذ  ة ؼؼ ةزذةة إ ؼؼ  تق يؼؼك ة ظميؼؼيق  ة  ؼؼذملة ة تؼؼ  رقؼؼذم ل عيؼؼز ة مقرمؼؼيق   مقرمؼؼيق مقلبؼؼك مب ؼؼ  مؼؼل  
ي   ة ق ل  ة  ذملة ة مح رس،  بل تل   يتف ةقتبيلذفل مق ة قرمس ةلإ مل رس    لتة ة  ظ   ة ر  رم ك أق  ةلإ تؼل  
ة ذة   . ريتبز تح يك فريك ة  ةزذةة ر  ففمرؼس أؼ  أ ؼف ظبريؼس تظؼ ز ةفعتاؼلذ ة ؼ ظ    ذز ؼس ةزتبلظؼه  تبييتؼه 

 أ  ة تيلمك مل علفز  ة ت  ف  ة تبيرس.    لز . يمل رييش فرضًل ت   لة ة ق ظس ة قرلقرس 
يتف تق يك حزيس ة الذزةة  ة  ةزذةة أ  حقلبلة ة ب ؼذ، حيؼا تُقؼ ك اؼلذزةة ة قؼ ل أؼ  حقؼلب ذة ؼق 

 .  ةزذةة ة ق ل أ  حقلب مذيق
 ( 288-287، ض: 1997 ،  حز   محمد م ق  يزيقلة

 مفيوم الميزان التجاري:: 2-1-2

 ة ت لز  مق بي  ل مل ي  :ف لؿ يذ  تيلزيف   ميسةق 
ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز  رم ؼؼك  ؼؼ ييق مؼؼق ة ميؼؼلم ة ة ت لزيؼؼس،  فمؼؼل ة تاؼؼذيز  ةفقؼؼتيزةذ   قؼؼ ل. ي ؼؼذمل  تعريــف الاول:

تسذةذ ة  ةزذةة ة ق يرس،  ق ـ إق ف لؿ ي س أ  ة ميسةق ة ت لز .  مل ر ؿ، ف رمي  ل فق  قؼ ـ بؼ ق ة لؼل ط أؼ  
 ذ عيز علذز ي   ة ت لأش.  ب ذ، ف  فق ة ي س أ  ة ميسةق ة ت لز  ري   فق ة بة ميسةق ة ت لز  راب أ  ال ح ة

ةلأفمرؼؼس ة  قؼؼبرس   ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز  أؼؼ  ةفيتبؼؼلز، بللإضؼؼلأس إ ؼؼ  ة عؼؼز ؽ ةفعتاؼؼلذرس ة تؼؼ  يؼؼتف تحقيؼؼذ  ري ؼؼب ف ؼؼ
ةفيتبؼلز  مرؼؼل  ة لؼل ط ف  ة ي ؼس أي ؼل. يؼؼتف تقؼذرف فؼرة ة تح يؼؼك أؼ  إظؼلز ميؼسةق ة حقؼؼلب ة  ؼلز  ة ؼر  ر  ؼؼر أؼ 

 .ةفعتالذرس ة ذ  رس   ب ذ   ة متغيزةة ة ميلم ة
 (181، ض: 1993 محمد محم ذ ي  ش، 
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 رميق تيزيله ي   ة ه ة لزؾ بيق عرمس ة الذزةة ذ  س مل  عرمه  ةزذةت ل.
 (387، ض: 2006  ملـ يبذ ة  لاز
ــاني:  رقاؼؼذ بؼؼل ميسةق ة ت ؼؼلز  زاؼؼيذ ة يم رؼؼلة ف  ة مرؼؼتزيلة  ة مبريؼؼلة مؼؼق ة قؼؼ ل  ة  ؼؼذملة،  فؼؼرة تعريــف الث

 ة مي   ة  ةقل   ميسةق ة ت لز  ة م   ؽ ةقت ذةمه حل رل. 
 James Gwartney, Richard Estorp  ،1993 ،p :543) 

الأرؼس مؼق ة قؼ ل.  مؼل ر ؼؿ، ي ؼب فق ري   ة ميسةق ة ت لز  ة ق ب  فق ة ب ؼذ ف راؼذز ة امرؼس ة  التعريف الثالث:
ف يُ عَؼؼؼز إ ؼؼؼ  فؼؼؼرة ة مل ؼؼؼ ف ب عؼؼؼز  قؼؼؼ برس، بؼؼؼك ي ؼؼؼب ةيتبؼؼؼلزا حؼؼؼذً ل ذ زيًؼؼؼل يتاؼؼؼك بل ؼؼؼذ ز  ةفعتاؼؼؼلذرس   ب ؼؼؼذةق رةة 
، ي  ؼؼذ ي ؼؼس ت ؼؼلز   ةفعتاؼؼلذ ة مت ؼؼلم ، م ؼؼك ة  فرؼؼلة ة متحؼؼذ  ةلأمزييرؼؼس  ف  ؼؼ  ي  ؼؼ   ةقؼؼتزة رل. أؼؼ  فؼؼرا ة ؼؼذ ـ

 .  س ة ظ ب ة مح   ة ابيز أ  أتزةة ة ت قل ةفعتالذ  تي س ة قذز  ي   م ة
مل ة ميسةق ة ت لز  ة ق ب ، أري ق فا ز اي بس أ  ة ب ؼذةق ة لقيؼز  ة تؼ  تيتمؼذ ي ؼ  ةفقؼت ملز ةلأ  بؼ  ف

   م فل  تظ يز ةعتالذفل. ري   ر ؿ فق فؼرا ة ب ؼذةق تقؼت زذ قؼ يًل بقرمؼس في ؼ  ممؼل تاؼذزا،  فؼرة رميؼق فق يؼؤ ز
 . يسيذ مق ة تبيرس ي   ةفقت ملز ةلأ  ب  ت لز  ق بًل ي   ت ةسق ميسةق ة 
 (97-96، ض: 2012  يبذ ة   يك ف يز ،

 : أىمية الميزان التجاري:2-2

 ةفمرس ي يز  م  ل :  ت لز  ميسةق ة   

ة تؼؼ  ررؼؼتمك ي ي ؼؼل، يؼؼق ذز ؼؼس ة قؼؼ لف  ةفعتاؼؼلذرس ة ت لزيؼؼس مبؼؼلذفةيبؼؼز ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز ، مؼؼق  ؼؼ ـ ة رُ 
 حللتؼة يبيز ، أ رة رريز إ    مبلذفةإرة يل ة ح ف فرا ة  ف  . لز  مل ةفعتالذ ة  ة مح   ةفعتالذ ة  ظ  
 مبلذفةي   ة  قرط، إرة يلق ح ف فرا ة   ة يل مرس.  ةفعتالذرس ة ابيز أ  ة قلحس  حض زاةفعتالذ ة  ظ   

 . مح  ي   ة تالمك أ  ةفعتالذ ة ة ملز ضس   ة مي علة ش ة قي ذاغيزًة، أإق ر ؿ ريي
إق ميسةق ة ت لز  ريمك يمؤرز  تقيرف مذى ةيتملذ ة ب ذ ي ؼ  ة ت ؼلز  ة  لز رؼس  مؼذى تالم ؼه أؼ  ة  عؼلف 
 ةفعتالذ  ة يل م .  مق   ـ زاذ ت ةسق ميسةق ة ت لز ، رميق تحذيذ مؼذى تؼ ةسق ة اؼلذزةة  ة ؼ ةزذةة  تؼ  يز

 .ي   ةفعتالذ ة  ظ   ة ق ب    ةلإي لب 
رييش ة ميسةق ة ت لز  مق   ـ ة ميظرلة ة زعمرؼس ةفعتاؼلذرس ة ؼ ةزذ  أؼ  مؼل ةرة يل ؼة ة ذ  ؼس رةة عؼ   

 ةعتالذرس ة  ضيف ةعتالذ  
ذةزِ  ة ي عؼؼؼؼلةِ  رُيتَبَؼؼؼزُ  ميؼؼؼسةقُ ة ت ؼؼؼؼلزِ  فذةً  فلمؼؼؼسً أؼؼؼؼ  يؼؼؼذِ اؼؼؼؼلِ يِ  ة قؼؼؼزةز، حيؼؼؼؼا رُقَؼؼؼليِذُفف أؼؼؼؼ  ت ظؼؼؼرِ   ة 

ةفعتاؼلذرسِ ة  لز رؼسِ بليل رؼؼسم،  مؼق بؼيقَ فؼؼراِ ة   ة ؼبِ ت ظؼرِ  ة ت ؼؼلزِ  ة  لز رؼسِ مؼق ة  لحرؼؼسِ ة قؼ يرسِ  عيزفؼؼل.  ف 
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قؼزةزِ أحقؼب، بؼك تُقؼتَ ذَمُهُ فرضًؼل بيؼطُ ة مؤققؼلةِ ة مل رؼسِ ة يل مرؼسِ، تَقتاِزُ أل ؼذُ  ميؼسةقِ ة ت ؼلزِ  ي ؼ  اؼلِ يِ  ة 
ذزةقؼسِ ميؼسةقِ ة ت ؼلزِ  يبؼؼزَ  أمؼق  ؼ ـ لأ ضؼلغِ ةفعتاؼلذرسِ   ذ  ؼسِ. م  ؼل اؼ ذ ؾُ ة  قؼذِ ة ؼذ   ،  ذزةقؼسِ  تح يؼكِ ة

سِ،  رُيَؼؼذم مؤرؼؼزًة ع رًؼؼل رُميُِ َ ؼؼل مؼؼق ة تيؼؼزمؽِ أتؼؼزةةم متتلبِيؼؼسم، رُميُِ َ ؼؼل تحذيؼؼذَ مؼؼذى تظؼؼ زِ ة  ريؼؼكِ ةفعتاؼؼلذِ    ؼؼراِ ة ذ  ؼؼ
 .ي   ة مزيسِ ةفعتالذِ  ة  لز ِ   ت ؿَ ة ذ  سِ 

  سيؼلذ  ة ظ ؼب ة يم ؼس ي قي س  يزط ة قرمس ةفعتالذرس   ب ذ  تحقيؼذ زأؼل عرمؼة ميسةق ة ت لز  قت ذَف ة رُ 
ي رؼؼس  يم ؼؼس ة ب ؼؼذ أؼؼ  فقؼؼ ةؾ اؼؼزؽ ة يمؼؼ ة مقلبؼؼك ة يمؼؼ ة ةلأ  برؼؼس. رُقؼؼلفِفُ ر ؼؼؿ أؼؼ  تحذيؼؼذ ة قرمؼؼس ة لي ي ؼؼل 

ةلأ  برؼؼس.  أؼؼ  فؼؼرة ة قؼؼرلؾ، رميؼؼق ةقؼؼت ذةف قؼؼيز ة اؼؼزؽ  تيؼؼذيك ة ميؼؼلم ة ةفعتاؼؼلذرس ة ذ  رؼؼس   تحذيؼؼذ مؼؼذى 
عؼؼذز  ة ب ؼؼذ ي ؼؼ  إ ؼؼزة  تغييؼؼزةة أؼؼ  بيؼؼط ي لاؼؼز ة ي عؼؼلة ة ذ  رؼؼس، قؼؼ ة  فقؼؼتريلب ة لؼؼل ط ف  ة تيلمؼؼك مؼؼل 

 (237، ض: 2006ميز ؽ،    ف ررلز .ة ي س
 : العوامل المؤثرة في الميزان التجاري:2-3

بقبب ة تض ف، تزتلل ةلأقيلز أؼ  ة قؼ ؾ ة مح رؼس  تاؼبح في ؼ   قؼبرًل مؼق ةلأقؼيلز ة يل مرؼس. : التضخم
فؼؼرة ةفزتلؼؼلغ أؼؼ  ةلأقؼؼيلز يؼؼؤذ  إ ؼؼ  تزة ؼؼل ح ؼؼف ة اؼؼلذزةة  سيؼؼلذ  ح ؼؼف ة ؼؼ ةزذةة. رُيؼؼسى ر ؼؼؿ إ ؼؼ  فق فقؼؼيلز 

ةلأ  برس تابح فا ز  لربرس   مقرميق مقلز سً ب قيلز ة ق ل ة مح رس ة م ت س.    لً  ي   ر ؿ، رحؼذا سيؼلذ  ة ق ل 
أ  ةقؼتيزةذ ة قؼ ل ةلأ  برؼس مقلبؼك تزة ؼل أؼ  اؼلذزةة ة قؼ ل ة مح رؼس.  بل تؼل  ، يؼ  لط ة ظ ؼب ي ؼ  ة اؼلذزةة 

 .ة مح رس
 (64، ض: 2003  بقلف ة ح لز، 

 يؼؼتف ة تؼ  ة   ل رؼؼس،  ة  ؼذملة   قؼؼ ل ة  لزيؼس ة ذة  رؼؼس ةفعتاؼلذرس ة قرمؼؼس تُيؼذّ  :يمعـدل نمــو النــاتل المحمــ
 ةفعتاؼلذ  ة  مؼ  رُمِ ؼّك. فلمًؼل مؤرؼزًة  ةحؼذ ، قؼ س تا ق  مل عل بًل محذذ ، سم رس أتز    ـ ة ق ؾ  ب قيلز تقذيزفل

 يق ة  عز بغط. ة ق س أ  محذذ  سم رس أتز    ـ مل ذ  س   ت ت  ل ة ت   ة  ذملة   ق ل ة ا رس   قرمس ةلإ مل  
ؼؼشُ  ف  برًؼل، ف  مح رًؼؼل يؼؼلق قؼؼ ة  ةلإ تؼؼل ، ماؼذز  ة ب ؼؼذ أؼؼ  تحقرقؼؼه يؼؼتف ة ؼؼر  ة ؼذ ك ة مح ؼؼ  ةفعتاؼؼلذ  ة  مؼؼ  رُيَيِّ
 يؼق ة  عز بغط ة ب ذ ذة ك ةفعتالذرس  لأ رظس رلمً   مؤرزًة ةفعتالذ  ة  م  رُيَذم   بل تل  ،. ة لتز  ت ؿ   ـ
 .إ تل ه أ  قلفمة ة ت  ة ي ةمك

 (69، ض: 2007 بزررص ة قيذ، 

يمؼؼل ي ؼؼتة يؼؼق سيؼؼلذ  ة ؼؼذ ك ة ؼؼ ظ   أؼؼ  ة ذ  ؼؼس سيؼؼلذ  ة ظ ؼؼب ي ؼؼ  ة ؼؼ ةزذةة، أؼؼ  حؼؼيق ة  لؼؼلط ة ؼؼذ ك  
 ة ق م  يؤذ  إ   ة  للط ة ظ ب ي ي ل.
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 أؼؼؼؼ  تغييؼؼؼؼزةة أؼؼؼؼ   تتقؼؼؼؼبب ةلأمؼؼؼؼ ةـ زؤ ش حزيؼؼؼؼس ي ؼؼؼؼ  ة لل ؼؼؼؼذ  فقؼؼؼؼيلز تؼُؼؼؼؤ ِّز تغيــــرات أســــعار الفائــــدة:
 يؼؤذ  ممؼل ةفقؼت ملز، بغزط ة ب ذ إ   ة ملـ زفش ي  رب ذة  رًل، ة لل ذ  فقيلز تزتلل أي ذمل. ة مل رس ة ذي لمريرس

 تؼؼ  لط ي ؼؼذمل ة مقلبؼؼك، ة  ل ؼؼب  ي ؼؼ . ة اؼؼلذزةة ح ؼؼف  تيسيؼؼس ة مح ؼؼ  ةلإ تؼؼل  سيؼؼلذ  إ ؼؼ  ة مظؼؼلؽ   لرؼؼس أؼؼ 
 ة اؼلذزةة تزة ؼل ي رؼه  يتزتؼب ةفعتاؼلذ  ة  رؼلط ي ؼ  يؼؤ ز ممؼل ة ب ؼذ، مؼق ة مؼلـ زفش ي قؼحب ة لل ؼذ ، فقيلز
 فا ز تابح ةلأ زى  ة يل مرس ة مل رس ة مزةاس فق إ   ر ؿ قبب  يز ل.   ذ  س ة ت لز   ة ميسةق ي   يؤ ز  بل تل  
 ة يؼل م ، ة ميؼذـ مؼق في ؼ  أل ؼذ  فقؼيلز تقؼذف ة تؼ  ة مزةاؼس ت ؼؿ إ   ة ملـ زفش يتح ـ حيا   مقت مزيق،  لربرس
 .ةلأقيلز أ  ة لز علة ةقتغ ـ ب ذؽ

زأؼل  ت  يز تيذيك عرمس ة يم س ة  لز رس رييش ي ؼ  ة قؼذز  ة ت لأقؼرس   قؼ ل ة مح رؼس. أي ؼذ سعر الصرف :
عرمس ة يم س، ي  لط ة ت لأقرس   ق ل ة م ت س مح رؼلً، ممؼل ي يؼك فقؼيلز ة ؼ ةزذةة فا ؼز  لربرؼس بل  قؼبس   مقرمؼيق. 
 ي   ة  ل ب ة مقلبك، ت لرط قيز ة ازؽ يؤذ  إ   سيلذ  ة ت لأقرس   الذزةة، حيا تابح فقيلز ة ؼ ةزذةة 

بؼؼيق قؼؼيز ة اؼؼزؽ   ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز  مؼؼق  ؼؼ ـ ة رؼؼيك   رميؼؼق ت ضؼؼرح ة ي عؼؼس  .فعؼؼك  لربرؼؼس بل  قؼؼبس   مقرمؼؼيق
 ة تل  :

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 أدبيات الدراسة النظرية و التطبيقية لسعر الصرف و الميزان التجاري                          الفصل الاول:
 

 

   14 

      

 ة ي عس بيق قيز ة ازؽ   ة ميسةق ة ت لز   (:01الشكل رقم )
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : اقسام الميزان التجاري:2-4

 (42، ض:2013عقميق فمل:  بزةرش   رلس،يتا ق ة ميسةق ة ت لز  مق 
ريبّز يق ة للزؾ بؼيق يمرؼس ة قؼ ل ة ماؼذز   ة مقؼت زذ ،  رُيؼزؽ بلقؼف  ة زاؼيذ  الميزان التجاري السمعي:

ة ت ؼؼلز  ،  فؼؼؼ  مل ؼؼ ف يتضؼؼؼمق  مرؼؼؼل ة ميؼؼلم ة ةفعتاؼؼؼلذرس ة ذة  ؼؼؼس  ة مذي ؼؼس ة تؼؼؼ  تؼؼؼتف يبؼؼز ة تؼؼؼذأقلة ة قؼؼؼ يرس 
يؼلم ة بؼيق ة مقرمؼيق  عيؼز ة مقرمؼيق  ؼ ـ أتؼز  سم رؼس محؼذذ ،  تؼزتب  بؼلف ت ؽ أؼ  ة لي رس. يتف ت لير فؼرا ة م

 الطلب على العملة الاجنبٌة < العرض على العملة الاجنبٌة

 العرض من العملة الاجنبٌة < الطلب من العملة المحلٌة

التجاريالعجز فً المٌزان   

 الواردات < الصادرات

ارتفاع سعر الصرف 
 الأجنبً

انخفاض قٌمة العملة 
 الوطنٌة

 توازن المٌزان التجاري

 الصادرات = الواردات

 انخفاض الصادرات

 زٌادة الواردات

 انخفاض أسعار الصادرات

 زٌادة قدرة التنافسٌة

 ارتفاع أسعار الواردات

العرض على العملة الاجنبٌةالطلب على العملة الاجنبٌة >   

 العرض من العملة المحلٌة > الطلب على العملة المحلٌة

ارتفاع أسعار الصادرات و 
 انخفاض قدرتها التنافسٌة 

انخفاض أسعار الواردات و 

 زٌادة قدرتها التنافسٌة

 زٌادة الصادرات

 انخفاض الواردات

 الفائض فً المٌزان التجاري

 الصادرات < الواردات

 توازن المٌزان التجاري

 الواردات = الصادرات

انخفاض سعر الصرف الاجنبً و 

 ارتفاع قٌمة العملة الوطنٌة 

  320، ص: 1999محمد سٌد عابد، التجارة الدولٌة، مكتبة الاشعار الفنٌة، مصر،  لمصدر:ا
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ة  رلط ةفعتالذ  بؼيق ة ب ؼذ  بؼلع  ب ؼذةق ة يؼل ف. رُظ ؼذ ي ؼ  فؼرة ة مل ؼ ف فرضًؼل  حقؼلب ة ت ؼلز  ة  لزيؼس ، حيؼا 
 .رم ك ت ةس ه ف  يذف ت ةس ه مؤرزًة ي   احس ةفعتالذ ة  لز     ب ذ

ررؼؼيز إ ؼؼ  ة لؼؼزؾ بؼؼيق عرمؼؼس ة  ؼؼذملة ة ماؼؼذز   ة مقؼؼت زذ ،  رُيؼؼزؽ فرضًؼؼل بؼؼؼ  التجــاري الخــدمي:الميــزان 
 ة ميسةق ة ت لز  ة  ذم   ف   ة ميلم ة عيز ة م ع ز  . ررمك فرة ة ميسةق  مرؼل ة ميؼلم ة ةفعتاؼلذرس ة ذة  ؼس 

تؼؼز  سم رؼؼس محؼؼذذ ،  تؼؼزتب  بللإ تؼؼل   ة مذي ؼؼس أؼؼ  اؼؼ ز   ؼؼذملة،  ة تؼؼ  تؼؼتف بؼؼيق ة مقرمؼؼيق  عيؼؼز ة مقرمؼؼيق  ؼؼ ـ أ
 ة ذ ك   ـ ت ؿ ة لتز . يت  ز ة ميؼسةق ة ت ؼلز  ة  ؼذم  ب قؼيلز ة اؼزؽ، حيؼا يؼسذةذة ةلأقؼيلز ة مح رؼس تؼؤذ  
إ   سيلذ  فقيلز ة الذزةة  تحقق ة ميسةق ة ت لز  ة  ذم . بل مقلبك، يتقبب ت لرط عرمس ة يم س ة  لز رس أ  

لز ة ؼ ةزذةة  تؼذف ز ة ميؼسةق ة ت ؼلز  ة  ؼذم .  أؼ  ةلأ ؼك ة ظ يؼك، يؼؤذ  ر ؼؿ إ ؼ  ة مذى ة قايز أؼ  زأؼل فقؼي
 .تحقيق ة قذز  ة ت لأقرس   م ت لة

 : علاقة سعر الصرف بالميزان التجاري 3
تظزع ل أ  فرة ة مح ز إ   إبزةس ة ي عس بيق قيز ة ازؽ   ة ميسةق ة ت لز  حيا ق ؽ  ريز أ  فرة 

 ي   ة الذزةة   ة  ةزذةة   مق  ف ي   ة ميسةق ة ت لز : ة مح ز ت  يز قيز ة ازؽ

 سعر الصرف عمى الصادرات: : تأثير3-1

تسيذ سيلذ  تق بلة قيز ة ازؽ مق ة م لظز ة تؼ  ي ة   ؼل ة ماؼذز ق  ة مقؼت زذ ق،  ر ؼؿ رييؼش بي ؼس 
 ؼف ة ت ؼلز  ة  لز رؼس، عيز م ةترس   قرلقلة ةفعتالذرس   ذ  س. تؤذ  تق بلة قيز ة اؼزؽ فرضًؼل إ ؼ  تق ؼرض ح

 رميق فق ري ق   رة ة ت  يز ت  يز إي لب  ف  ق ب ،  يت  ز بل متغيزةة ةلأ زى ة مؤ ز  أ  ح ف ة ت لز  ة  لز رؼس 
 ةت لفلت ل، بللإضلأس إ ؼ  قؼ  ؿ ة مقؼت زذيق  ة ماؼذزيق  ة ؼت ؽ فريؼك ةلإ تؼل . أل ذ  ؼس ة تؼ  تتمتؼل بت ؼ غ أؼ  

ا ز عذز  ي   ة تايف مل تق بلة قيز ة ازؽ، أ  حيق ت ة ه ة ؼذ ـ رةة ة  ريؼك فريك ةلإ تل   ة ت لز  تا ق ف
  .ةلإ تل    ح ف ة ت لز  ة محذ ذيق تحذرلة فابز أ  فرة ة اذذ

 (7، ض: 2009 قييذ حقيق أزحلق، 
تحذيذ قيز ة ازؽ أ  ق ؾ ة ازؽ ةلأ  ب  مق   ـ تلليك ع ى ة يزط  ة ظ ب ي   ة ازؽ  يتف

ةلأ  بؼؼ ، بللإضؼؼلأس إ ؼؼ  تؼؼ  يز ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز   ة ي ةمؼؼك ة ذة  ؼؼس  ة مذي ؼؼس  ة اؼؼلذزةة  ة ؼؼ ةزذةة(. رييؼؼش قؼؼيز 
مح رؼؼس مقلز ؼؼسً ب قؼؼيلز ة اؼؼزؽ   ؼؼل عؼؼ ى قؼؼ ؾ ة اؼؼزؽ ةلأ  بؼؼ ،  تؼؼؤذ  تق بلتؼؼه إ ؼؼ  تغييؼؼزةة أؼؼ  فقؼؼيلز ة قؼؼ ل ة 

ة قؼؼ ل أؼؼ  ة ؼؼذ ـ ةلأ  برؼؼس. عؼؼذ يؼؼؤ ز فؼؼرة ة تق ؼؼب ي ؼؼ  ح ؼؼف ة اؼؼلذزةة ب ؼؼلً  ي ؼؼ  مز  ؼؼس ة ظ ؼؼب ة قؼؼيزيس ي ي ؼؼل. 
تؼتف تحذيؼذ يؼزط  .رُقاذ بتق ب قيز ة ازؽ ت لؼرط عرمؼس ة يم ؼس ة  ظ رؼس مقلبؼك ة يمؼ ة ةلأ  برؼس ف  سيلذت ؼل

ق ة ؼ ظ ييق أؼ  تح يؼك يم ؼت ف إ ؼ  ة يم ؼس ةلأ  برؼس مؼل زعبؼلة ة ازؽ ةلأ  ب  ي ذمل تتقؼلظل زعبؼلة ة ماؼذزي
 ة مقت زذيق ةلأ ل ب أ  تح يك ة يم س ةلأ  برس إ   ة يم س ة مح رس. 
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 :رميق ت ضرح فرة ة تلليك مق   ـ ة ريك ة تل  
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

مؼؼ  (   يتضؼؼح   ؼؼل مؼؼق  ؼؼ ـ ة رؼؼيك فق ة ظ ؼؼب ي ؼؼ  ة اؼؼلذزةة ة ذ  ؼؼس محؼؼك ة ذزةقؼؼس     ؼؼتاق ة ذ  ؼؼس 
ف تتغيؼؼز  تي ؼؼس   تغيؼؼزةة ة حلاؼؼ س أؼؼ  ميؼؼذـ ة اؼؼزؽ ةلأ  بؼؼ  أؼؼ  حؼؼيق فق ذة ؼؼس    يتحؼؼذذ بذة ؼؼس ظ ؼؼب  لبتؼؼس 

 تقت يب  تغيزةة ميذـ ة ازؽ.   يزط ة الذزةة 
   )تريز إ   يمرس ة الذزةة   ة مظ  بس  ة ميز ضس : 
 :   .تريز إ   قيز ة الذزةة بل يم س ةلأ  برس 

ة تؼ  تم ؼك ميؼذـ ة اؼزؽ ة تؼ ةس        ة تؼ  تم ؼك  قظؼس تؼ ةسق       ي ضح ة ريك ف ؼه ي ؼذ ة  قظؼس 
  ة  لؼؼؼلط ميؼؼؼذـ ة اؼؼؼزؽ( أؼؼؼإق ذة ؼؼؼس يؼؼؼزط ة اؼؼؼلذزةة   أؼؼؼإرة ةأتزضؼؼؼ ل ةزتلؼؼؼلغ عرمؼؼؼس ة يم ؼؼؼس ة  ظ رؼؼؼس   ذ  ؼؼؼس  

ذ  إ   ة  للط ة اؼلذزةة إ ؼ  بمل يؤ    ،  تتحذذ  قظس ت ةسق  ذيذ  ي ذ    تتحزؿ ةت لا ة رقلز  تاك إ   
 .   إ      

 ةزتلؼؼلغ ميؼؼؼذـ ة اؼؼزؽ( أؼؼؼإق ذة ؼؼؼس    ي ؼؼ  ة ييؼؼؼش إرة ةأتزضؼؼ ل ة  لؼؼؼلط عرمؼؼس ة يم ؼؼؼس ة  ظ رؼؼس   ذ  ؼؼؼس 
، بمؼؼل يؼؼؤذ  إ ؼؼ  سيؼؼلذ    ،  تتحؼؼذذ  قظؼؼس تؼؼ ةسق  ذيؼؼذ  ي ؼؼذ    يؼؼزط ة اؼؼلذزةة تتحؼؼزؿ ت ؼؼلا ة رمؼؼيق  تاؼؼبح 

𝐸𝑌 

𝐸  

𝐸  

𝐸  

𝑄  𝑄  𝑄  

𝑃  

𝑃  

𝑃  

𝑆𝑋  
𝑆𝑋  

𝐷𝑋 

𝑆𝑋  

𝑄𝑋 

05، ص: 2006نشأة نبٌل الوكٌل، التوازن النقدي و معدلات الصرف، شركة ناس للطباعة، مصر،  المصدر:  
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، أل امرس ة ميز ضس مق ة ازؽ ةلأ  ب  تتغيز بتغيؼز ميؼذـ ة اؼزؽ  ة تؼ  رميؼق   إ      يمرس ة الذزةة 
 يمل ف  م ضح يملي  :    ،  ،  تحذيذفل ي ذ ميذفة ة ازؽ ة تل رس 

 ة امرس ة ميز ضس مق ة ازؽ ةلأ  ب  ي ذ ميذـ ازؽ مييق تقل  :

  يمرس ة الذزةة ( *   قيز ة الذزةة مق مس بل يم س ةلأ  برس(.
 (6، ض:2006    بيك ة  ييك،   ر

تغيز قيز ة ازؽ ي   عرمس ة اؼلذزةة  يمرؼس ة اؼزؽ ةلأ  بؼ  ة ميز ضؼس( بمز  ؼس ة اؼلذزةة،  ت  زي
 ة ت  تريز إ   ة تغيز ة  قب  أ  يمرس ة الذزةة بل  قبس   تغيز ة  قب  أ  قيز ة ازؽ. تتسةيذ يمرس ة ازؽ 

ة ة ذ  ؼس عؼلبً    تغييؼز برؼيك يبيؼز،  تاؼك إ ؼ  حؼذ فعاؼ  ةلأ  ب  ة ميز ضس ي ذمل ري ق ة ظ ب ي ؼ  اؼلذزة
ي ؼؼذمل تاؼؼ ق مز  ؼؼس ة ظ ؼؼب ي ؼؼ  ة اؼؼلذزةة متقؼؼل رس    حؼؼذ .  ي ؼؼ  ة ييؼؼش مؼؼق ر ؼؼؿ، تؼؼ  لط يمرؼؼس ة اؼؼزؽ 

 .ةلأ  ب  ة ميز ضس ي ذمل ري ق ة ظ ب ي   ة الذزةة عيز علبك   تغييز بريك يبيز
 : تأثير تقمبات سعر الصرف عمى الواردات:3-2

إق ت لؼؼرط عرمؼؼس ة يم ؼؼس ة مح رؼؼس ي يؼؼك فقؼؼيلز ة ؼؼ ةزذةة فا ؼؼز ةزتلليؼؼل ذة  رؼؼل، فمؼؼل قؼؼيزفل مقؼؼ ف بل يم ؼؼس 
ةلأ  برس أرعؼك ذ ق تغييؼز  بل تؼل   أؼإق ح ؼف ة ؼ ةزذةة بل ت ايؼذ قؼ ؽ يؼتق ض،  م ؼه قؼت  لط ة امرؼس ة مظ  بؼس 

 مق ة ازؽ ةلأ  ب  
 (329، ض: 2007 م زذ  ل  يلزيل يق، 
عرمس ة يم ؼس ة مح رؼس يتؼزة ح حقؼب  ؼ غ ة قؼ ل ة مقؼت زذ . أرمؼل يتي ؼذ بل قؼ ل ةفقؼت  ارس، ت  يز ت لرط 

يؼؼ  لط ة ؼؼذ ك ة حقرقؼؼ  ة متؼؼلح ممؼؼل يؼؼؤذ  إ ؼؼ  تق يؼؼك ةفقؼؼت  ؿ  بل تؼؼل   يؼؼ  لط ح ؼؼف ة ؼؼ ةزذةة ة حقرقرؼؼس  ت ؼؼؿ 
يك حاؼؼس يبيؼؼز  أؼؼ  ة  ؼؼلتة ة مح ؼؼ ، ة قؼؼ ل. فمؼؼل بل  قؼؼبس   قؼؼ ل ة زفقؼؼمل رس  ة مؼؼ ةذ ةلأ  رؼؼس ة مقؼؼت زذ ، أيؼؼلذً  مؼؼل ترؼؼ

 تتؼ  ز ة ؼ ةزذةة م  ؼل بقؼذز  ة ؼذ ـ ة  لمرؼس ي ؼ  ةقؼتبذةـ ت ؼؿ ة مؼ ةذ ة مقؼت زذ   تحقؼيق تق رؼلة ةلإ تؼل  فقؼؼتغ ـ 
ة م ةزذ ة مح رس.  مل ر ؿ، ي ب م حعس فق فرا ة يم رس  رقة ق  س، أتحقيؼذ ةفقؼتق  رس أؼ  ة مؼ ةذ ةلأ  رؼس عؼذ 

  تتظ ؼب   ؼ ذًة يبيؼز   تاؼل يف يل رؼس، ي ؼ  ة ؼزعف مؼق فق إميل رؼس ةفقؼتبذةـ تاؼ ق فابؼز أؼ  رقتغزؾ  عتًل ظ ر ً 
  .حل س ة م ةذ ةلأ  رس بل مقلز س مل ة ق ل ة زفقمل رس

 (130، ض: 2002 ب يتز ش يبذ ة حذ،
 ميسةق ة ت لز  فمل أ  حل س ةزتللغ عرمس ة يم س ف       ة ذ  س إ   زأي ل بغرس تق يك فيبل   ةزذةت ل ي   ة

 يؤذ  إ   سيلذ  ح ف ة  ةزذةة مق ة  لز  ممل يؤذ  إ   سيلذ  ة ميز ط ة مح   مق ة ق ل
 أت  لط ةلأقيلز إضلأس إ    لط تا لس ةف تل   تي س  لط تا لس ة  ةزذةة مق ة م ةذ ة  لف.
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 (130، ض: 1986 حميذ  يبذ ة يعرف، 
  زعبؼؼؼلة ة ماؼؼؼذزيق ةلأ ل ؼؼؼب  يؼؼؼزط ة ؼؼؼ ةزذةة(  يتحؼؼؼذذ ة ظ ؼؼؼب ي ؼؼؼ  ة اؼؼؼزؽ ةلأ  بؼؼؼ  ي ؼؼؼذمل تت عؼؼؼ

  زعبلة ة مقت زذيق ة مح ييق   ة ظ ب ي   ة  ةزذةة( 
  رميق ت ضرح ر ؿ مق   ـ ة ريك ة تل  : 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

بمي   ف تت  ز بؼل تغيزةة أؼ  ميؼذـ ة اؼزؽ   ي لبتس  مق   ـ ة ريك  بلأتزةط ذة س يزط ة  ةزذةة 
 أإ  ل تقت يب  تغيز ميذـ ة ازؽ حيا:   ةلأ  ب ، أ  حيق ذة س ة ظ ب ي   ة  ةزذةة 

    تم ك يمرس ة  ةزذةة ة مظ  بس ف  ة ميز ضس : 
   .تم ك قيز ة  ةزذةة مق ة يم س ةلأ  برس : 

  ة امرس ة مظ  بس    سق  ري ق ميذـ ة ازؽ ة ت ةس   يتحقذ ة ت ة   حيا ي ضح ة ريك ف ه ي ذ ة  قظس 
 ة  لؼلط ميؼذـ ة اؼزؽ( أؼإق ذة ؼس   ، أإرة ةأتزض ل ةزتللغ عرمس ة يم س ة  ظ رس   ذ  ؼس    مق ة  ةزذةة تا ق 

بمؼؼل يؼؼؤذ  ةزتلؼؼلغ      تتحؼؼذذ  قظؼؼس تؼؼ ةسق  ذيؼؼذ  ي ؼؼذ     ة ظ ؼؼب ي ؼؼ  ة ؼؼ ةزذةة تت ؼؼه بلت ؼؼلا ة رمؼؼيق  تاؼؼبح 
 .  إ      ة  ةزذةة مق 
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 الصرف والعرض والطلب على الواردات معدل :(03الشكل رقم )

 

، 2006نشأة نبٌل الوكٌل، التوازن النقدي و معدلات الصرف، شركة ناس للطباعة، مصر،  المصدر:
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 ةزتلؼلغ ميؼذـ ة اؼزؽ( أؼإق ذة ؼس ة ظ ؼب ي ؼ     ي   ة ييش إرة ةأتزضؼ ل ة  لؼلط ة يم ؼس ة  ظ رؼس   ذ  ؼس 
بمؼؼل يؼؼؤذ  إ ؼؼ  ة  لؼؼلط يمرؼؼس     تتحؼؼذذ  قظؼؼس تؼؼ ةسق  ذيؼؼذ  ي ؼؼذ     ة ؼؼ ةزذةة تتحؼؼزؿ  حؼؼ  ة رقؼؼلز  تاؼؼبح 

 .  إ      ة  ةزذةة مق 
م ؼؼه رميؼؼق ة قؼؼ ـ بؼؼ ق ة امرؼؼس ة مظ  بؼؼس مؼؼق ة اؼؼزؽ ةلأ  بؼؼ  ت ت ؼؼف بؼؼل ت ؽ ميؼؼذـ ة اؼؼزؽ  ة تؼؼ  رميؼؼق   

 يمل ي  :   ،   ،   تحذيذفل مق   ـ ميذفة ة زؽ ة تل رس: 
 ة امرس ة مظ  بس مق ة ازؽ ةلأ  ب  ي ذ ميذـ ازؽ مييق تقل  :

  برس(. يمرس ة  ةزذةة( *  قيز ة  ةزذةة مق مس بل يم س ةلأ 
 (09، ض: 2006   ر    بيك ة  ييك، 

إق سيلذ  يمرس ة  ةزذةة  تي س ت لرط قيز ة ازؽ ز مل ف يؤذ  إ   ةزتللغ عرمت ل   ف  سيؼلذ  ة ظ ؼب 
ي   ة ازؽ ةلأ  ب ( يمل يل ة ي ره مق عبك  يت عف ةلأمز ي   ذز ؼس مز  ؼس ة ظ ؼب ة قؼيزيس ي ؼ  ة ؼ ةزذةة 

 (163، ض: 2007 فحمذ ةفرقز، 
ة تؼؼ  تتؼؼ  ز بيلمؼؼك م ؼؼف فف  فؼؼ    ؼؼ ذ بؼؼذة ك مح رؼؼس  يؼؼذ   ت ؼؼؿ ة م ت ؼؼلة ة مقؼؼت زذ  أتتؼؼ أز م ؼؼك فؼؼرا  

 ة بذة ك قرميق ة مقت  ايق مق ة تح ـ إ ي ل بذف مق ة ق ل ة مقت زذ  ممل رق ك مق عرمس ة  ةزذةة  مز  س
أؼؼ  ذ  ؼؼس اؼؼغيز   ر ؼؼؿ لأق ة ظ ؼؼب ة قؼؼيزيس   ؼؼ ةزذةة  ذ  ؼؼس يبيؼؼز  رةة ةعتاؼؼلذ مت ؼؼ غ تاؼؼ ق فابؼؼز م  ؼؼل 

 ة ذ  س ة ابيز  ة مت  يس ةفعتالذ ت تة تريي س يبيز  مق ة ق ل ة ت  رميق فق تا ق بذة ك  يذ    ةزذةت ل. 
 (329، ض: 2007  م زذ  ل  يزيل يق، 

 مل رميق ة ق ـ ف  ف ه مق ة ملتزط فق تا ق  تي س ة ت لرط ة حقرق    يم ؼس تحقؼيق ة ميؼسةق ة ت ؼلز  
فأتزةط يبق  احرحل بلفيتمؼلذ ي ؼ  مؼذى ت ؼل ب ح ؼف ة اؼلذزةة  ة ؼ ةزذةة مؼق ة تغيؼزةة ة حقرقرؼس أؼ   فرة ة

 قيز ة ازؽ.
 : اسعر الصرف و الميزان التجاري:3-3

رريك زايذ ة ميسةق ة ت لز  ة لزؾ بيق عرمؼس ة اؼلذزةة  عرمؼس ة ؼ ةزذةة ،أؼلرة سةذة عؼرف ة اؼلذزةة ي ؼ  
عرف ة ؼ ةزذةة ريؼ ق ة ميؼسةق ة ت ؼلز  عؼذ حقؼذ أل ضؼل،  رحقؼذ ة ي ؼس أؼ  ة حل ؼس ة ييقؼرس ،  ريتبؼز قؼيز ة اؼزؽ 

ذ  س تقل   عذزة فابؼز مؼق  حؼذةة يم ؼس فحذ محذذةته ةلأقلقرس ،أقذ تسيذ عرمس ة يم س ي ذمل تابح  حذ  يم س ة 
 ف «   »   ة  ةزذةة  «   » ة ذ ـ ةلأ زى  رقل   ة لزؾ بيق ة الذزةة 

  ف   س  مق ةلإ للؾ ة ا     ة ر  ريتب ي   ة ريك ة تل   :«     » 
 (225، ض: 2004 ت م  ال ح، 
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قؼؼت ملز   ةلإ لؼؼلؾ ة حيؼؼ م   عظؼؼلغ ة ت ؼؼلز  تم ؼؼك يؼؼك مؼؼق ةفقؼؼت  ؿ   ةف      (     حيؼؼا  

 ة  لز رس  ة الذزةة   ة  ةزذةة( ي   ة ت ة  .
يمؼل فق   اؼلذزةة  ة ؼ ةزذةة ف ؼز مبلرؼز ي ؼ  قؼيز ة اؼؼزؽ  ب ؼذ مؼل ي بغؼ  فق ريؼ ق أؼ  مقؼت ةا ةلأم ؼؼك 

 ي ذ ةقتقزةز ميسةق ة ميلم ة ة  لزيس.
  برؼس   ب ؼذ ة ماؼذز   م تؼ   ، ة ب ؼذ ة مقؼت زذ إرة رقؼؼ ف ي ؼذمل ب ؼذ رقؼت زذ م تؼ   ، يؼتف ة تقؼذيذ بل يم ؼس ةلأ

برزة  ة يم س ةلأ  برس   ب ذ ة ماذز   رل يم ته ة مح رس  بل تل   ف  تغيؼز أؼ  ة ميؼلم ة ةفعتاؼلذرس ةقؼتيزةذ ف  
 تاذيز يؤذ  إ   ة تغيز أ  قيز ة ازؽ.

رمؼؼس ة اؼؼلذزةة، يؼؼسذةذ ة ظ ؼؼب ي ؼؼ  أؼؼ  حل ؼؼس ي ؼؼس ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز ، ف  ي ؼؼذمل تت ؼؼل س عرمؼؼس ة ؼؼ ةزذةة ع
ة يم س ةلأ  برس مت ل سًة ة يزط ة متلح.   تي س  ر ؿ، رميك قيز ة يم س ة مح رؼس إ ؼ  ةف  لؼلط ف  تق يؼك عرمت ؼل 
مقلز سً بل يم ة ةلأ زى ة مقت ذمس أ  ة تبلذفة.  ة ييش احرح أ  حل ؼس   ؼ ذ أؼل ط أؼ  ة ميؼسةق ة ت ؼلز ، 

يم س ةلأ  برس فابز مق م ز لت ل  ظ ب ة يم س ةلأ  برس مق عيز ة مقرميق فا ؼز ففمرؼس ف  ي ذمل تا ق  ةزذةة ة 
مؼؼق ظ ؼؼب ة مقرمؼؼيق ي ؼؼ  ة يم ؼؼس ة مح رؼؼس. أؼؼ  فؼؼرا ة حل ؼؼس، رميؼؼك قؼؼيز ة يم ؼؼس ة مح رؼؼس إ ؼؼ  ةفزتلؼؼلغ ف  يؼؼتف إيؼؼلذ  

  .تقيرمه
 (123، ض: 2001 سي ب حقيق ي ط الله، 

ت  ذ ي عس   رقس بيق ة ميسةق ة ت لز   قيز ازؽ يم س ة ب ذ. ي ؼذمل تزتلؼل عرمؼس ة اؼلذزةة  يت لقؼب 
ر ؼؼؿ مؼؼل ة  لؼؼلط عرمؼؼس ة ؼؼ ةزذةة، يت ؼؼه قؼؼيز ة يم ؼؼس إ ؼؼ  ةفزتلؼؼلغ. رحؼؼذا ر ؼؼؿ  تي ؼؼس ة ظ ؼؼب ة متسةيؼؼذ مؼؼق عبؼؼك 

ل ؼؼؼب.  بل تؼؼؼل  ، يؼؼؼ  لط ة ظ ؼؼؼب ةلأ ل ؼؼؼب ي ؼؼؼ  ة يم ؼؼؼس، ممؼؼؼل يتقؼؼؼبب أؼؼؼ  ةزتلؼؼؼلغ فقؼؼؼيلز قؼؼؼ ل ة ب ؼؼؼذ بل  قؼؼؼبس  لأ 
 .ة  لز   ي   ت ؿ ة ق ل، ممل يؤذ  إ   ة ت ـ أ  ة ميسةق ة ت لز  

أؼؼ  حل ؼؼس   ؼؼ ذ ة ؼؼت ـ أؼؼ  ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز ، يتظ ؼؼب ةقؼؼتيلذ  ة تؼؼ ةسق ة يمؼؼك ي ؼؼ  ترؼؼ رل ةفقؼؼتيزةذ مؼؼق 
يؤذ  ر ؼؼؿ إ ؼؼ  سيؼؼلذ  ة  ؼؼلز . فمؼؼل إرة تؼؼف تحذيؼؼذ قؼؼيز اؼؼزؽ ة يم ؼؼس بمقؼؼت ى فعؼؼك ممؼؼل ي ؼؼب ي رؼؼه فق ريؼؼ ق، أقؼؼ

ة اؼؼؼؼلذزةة  تق ؼؼؼؼرض ة ؼؼؼؼ ةزذةة، ممؼؼؼؼل يتقؼؼؼؼبب فرضًؼؼؼؼل أؼؼؼؼ  ة ؼؼؼؼت ـ أؼؼؼؼ  ة ميؼؼؼؼسةق ة ت ؼؼؼؼلز . يؼؼؼؼلذً ، ت ؼؼؼؼتة يؼؼؼؼق فؼؼؼؼرا 
 .ةف ت فة ضغ ط تض مرس تؤ ز ي   ةقتقزةز ة ميسةق ة ت لز  

 مق ة مميق فق  قت تة فق قيز ة اؼزؽ يؼزتب  ييقؼرًل بؼل ميسةق ة ت ؼلز ، حيؼا يؼؤذ  سيؼلذ  ة اؼلذزةة 
مقلز ؼؼؼسً بلفقؼؼؼتيزةذ إ ؼؼؼ  تحقؼؼؼيق ة ميؼؼؼسةق ة ت ؼؼؼلز   اؼؼؼل ح ة ذ  ؼؼؼس ة ماؼؼؼذز   سيؼؼؼلذ  ةحترؼؼؼلظ  ة ذ  ؼؼؼس مؼؼؼق ة يمؼؼؼ ة 

 .ةلأ  برس
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II : المتعمقة بسعر الصرف و الميزان التجاري  نظريةالدراسات الأدبيات: 

تيذ ة ذزةقلة حيا ق ؽ  ت ل ـ أ  فرة ة  ل ب مق ة بحا ة ذزةقلة ة قلبقس ة متي قس بم ض غ ة بحا. 
ة قؼلبقس  قظؼس ة ظؼ ؾ م مؼس   بلحؼا، حيؼؼا تقؼليذا أؼ  ةقؼتريلب مؼل رميؼؼق فق تقؼ ف بؼه ة ذزةقؼلة ة حل رؼس  تل ؼؼف 
ة ت ةأقؼؼلة  ةف ت أؼؼلة ة م  ؼؼ ذ . تؼؼف إ ؼؼزة  ة يذيؼؼذ مؼؼق ة ذزةقؼؼلة حؼؼ ـ ف ؼؼز تق بؼؼلة فقؼؼيلز ة اؼؼزؽ ي ؼؼ  ة ميؼؼسةق 

 .ة ت لز  
ةلأبحؼؼؼلا رةة ة اؼؼؼ س بل م ضؼؼؼ غ، بؼؼؼذً ة مؼؼؼق ة ذزةقؼؼؼلة    ؼؼؼلً  ي ؼؼؼ  ر ؼؼؼؿ، ق قؼؼؼتيزط بيؼؼؼط ة ذزةقؼؼؼلة   

ةلأ  برؼؼؼس،  ؼؼؼؼف ة يز رؼؼؼس،  ؼؼؼؼف ة ذزةقؼؼؼلة ة مح رؼؼؼؼس. قتقؼؼؼليذ ل فؼؼؼؼرا ة ذزةقؼؼؼلة  ةلأبحؼؼؼؼلا أؼؼؼ  تح يؼؼؼؼك ة  تؼؼؼل ة ة قؼؼؼؼلبقس 
 . ةفقتللذ  مق ة ت لزب ة قلبقس  تظ يز أ م ل  ت  ره بح  ل ة حل  

 :: دراسات الاجنبية1
أؼ  فؼؼرة ة  ل ؼب تؼؼف ة تزييؼس ي ؼؼ  ة ذزةقؼلة ة تؼؼ  عؼؼلف ب ؼل بؼؼلح يق مؼق ذ ـ ة  برؼؼس   ة تؼ  تمحؼؼ زة حؼؼ ـ 

ي عؼؼس ة تؼؼ  ت مي مؼؼل مؼؼل ة ؼؼر بيؼؼيق ةفيتبؼؼلز ة ذزةقؼؼلة ة تؼؼ    قؼؼيز ة اؼؼزؽ   ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز ،   ة  عزيؼؼلة 
 .م ك ة  سة ز ةفتمة بل ذ ـ ة  لمرس

 :Mr. Jonathan David Ostr 2023  : دراسة1-1

 مؼ ر  تحقؼيق ة يؼلبز    حؼذ ذ أؼ  تح يؼك تؼ  يز تغيؼزةة رؼز ط ة ت ؼلز  ي ؼ  أ  فرا ة ذزةقس يتف ةقت ذةف 
فقؼؼيلز ة اؼؼزؽ ة حقرقرؼؼس  ة زاؼؼيذ ة ت ؼؼلز  أؼؼ  ةفعتاؼؼلذ ة ملتؼؼ ح ة اؼؼغيز. يؼؼتف ذزةقؼؼس ة تغيؼؼزةة ة مؤعتؼؼس ة حل رؼؼس 

ة مقؼؼؼتقب رس ة مت عيؼؼس  ة تغيؼؼؼزةة ة ذة مؼؼس أؼؼؼ  رؼؼز ط ة ت ؼؼؼلز . ترؼؼيز ة  تؼؼؼل ة إ ؼؼ  فق ة ي عؼؼؼس بؼؼيق رؼؼؼز ط   ة تغيؼؼزةة
ميتس ؼز( حقلقؼس    ؼ ذ قؼ ل عيؼز ت لزيؼس أؼ  -ف زقؼق-ة ت لز   ة حقلب ة  لز   ة ميز أس بلقؼف تؼ  يز فؼلز ز ز

أ   قك ت  يز رز ط ة ت لز  إ   ة حقلب ة  م ر ،  بل تل  ، رميق فق ري ق ة قيز ة حقرق    ازؽ متغيزًة م مًل 
 .ة  لز  

  :Martins Iyoboyi & Olarinde Muftau 2014: دراسة 1-2

ت ذؽ فرا ة ذزةقس إ   ةقتارلؽ ت  يز ة  للط قؼيز ة اؼزؽ ي ؼ  ة ميسة رؼس ة يلمؼس   ذ  ؼس أؼ   ي يزيؼل 
ة متغيؼؼزةة أؼؼ  فؼؼرة ة قؼؼرلؾ. تؼؼف  . يؼؼتف ةقؼؼت ذةف تح يؼؼك ة  ظؼؼ  ة رؼؼلمك ة متيؼؼذذ2012إ ؼؼ   1961 ؼؼ ـ ة لتؼؼز  مؼؼق 

ةاترلؽ    ذ ي عس تؼ ةسق ظ ي ؼس ةلأ ؼك بؼيق ة ميسة رؼس ة يلمؼس   ذ  ؼس  قؼيز ة اؼزؽ  ي ةمؼك ف ؼزى رةة اؼ س. 
تريز ة  تل ة ة ت زيبرس إ      ذ ي عس   ل رس بيق ة ميسة رس ة يلمؼس   ذ  ؼس  ة متغيؼزةة ةلأ ؼزى ة مقؼت ذمس. تع ؼز 

رلم س فق ةف حزةؽ يق ة قرمس ة ميتلذ   قيز ة ازؽ يؤذ  إ   تق يك ة ميسة رس ة يلمس  تل ة  عل ف ةفقت لبس ة 
  ذ  س ي   ة مذى ة مت ق   ة ظ يك.  تريز  تل ة تح يك ت سيل ةف ت ألة إ   فق ة تغيزةة ة ابيؼز  أؼ  ة ميسة رؼس 
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ة اؼزؽ ة ؼر  حؼذا أؼ   ة  ي يزيس  رقة  تي ؼس  تغيؼزةة أؼ  حزيؼس قؼيز ة اؼزؽ. ري ؼ  ر ؼؿ فق ة  لؼلط قؼيز
 ي يزيل م ر م تاف ة  مل ي رلة  ف ريق ر  أل ؼذ  يبيؼز  أؼ  تيسيؼس ة ميسة رؼس ة يلمؼس   ذ  ؼس برؼيك إي ؼلب . ي اؼ  
بتيسيس ة  م  أ  ة قظلغ ة حقرق   تيسيس ة الذزةة    ذ أزض يمك  ميلأحس ة تض ف  ة لقز،  أ  ة  عة  لقه 

ت ملز ةلأ  بؼؼ  ة مبلرؼؼز  ت ليؼؼر قرلقؼؼلة ةعتاؼؼلذرس رؼؼلم س م قؼؼقس تؼؼؤ ز تق يؼؼك ة ؼؼ ةزذةة عيؼؼز ة م ت ؼؼس   ؼؼرب ةفقؼؼ
 .بريك إي لب  ي   ة تض ف  تيسس ةقتقزةز قيز ة ازؽ

 : Kharroubi Enisse 2011دراسة : 1-3
حؼؼل ـ ة بلحؼؼا أؼؼ  فؼؼرة ة مقؼؼلـ ت ضؼؼرح ذ ز ة ي  مؼؼس أؼؼ  تقؼؼ ر  ة ضؼؼ   ي ؼؼ  ففمرؼؼس ة ي عؼؼس بؼؼيق ة ميؼؼسةق 
ة ت ؼؼؼلز   قؼؼؼيز ة اؼؼؼزؽ ة حقرقؼؼؼ . تت  ؼؼؼ  فؼؼؼرا ةلأفمرؼؼؼس مؼؼؼق  ؼؼؼل بيق، ةلأ ـ فؼؼؼ  ة ؼؼؼذ ز ة ؼؼؼر  ت يبؼؼؼه ة ت ؼؼؼلز  أؼؼؼ  

  ذز ؼس ةقؼت لبس يل رؼس،  ة ا ليلة  ة ر  ي يك ة ميسةق ة ت لز  فا ز حقلقرس  تحزيلة قيز ة اؼزؽ ة حقرقؼ 
 يت  ز فرة ة حقلقرس حقؼب ظبريؼس  ةزذةة يؼك ب ؼذ ة تؼ  تيمؼك ي ؼ  تق يؼك فؼرا ة حقلقؼرس.    ؼلً  ي ؼ  ة تقؼذيزةة 
ة مري ز  أ  ة مقلـ، ت ت ف فرا ة ت  يزةة ة  قبرس مق ب ذ إ   آ ز؛ حيا رميق  تغيزةة قيز ة اؼزؽ ةلأمزييؼ  

سةق ة ت ؼلز  ةلأمزييؼ  بل مقلز ؼس مؼل ة ي ؼس أؼ  ة ميؼسةق ة ت ؼلز  ة اؼي  . فق ت يب ذ زًة فابز أ  يؼبح ي ؼس ة ميؼ
 بل تل  ، يتبيق فق تيذيك قيز ة ازؽ ة حقرق   رش ة حك ة ميتلذ  تحقيذ ة ت ةسق أ  ة ميسةق ة ت لز ، بك ي ب 

 .فق يتف مالحبته بقرلقلة ف زى 
 :Mrrilyne Huchet & Bourdon jane korinek 2011: دراسة 1-4

ف ؼؼزة فؼؼؼرا ة ذزةقؼؼس تح ؼؼؼرً   تؼؼ  يز فقؼؼؼيلز اؼؼزؽ ة يمؼؼؼ ة  تق بلت ؼؼل ي ؼؼؼ  ة تؼؼذأقلة ة ت لزيؼؼؼس أؼؼ   ؼؼؼ ا 
م ؼؼؼلظذ: ة اؼؼؼيق، م ظقؼؼؼس ة يؼؼؼ ز ،  ة  فرؼؼؼلة ة متحؼؼؼذ ،  ر ؼؼؼؿ أؼؼؼ  عظؼؼؼلي  ة سزةيؼؼؼس  ة تاؼؼؼ رل  ة تيؼؼؼذيق.    اؼؼؼة 

يق ة قظؼلييق،   ا  ؼل ف ترؼزح ة ذزةقس إ   فق تق بلة قيز ة اؼزؽ   ؼل تؼ  يز قؼ ب  ي ؼ  ة ت ؼلز  ة ذ  رؼس أؼ  فؼر
تملمًؼؼؼل ة ت ةس ؼؼؼلة ة ت لزيؼؼؼس أؼؼؼ  فؼؼؼرا ة ب ؼؼؼذةق ة    ؼؼؼس. يمؼؼؼل   ؼؼؼذة ة ذزةقؼؼؼس فق عرمؼؼؼس ة ت ؼؼؼلز  بؼؼؼيق ة  فرؼؼؼلة ة متحؼؼؼذ  
 ة ايق تت  ز برؼيك فابؼز.  ت اؼ ة ة  تؼل ة ة قرلقؼرس   ذزةقؼس إ ؼ  فق تؼ  يز تق بؼلة قؼيز ة اؼزؽ ة حقرقؼ  ي ؼ  

 .  ة  ةزذةة أ  ة مذى ة ظ يك أ   مرل ة قظليلةة الذزةة فابز مق ت  يزا ي 
 Kanchana Senanayake & marasingha Appuhamilage & hmed: دراســـة 1-5

Abdulhusain & Ali Alhayky 2010: 

فذأة فرا ة ذزةقس إ   إ زة  ت ز س فقتارلؽ ت  يز حزيؼلة فقؼيلز ة اؼزؽ ي ؼ  ةلأذة  ة ت ؼلز ، مؼل 
. تؼف أؼ  فؼرا ة ذزةقؼس 2007إ ؼ   1993زيس بؼيق قؼزي  يل  ة اؼيق  ؼ ـ ة لتؼز  مؼق ة تزييس ي   ة ي علة ة ت ل

ة تحقؼؼذ مؼؼق   ؼؼ ذ ة ت ؼؼلز  بؼؼيق ة ب ؼؼذيق مؼؼق  ؼؼ ـ  ظؼؼ تيق. ة  ظؼؼ   ةلأ  ؼؼ  تتضؼؼمق أحؼؼض تؼؼ  يز حزيؼؼلة قؼؼيز 
تغيزةة  ة ازؽ ة   ل   ي   ة الذزةة ةلإ مل رس  ة  ةزذةة بيق قزي  يل  ة ايق بلقت ذةف متغيزةة محذذ  م ك
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قيز ة ازؽ ة حقرق   ة تغيز أ  ة ذ ك. فمل ة  ظؼ   ة  ل رؼس، أترؼمك ب ؼل   مؼ ر  ةف حؼذةز بلقؼت ذةف ة اؼلذزةة 
 ة  ةزذةة ة قظليرس بيق ة ب ذيق.    اة ة ذزةقس إ   فق حزيلة قؼيز ة اؼزؽ ة   ؼل   ف ت يؼب ذ زًة أؼليً  أؼ  

ة فعؼك أؼ  تحذيؼذ إ مؼل   ة اؼلذزةة  ة ؼ ةزذةة بؼيق ة ب ؼذيق. يمؼل ة ت لز ، بي مل ري ق   تغيزةة أ   م  ة ؼذ ك تؼ  يزً 
فع ؼؼؼز تح يؼؼؼك ة برل ؼؼؼلة فق حزيؼؼؼلة قؼؼؼيز ة اؼؼؼزؽ  ة ؼؼؼذ ك ت يؼؼؼب ذ زًة ز رقؼؼؼرًل أؼؼؼ  تحذيؼؼؼذ ة اؼؼؼلذزةة  ة ؼؼؼ ةزذةة 
ة قظليرس بيق قزي  يل  ة ايق.  ترؼيز  تؼل ة ة ذزةقؼس فرضًؼل إ ؼ  فق حزيؼلة قؼيز ة اؼزؽ بؼيق ة ب ؼذيق ف تؼؤ ز 

 .يبيز ي   ة ت لز  ةلإ مل رس  ة قظليرس بيق قزي  يل  ة ايقبريك 

 :Magda Kandil 2009: دراسة 1-6

 ؼؼؼ ـ فؼؼؼرا ة ذزةقؼؼؼس، تؼؼؼف ت ضؼؼؼرح فق مرؼؼؼلزيس ة ؼؼؼ ي   أؼؼؼ  يم رؼؼؼس ة ت بؼؼؼؤ بقؼؼؼيز ة اؼؼؼزؽ تقؼؼؼت ذ إ ؼؼؼ   مؼؼق
ة م حعلة ةفعتالذرس  تحذذ ةف ت ألة بيق ة قؼيز ة لي ؼ    اؼزؽ  ت عيؼلة ة ؼ ي   بل تربؼربلة أؼ  مي  ؼلة 

يؼذف   ؼ ذ إ ؼزة ةة  تيسيؼس  ة حقلب ة  ؼلز   ة مؼل     ميسة رؼس أؼ  يي ؼس مؼق ة ؼذ ـ ة  لمرؼس  ة اؼ ليرس. أؼ  حل ؼس
 مؼؼ  ة اؼؼلذزةة أؼؼ  ة ؼؼذ ـ ة  لمرؼؼس   عؼؼزًة فزتلؼؼلغ ةيتملذفؼؼل ي ؼؼ  ة ؼؼ ةزذةة، يؼؼ  لط زاؼؼيذ ة حقؼؼلب ة  ؼؼلز  مؼؼل 

 .تذف ز عرمس ة يم س

ةفزتبؼؼلط بؼؼيق ة  لؼؼلط عرمؼؼس ة اؼؼلذزةة  تؼؼذف ز عرمؼؼس ة ؼؼ ةزذةة  ة  لؼؼلط عرمؼؼس ة يم ؼؼس إ ؼؼ  ة تؼؼ  يز  ررؼؼيز
ة تلؼؼلي   ي ؼؼ  ة حقؼؼلبلة ة ت لزيؼؼس  ة  لزيؼؼس أؼؼ  ة ؼؼذ ـ ة اؼؼ ليرس  يؼؼر ؿ. يسيؼؼذ تقيؼؼرف ة يم ؼؼس مؼؼق ة قرمؼؼس ةفقؼؼمرس 

 اؼؼ ليرس. يؤيؼؼذ ة ؼؼذ يك ة م تميؼؼ    اؼلذزةة  ة ؼؼ ةزذةة   ؼؼه تؼؼ  يز يبيؼؼز ي ؼؼ  زاؼؼيذ ة حقؼلب ة  ؼؼلز  أؼؼ  ة ؼؼذ ـ ة
ي   أ ة ذ  علف قيز ازؽ مزق ة ميم ـ به أ  ة يذيذ مق ة ذ ـ ة ا ليرس، حيا رضؼمق تقييؼذ ة قؼيز ة  ؼلب  
  ازؽ  م  ة ؼ ةزذةة  سيؼلذ  ة تؼذأقلة ة مل رؼس. بللإضؼلأس إ ؼ  ر ؼؿ، ررؼيز ة ؼذ يك إ ؼ  ة تؼ  يز ة قؼ ب   سيؼلذ  قؼيز 

 ميسة رؼؼؼس أؼؼؼ  حل ؼؼؼس إ بؼؼؼلز ة ؼؼؼذ ـ ة  لمرؼؼؼس ي ؼؼؼ  ة ت  ؼؼؼ  يؼؼؼق  عؼؼؼلف ة ت بيؼؼؼة برؼؼؼيك ة اؼؼزؽ  ة تؼؼؼذف ز ة مت عؼؼؼل أؼؼؼ  ة
 .ملل ئ

 :Malcolm F. McPherson  &   Tzvetana Rakovsk2000: دراسة 1-7
ت ذؽ ة ذزةقس إ   إ قل  ة ض   ي   ة ي عس بيق ميذـ قيز ة ازؽ  ة  م  ةفعتالذ  أ  يي رؼل  ؼ ـ 

ف تح يؼك ة ي عؼس ة مبلرؼز   عيؼز ة مبلرؼز  بؼيق قؼيز ة اؼزؽ ة حقرقؼ   قؼيز . تؼ1996إ    1970ة لتز  مق يلف 
ة اؼزؽ ةفقؼؼم    مؼؼ  ة  ؼؼلتة ة مح ؼؼ ،  تمؼؼة ذزةقؼؼس ة ي عؼس بؼؼ  ا ظؼؼزؾ م ت لؼؼس  فؼؼ :  مؼؼ ر  ةفعتاؼؼلذ ة ا ؼؼ  

إ ؼ  ف ؼه ة محذذ   م ر  ةف حذةز ة ت قل    ظزيقس ة ميلذ س ة  ةحذ .  مق  ؼ ـ تقؼذيزةة ة ذزةقؼس، ت اؼك ة بلحؼا 
 .ف ت  ذ ي عس مبلرز  بيق قيز ة ازؽ  ة  م  ةفعتالذ  أ  يي رل

 مل ر ؿ، ي  ؼذ ي عؼس عيؼز مبلرؼز  بؼيق قؼيز ة اؼزؽ  ة  مؼ  ةفعتاؼلذ  مؼق  ؼ ـ يؼذ  ع ؼ ةة ترؼمك 
ةفقؼؼت ملز  ة  مؼؼل   ة ؼؼ ةزذةة  ةلإ تؼؼل  ة سزةيؼؼ   ة مقؼؼليذةة ة  لز رؼؼس. يؼؼؤ ز قؼؼيز ة اؼؼزؽ ة حقرقؼؼ  ي ؼؼ  فؼؼرا 
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ة متغيزةة ة ت  تيذ  سً ة مؼق ة  ؼلتة ة مح ؼ  ةلإ مؼل  ،  تؼ  يزا يؼ ييش ي ؼ  ة  مؼ  ةفعتاؼلذ    اؼق برؼيك عيؼز 
مبلرز.  تريز  تل ة  مؼ ر  ةف حؼذةز ة ت قؼل   إ ؼ  فق ميؼذـ قؼيز ة اؼزؽ ة حقرقؼ   ة  مؼ  ةفعتاؼلذ  ة حقرقؼ  

ل يؼؼق بيضؼؼ مل، أؼؼ  حؼؼيق ي  ؼؼذ ي عؼؼس عيؼؼز مؼؼزتبظيق برؼؼيك فقلقؼؼ ،   اؼؼق أؼؼ  ة مؼؼذى ة ظ يؼؼك ف رميؼؼق أاؼؼ  م
 .ضيرلس  عيز مبلرز  أ  ة مذى ة قايز

يمؼؼؼؼؼل ت اؼؼؼؼؼ ة ة ذزةقؼؼؼؼؼس إ ؼؼؼؼؼ  فق ميؼؼؼؼؼذـ ة  مؼؼؼؼؼ  ةفعتاؼؼؼؼؼلذ  يتؼؼؼؼؼ  ز بل قرلقؼؼؼؼؼلة ة مل رؼؼؼؼؼس  ة  قذرؼؼؼؼؼس  ة مؼؼؼؼؼ ح 
 ةعتالذرس ف زى م ك  م  ة الذزةة. ة مقليذةة ة  لز رس  ي ةمك 

 :: الدراسات العربية2
 رؼؼؼس ب اؼؼؼل ض ت مؼؼل م ؼؼؼلـ ة بحؼؼا أؼؼؼ  م ضؼؼؼ غ قؼؼيز ة اؼؼؼزؽ   ة ميؼؼؼسةق تتقؼؼف ةعتاؼؼؼلذةة ة ؼؼذ ـ ة يز 

ة ت لز  مق حيا محذذةت ل   ة ي عس بي  مل،   مق ة م ةضرل ة  ابس ة تؼ  تحتؼل    مسيؼذ مؼق ة ذزةقؼلة   أرمؼل 
ي   يي س م  ل تف ة  لسفل مق م ظ ذ ةأتزةضلة م ت قس ة   ة ب ب ل ة ي   م م يس مق ة ي ةمك،   ي ره قؼ ؽ 

 ظزؾ ة   م م يس مق ة ذزةقلة ة يز رس: ت
 :2022 ودم: دراسة محمود رجب مح2-1

ت ذؽ ة ذزةقس إ   تح يك ت  يز قرلقلة قيز ة ازؽ ي   ةفعتالذ ة ماز  أرمل يتي ذ بي س ة ميسةق 
ماز ،  ر ؿ  عزًة  ت  غ ة تح فة  ةلأسملة ةفعتالذرس ة ت  ر ذفل 2020إ    1990ة ت لز    ـ ة لتز  مق 

 م ظقؼؼس ة رؼؼزؾ ةلأ قؼؼ   ؼؼ ـ ت ؼؼؿ ة لتؼؼز . ت ؼؼذؽ فؼؼرا ة ذزةقؼؼس إ ؼؼ  تح يؼؼك قرلقؼؼلة قؼؼيز ة اؼؼزؽ أؼؼ  ةفعتاؼؼلذ 
ة ماز ،  تقيرف أيل يت ل أ  تق يك ي س ة ميسةق ة ت لز   تح يك ة تغيزةة ة ت  تحذا أ  قيز ة ازؽ  ت  يزفل 

مقؼؼتقب رس أؼؼ  تق يؼؼك ةلآ ؼؼلز ة قؼؼ برس  تحذيؼؼذ قؼؼيز ي ؼؼ  ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز ، بللإضؼؼلأس إ ؼؼ  ذ ز ة قرلقؼؼلة ة حي مرؼؼس ة 
 .ة ازؽ ي   ة ميسةق ة ت لز  أ  ةفعتالذ ة ماز  

تيتمذ فرا ة ذزةقس ي   ة م  ة ة تح ي   فقتقزة   ةقت بلط ة برل لة، ب ؼذؽ تح يؼك ة  ضؼل ة حؼل    قؼيز 
زة    تح يؼك ة برل ؼلة،  تؼف  قؼ Eviews 8 ة اؼزؽ  تؼ  يزا ي ؼ  ة ميؼسةق ة ت ؼلز  أؼ  ماؼز. تؼف ةقؼت ذةف بز ؼلمة

 تقذيز ة  ملر . فع ؼزة ة ذزةقؼس  تؼل ة متيؼذذ ، بمؼل أؼ  ر ؼؿ فق قؼيز ة اؼزؽ يؼؤ ز  OLS ةفيتملذ ي   ظزيقس
ة ذزةقؼس  ت اؼ ةي   زايذ ة ميسةق ة ت لز ،   ا ه ف يؤ ز ي   ة الذزةة  ة  ةزذةة. ةقت لذًة إ   فرا ة  تل ة، 

ة اؼؼزؽ  عؼؼزًة  تؼؼ  يزا ة قؼؼ    ةلإي ؼؼلب  ي ؼؼ  ة اؼؼلذزةة  ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز ،  بضؼؼز ز  ةقؼؼتمزةز قرلقؼؼس تحزيؼؼز قؼؼيز
 . تيسيس ة ت  رل  ة ت قل أ  عليذ  ةلإ تل  ة مح  

 :2022 : دراسة فاطمة عبد المجيد غثمان محمد2-2

ت ؼؼذؽ فؼؼرا ة ذزةقؼؼس إ ؼؼ  تقيؼؼرف تؼؼ  يز تغيؼؼزةة قؼؼيز ة اؼؼزؽ ي ؼؼ  ةفعتاؼؼلذ ة قؼؼ ذة   مؼؼق  ؼؼ ـ ذزةقؼؼس 
. ت ؼذؽ ة ذزةقؼس فرضًؼل إ ؼ  تحذيؼذ ف ؼ ةغ  قرلقؼلة 2019إ ؼ   1992بيط ة متغيزةة ةفعتالذرس أ  ة لتز  مؼق 
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  تيزؽ ي   ف  ةغ  قرلقلة  (VAR) قيز ة ازؽ ة متبيس أ  ة ق ذةق  ةقت ذةف  م ر  تح يك ةف حذةز ة رةت 
 .قيز ة ازؽ ة م لقبس

تيتمذ ة ذزةقس ي   ة م  ة ة  ال  ة تلزي    ة تح يؼك ةلإحاؼل  ،  تقؼت ذف ةلأقؼ  ب ة قرلقؼ   ت ضؼرح 
 م ر  ة ذزةقس.  عذ فع زة  تل ة ة ذزةقس فق ف لؿ ي عس إي لبرس بؼيق قؼيز ة اؼزؽ  ة تضؼ ف،  ي عؼس ييقؼرس 

 . مح   ةلإ مل  ،  فرضًل ي عس ييقرس بيق قيز ة ازؽ  ميسةق ة مذأ يلةبيق قيز ة ازؽ  ة  لتة ة
ب لً  ي   ة  تل ة، ت ا  ة ذزةقس بضز ز  مزةعبس تغيزةة قيز ة ازؽ لأ  ل تؤ ز ي ؼ  ة تضؼ ف  ة  ؼلتة 
ة مح   ةلإ مل    ميسةق ة مذأ يلة. يمل ت ا  ب ضل ةقتزةتي رس محذذ   تحقيق قيز ة ازؽ  م ح ؼل ففمرؼس 

ابز،  سيلذ  ة ميز ط مق ة يم ة ةلأ  برس،  ةفقتمزةز أ  قرلقس تي رف ة   رؼه ة قؼ ذة  . يمؼل ترؼذذ ة ذزةقؼس ف
ي   ضز ز  تحذيذ ة ي ةمك ة ت  تؤ ز ي   قيز ة ازؽ،   ضل ةقؼتزةتي رس  ت  رؼل فريؼك ة اؼلذزةة  ة ؼ ةزذةة 

 . فرة يتظ ب تظ يز ة ب رس ةلإ تل رس بلت لا تاذيز ة م ت لة ة ا ليرس بذفً مق تاذيز ة م ةذ ة  لف،
 :2022: دراسة صالح أحمد عمى جامع2-3

علمة ة ذزةقس بتح يك ت  يز قيز ة ازؽ ي ؼ  ة ت ؼلز  ة  لز رؼس  ؼ ـ أتؼز  ميي ؼس.  ت ؼذؽ ة ذزةقؼس إ ؼ  
  إ قل  ة ض   ي   ة ي عس ة  عزيس بيق قؼيز ة اؼزؽ  ة ت ؼلز  ة  لز رؼس،  ت ضؼرح مؼذى تؼ  يز قؼيز ة اؼزؽ أؼ

عرؼؼؼلب قرلقؼؼؼس  قذرؼؼؼس  مل رؼؼؼس أيل ؼؼؼس،  تقؼؼؼ ر  ة ضؼؼؼ   ي ؼؼؼ  ةلآ ؼؼؼلز ةفعتاؼؼؼلذرس  ةف تمليرؼؼؼس  قؼؼؼيز ة اؼؼؼزؽ ي ؼؼؼ  
ة ت لز  ة  لز رس. يمل ت ذؽ ة ذزةقس إ   ت ضرح ة ت  يز ة قؼ ب   تؼذف ز عرمؼس ة يم ؼس ة مح رؼس ي ؼ  فذة  مؤرؼزةة 

 .ةفعتالذ ة  ظ     ـ أتز  ة ذزةقس
   ؼلً  ي ؼ  مزةحؼك  .Eviews ي رًؼل   اؼلرًل  تح ي رًؼل   برل ؼلة بلقؼت ذةف بز ؼلمةتبيؼة ة ذزةقؼس م  ً ؼل تلز 

اؼؼرلعس ة  مؼؼ ر   ة تيبيؼؼز يؼؼق ة  عزيؼؼس ةفعتاؼؼلذرس برؼؼيك زيلضؼؼ ، قؼؼيتف اؼؼرلعس ة  مؼؼ ر  ة مقتؼؼزح ي ؼؼ  ة  حؼؼ  
 ة تل  : 

                
 حيا: 

ER) قيز ة ازؽ   ة متغيز ة تلبل : 
B0ة قلظل : 
X) ة الذزةة   ة متغيز ة مقتقك ةف ـ : 
M)   ة  ةزذةة   ة متغيز ة مقتقك ة  ل : 
B1 ميلمك ة الذزةة : 
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B2ميلمك ة  ةزذةة : 
U  ة متغيز ة ير ة : 

يذذ مق ة  تل ة ة م مس. تريز ة  تل ة إ      ذ ي عس ييقؼرس رةة ذف ؼس إحاؼل رس   ا ة ة ذزةقس إ  
بؼؼيق قؼؼيز ة اؼؼزؽ  ح ؼؼف ة اؼؼلذزةة، ممؼؼل ري ؼؼ  فق ةزتلؼؼلغ قؼؼيز ة اؼؼزؽ يؼؼؤذ  إ ؼؼ  تق ؼؼض ح ؼؼف ة اؼؼلذزةة. 
 بل م ؼؼك، ترؼؼيز ة  تؼؼل ة إ ؼؼ    ؼؼ ذ ي عؼؼس ييقؼؼرس رةة ذف ؼؼس إحاؼؼل رس بؼؼيق قؼؼيز ة اؼؼزؽ  ح ؼؼف ة ؼؼ ةزذةة، ممؼؼل 

 .ري   فق ةزتللغ قيز ة ازؽ يؤذ  إ   سيلذ  أ  ح ف ة  ةزذةة

ة ذزةقس بيذذ مق ة ت ارلة ة  لمؼس. فحؼذ ة ت اؼرلة ة ز رقؼرس فؼ  ضؼز ز  ةيتبؼلز قؼيز ة اؼزؽ  ت ا ة
فذة  مؼق فذ ةة ة قرلقؼس ة  قذرؼس  ؼ ـ ة لتؼز  ة مذز قؼس،  عؼزًة   تؼ  يز ة  ةضؼح ة ؼر  رمت اؼه ي ؼ  ةفعتاؼلذ ة ا ؼؼ . 

  ف ه ي ب فق يتف ةت لر ة تذةبيز  ة قرلقلة ة م لقؼبس   ؼتحيف أؼ  قؼيز ة اؼزؽ ب ؼذؽ تيسيؼس ة اؼلذزةة فرة ري 
 . تق رض ة  ةزذةة،  بل تل   تيسيس ةفقتذةمس ةفعتالذرس

 :2021: دراسة وليد شاىين محفوظ العناني2-4

فؼؼؼرا ة ذزةقؼؼؼس تؼؼؼ  يز تق بؼؼؼلة قؼؼؼيز ة اؼؼؼزؽ ي ؼؼؼ  ة ميؼؼؼسةق ة ت ؼؼؼلز  أؼؼؼ  عظؼؼؼلغ ة ؼؼؼذ ة  أؼؼؼ  ماؼؼؼز  ت ل  ؼؼؼة
.  عؼؼذ فؼؼؼذأة ة ذزةقؼؼؼس إ ؼؼ  تقؼؼؼذرف ت اؼؼؼرلة  اؼؼؼل ي  2019إ ؼؼؼ   1980بلقؼؼت ذةف برل ؼؼؼلة قؼؼؼ  رس تمتؼؼذ مؼؼؼق يؼؼؼلف 

 .ة قرلقلة ةفعتالذرس ةقت لذًة إ   ة  تل ة ة ت  تف ة  ا ـ إ ي ل مق تقذيز  تح يك ة  ملر 
قت ذة ة ذزةقس إ   م  ة  ال  تح ي    م  ة عرلق ، حيا تف ةفقتيل س بل برل لة ة متلحس   مؤرزةة ة

يؼ ذة    تح يؼك،  تؼف  (ARDL) ةفعتالذرس.  تف ةيتملذ  م ر  ةف حذةز ة رةت    ل  ةة ة سم رس ة م سيس ة متبلظ ؼس
 ارلعته ي   ة ريك ة تل  : 

       ∑          ∑           ∑        
 

   

 

   
  

 

   

 ∑                                            
 

   

             
 

 حيا فق:
TB ة ميسةق ة ت لز    ذ ة : 

VERتق بلة قيز ة ازؽ : 
ECةلإ للؾ ةفقت  ا   لأقز : 
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GDP  ة  لتة ة مح   ةلإ مل : 
INF :ة تض ف 
 : ة لزؾ ةلأ ـ   متغيز 
θة حذ ة  لبة : 
λ ة ميك أ  ةلأ ك ة ظ يك : 
𝛃ة ميك أ  ةلأ ك ة قايز : 
 t  حذ ة  ظ  ة ير ة : 

ة اؼؼزؽ ي ؼؼ   بلقؼؼت ذةف فؼؼرة ة  مؼؼ ر   تح يؼؼك ة برل ؼؼلة، تمي ؼؼة ة ذزةقؼؼس مؼؼق تقؼؼذيز تؼؼ  يز تق بؼؼلة قؼؼيز
ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز  أؼؼ  عظؼؼلغ ة ؼؼذ ة   تؼؼ أيز  تؼؼل ة علب ؼؼس   قؼؼت تل .    ؼؼلً  ي ؼؼ  ة  تؼؼل ة، تقؼؼذمة ة ذزةقؼؼس بت اؼؼرلة 
 اؼؼل ي  ة قرلقؼؼلة ةفعتاؼؼلذرس  مقؼؼليذت ف أؼؼ  ةت ؼؼلر ة قؼؼزةزةة ة م  مؼؼس  ة تحزيؼؼلة ة  سمؼؼس  تيسيؼؼس فذة  ة قظؼؼلغ 

 . تحقيذ ة ت ةسق أ  ة ميسةق ة ت لز  
مؼق عبؼك ة بلحؼا  تح يؼك ة برل ؼلة،  فع ؼزة  تؼل ة ة ذزةقؼس فق تق بؼلة  Eviews 9 ةقؼت ذةف بز ؼلمة فتؼ

ي ؼلب  أؼ  ةلأ ؼك ة قاؼيز.  مؼل ر ؼؿ، أؼ  ةلأ ؼك ة ظ يؼك،  ؼف يؼتف ة ي ؼ ز ي ؼ   قيز ة ازؽ   ل تؼ  يز مي ؼ    ة 
بقؼبب ظبريؼس ة ؼذ ة  يقؼ يس ف  ت  يز مي     تق بلة قيز ة ازؽ ي   ة ميسةق ة ت لز  أ  عظلغ ة ذ ة ،  ر ؼؿ 

 .يذرمس ة مز  س

 بل  قؼؼؼؼبس   متغيؼؼؼؼزةة ةلأ ؼؼؼؼزى، فع ؼؼؼؼزة ة  تؼؼؼؼل ة ف  ؼؼؼؼل رةة ذف ؼؼؼؼس إحاؼؼؼؼل رس أؼؼؼؼ  يؼؼؼؼ  ةلأ  ؼؼؼؼيق، ة قاؼؼؼؼيز 
 ة ظ يؼؼك. أقؼؼذ يؼؼلق  لإ لؼؼلؾ ةفقؼؼت  ا ، ة  ؼؼلتة ة مح ؼؼ  ةلإ مؼؼل    ميؼؼذـ ة تضؼؼ ف تؼؼ  يز مي ؼؼ   ي ؼؼ  ة ميؼؼسةق 

 .  يقة ت لز  أ  عظلغ ة ذ ة  أ  ي  ةلأ

ب لً  ي   فرا ة  تل ة، رميق ةقت تل  فق تق بؼلة قؼيز ة اؼزؽ ت يؼب ذ زًة فلمًؼل أؼ  ةلأ ؼك ة قاؼيز، أؼ  
حؼيق فق ة ي ةمؼؼك ةلأ ؼؼزى م ؼؼك ةلإ لؼؼلؾ ةفقؼؼت  ا   ة  ؼؼلتة ة مح ؼؼ  ةلإ مؼؼل    ميؼؼذـ ة تضؼؼ ف ت يؼؼب فذ ةزًة م مؼؼس 

 .أ  ي  ةلأ  يق، ة قايز  ة ظ يك

 :2021: دراسة شادي بيطار2-5

ت ذؽ فرا ة ذزةقؼس إ ؼ  ة تبؼلز تؼ  يز قؼيز ة اؼزؽ ي ؼ  ي لاؼز ميؼسةق ة مؼذأ يلة ة قؼ ز   ؼ ـ أتؼز  
ةلأسمس. تف ة تزييس ي   ذزةقس ت  يزةة قرلقس ت لرط عرمس ة يم س ة مح رس  ذ زفل أ  تق رض ة ي س أؼ  ة ميؼسةق 

ميسةق ة مذأ يلة،  تقيؼرف مؼذى علب رؼس ة ت لز . ي ذؽ ة بحا فرضًل إ   تحذيذ ظبريس ة ي عس بيق قيز ة ازؽ   
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ةقت ذةف قيز ة ازؽ ي ذة    قرلقس ةفعتالذرس أ  ق زيل. يمل ي ذؽ ة بحا إ   ة تحقذ مؼق مؼذى ت ةأؼذ حل ؼس 
ةفعتاؼلذ ة قؼ ز  مؼؼل ة  عزيؼس ةفعتاؼؼلذرس ة تؼ  ترؼيز إ ؼؼ  فق ة  لؼلط قؼؼيز ة اؼزؽ يؼؤذ  إ ؼؼ  تق ؼرض ة ي ؼؼس 

 .أ  ة ميسةق ة ت لز  

ة بحا تح رً  ةقت لذرًل إ   ة برل لة ة ر زيس  ميسةق ة مذأ يلة. تف ةقت ذةف  م ر  عرلقؼ   ترمك م   رس
تؼف  .ECM  تقؼذيز تؼ  يز تق بؼلة قؼيز ة اؼزؽ ي ؼ  ة ميؼسةق ة ت ؼلز  بلقؼت ذةف  مؼ ر  تاؼحرح ة  ظؼ  بل ميلذ ؼس

 :ةقت ذةف ق قك سم رس ر زيس أ  ارلعس ة  م ر  ة ر  ر  ر ة ريك ة تل  

                           
 حيا فق:  

TB  ة متغيزةة ة تلبل    رم ك ة ميسةق ة ت لز : 
EX قيز ة ازؽ ة قل ذ أ  ةفق ةؾ ة م ةسيس : 

GDP ة  لتة ة مح   ةلإ مل   ةلإقم : 
M2 ة يزط ة  قذ : 
𝛃0، 𝛃1،𝛃2 ،𝛃3  ميذـ ة  م ر : 
 : ة  ظ  ة ير ة   
 ؼل ة ة  تؼل ة م ل لؼس    عزيؼس ةفعتاؼلذرس حيؼا   اؼة ة ذزةقؼس إ ؼ    ؼ ذ ي عؼس ييقؼرس بؼيق قؼيز   

% قؼؼيؤذ  إ ؼؼ  تزة ؼؼل 1ة اؼؼزؽ  ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز  ي ؼؼ  ة مؼؼذى ة ظ يؼؼك، ألزتلؼؼلغ قؼؼيز ة اؼؼزؽ ة مؼؼ ةس  ب قؼؼبس 
رق ك تحق لً ب قبس  ، بي مل يل ة ة ي عس ظزذرس ي   ة مذى ة قايز حيا0.80 ضل ة ميسةق ة ت لز  ب قبس %

 %.1مل ةزتللغ قيز ة ازؽ ب قبس  %1.36
 :2020 ىيو عوض الله عمى حسين و نادية بشرى محمد عمي و ىويدا محمد فضل محمددراسة : 2-6

ت ل  ة ة ذزةقس ة ي ةمك ة مؤ ز  ي   قيز ة ازؽ     ره ة ق ذة     تق ر  ة ض   ي ؼ  قؼيز ة اؼزؽ 
ة  عزيؼؼلة ة ملقؼؼز   ؼؼه    ميزأؼؼس   تح يؼؼك ة ي ةمؼؼك ة مؼؼؤ ز  أؼؼ  قؼؼيز ة اؼؼزؽ     ةفميتؼؼه   ة  ةيؼؼه   ة عمتؼؼه   

تلتزط ة ذزةقس    ذ ي عس ييقرس بيق قيز ة ازؽ   ة  لتة ة مح ؼ  ةف مؼل   مؼق  ؼه   بؼيق قؼيز ة اؼزؽ 
   فلمص ة مزةبحس مق  ه ة زى   يل ة ارلعس ة زيلضرس ي   ة ريك ة تل  :

                    
                         

 حيا فق: 
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EXRقيز ة ازؽ : 
GGDP    ميذـ ة  م  ة  لتة ة مح   ةف مل: 
INFRميذـ ة تض ف : 

PRفلمص ة مزةبحلة 
ففؼؼذةؽ ة ذزةقؼؼس تتم ؼؼك أؼؼ  ة تبؼؼلز   ؼؼ ذ ي عؼؼس ظزذرؼؼس بؼؼيق ميؼؼذـ ة تضؼؼ ف  قؼؼيز ة اؼؼزؽ. تؼؼف ةيتمؼؼلذ 

حاؼؼؼل   أؼؼؼ  ة  ل ؼؼؼب ة تظبرقؼؼؼ    ذزةقؼؼؼس. ةقؼؼؼت ذة ة ذزةقؼؼؼس إ ؼؼؼ  ة مؼؼؼ  ة ة  اؼؼؼل  ة تح ي ؼؼؼ   ة مؼؼؼ  ة ة قرلقؼؼؼ   ةف
ة برل ؼؼؼلة ة  ل  رؼؼؼس ة متلحؼؼؼس أؼؼؼ  ة اتؼؼؼب  ة مزة ؼؼؼل  ةلأ زةؾ ة ي مرؼؼؼس  ة تقؼؼؼلزيز ة زقؼؼؼمرس مؼؼؼق ب ؼؼؼؿ ة قؼؼؼ ذةق ة مزيؼؼؼس  
 ة   ؼؼؼؼلس ة مزيؼؼؼؼس   لإحاؼؼؼؼل ، بللإضؼؼؼؼلأس إ ؼؼؼؼ  ةلأبحؼؼؼؼلا  ة ذزةقؼؼؼؼلة ة قؼؼؼؼلبقس ة م رؼؼؼؼ ز   عيؼؼؼؼز ة م رؼؼؼؼ ز   ة م ةعؼؼؼؼل 

 .اتز  رسةلإ 
ت ا ة ة ذزةقس إ   يذ   تل ة م مس، حيا فع زة    ذ ي عس ييقرس بيق قيز ة ازؽ  ميذـ  مؼ  
 .ة  لتة ة مح   ةلإ مل    فلمص ة مزةبحس. يمل فع زة    ذ ي عس ظزذرس بيق قيز ة ازؽ  ميذـ ة تض ف

يؼذفة تضؼ ف م  لضؼس  مق بيق ة ت ارلة ة ز رقرس ة ت  ف اة ب ل ة ذزةقس فؼ  ة يمؼك ي ؼ  تحقيؼذ م
مؼق  ؼؼ ـ ةت ؼلر قرلقؼؼلة تقؼؼليذ أؼ  تق يؼؼك ميؼؼذفة ة تضؼ ف. يؼؼتف ر ؼؼؿ مؼق  ؼؼ ـ محلأعؼؼس ة ب ؼؿ ة مزيؼؼس  ي ؼؼ  
ةقتقزةز قيز ة ازؽ  ة يمك ي   سيلذ  ةلإ تل   ةلإ تل رس،  تحقيق   ذ  ة ق ل  ة  ؼذملة ة م ت ؼس مح رًؼل، ممؼل 

 .ي لبرًل ي   ة  م  ةفعتالذ   ةقتقزةز قيز ة ازؽرق ف أ  سيلذ  ة  لتة ة مح   ةلإ مل    رييش إ
 :2019: دراسة  فؤاد محمود عمي2-7

ة تح ي رؼؼس  يت ؼؼل ـ ة بحؼؼا ف ؼؼز قؼؼيز ة اؼؼزؽ ة حقرقؼؼ  ي ؼؼ  ميؼؼسةق ة مؼؼذأ يلة مؼؼق  ؼؼ ـ ت عيؼؼف ة م ؼؼلفة
، م  ة ةفقتريلب  ة م  ة ة  قذ ( ة ذزةقس ذ ز قيز  قيز ة ازؽ ة حقرق   ميسةق ة مذأ يلة  م  ة ة مز  لة

ة اؼؼؼزؽ ة حقرقؼؼؼ  أؼؼؼ  زقؼؼؼف  ضؼؼؼل ميؼؼؼسةق ة مؼؼؼذأ يلة  تت عؼؼؼف أيل رؼؼؼس فؼؼؼرة ة ؼؼؼذ ز تبيؼؼؼلً  حقلقؼؼؼرس ي لاؼؼؼز ميؼؼؼسةق 
ة مؼؼذأ يلة  تغيؼؼز قؼؼيز ة اؼؼزؽ ة حقرقؼؼ ،  ف ؼؼل تامؼؼق ففمرؼؼس ذزةقؼؼس  ؼؼذ ى ت لؼؼرط قؼؼيز ة اؼؼزؽ ة حقرقؼؼ  أؼؼ  

رل ة اؼلذزةة  ت لؼرط ة مقؼت زذةة،  ف ؼز تغيؼز ة ؼذ ك  ةفقؼتريلب أؼ  ة ميؼسةق ميسةق ة مذأ يلة مق   ـ تر 
ة ت لز ،  ف ز يك مق يزط ة  ق ذ  ة  لتة ة مح   ةلإ مل   ة حقرق   ميذـ ة تض ف  ميذـ ة لل ذ  ة حقرق  أ  

حؼؼا قرلقؼؼس قؼؼيز ة اؼؼزؽ ة حقرقؼؼ ،  اؼؼ فً إ ؼؼ  ة  تي ؼؼس ة   ل رؼؼس ي ؼؼ   ضؼؼل ميؼؼسةق ة مؼؼذأ يلة، يمؼؼل يت ؼؼل ـ ة ب
قيز ة ازؽ  ة ي ةمك ة محذذ   قيز ة ازؽ  مل ف  ملؼلفرف قؼيز ة اؼزؽ  ة مزةحؼك ة تؼ  مؼز ب ؼل  عؼلف قؼيز 
ة اؼزؽ ة متبؼؼل أؼ  قؼؼ زيس،  مل ؼ ف مؤرؼؼزةة قؼؼيز ة اؼزؽ ة م ت لؼؼس،  يت ؼل ـ فقؼؼبلب ة ؼت ـ ميؼؼسةق ة مؼؼذأ يلة 

ة ق ز  مق   ـ ذزةقؼس مؤرؼزةة ة ت ؼلز    ظزؾ تاحرح ةف ت ـ، إضلأس إ   ذزةقس تح ي رس  ميسةق ة مذأ يلة
ة  لز رس أضً  يق ذزةقس ف ز ففؼف ة مؤرؼزةة ةفعتاؼلذرس أؼ  ميؼسةق ة مؼذأ يلة، يؼ    ي ؼ  ذزةقؼس ة ي عؼس بؼيق 
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قيز ة ازؽ ة حقرق   ميسةق ة مذأ يلة؛  ةلإظؼلز ة ملؼلفرم  ة  عؼز    م ؼلفة ة تح ي رؼس  ميؼسةق ة مؼذأ يلة  ف ؼز 
عتاؼؼؼلذرس أؼؼؼ  ة ي عؼؼؼس بؼؼؼيق قؼؼؼيز ة اؼؼؼزؽ ة حقرقؼؼؼ   ميؼؼؼسةق ة مؼؼؼذأ يلة ة قؼؼؼ ز ،  ف يؼؼؼزةً؛ ة حؼؼؼزب  ة يق بؼؼؼلة ةف

رقؼؼتيزط ة بحؼؼا ة تبؼؼلز تظبرقؼؼ   اؼؼك مؼؼ  ة مؼؼق ة م ؼؼلفة ة تح ي رؼؼس ة مؼؼري ز  فيؼؼ ا ي ؼؼ  حؼؼذ  ب ؼؼذؽ ذزةقؼؼس ف ؼؼز 
 قيز ة ازؽ ة حقرق  أ  ميسةق ة مذأ يلة أ  ق زيس. 
فم ل: فق ةزتللغ قيز ة ازؽ ة حقرق  يؤ ز ق بلً أ  ميؼسةق  عذ   ض ة بحا إ   م م يس مق ة  تل ة ف 

ة مذأ يلة مق   ـ سيلذ  ةفقتريلب  ةف للؾ(  ة مقت زذةة، أ  حيق  ف يؤذ ةزتللغ قيز ة ازؽ ة حقرق  إ   
ت لرط ة الذزةة  بل مقلبك ي  ذ ف ز مبلرز ضييف فزتللغ يزط ة  ق ذ أ  قيز ة اؼزؽ ة حقرقؼ ، يمؼل فق 

فزتللغ يزط ة  ق ذ أ  ميؼسةق ة مؼذأ يلة ي  ؼه يؼؤذ  إ ؼ  سيؼلذ  ة مقؼت زذةة، أؼ  حؼيق يؼلق فزتلؼلغ ف لؿ ف ز 
قيز ة ازؽ ة حقرق  ة  ل ف يق ةزتلؼلغ يؼك مؼق ميؼذـ ة تضؼ ف  ميؼذـ ة لل ؼذ  ة حقرقؼ  ف ؼز م مؼ ش أؼ  ةزتلؼلغ 

 ة مقت زذةة بميذـ في   مق ةزتللغ ة الذزةة.
 :2017بابكر : دراسة خالد عبد العزيز عمى2-8

تزيس مري س ة بحا ي   ة ي ؼس أؼ  ة ميؼسةق ة ت ؼلز  ة ؼر  ريؼل   م ؼه ة قؼ ذةق  لتؼز  ظ ي ؼس، ممؼل رقؼبب 
تق بؼؼلة أؼؼ  قؼؼيز ة اؼؼزؽ مقلبؼؼك ة يمؼؼ ة ةلأ ؼؼزى.  ؼؼر ؿ، ي ؼؼذؽ ة بحؼؼا إ ؼؼ  ذزةقؼؼس تؼؼ  يز تق بؼؼلة قؼؼيز ة اؼؼزؽ 

يمؼؼل ي ؼؼذؽ ة بحؼؼا إ ؼؼ  ذزةقؼؼس تظبيؼؼذ . 2010إ ؼؼ   1960ي ؼؼ  ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز  أؼؼ  ة قؼؼ ذةق  ؼؼ ـ ة لتؼؼز  مؼؼق 
م لز  ةفعتالذ ة قرلق  مق   ـ ةقت ذةف  م ر  ة ميلذفة ةلآ رس أ  تح يك قيز ة ازؽ أ  ة ق ذةق  تحذيذ 
ت  يز ق  ؿ قيز ة ازؽ ي   ت ةسق ة ميسةق ة ت لز . بللإضلأس إ   ر ؿ، ي ؼذؽ ة بحؼا إ ؼ  تقيؼرف أيل رؼس  عؼلف 

 .ة ي س أ  ة ميسةق ة ت لز  قيز ة ازؽ ة ميتمذ أ  تق يك 
ةيتمؼؼذ ة بلحؼؼا أؼؼ  ة ذزةقؼؼس ي ؼؼ  ة مؼؼ  ة ة  اؼؼل  ة تح ي ؼؼ   تح يؼؼك ة برل ؼؼلة مؼؼق   ؼؼس،  ةقؼؼت ذف ة مؼؼ  ة 

 تؼؼف  مؼؼل .Eviews 9 ةفعتاؼؼلذ  ة قرلقؼؼ   قرؼؼلش ة ي عؼؼس بؼؼيق ة متغيؼؼزةة مؼؼق   ؼؼس ف ؼؼزى، بلقؼؼت ذةف بز ؼؼلمة
ة برل ؼؼؼلة ة مقؼؼؼت ذمس أؼؼؼ  ة ذزةقؼؼؼس مؼؼؼق ب ؼؼؼؿ ة قؼؼؼ ذةق ة مزيؼؼؼس   ة   ؼؼؼلس ة مزيؼؼؼس   لإحاؼؼؼل . تؼؼؼف اؼؼؼرلعس  مؼؼؼ ر  

  رس بل ارغس ة زيلضرس ة تل رس: ة ميلذ س ةلآ
                         

                      2 ) 
                2 . INF ) 

  ERقيز ة ازؽ : 
  INFة تض ف : 
  Xالذزةة: ة  
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  DOP  ذ ك ةف للؾ ي   ة يل ف ة  لز : 
  M2يزط ة  قذ بمي لا ة  ةقل : 
  GDPة  لتة ة مح   ةلإ مل   بللأقيلز ة  لبته: 
  Mة  ةزذةة : 

أ ؼؼف  تح يؼؼك تؼؼ  يز قؼؼيز ة اؼؼزؽ ي ؼؼ  ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز   تقؼؼذرف ت اؼؼرلة علب ؼؼس  ت ؼؼذؽ فؼؼرا ة ذزةقؼؼس إ ؼؼ 
 .  تظبيذ  تحقيق ةلأذة  ةفعتالذ   تحقيذ ةفقتقزةز ةفعتالذ  أ  ة ق ذةق

مؼؼق ففؼؼف ة  تؼؼل ة ة تؼؼ  ت اؼؼ ة   ؼؼل ة ذزةقؼؼس فؼؼ  ةميل رؼؼس تظبيؼؼذ  مؼؼ ر  ة ميؼؼلذفة ةلآ رؼؼس  تلقؼؼيز ة تلليؼؼك 
لذزةة  ة ؼؼ ةزذةة. فع ؼؼزة ة ذزةقؼؼس   ؼؼ ذ ي عؼؼس ظزذرؼؼس رةة ذف ؼؼس ةحاؼؼل رس بؼؼيق ةلآ ؼؼ  بؼؼيق قؼؼيز ة اؼؼزؽ  ة اؼؼ

قيز ة ازؽ  ة الذزةة،  فرضل يل ة ف لؿ ي عس ييقؼرس رةة ذف ؼس إحاؼل رس بؼيق قؼيز ة اؼزؽ  ة ؼ ةزذةة. 
ت اؼؼ  ة ذزةقؼؼؼس بت قؼؼؼرل ة اؼؼؼلذزةة  ت  ري ؼؼؼل   حاؼؼؼ ـ ي ؼؼؼ  مسيؼؼذ مؼؼؼ ةزذ ة  قؼؼؼذ ةلأ  بؼؼؼ  ، ة يمؼؼؼك ي ؼؼؼ  ت لؼؼؼرط 

ذفة ة تضؼؼ ف ب تبؼؼلغ قرلقؼؼلة مل رؼؼس   قذرؼؼس تيمؼؼك بؼؼذ زفل ي ؼؼ  تحقؼؼيق قؼؼيز ة اؼؼزؽ ، ضؼؼز ز  ة يمؼؼك ي ؼؼ  ميؼؼ
 ضؼؼؼؼل قرلقؼؼؼؼلة ةعتاؼؼؼؼلذرس  ت ي ؼؼؼؼس ة عؼؼؼؼز ؽ ة م لقؼؼؼؼبس    ؼؼؼؼب ةفقؼؼؼؼت ملزةة ةلأ  برؼؼؼؼس  ةقؼؼؼؼتقظلب زؤ ش ةلأمؼؼؼؼ ةـ 

 ةلأ  برس.
 :2015 : دراسة تماضر جابر البشير الحسن2-9

مق فرا ة ذزةقس ف  عرلش ف ز تق بلة قيز ة ازؽ ي   ميسةق ة مذأ يلة أ  ة قؼ ذةق   تحذيؼذ  ة  ذؽ
ة متغيزةة ة مؤ ز  ي   ميسةق ة مذأ يلة أ  ة ق ذةق.   عؼذ ةقؼت ذف ة بلحؼا أؼ  ذزةقؼته ة مؼ  ة ة  اؼل   مؼ  ة 

تؼؼف ة حاؼؼ ـ ي ؼؼ   Eviewsةفعتاؼلذ ة قرلقؼؼ  أؼؼ  تاؼؼ يق ة  مؼؼ ر  يمؼؼل ةقؼؼت ذمة أؼؼ  تح يؼؼك ة ميظرؼؼلة بز ؼؼلمة 
 Dickey( يمل تف ةفيتمؼلذ ي ؼ  ة تبؼلز      2013 - 1970ة برل لة مق ب ؿ ة ق ذةق ة مزيس    لتز  مق   

Fuller      )Phillips perron  ميزأؼس مؼذى قؼي ق ة متغيؼزةة  ة تبؼلز   فل قؼ ق  ميزأؼس تالمؼك ة متغيؼزةة )
تؼف تقؼذيز ة ميلذ ؼس ب غؼة  OLS ك ة ظ يؼك  بلقؼت ذةف ظزيقؼس ة ؼؼ  بيذ ة ذزةقس    ذ فق ة متغيزةة متالم س أ  ةلأ

% ( ي ؼ  ة متغيؼز 78( ممل يذـ ي   فق ة متغيزةة ة مقتق س تؼؤ ز ب قؼبس   0.78عرمس ميلمك ة تحذيذ ة ميذـ   
(   م ر  يذزش ف ز قيز  Oladipupo - Onotaniyohuwoيمل تف ةفيتملذ ي   تامرف ة بلح يق    .ة تلبل

    ة ميسةق ة مذأ يلة   تف ارلعته ي   ة ريك ة تل  :ة ازؽ ي
                                                 

 حيا:
Bopميسةق ة مذأ يلة : 

EXRTقيز ة ازؽ : 
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MSيزط ة  ق ذ بمي   ة  ةقل : 
ROUT ة  لتة ة مح   ةف مل   ة حقرق : 
PRICEة مقت ى ة يلف  لأقيلز : 

INTRذ  : قيز ة لل  
INF  قيز ة لل ذ : 

DOMC ةف تملق ة مح   ةفقم : 
ت اؼؼ ة ة ذزةقؼؼس    ؼؼ ذ ف ؼؼز  قؼؼيز ة اؼؼزؽ ي ؼؼ  ميؼؼسةق ة مؼؼذأ يلة بحيؼؼا ي ؼؼذمل يتغيؼؼز قؼؼيز ة اؼؼزؽ 

ف اة ة ذزةقس ب  ه ي بغ  تحقيذ   حذ  5.35ب حذ   ةحذ  يتغيز ميسةق ة مذأ يلة أ  ةفت لا ة ميلاش بمقذةز 
 م  أ  ة قظلغ ة حقرق   تيسيس ة الذزةة    ذ أزض يمك، يمل ف اة فرضل بل حذ مؼق ة تضؼ ف  ة لقؼز،  أؼ  

  لش ة  عة  لط ة  ةزذةة عيز ة م ت س.
 :2015 : دراسة عبيد شعبان عبده2-10

ي ذؽ ة بحا ة   ذزةقس ة ي عس بيق تغيزةة قيز ة ازؽ  ة ميسةق ة ت لز  أؼ  ماؼز بلقؼت ذةف برل ؼلة 
،  عؼؼذ ةتبؼؼل ة بلحؼؼا ة مؼؼ  ة ة  اؼؼل  2014 – 1980  رل ؼؼلة قؼؼ  رس   لتؼؼز   2013 - 2002ز ؼؼل قؼؼ  رس   لتؼؼز  

ا تح يؼك ة تالمؼك ة مرؼتزؿ   ةقؼت ذف ة بحؼ Eviews 9ة تح ي     عذ ةقت ذف ة بلحا  تح يؼك ة ميظرؼلة بز ؼلمة 
 مذ ك ة تبلز ة حذ ذ   م ر  تاحرح ة  ظ  أ  ذزةقس ة ي عس بيق قيز ة ازؽ  ة ميسةق ة ت لز .

                      
 حيا:

TBة ميسةق ة ت لز  مقلقل ة مل   ة الذزةة : 
YE ة  لتة ة مح   ةف مل   ة حقرق : 
YW ة ذ ك ة ق م  ة يل م : 

RERحقرق : قيز ة ازؽ ة  
ت اك ة بحا إ      ذ ي عس ييقرس بيق قؼيز ة اؼزؽ ة حقرقؼ   ة ميؼسةق ة ت ؼلز  أؼ  ةلأ ؼك ة ظ يؼك 
 ةلأ ؼؼك ة قاؼؼيز. ةقؼؼت ت ة ة ذزةقؼؼس مؼؼق تح يؼؼك ة برل ؼؼلة ة ز ؼؼل قؼؼ  رس فق ف ؼؼلؿ ي عؼؼس ظ ي ؼؼس ةلأ ؼؼك بؼؼيق قؼؼيز 

ؽ ة حقرقؼ  إ ؼ  تحقؼيق ة ميؼسةق ة ازؽ ة حقرق    قبس ة الذزةة إ   ة  ةزذةة، حيا يؼؤذ  ةزتلؼلغ قؼيز ة اؼز 
ة ت لز  أ  ةلأ ك ة ظ يك.  مل ر ؿ،  ف تذيف ة  تل ة ة ت  تف ة حاؼ ـ ي ي ؼل بلقؼت ذةف ة برل ؼلة ة قؼ  رس   ؼ ذ 



 أدبيات الدراسة النظرية و التطبيقية لسعر الصرف و الميزان التجاري                          الفصل الاول:
 

 

   33 

      

ي عس ظ ي س ةلأ ك بيق قيز ة ازؽ ة حقرق   ة ميسةق ة ت ؼلز .  مؼل ر ؼؿ، فاؼذة فؼرا ة  تؼل ة فق ةزتلؼلغ قؼيز 
 . ت لز  أ  حل س مازة ازؽ ة حقرق  رحقق ة ميسةق ة

تت اؼؼك ة ذزةقؼؼس إ ؼؼ  ففمرؼؼس تح يؼؼك ة ي عؼؼس بؼؼيق قؼؼيز ة اؼؼزؽ ة حقرقؼؼ   ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز  أؼؼ  ة قرلقؼؼلة 
  قرلقؼلة ة تؼ   ةفعتالذرس  ةت لر عزةزةة م لقبس  تحقيؼذ ةفقؼتقزةز ةفعتاؼلذ   تيسيؼس ة  مؼ  أؼ  ة ب ؼذةق. رميؼق

ت ذؽ إ   تحقيق ميذفة ة تاذيز  ة  ةزذةة  تيسيس ت لأقؼرس ة اؼ ليلة ة مح رؼس فق تقؼ ف أؼ  تحقؼيق ة ميؼسةق 
 .ة ت لز   ت  يزا ي   قيز ة ازؽ ة حقرق 

  :: الدراسات المحمية3

تيتبز ة  سة ز مق ة ذ ـ ة  لمرس،   عذ يلق م ض غ قيز ة ازؽ   ة ميسةق ة ت لز  مق ة م ةضرل ة تؼ  
يلق ي ب ةففتملف ب ل   ذزةقت ل مق ة ك ي  مة ةفعتالذ ة  سة ز ،   عذ حضل م ض غ ة ذزةقؼس ةفتمؼلف يبيؼز 

حل  ؼة ة ؼ  بيؼط ة ذزةقؼلة ة تؼ  مق عبك ةفعتالذيق   ة بلح يق   ال ي  ة قزةز أؼ  ة حي مؼس، قؼ ؽ  تظؼزؾ 
 ت ضرح علفز  قيز ة ازؽ   ة ميسةق ة ت لز :

 :2022 : دراسة بمياشم مريم3-1

تبحؼؼؼا فؼؼؼرا ة ذزةقؼؼؼس أؼؼؼ  ةحتمؼؼؼلـ   ؼؼؼ ذ يؼؼؼذف ة ت ؼؼؼلعز أؼؼؼ  تلؼؼؼلي ة ة ميؼؼؼسةق ة ت ؼؼؼلز  مؼؼؼل تغيؼؼؼزةة قؼؼؼيز 
،   فؼذأة إ ؼ  ميزأؼس   تح يؼك ف ؼز  Q1 to-1988 2019ة ازؽ، بلقت ذةف ة برل لة ة لاؼ رس    سة ؼز   لتؼز  

تغيؼؼؼؼزةة   ة  لؼؼؼؼلط / ةزتلؼؼؼؼلغ ( قؼؼؼؼيز ة اؼؼؼؼزؽ أؼؼؼؼ  ة ميؼؼؼؼسةق ة ت ؼؼؼؼلز  ة  سة ؼؼؼؼز    ة  اؼؼؼؼ ـ إ ؼؼؼؼ  ميزأؼؼؼؼس قرلقؼؼؼؼس 
ة ت لرط ة ت  ت ت   ؼل ة  سة ؼز   عؼذ ةيتمؼذ ة بلحؼا أؼ  ة  ل ؼب ة  عؼز  ي ؼ  ة مؼ  ة ة تح ي ؼ  ة  اؼل  ةمؼل أؼ  

 ة ر  تف ارلعته بل ريك ة تل  : NARDLة قرلق    بلقت ذةف  م ر  ة  ل ب ة تظبرق  أتف ةقت ذةف ةفق  ب 

                  ∑        ∑          

 

   

 

   

 

 حيا:

1λ   2λميلم ة ة ي عس ظ ي س ةف ك : 
ai bjميلم ة ة ي عس عايز  ةف ك : 
 : ة لز ؾ ةف ـ   متغيزةة 

p q   أتزةة ةفبظل  ة سم :Lags متغيزةة   
 t ة ير ة   : حذ ة  ظ 
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ذ ؼلـ ة   ظرؼس أؼ  إ ؼزة  ة تقؼذيز   بم زذ أاك ةفزتللغ يق ةف  للط مق   ـ ة م لمرل ة  س رس،  ة 
  ةف تبلز. تع ز ة  تل ة ة قرلقرس ةلآ لز ة مت لعز   تغيزةة فقيلز ة ازؽ ي   ة ميسةق ة ت لز . بتيبيز فذؾ أل 
حؼؼيق فق ة  لؼؼلط عرمؼؼس ة ؼؼذي لز  ؼؼرش  ؼؼه آ ؼؼلز يبيؼؼز  ي ؼؼ  ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز  ة  سة ؼؼز  أؼؼإق ةزتلؼؼلغ ة ؼؼذي لز  ؼؼه آ ؼؼلز 

ذ ؼؼر   ذيؼؼذة ي ؼؼ  بؼؼ   ة تقؼؼلـ  NARDLإي لبرؼؼس برؼؼيك يبيؼؼز ي ؼؼ  ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز  ة  سة ؼؼز . عؼؼذف   ؼؼل  مؼؼ ر  
فؼرا ة  تي ؼس إ ؼ  فق اؼ لغ ة قرلقؼس ف رميؼ  ف  ت لرضلة فقؼيلز ة اؼزؽ إ ؼ  ة ميؼسةق ة ت ؼلز  ة  سة ؼز . ترؼيز

 فق ريتمذ ة ي   ت لرط عرمس ة يم س مق ف ك تحقيق ة ميسةق ة ت لز .
 :2019 : دراسة نسرين بن ديمة و محمد عمى دحمان و زيدون جمال3-2

ت ذؽ فرا ة  زعس ة بح رس ة   ذزةقؼس تح يؼك ف ؼز تظؼ زةة ت لؼرط عرمؼس ة يم ؼس ي ؼ  ة ميؼسةق ة ت ؼلز  أؼ  
ة  سة ؼؼز  ؼؼ ـ ة لتؼؼز  ة ممتؼؼذ  حيؼؼا  ؼؼف تت عؼؼف تظؼؼ زةة ت لؼؼرط ة يم ؼؼس ي ؼؼ  ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز  قؼؼ ة  مؼؼق ة  ل ؼؼب 

ـ ة بلحا ب ل   م ر  عرلق  يز   ة الذزةة ف  ة حذ مق ة  ةزذةة  عزة   ا ارس ةفعتالذ ة  سة ز ، يمل حل  
ة ميسةق ة ت لز  بي عس ظزذرس مل قيز ة ازؽ حيا ريمؼك ةفزتلؼلغ أؼ  قؼيز ة اؼزؽ ي ؼ  ة  لؼلط ةفقؼيلز 
ة م رس   ةفزتللغ ةفقؼيلز ةف  برؼس، ةفمؼز ة ؼر  يؼؤذ  ة ؼ  ة  لؼلط ة ظ ؼب ة مح ؼ  ي ؼ  ة م ت ؼلة ةلأ  برؼس   

   ذ ي عس  ظرس بيق  بلأتزةطة م ت لة ة مح رس   م ه سيلذ  ة  ةزذةة   سيلذ  ة ظ ب ة مح     ةف  ب  ي   
 ة متغيز ة تلبل   ة مقتقك   رميق ة تيبيز ي   ة ذة س بل ارغس ة زيلضرس ة تل رس:

                 
 حيا: 
TCHقيز ة ازؽ ة ذي لز مقلبك ة ذ فز : 
BEC  زايذ ة ميسةق ة ت لز : 

a1ة  لبة : 
a2ذ  ة ر  رحذذ ة ي عس بيق ة متغيزيق: ة ميك ة ح 
 t  ة  ظ  ة ير ة : 

  حيا تف ة ت اك فرا ة  زعس ة بح رس  إ   ف ه  ف تت ةأذ تظ زةة ت لرط ة يم ؼس ي ؼ  ة ميؼسةق ة ت ؼلز  
ق ة  مق  ل ب ة الذزةة ف  ة حذ مق ة  ةزذةة  عزة   ا ارس ةعتالذ ة  سة ز ة ز ي  يمل ف ه ف ت  ذ ي عؼس 

  ةحذ مق ة ميسةق ة ت لز  إ   قيز ة ازؽ.أ  ةت لا 
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 : 2018 : دراسة جمال مسعد3-3

ي ؼؼذؽ  ة بلحؼؼا مؼؼق  ؼؼ ـ فؼؼرا ة ذزةقؼؼس إ ؼؼ  ة  عؼؼ ؽ ي ؼؼ  مؼؼذى تؼؼ  يز قؼؼيز ة اؼؼزؽ ي ؼؼ  ة اؼؼلذزةة 
ة  سة زيؼؼس   ي ؼؼ  ة ؼؼ ةزذةة  يؼؼرة ةفقؼؼت ملز ةف  بؼؼ ،   مؼؼق  ؼؼف ة  عؼؼ ؽ ي ؼؼ  تؼؼ  يز قؼؼيز ة اؼؼزؽ ي ؼؼ  اؼؼلأ  

س ة اؼزؽ ة متبيؼس ميسةق ة مذأ يلة ي ذؽ فقلق . يمل ف ه ي ذؽ مق   ـ فرا ة ذزةقس إ ؼ  تقيؼرف أيل رؼس قرلقؼ
أؼؼ  ة  سة ؼؼز   ة  عؼؼ ؽ ي ؼؼ  مؼؼذى   لح ؼؼل أؼؼ  تيؼؼذيك ميؼؼسةق ة مؼؼذأ يلة.  عؼؼذ ةيتمؼؼذ ة بلحؼؼا أؼؼ  بح ؼؼه ة مؼؼ  ة 
ة  اؼؼؼل  ة تح ي ؼؼؼ    ر ؼؼؼؿ  لإحلظؼؼؼس بيؼؼؼك مل ؼؼؼه ي عؼؼؼس بقؼؼؼيز ة اؼؼؼزؽ   قؼؼؼ ؾ ة اؼؼؼزؽ ةلأ  بؼؼؼ    يؼؼؼرة ميؼؼؼسةق 

 رؼس ت ؼض ة تغيؼز أؼ  قؼيز ة اؼزؽ   يؼرة ة مذأ يلة   تف ةقتيملـ ة م  ة ة تلزي   أؼ   مؼل إحاؼل رلة تلزي
 ؼؿ يبؼز اؼل رلة  متغيؼزةة ة ذزةقؼس   يؼتف رميسةق ة مذأ يلة.  لإتملف فرا ة ذزةقس ة قرلقرس  أؼذ مؼل يتؼ أز مؼق إح

  تؼؼف ةفيتمؼؼلذ أؼؼ  فؼؼرا ة ذزةقؼؼس ي ؼؼ   مؼؼ ر يق  مؼؼ ر  ةف حؼؼذةز ة ؼؼرةت    ل ؼؼ   ة سم رؼؼس  Eniews 10بز ؼؼلمة 
 . ARDLة م سيس ة متبلظ س 
ي ذمل تا ق ق قك متغيزةة ة علفز  ة مذز قس مقتقز  أ  ة مقؼت ى   ي ؼذ ة لؼز ؾ مؼق   VAR  م ر  

 مؼؼق ة تبلزةتؼؼه ة قب رؼؼس ي  ؼؼذ ة تبؼؼلز  VARة ذز ؼؼس ةف ـ  يؼؼرة ي ؼؼذ ة لؼؼز ؾ مؼؼق ة ذز ؼؼس ة  ل رؼؼس يؼؼتف ةيتمؼؼلذ  مؼؼ ر  
مؼق ة  تؼل ة  ؼريز م  ؼل مؼل ي ؼ : تؼ  يز  ة قببرس.   مق   ـ مل تف ة تيزط  ه أ  فرا ة ذزةقس تف ة ت اؼك   يذيؼذ

قيز ة ازؽ ق ب  ي   تذأذ ةفقت ملز ةلأ  ب    الأ  ميسةق ة مؼذأ يلة م  ؼب   ف ريؼ ق قؼل ب إ ؼ  أؼ  
 حلفة ةقت  ل رس   قيز ة ازؽ يؤ ز ق بل ي   الأ  ميسةق ة مذأ يلة.

 : 2015 : دراسة سممى دوحة3-4

مق   ـ فرا ة ذزةقلة حل  ة ة بلح س ذزةقس ف ز ق  ؿ قيز ة ازؽ ي   تؼ ةسق ة ميؼسةق ة ت ؼلز  إ ؼ  
 ل ؼؼب تحذيؼؼذ مؼؼذى ألي رؼؼس  عؼؼلف فقؼؼيلز ة اؼؼزؽ ة متيؼؼذذ  أؼؼ  ة ت لؼؼرط مؼؼق ة ي ؼؼس أؼؼ  ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز ، يؼؼر ؿ 

ؽ ي ؼ  ة ميؼسةق ة ت ؼلز ، يمؼل محل  س ة بحا يق  قل ك  ةلآ رلة   حذ مؼق ةلآ ؼلز ة قؼ برس ة تق بؼلة فقؼيلز ة اؼز 
فؼؼؼذأة ة ذزةقؼؼؼس فرضؼؼؼل إ ؼؼؼ  ة  عؼؼؼ ؽ ي ؼؼؼ  مرؼؼؼي س ةزتبؼؼؼلط ةفعتاؼؼؼلذ ة  سة ؼؼؼز  ب ريؼؼؼك تاؼؼؼذيز   حيؼؼؼا ي يؼؼؼك مؼؼؼق 
ةفعتالذ ة  ظ   زفي ل   عز ؽ ةفعتالذرس  ة قرلقرس ة ت  تحذا أ  ة قؼ ؾ ة يؼل م ،  عؼذ ةيتمؼس ة بلحؼا ي ؼ  

ي عس بيق متغيؼزةة ة ذزةقؼس بلفضؼلأس ة ؼ  ة مؼ  ة ةفحاؼل   ة قرلقؼ  ة م  ل  ة تح ي    ذزةقس   تح يك ظبريس ة 
  ة ر  ةيتمذ لا أ    ـ ة ذزةقس ة قرلقرس   تظ ب ة تح يك ةقؼت ذةف تقؼلزيز   إحاؼل رلة اؼ ذ ؾ ة  قؼذ ة ؼذ    

 ؼ ـ لإقؼقلط ة ذزةقؼس ي ؼ  ةفعتاؼلذ ة  سة ؼز  مؼق  Eviewse 8  تقلزيز ب ؼؿ ة  سة ؼز بلفيتمؼلذ ي ؼ  بز ؼلمة 
 ب ل   م ر ،  يل ة ة  تل ة يمل ي  :
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ت  ؼؼؼذ ي عؼؼؼس ظزذرؼؼؼس بؼؼؼيق يؼؼؼك مؼؼؼق   قؼؼؼيز ة اؼؼؼزؽ ة ؼؼؼذي لز ة  سة ؼؼؼز  مقلبؼؼؼك ة ؼؼؼذ فز ةلأمزييؼؼؼ   فقؼؼؼيلز 
(  تظ ز ة ميسةق ة ت لز ، حيا فق ة متغيزةة ة مقتق س (قيز ة ازؽ  فقيلز ة بتز ـ رلقز سيلذ  زاؼيذ  ة بتز ـ

 ل  عزيس ةفعتالذرس.ميسةق ة ت لز ، فرة مل يت ةأذ م
فمؼؼؼل مؼؼؼق  لحرؼؼؼس ةلإحاؼؼؼل رس  مي  رؼؼؼس ة  مؼؼؼ ر  أقؼؼؼذ فاؼؼؼذة يؼؼؼك ةف تبؼؼؼلزةة  ة مقؼؼؼليرش ةلإحاؼؼؼل رس مي  رؼؼؼس 
ة  مؼؼ ر ،  ة ؼؼر  رييؼؼش  ضؼؼيرس ةفعتاؼؼلذ ة  سة ؼؼز  ة ؼؼر  ريتمؼؼذ ي ؼؼ  ة اؼؼلذزةة  ؼؼلز  عظؼؼلغ ة محز عؼؼلة  ة تؼؼ  

  ك  تق بلة قيز ة ازؽ أ  تحذيذا.تقيز بل ذ فز ةلأمزيي   ة ر  تحذذا م عمس ةلأ بؿ  ف ذ
 :2013: دراسة عبد الحميد حمشة3-5

تيتبؼؼؼؼز ت مرؼؼؼؼس ة اؼؼؼؼلذزةة  ؼؼؼؼلز  ة محز عؼؼؼؼلة أؼؼؼؼ  ة ؼؼؼؼذ ـ ة ماؼؼؼؼذز    ؼؼؼؼ ل  ي اؼؼؼؼز فقلقؼؼؼؼ  ذةيؼؼؼؼف    مؼؼؼؼ  
ةفعتالذ   مؼل  ؼه مؼق ف ؼز ةي لبرؼس ي ؼ  ة ميؼسةق ة ت ؼلز ، ميؼسةق ة مؼذأ يلة   ي ؼ  ة ؼذ ك ةلإ مؼل   يمؼل ترؼيز 

يؼؼ ق ة ز رقؼ   حاؼؼي س ة ذ  ؼؼس مؼق ة يم ؼؼس ة اؼؼيبس.  عؼذ فؼؼذأة فؼرا ة ذزةقؼؼس ة ؼؼ  ميزأؼس ة ؼؼذ ز ة ؼؼر  ة اؼلذزةة ة م
ت يبؼؼه حزيؼؼس ة ت ؼؼلز  أؼؼ  تزعرؼؼس ة اؼؼلذزةة  ؼؼلز  ة محز عؼؼلة أؼؼ  ة  سة ؼؼز   محل  ؼؼس إبؼؼزةس ذ ز ة ؼؼر  ي يبؼؼه عظؼؼلغ 

ز فقؼؼيلز ة بتؼؼز ـ   ميزأؼؼس ة ت ؼؼلز  ة  لز رؼؼس   ة اؼؼلذزةة  ا اؼؼل أؼؼ  حملرؼؼس ةفعتاؼؼلذ ة ؼؼ ظ   أؼؼ  حل ؼؼس ة  رؼؼل
ففف ة  قل ك ة ت  رميق فق تيتمذ ي ي ل ةقؼتزةتي رس تزعرؼس ة اؼلذزةة  ؼلز  ة محز عؼلة أؼ  ة  سة ؼز   ةعؼل   فأؼلؾ 
عظلغ ة الذزةة أ  ة  سة ز أ  عك ة تظ زةة ةفعتالذرس ة ذ  رس ة حل رؼس.    لإ لبؼس ي ؼ  أزضؼرلة ة بحؼا أقؼر 

 ل  ة  ال  أ  ة ذزةقس ة  عزيس   ة م  ل  ةلإحال   ة قرلق    ةفقؼتذف   ةيتمذ ة بلحا أ  ذزةقته ي   ة م 
   اؼؼؼة إ ؼؼؼ  م م يؼؼؼس مؼؼؼق ة  تؼؼؼل ة ففم ؼؼؼل ةيتمؼؼؼذة فؼؼؼرا ة ذزةقؼؼؼس أؼؼؼ  ذ ز تحزيؼؼؼز ة ت ؼؼؼلز  ة  لز رؼؼؼس أؼؼؼ  تزعرؼؼؼس 
ة ة اؼلذزةة  ؼلز  ة محز عؼلة أؼ  ة  سة ؼز ، ضؼف إ ؼؼ  ر ؼؿ ةلإظؼلز ة ملؼلفرم   ميؼسةق ة مؼذأ يلة   تؼ أيز آ رؼؼل

 ؼؼرب ةفقؼؼت ملز ةلأ  بؼؼ  ة مبلرؼؼز مؼؼق ة ؼؼك ةقؼؼتقظلب يؼؼذذ يبيؼؼز مؼؼق ة مقؼؼت مزيق ةلأ ل ؼؼب   قؼؼتللذ  مؼؼق ة  بؼؼز  
 ة تا     رل  سيلذ  ةف تل  مق ف ك ة تاذيز، إضلأس ة   قي  ة  سة ز    ضملف ة   فابز ة تات ة ةفعتالذرس 

 .ة تاذيزبل تل   ت رر  ة يمك ةلإع رمرس  سيلذ  ة م لأل  ة ميلقب مق ة تبلذـ ة ت لز    
 :2012: دراسة ىحيرة عبد الجميل3-6

حيؼؼا علمؼؼة ة بلح ؼؼس بذزةقؼؼس ف ؼؼز تغيؼؼزةة قؼؼيز ة اؼؼزؽ ي ؼؼ  ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز  ة  سة ؼؼز   تؼؼف ةلأ ؼؼر بيؼؼيق 
ةفيتبؼؼؼلز  لاؼؼؼرس ةفعتاؼؼؼلذ ة  سة ؼؼؼز   ة تؼؼؼ  تامؼؼؼق أؼؼؼ  فق ة اؼؼؼلذزةة تيتمؼؼؼذ ي ؼؼؼ  عظؼؼؼلغ ة محز عؼؼؼلة بل ؼؼؼذ فز 

مؼلف  ف ؼز تغيؼزةة قؼيز ة اؼزؽ  ةلأمزيي  فمؼل ة ؼ ةزذةة أم م  ؼل بيم ؼس ةلأ ز   ي رؼس تؼف ظؼزح ةفرؼيل رس ة تل رؼس:
ة ذي لز بل  قبس    حس ة  قذرس ةلأ ز    ة ذ فز ةفمزيي  ي ؼ  ة ميؼسةق ة ت ؼلز  ة  سة ؼز .  عؼذ فؼذأة فؼرا ة ذزةقؼس 
ة   ذزةقس ف ز ق  ؿ قيز ة ازؽ ي   ة ميسةق ة  لز    ميزأس مؼذى ف ؼز ة ميؼسةق ة ت ؼلز  ة  سة ؼز  بتغيؼز يؼك 

 ؼؼؼؼؼذ فز.  عؼؼؼؼؼذ تؼؼؼؼؼف ةقؼؼؼؼؼت ذةف م م يؼؼؼؼؼس مؼؼؼؼؼق ةفذ ةة ة تح ي رؼؼؼؼؼس ة مل رؼؼؼؼؼس   ةلأذ ةة مؼؼؼؼؼق  قؼؼؼؼؼيز ة اؼؼؼؼؼزؽ ةف ز    ة
ةفحاؼؼل رس يق قؼؼك ة سم رؼؼس   ة ميظرؼؼلة ة مل رؼؼس ة  لاؼؼس بؼؼل  سة ز يمؼؼل ةتبؼؼل ة بلحؼؼا فقؼؼل يب يمرؼؼس حذي ؼؼس أؼؼ  
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  ؼ ذ يل قؼس عرلش ة ي عس بؼيق متغيؼزةة محؼك ة ذزةقؼس   بلقؼتيملـ ظزيقؼس ة تالمؼك ة متؼسةمق.  تؼف ة ت اؼذ مؼق يؼذف 
قؼؼببرس بؼؼؼيق قؼؼيز اؼؼؼزؽ ةلأ ز   زاؼؼؼيذ ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼؼلز  مؼؼق   ؼؼؼس   ؼؼؼيق قؼؼيز اؼؼؼزؽ ة ؼؼذ فز  زاؼؼؼيذ ة ميؼؼؼسةق 

 ة ت لز  مق   س ف زى فمل ة  تل ة ة ت  ت ا ة إ ي ل ة بلح س مق ة ذزةقس يل ة يل تل  :
   سة ز . ت  ذ ي عس أ  ة مذى ة ظ يك بيق تغيزةة قيز ة ازؽ،  زايذ ة ميسةق ة ت لز  ة 
   ة  لؼؼلط قؼؼيز اؼؼزؽ ة ؼؼذ فز ةلأمزييؼؼ  مقلبؼؼك ة يمؼؼ ة ة ز رقؼؼرس  لاؼؼس ةلأ ز  ررؼؼيك فاؼؼيب تحؼؼذ

 ت ة  ه ة  سة ز  لاس  ف  ل مزتبظس ت لزيل بل ذ ـ ةلأ ز  رس.
 . ف ت  ذ يل قس قبرس بيق قيز  ازؽ ةلأ ز   ة ذ فز  زايذ ة ميسةق ة ت لز  ة  سة ز 

 :2009 : دراسة شوقي طارق 3-7

فؼؼذأة فؼؼرا ة ذزةقؼؼس ة ؼؼ  يرلرؼؼس ميل  ؼؼس ة محلقؼؼبيق لأ ؼؼز قؼؼيز ة اؼؼزؽ ة يمؼؼ ة ةف  برؼؼس ي ؼؼ  ة قؼؼ ة ف 
ة مل رؼؼس قؼؼ ة  مؼؼق  لحرؼؼس ة مبؼؼل   ة مل رؼؼس ة تؼؼ  راؼؼزح ب ؼؼل ف  مؼؼق  لحرؼؼس م ضؼؼ يت ل   م  مت ؼؼل   بل تؼؼل   ت أيزفؼؼل 

ةة م لقبس   احرحس إر تيظؼ  فؼرا  مي  ملة  يذ  رميق ةقت ذم ل مق ظزؽ مقتيم   فرا ة ق ة ف فت لر عزةز 
ة قؼؼ ة ف اؼؼ ز  يؼؼق ة مؤققؼؼس  ر ؼؼؿ بؼؼل ز  غ إ ؼؼ  ميؼؼلييز ة محلقؼؼبس ة ذ  رؼؼس يمز ؼؼل فقلقؼؼ  لإ ؼؼلذ ة ظؼؼزؾ ة م حؼؼذ  
  مملزقس ة محلقبرس ة ت  ت ض فؼرا ة قضؼرس  عؼذ ةيتمؼذ ة بلحؼا ي ؼ  ة م  ؼل  ةفقؼتقزة     ة  اؼل  ة تح ي ؼ  ( 

تيمرم ل   ةلإحلظس ة الم س ب را ة م ضؼ غ تؼف ة تظؼزؾ ة ؼ     ؼس محؼل ز ز رقؼس  ف  ةقتقزة   تل ة مق ة بحا  يتف
بذةرؼؼس مؼؼق  رؼؼ   ة  عؼؼلف ة  قؼؼذ  ة يؼؼل م    يرلرؼؼس ة تيلمؼؼك بؼؼل يم ة مؼؼق  ؼؼ ـ فقؼؼيلز ة اؼؼزؽ   تغظرؼؼس م ؼؼلظز 

محلقؼبرس ي ؼ  تق بلت ل   مق تف ة محلقبس ة ذ  رس   زفي ل أ   ف ؼلز تغيؼزةة فقؼيلز ة اؼزؽ مؼق  ؼ ـ ميلييزفؼل ة 
ة ق ة ف ة مل رس   ف ز  قيز ة ازؽ ي   ة ق ة ف ة محلقبرس بل  قبس   مؤققلة رةة ة  رلط ة ذ    لأ ه بيؼذ تغيؼز 
قيز ة ازؽ تا ق ة مؤققس باذذ ذأل مب   ةعؼك ة  ةا ؼز مؼق ة ؼر  م  ؼ ذ أؼ  ة قؼ ة ف   ؼر ؿ ريتبؼز ة لؼلزؾ ةمؼل 

 ريتبز ألزؾ عيز حقرق  ف ت  ره ة مؤققلة ةفمرس.تال يف ف  ي ة ذ بل  قبس   مؤققس ةمل  عزيل أ
 :2009 : دراسة سمية زيرار و بشير الزعبي و طالب عوض3-8

ت ل  ة فرا ة ذزةقس م ض غ ف ز تغيز قيز ة ازؽ أ  ة ميسةق ة ت لز  ة  سة ز    ة  ذؽ مق فؼرا ة ذزةقؼس 
ف  تقزيز ذة س ة ظ ب ةف  ب  ي   ة الذزةة حقب م   رس ة مز يلة ة اؼغزى ة ماؼححس ي رؼل   تؼف ة حاؼ ـ 

 ي   ة  تل ة ة تل رس : 
log Xt = - 1.251 + 1.529 log q + 0.123 log Y* + 5.596 D 

  ذة س ة ظ ب ة مح   ي   ة مقت زذةة ف  بيذ تقذيز ميذـ ظ ب ةلأقتزةذ حقب ظزيقؼس ة مز يؼلة ة اؼغزى 
 ة ماححس ي رل تف ة حا ـ ي   ة  تي س ة تل رس: 
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log Mt = - 0.919 + 0.217 log qt + 0.876 log Y + 0.269 D 
  ذة س ة ميسةق ة ت لز  ة ت  تؼف تقؼذيز ميؼذ  ل بلقؼت ذةف م   رؼس ة مز يؼلة ة اؼغزى ة ماؼححس ي رؼل   يل ؼة 

 ة  تي س يتل  : 
log Cat=2.098+0.773 log qt+0.028 log Yt– 0.0112 log Y*t–0.500Dt 

 ؼؿ بلفيتمؼلذ   يلق ة  ذؽ مق فرا ة ذزةقس ف  تقيرف ف ؼز ت لؼرط عرمؼس ة ؼذي لز أؼ  ة مؼسةق ة ت ؼلز    ر
  ة  ةزذةة   ة مسةق ة ت لز    تح يك ةلأ لز ة  لت س يق ت لؼرط عرمؼس ة ؼذي لز ي ؼ   ة الذزةةي   تقذيز ذ ةـ 

ة ميؼسةق ة ت ؼؼلز .   أؼ  ةف يؼؼز أقؼؼذ تؼف ت اؼؼك ة ؼؼ  م م يؼس مؼؼق ة  تؼل ة    ة تؼؼ  تمحؼؼ زة حؼ ـ فق ذة ؼؼس ة ظ ؼؼب 
ز ة اؼؼؼزؽ ة حقرقؼؼؼ    يتاؼؼؼف ة ظ ؼؼؼب ة مح ؼؼؼ  ي ؼؼؼ  تتاؼؼؼف بل مز  ؼؼؼس بل  قؼؼؼبس  قؼؼؼي ة اؼؼؼلذزةةةف  بؼؼؼ  ي ؼؼؼ  

ة مقؼؼؼت زذةة ب  ؼؼؼه يؼؼؼذرف ة تؼؼؼ  يز بؼؼؼل تغيز أؼؼؼ  قؼؼؼيز ة اؼؼؼزؽ ة حقرقؼؼؼ    قؼؼؼيز ة اؼؼؼزؽ عيؼؼؼز مؼؼؼزق بل  قؼؼؼبس  قؼؼؼيز 
ة اؼؼزؽ ة حقرقؼؼ  ف  ت اؼؼ ة  تؼؼل ة فؼؼرا ة ذزةقؼؼس إ ؼؼ  فق ة ؼؼذ ك ة مح ؼؼ   ة ؼؼذ ك ة يؼؼل م   ؼؼف ريؼؼق   مؼؼل ف  تؼؼ  يز 

فرضؼؼل إ ؼؼ  فق ت لؼؼرط عرمؼؼس ة ؼؼذي لز ة  سة ؼؼز  عؼؼذ تيمؼؼك ي ؼؼ  سيؼؼلذ  يمرؼؼس  ي ؼؼ  ة حقؼؼلب ة  ؼؼلز ، يمؼؼل ت اؼؼ ة
 ة الذزةة  تحقيق ة حقلب ة  لز  أ  ةلأ ك ة قايز أق .

 :2005 : دراسة مولاي بوعلام3-9

حيؼا فؼذؽ ة بحؼا أؼ  فؼرا ة ذزةقؼس ة ؼ  ت ضؼرح ة  عزيؼلة ةفعتاؼلذرس ة تؼ  ريتمؼذفل ة ليؼز ةفعتاؼؼلذ  
ة حؼؼؼذيا عاؼؼؼذ ةفقؼؼؼتيل س ب ؼؼؼل لإ ؼؼؼزة  بحؼؼؼا رة  سيؼؼؼس تظبرقرؼؼؼس   ةبؼؼؼزةس ففؼؼؼف ة متغيؼؼؼزةة ة ملقؼؼؼز   قؼؼؼيز ة اؼؼؼزؽ   

ة ازؽ أ  تحقيذ ة  م   ة  ا ـ إ    م ر  رظلبذ ة  عل ة  سة ز    محل  س إع لز ذ ز  قل ك قرلقلة قيز
ةفعتاؼؼلذ    ميزأؼؼس ة ظؼؼزؾ ة م  ؼؼ   ت ليؼؼر   ةتبؼؼلغ فؼؼرا ة قرلقؼؼلة   ميزأؼؼس مؼؼذى م  مؼؼس ة بز ؼؼلمة ة ؼؼر  يتبيؼؼه 
ة ا ذ ؾ مل ة ضلغ ةفعتالذ ة  ظ  ،  عذ ةيتمذ ة بلحا ي   ة م  ة ة  ال  ة تح ي ؼ   ة ؼر  رقؼمح ب اؼف 

لذرس    ة مل رؼؼؼؼس   تح يؼؼؼك ت ز ؼؼؼس ة  سة ؼؼؼز أؼؼؼ  ميؼؼؼذةق قرلقؼؼؼؼس ةلأ عمؼؼؼس   ة  عزيؼؼؼلة   بتح يؼؼؼك ةلأ ضؼؼؼلغ ةفعتاؼؼؼ
ة ازؽ،  عذ عؼلف ة بلحؼا بإيظؼل   ضؼز  قؼزييس يؼق ة  مؼلر  ةفعتاؼلذرس ة ا رؼس   عؼلف بؼلفظ غ ي ؼ  ةفؼف ظؼزؾ 

  تؼف اؼرلعس رؼيلغ  VARة تقذيز إضلأس إ ؼ  م ت ؼف ة  مؼلر   ةلإ حذةزيؼس ة رةترؼس  ة تؼ  ع ؼزة بع ؼ ز  مؼ ر  
 : VARةت  ةف حذةز ة ر

     ∑         

 

   

 

 حيا: 
X t   ريلغ بيذا :Kx1    ،)X 1t + X 2t + ….. + X kt  = )X t 

A 0 = ( a12 , a 02 , a0k)   ريلغ ة قرف ة  لبتس بيذا :KxK ) 
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Ai    مال أس ة ميل ف رةة بيذ :KxK ) 
X t-i  = L i X t  ,   L ميلمك ة ت  يز 

لإقؼؼقلط ة ذزةقؼؼس ي ؼؼ  ةفعتاؼؼلذ ة  سة ؼؼز  مؼؼق  ؼؼ ـ ب ؼؼل   Eviewse 8 عؼؼذ ةيتمؼؼذ ة بلحؼؼا ي ؼؼ  بز ؼؼلمة 
 م ر ،  يل ة ة  تل ة يمل ي  : ف رميق أ ف قرلقس ة ازؽ ذ ق ة تظزؾ إ   قؼيز ة اؼزؽ مؼق حيؼا ة مل ؼ ف 
رؼس   ةلأقش ة ت  ريتمذفل،  ففف ةلأ عمس ة  قذرؼس ة متي قؼس لأق فؼرا فذة  ت يؼب ذ زة فلمؼل أؼ  م ؼلـ ة ت ؼلز  ة  لز 

   علف ة مذأ يلة ة ذ  رس.   فق ة رز ط ة ت  تقت  ب ل يم رس ة ت لرط أ  عرمس ة يم س ة مح رس مق ف ك ة زأل 
عيؼؼز متؼؼ أز  أؼؼ  ميعؼؼف ب ؼؼذةق ة يؼؼل ف ة  ل ؼؼا   مؼؼق بي  ؼؼل ة  سة ؼؼز.   قؼؼذ  ة ؼؼ ةزذةةمؼؼق ة اؼؼلذزةة   ة ت لؼؼرط مؼؼق 

ري   ة مذيف مق ظزؽ ا ذؾ ة  قذ ة ؼذ    مؼق تحقيؼذ تمي ة فرا ةف يز  مق   ـ تظبرق ل  بز لمة ة تيذيك ة  
 يم رس ةفقتقزةز ةفعتالذ  ة ا   إف ة  ل ة لقة أ  ةلإا ح ة  ري س   عتالذ.

 :2003: دراسة محمد عمة3-10

تف تققرف فرا ة ذزةقس ة      س أا ـ   تمح ز يك أاك ي    ل ب مق ة   ة ب ة م مس  يل ة بذةرس 
ؽ   تظ زفؼؼل ة تؼؼلزي    ؼؼف فقؼؼ ةؾ ة اؼؼزؽ ةف  برؼؼس   فرم ؼؼس ة ؼؼذ فز   مؼؼق  ؼؼف إبؼؼزةس ف ؼؼز مؼؼق ف عمؼؼس فقؼؼيز ة اؼؼز 

فؼؼك رميؼؼق ةيتبؼؼلز  -ة ؼؼذ فز ي ؼؼ  ةفعتاؼؼلذ ة  سة ؼؼز    عؼؼذ تمحؼؼ ز فؼؼرة ة ذزةقؼؼس حؼؼ ـ ةفرؼؼيل رس ة ز رقؼؼرس ة تل رؼؼس: 
بؼس يؼق ذ  ؼز  ةفعتاؼلذ ة ذ  ز  فأضك  علف لأقيلز ة ازؽ أ  ضك مرلاك يذف ةقتقزةز،  مؼل فؼ  ةلأ ؼلز ة متزت

ة  سة ؼؼز ؟.   تملرؼؼرل   ظبريؼؼس ة بحؼؼا تؼؼف ةفيتمؼؼلذ ي ؼؼ  ة م  ؼؼل  ة تح ي ؼؼ  ة  اؼؼل    م  ؼؼل  ذزةقؼؼس ة حل ؼؼس أؼؼ  
ة  ل ؼؼب ة تظبرقؼؼ ،   رميؼؼق ة تاؼؼلز ففؼؼذةؽ  فؼؼرة ة بحؼؼا أرمؼؼل ي ؼؼ : محل  ؼؼس ة  عؼؼ ؽ ي ؼؼ   مؼؼذى اؼؼحس ة ظؼؼزح 

رؼس   مؼذى ةزتبؼلط ةفعتاؼلذ ة  سة ؼز  بل ؼذ فز   ة ت اؼذ مؼق ة ر  ي عز إ ؼ  ة ؼذ  ز  باؼلت ل حؼك   ميضؼ ة ة  قذ
احس ة مق  س ة ت  تزى فق ع   ة يم س مؼق عؼ   إعتاؼلذ ة تلبيؼس  ؼه.   بيؼذ تح يؼك م ت ؼف ة لاؼ ـ فؼرا ة ذزةقؼس   
ةيتمؼلذة ي ؼؼ  أزضؼؼرلت ل  تح يؼؼك إرؼؼيل رس   بيؼؼذ ةف لبؼؼس ي ؼؼ  ففؼؼف ةلأقؼؼ  س ة مظز حؼؼس تؼؼف ةقؼؼت  ض م م يؼؼس مؼؼق 

فق ة  عؼؼؼلف ة  قؼؼؼذ  ة ؼؼؼذ    أؼؼؼ  حزيرؼؼؼس تظؼؼؼ ز مقؼؼؼتمز    اؼؼؼ ز ة تظؼؼؼ ز مزف  ؼؼؼس  - ة  ؼؼؼريز م  ؼؼؼل مؼؼؼل ي ؼؼؼ :   ة  تؼؼؼل
فق ف عمؼس فقؼيلز ة اؼزؽ  –بللأ لز ةفعتالذرس   ة  قذرس   ة مل رس ة متزتبؼس يؼق ظبريؼس ف عمؼس فقؼيلز ة اؼزؽ. 
 رؼؼس مؼؼق ة  مؼؼ    ة ؼؼتحيف أؼؼ  ة تؼؼ  ة ييقؼؼة إي لبؼؼل ي ؼؼ  ةعتاؼؼلذرلة بيؼؼط ة ؼؼذ ـ فذة إ ؼؼ  تحقيؼؼذ مقؼؼت رلة يل

فق ة مقتليذ بذز س يبيز  مق  علف ة ذ  ز  ف  ة ب ذةق ة ت  حققة تالم  يل   ة مقت ى مل  –م ت ف ة ت ةس لة. 
 ة  فرلة ة متحذ  أ  ة ي علة ة ت لزيس   ة مل رس . 
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 خلاصة:

ة ت ؼؼلز  ة  لز رؼؼس  ت قؼؼرل ةلأقؼؼ ةؾ ة يل مرؼؼس، حيؼؼا تيمؼؼك ت يؼؼب فقؼؼيلز ة اؼؼزؽ ذ زًة حي رًؼؼل أؼؼ  ت رؼؼر  
ي قي س  ز   ةفعتالذةة ة م ت لس أ  ة يل ف. تق ف أ  ت قرل  رؼلط ة تاؼذيز  ةفقؼتيزةذ،  تييؼش فقؼيلز ة قؼ ل 

 .أ  ةفعتالذ ة مح    فقيلزفل أ  ةلأق ةؾ ة يل مرس
اؼزؽ،  ر ؼؿ  أقًؼل    عؼلف ة ميتمؼذ تتف تحذيؼذ قؼيز ة اؼزؽ ب ؼلً  ي ؼ  عؼ ى ة يؼزط  ة ظ ؼب أؼ  قؼ ؾ ة 

مق عبك ةلأ عمس ةفعتالذرس.  ف لؿ ة يذيذ مق ة  عزيلة ة ت  تلقؼز تغيؼزةة قؼيز ة اؼزؽ  تت ؼ غ  أقًؼل لأ عمتؼه 
ة م ت لس.  مل ر ؿ، ف رميق تقذرف تلقيز ذعيذ  محذذ  ت ؿ ة تغيزةة بقبب ةزتبلط قيز ة ازؽ بي ةمك متيؼذذ  

 .ة ت  رميق فق تؤذ  إ    قل ز يبيز  أ  ق ؾ ة ازؽ م ك ة تض ف  فقيلز ة لل ذ 
 مؼؼق ف ؼؼك ت  ؼؼب فؼؼرا ة م ؼؼلظز  ت  يزةت ؼؼل ي ؼؼ  ة مبؼؼلذفة ة ت لزيؼؼس   ذ  ؼؼس، يؼؼتف ةفيتمؼؼلذ ي ؼؼ  تق رؼؼلة 
متيؼؼؼذذ . تيتبؼؼؼز ة ي عؼؼؼس بؼؼؼيق ة ميؼؼؼسةق ة ت ؼؼؼلز   قؼؼؼيز اؼؼؼزؽ ة يم ؼؼؼس ضؼؼؼز زيس، حيؼؼؼا تؼؼؼؤ ز مبلرؼؼؼز  أؼؼؼ  حزيؼؼؼس 

 .  أ  ة ت مرس ةفعتالذرس   ب ذة الذزةة  ة  ةزذةة  بل تل 
بلفقؼؼت لذ إ ؼؼ  ر ؼؼؿ، رميؼؼق ةقؼؼت تل  فق ف ؼؼلؿ ي عؼؼس   رقؼؼس بؼؼيق ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز   قؼؼيز اؼؼزؽ ة يم ؼؼس. 
ي ذمل تسيذ عرمؼس ة اؼلذزةة يؼق ة ؼ ةزذةة، رحقؼذ ة ميؼسةق ة ت ؼلز  أل ضًؼل،  رحؼذا ة ييؼش أؼ  ة حل ؼس ة ميلاقؼس. 

 ؼ  ة اؼلذزةة   س ة تؼ  تحؼذذ ر ؼؿ، حيؼا يؼؤ ز ةزتلليؼه ف  ة  للضؼه ي رُيتبز قيز ة ازؽ فحذ ة ي ةمك ة ز رقر
 ة  ةزذةة.
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 تمييد:
بتظبيؼؼؼذ ة  عزيؼؼؼس ةفعتاؼؼؼلذرس ة زيلضؼؼؼرلة  ةلأقؼؼؼل يب ةلإحاؼؼؼل رس أؼؼؼ  ة تبؼؼؼلز ي ؼؼؼتض ةفعتاؼؼؼلذ ة قرلقؼؼؼ  

أ ؼؼ  مؼؼق   ؼؼس  ،ر  ةفعتاؼؼلذرس بم لبؼؼس  حؼؼذ  عرؼؼلذ ة لؼؼز ط  ة تقؼؼذيز  ة ت بؼؼؤ بؼؼل ع ةفز ةفعتاؼؼلذرس .  تيتبؼؼز ة  مؼؼل
 ة  مؼؼؼ ر  فؼؼؼ   ، مؼؼؼق   ؼؼؼس ف ؼؼؼزى تؼؼؼذأي ل   ت بؼؼؼؤ بقؼؼؼ  ي ل مقؼؼؼتقب  ،تميؼؼؼق مؼؼؼق أ ؼؼؼف  تلقؼؼؼيز ة عؼؼؼ ةفز ةفعتاؼؼؼلذرس

قلقؼؼؼرس  يؼؼؼلذ  ةف ضؼؼؼرلةفؼؼؼرا ةلأ يؼؼؼز  أؼؼؼ  ةيتمؼؼؼلذا ي ؼؼؼ  أز ة اؼؼؼرلعس ة زيلضؼؼؼرس    عزيؼؼؼس ةفعتاؼؼؼلذرس  عؼؼؼذ ي ت ؼؼؼف 
 . رابح  ذي ل  م ر  ةعتالذ  عرلق ارلعت ل بريك زيلض  

  زعؼؼف ت ؼؼ غ ة ذزةقؼؼلة ة ت زيبرؼؼس ة قؼؼلبقس حؼؼ ـ م ضؼؼ غ ف ؼؼز قؼؼيز ة اؼؼزؽ ي ؼؼ  ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز  إف ة ؼؼه 
 ؼؼ ذ  ؼؼذـ يبيؼؼز حؼؼ ـ فؼؼرة ة م ضؼؼ غ  ةت ؼؼلا ة ي عؼؼس بي  مؼؼل زعؼؼف ةفيتمؼؼلذ ي ؼؼ  م ت ؼؼف  مؼؼلر  ةفعتاؼؼلذ تبؼؼيق   

 ة قرلق  بحيا  ف تت اك فرا ة ذزةقلة إ    تل ة بريك علظي  ر ؿ زة ل ة   تغيز ة ميظرلة ةفحال رس.
ذةز ة ؼرةت   لإبظؼل  أ  بذةرس فرة ة لاؼك قؼ تظزؾ ة ؼ  فقلقؼرلة ة  مر ؼس ة قرلقؼرس ب ةقؼظس  مؼ ر  ةف حؼ

    مؼؼق  ؼؼف قؼؼ ق ف بذزةقؼؼس عرلقؼؼرس تحؼؼذذ ة ي عؼؼس بؼؼيق قؼؼيز ة اؼؼزؽ   ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز  مؼؼل ف ؼؼذ      ة مؼؼ سغ  
   ر ؼؿ مؼق  ؼ ـ      ( حيؼا حل   ؼل تظبيؼذ  مؼ ر   2022_ 1981ة  سة ز ي م ر    ـ ة لتز  ة ممتذ   

  بغرؼؼس ة  اؼؼ ـ ي ؼؼ  ة  تؼؼل ة ة مز ؼؼ     ة  ؼؼز   بإ لبؼؼس  ة مؼؼز ز ي ؼؼ  م ت ؼؼف ة  ظؼؼ ةة ة يم رؼؼس ة  لاؼؼس بؼؼر ؿ.
 ،   تف تققرف فرة ة لاك ي   ة  ح  ة تل  : Eviews12بز لمة  بلقتيملـة ذزةقس عم ل  فريل هي   
I :  ة ؼؼؼؼؼؼرةت    ل ؼؼؼؼؼؼ ةة ة سم رؼؼؼؼؼؼس ة م سيؼؼؼؼؼؼس ة متبلظ ؼؼؼؼؼؼس  ةف حؼؼؼؼؼؼذةزة تبؼؼؼؼؼؼلز ة تالمؼؼؼؼؼؼك ة مرؼؼؼؼؼؼتزؿ بلقؼؼؼؼؼؼت ذةف  مؼؼؼؼؼؼ ر

Autoregressive Distributed Lag Model (    )  

II  ذزةقس عرلقرس لأ ز قيز ة ازؽ ي   ة ميؼسةق ة ت ؼلز  ب ةقؼظس  مؼ ر  ةف حؼذةز ة ؼرةت   لإبظؼل  ة مؼ سغ :
 ARDL   
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I. نموذج الإنحـدار الـذاتي لمفجـوات الزمنيـة الموزعـة المتباطئـة  باستخدامالتكامل المشترك  اختبار
Autoregressive Distributed Lag Model (    )  

ة قرلقؼؼؼرس ب ةقؼؼؼظس  ة تظؼؼزؾ إ ؼؼؼ  ففؼؼؼف ة متظ بؼؼؼلة ة  عزيؼؼؼس ة  سمؼؼس  تظبيؼؼؼذ ة  مر ؼؼؼس محؼؼؼ زقؼؼيتف أؼؼؼ  فؼؼؼرة ة 
قيتف ةقتيزةط ة   ة ب ةلأقلقرس   رة ة  م ر   رزح ل بذعؼس،  (ARDL)  م ر  ةف حذةز ة رةت   لإبظل  ة م سغ

 بمل أ  ر ؿ ة متغيزةة ة مقتق س  ة متغيزةة ة ميتمذ ،  تح يك ة ي علة ة قل مس بي  ل. 
قيؼذ ة ذعؼس  ة م   عرؼس أؼ   تؼل ة ة تح يؼك قيتف فرضًؼل تقؼ ر  ة ضؼ   ي ؼ  ففمرؼس ة متظ بؼلة ة  عزيؼس أؼ  تح

 ARDL ذزةقلة قلبقس  ت ضرح ةفقت ذةف ة يم     م ر بلفقتيل س ب تلقيزفل. قيتف ةقت ذةف فم  س ت ضرحرس   
 ،   تحقيذ ر ؿ ق ؽ  تظزؾ ة   ة  قلط ةفقلقرس ة تل رس: أ ف يرلرس تظبرقه أ  م لفة ةلأبحلا ة م ت لس

 :    ر الذاتي للإبطاء الموزع ماىية نموذج الانحدا :1
 :    نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع : تعريف 1-1

 Pesaran  ؼف ظ زفؼل 1999قؼ س  Pesaran   Shin لأ ـ مؼز  مؼق ظؼزؽ ARDL تؼف تقؼذرف  مؼ ر 
ة ذز ؼؼس  ،   مؼؼل رميؼؼس فؼؼرة ةف تبؼؼلز ف ؼؼه ف يتظ ؼؼب فق تاؼؼ ق ة ق قؼؼك ة سم رؼؼس متالم ؼؼس مؼؼق2001 آ ؼؼز ق قؼؼ س 
(                                  رميق تظبيذ ة تبلز ة حذ ذ أ  إظؼلز         لق ل، حقب  

ف  متالم ؼس مؼق ة ذز ؼس    ( بغط ة  عز يق  ال ض ة ق قؼك ة سم رؼس مؼل إرة يل ؼة مقؼتقز  ي ؼذ مقؼت رلت ل  
ف  مؼؼسية بؼؼيق ةف  ؼؼيق  ة  مؼؼل ريمؼؼق ة رؼؼزط ة  حيؼؼذ  تظبيؼؼذ فؼؼرة ةف تبؼؼلز أؼؼ  فق ف تاؼؼ ق ة ق قؼؼك   (1ةلأ  ؼؼ   

  ب اؼل ض فأضؼك أؼ  حل ؼس ة ق قؼك        ، يمل تتمتؼل ظزيقؼس     ( ة سم رس متالم س مق ة ذز س ة  ل رس  
              م ك ظزيقؼس  ة سم رس ة قايز  مقلز س بل ظزؾ ةلأ زى ة ميتلذ  أ  ة تبلز ة تالمك ة مرتزؿ 

 .VAR  أ  إظلز  م ر          ( ف  ة تبلز ة تالمك ة مرتزؿ ـ  1987   
 .( 12، ض2012  ذحمل   محمد فذزي ص، 

  بتحذيؼؼؼؼذ ة ي عؼؼؼؼس بؼؼؼؼيق ة متغيؼؼؼؼز ة تؼؼؼؼلبل     يمؼؼؼؼل رقؼؼؼؼمح  مؼؼؼؼ ر  ةف حؼؼؼؼذةز ة ؼؼؼؼرةت   لإبظؼؼؼؼل  ة مؼؼؼؼ سغ   
 ظ يك مل تقذرمه تقذيز متحيس  ر  يلل  . ة متغيزةة ة مقتق س أ  ة مذييق ة قايز  ة 

 (322، ض: 2017  حقيبس مذة  ، 
  يؼؼؼذذ يؼؼؼلأ  مؼؼؼق أتؼؼؼزةة ةلإبظؼؼؼل  ة م سيؼؼؼس   حاؼؼؼ ـ ي ؼؼؼ  فأضؼؼؼك م م يؼؼؼس مؼؼؼق     ر  ؼؼؼر  مؼؼؼ ر   

ة برل لة يمل ريظ  فأضك ة  تل ة   مي مؼلة أؼ  ةلأمؼذ ة ظ يؼك  رميؼق ةفيتمؼلذ ي ؼ  ة تبؼلزةة ة ترؼ رض برؼيك 
ظؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼ ـ أتؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼزةة ةلإبظؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼل  ة م سيؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼس رقؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼت ذف يم   ؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼل ميرؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼلزيق فمؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼل يبيؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼز،   تحذيؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼؼذ 

  فيؼؼؼؼق يؼؼؼؼتف ة ترؼؼؼؼلز ظؼؼؼؼ ـ ة لتؼؼؼؼز  ة تؼؼؼؼ                                                        
  .          تذ   عرمس يك مق  
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 .( 237-236، ض: 2013   ذحمل   محمد فذز رص،
أؼؼ  ة ق قؼؼك ة سم رؼؼس عؼؼذ تحيمؼؼه أتؼؼز  سم رؼؼس ظ ي ؼؼس   ي ؼؼ  ة متغيؼؼز ة تؼؼلبل   إق تؼؼ  يز ة متغيؼؼز ة مقؼؼتقك 
، ر ؼؼؿ فق ةفقؼؼت لبس تتؼؼ سغ ي ؼؼ   ظؼؼلؾ  ةقؼؼل يبؼؼز ة ؼؼسمق أؼؼإرة يل ؼؼة ة مؼؼذ    قؼؼبرل   تؼؼ  يز ة   ؼؼل   ي ؼؼ  ة متغيؼؼز 

ة  مؼؼ ر ،  ؼؼر ؿ ة للاؼؼ س بؼؼيق ة ليؼؼك  زذ ة ليؼؼك ظ ي ؼؼس  قؼؼبرل أؼؼإق ة متغيؼؼزةة ة مقؼؼتق س ة متبلظ ؼؼس ي ؼؼب إذ ل  ؼؼل أؼؼ  
 رق ف مبذف  ملر  ةلإبظل  رضف ق ق س متغيزةة ةلإبظل  ة مقتق س  ضملق يم رس ة تيذيك حقب ة  م ر  ة تل  :

                                  
   ف  فق    رع ؼؼؼز ة قؼؼؼ  ؿ ة ؼؼؼذي لمري  مؼؼؼق  ؼؼؼ ـ ةفيتمؼؼؼلذ ي ؼؼؼ  ة قرمؼؼؼس ة قؼؼؼلبقس   متغيؼؼؼز ة ؼؼؼذة    

 (  ة ر  ريبز ي ه بل ارغس ة تل رس: ،  ف  ة متم ك أ   م ر  ةف حذةز ة رةت     ي   ة قرف ة قلبقس ـ يتمذر
                             

 ة ظزيقؼؼؼس ة بذي ؼؼؼس فحتؼؼؼ ة  ة مزيبؼؼؼس ة ذي لمريرؼؼؼس أؼؼؼ  ة قؼؼؼ  ؿ ةفعتاؼؼؼلذ  فؼؼؼ  إذمؼؼؼل  ة متغيؼؼؼزةة ة ذة  رؼؼؼس 
ب ة متغيزةة ة  لز رس يمتغيزةة ملقز ،  رميق ة تيبيز يق ة ريك ةلأقلقؼ    مؼ ر  ةف حؼذةز ة متبلظ س إ    ل 

   بل ميلذ س ة تل رس:    ة رةت   لإبظل  ة م سغ  
                                                 

           
 حيا:
    ة مبظؼؼؼ     متغيؼؼؼز رةتؼؼؼه  يتضؼؼؼمق مي  ؼؼؼلة إبظؼؼؼل  م سيؼؼؼس أؼؼؼ  رؼؼؼيك إبظؼؼؼل ةة : ملقؼؼؼز   س رؼؼؼل( بؼؼؼل قرف

 متتل رس

  متغيز ة مقتقك    

   ة حذ ة  لبة : 

   ؟  : يذذ أتزةة ةلإبظل    متغيز 

   ؛  : يذذ أتزةة ةلإبظل    متغيز 

    ة تؼ  رميؼق فق : حذ ة  ظؼ  ة يرؼ ة  ؛   يز ؼل قؼبب   ؼ ذ حؼر ة  ظؼ  إ ؼ  بيؼط ة متغيؼزةة ة مقؼتق س
تؼؼؤ ز ي ؼؼ  ة متغيؼؼز ة تؼؼلبل أؼؼ  ة  مؼؼ ر    حؼؼذ ا  ظؼؼ  أؼؼ  يؼؼك مؼؼق ت مرؼؼل ة برل ؼؼلة  عرؼؼلش ة متغيؼؼزةة 

 ةفعتالذرس بللإضلأس إ   ارلعس ة زيلضرس عيز ة ق رمس    م ر  (

  .  ةفت لا ة سم: 



 الفصل الثاني:                          دراسة قياسية لأثر سعر الصرف عمى الميزان التجاري في الجزائر

 
45 

 

 ر   ،  باؼؼؼؼ ز  فرؼؼؼؼمك تاؼؼؼؼ ق ة اؼؼؼؼرغس ة يلمؼؼؼؼس   مؼؼؼؼ          ة ميلذ ؼؼؼؼس فيؼؼؼؼ ا بؼؼؼؼؼؼ    رُيبؼؼؼؼز يؼؼؼؼق
(              يؼذذ مؼق ة متغيؼزةة ة مقؼتق س      مي  س مق متغيز تؼلبل     ( .              

  أذ ة ريك ة تل  :
 (324 – 322، ض: 2017  حقيبس مذة  ، 

     ∑       

 

   

 ∑         ∑         

  

   

 

  

   

  ∑                                            

  

   

 

 حيا فق:
  ة حذ ة  لبة؛: 

  ة لز ؾ مق ة ذز س ةلأ   ؛: 

  يذذ ة متغيزةة ة مقتق س: 

  أتز  إبظل  ة متغيز ة تلبل:  

             ي   ة تزتيب؛         (:أتزةة ة متغيزةة ة مقتق س ) 

           لأ ك؛(:ميلم ة ة ي عس عايز  ة 

           ميلم ة ة ي عس ظ ي س ةلأ ك؛ :) 

   .  حذ ة  ظ  ة ير ة : 

 "    : مراحل اختبار نموذج "1-2
   بل مزةحك ة تل رس:     تمز ة تبلز  م ر   

      ف  متالم ؼس مؼق ة ذز ؼس ةلأ  ؼ        ة ت اذ مق فق  مرل ة ق قك ة سم رس مقتقز  ي ذ ة مقت ى  (1
 ف  مسية بيق ةف  يق 

 Emeka Nkoro, 2016, p : 78) 
 ة ترلز أتزةة ةلإبظل  ة م     متغيزةة ة  م ر  (2
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 حيا ةق:     تقذيز عرمس     إ زة  ة تبلز   (3

  
 

   
 

 ة ت اذ مق    ذ ي عس ت ةس ره ظ ي س ةلأ ك بيق متغيزةة ة  م ر  مق   ـ ة تبلز أزضرس ة يذف ة ت  
 مقلبك                    ذ تالمك مرتزؿ بيق ة متغيزةة ف :تق ـ ب  ه ف ي  

 ة لزط ة بذيك ب   ذ ي عس تالمك مرتزؿ أ  ةلأ ك ة ظ يك بيق مقت ى متغيزةة ة  م ر :
                   

 (18، ض: 2013  ذحمل   محمد فذز رص، 
ة حؼؼؼؼؼز تيق  ة  ذ  رؼؼؼؼؼس( ة محؼؼؼؼؼذذتيق مؼؼؼؼؼق عبؼؼؼؼؼك   ة محقؼؼؼؼؼ بس ة متحاؼؼؼؼؼك ي ي ؼؼؼؼؼل بقرمتؼؼؼؼؼ    مقلز ؼؼؼؼؼس عرمؼؼؼؼؼس  (4

رة يل ة:2001   آ ز ق            (،  ة 
 .(190، ض: 2013  ي   يبذ ة سفز  حقق، 

(،      رقاذ بل حز تيق ف ل عرمس ة حؼذ ةلأذ ؼ  ة تؼ  رلتؼزط فق يؼك ة متغيؼزةة مقؼتقز  ي ؼذ ة مقؼت ى  
 (.    ة لزؾ ةلأ ـ    عرمس ة حذ ةلأي   ة ت  تلتزط فق ة متغيزةة مقتقز  أ  

  ة  ذ  رس يتف زأط أزضرس ة يؼذف  عبؼ ـ ة لؼزط ة بؼذيك   ة محق بس فابز مق ة حذ ةلأي    قرمس   عرمس
 ة ر  ي ض ي      ذ ي عس ت ةس ره ظ ي س ةلأ ك بيق ة متغيزةة.

  عؼؼس ة  ذ  رؼؼس يؼؼتف عبؼؼ ـ أزضؼؼرس ة يؼؼذف بيؼؼذف   ؼؼ ذ ي  ة محقؼؼ بس فعؼؼك مؼؼق ة حؼؼذ ةلأذ ؼؼ   قرمؼؼس   عرمؼؼس 
 ت ةس ره ظ ي س ةلأ ك بيق ة متغيزةة.

  ة  ذ  رؼس، أؼإق ة  تؼل ة قؼ ؽ تاؼ ق عيؼز   ة محق بس تقل بيق عرف ة حذيق ةلأي    ةلأذ ؼ   قرمؼس   عرمس
محؼؼذذ  ممؼؼل يؼؼؤذ  ر ؼؼؿ إ ؼؼ  يؼؼذف ة قؼؼذز  ي ؼؼ  ةت ؼؼلر عؼؼزةز  تحذيؼؼذ يمؼؼل إرة يؼؼلق ف ؼؼلؿ تالمؼؼك مرؼؼتزؿ بؼؼيق 

 ة متغيزةة مق يذمه.

 ARDLو مزايا و شروط نموذج  : خصائص2

 ARDL: خصائص نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع 2-1

 يتميس فرة ة  م ر  بل  ال ض ة تل رس:
 (225-224، ض: 2019  فح ف   رلس، 

  مؼؼل رميؼؼس فؼؼرة ةف تبؼؼلز ف ؼؼه ف ررؼؼتزط ةق تاؼؼ ق ة ق قؼؼك ة سم رؼؼس مقؼؼتقز  مؼؼق  لؼؼش ة مقؼؼت ى، عؼؼذ تاؼؼ ق
ة مقؼت ى ةلأ ـ ف  متالم ؼؼس مؼق ة ذز ؼس ةلأ  ؼؼ  ف    ؼر  مؼق ةف  ؼؼيق. ة رؼزط ة  حيؼذ  تظبيؼؼذ مقؼتقز  ي ؼذ 
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فؼؼرة ةف تبؼؼلز فؼؼ  فق ف تاؼؼ ق مقؼؼتقز  ي ؼؼذ ة مقؼؼت ى ة  ؼؼل  ، لأ ؼؼه أؼؼ  عؼؼك   ؼؼ ذ متغيؼؼزةة متالم ؼؼس ي ؼؼذ 
    آ ز ق؛        ة مقذمس مق عبك   ة مقت ى ة  ل   ف رميق تلقيز عرف إحال رلة 

  تتمتل ب ال ض فأاك أ  حل س ة ق قك ة سم رس ة قايز  مقلز س بل ظزؾ ةلأ زى؛ 
  ة يذذ ة الأ  مق أتزةة ة ت  ؼف ة سم ؼ    حاؼ ـ ي ؼ  فأضؼك م م يؼس مؼق ة برل ؼلة مؼق  مؼ ر  ةلإظؼلز

رقؼذف فأضؼك ة  تؼل ة   مي مؼلة أؼ  ةلأمؼذ ة ظ يؼك  فق ة تبؼلزةة ة ترؼ رض      ة يلف، يمل فق  مؼ ر  
 يتملذ ي ي ل بريك يبيز؛ رميق ةف

  رميق فرة ة  م ر  مق أاك ت  يزةة ةلأ ؼك ة قاؼيز يؼق ةلأ ؼك ة ظ يؼك، حيؼا  قؼتظرل مؼق  ؼ ـ فؼرا
ة م   رؼؼس تحذيؼؼذ ة ي عؼؼس ة تالم رؼؼس   متغيؼؼز ة تؼؼلبل  ة متغيؼؼزةة ة مقؼؼتق س أؼؼ  ة مؼؼذييق ة ظ يؼؼك  ة قاؼؼيز أؼؼ  

ة متغيؼؼزةة ة مقؼؼتق س ي ؼؼ  ة متغيؼؼز ة تؼؼلبل،  تيؼؼذ  لؼؼش ة ميلذ ؼؼس، بللإضؼؼلأس إ ؼؼ  تحذيؼؼذ ح ؼؼف تؼؼ  يز يؼؼك مؼؼق 
مي ملته ة مقذز  أ  ة مذى ة قاؼيز  ة ظ يؼك فا ؼز ةتقؼلعل.   تحذيؼذ ظؼ ـ أتؼزةة ةلإبظؼل  ة م سيؼس تقؼت ذف 

حيا يتف ة ترلز ظ ـ ة لتز  ة ت  تب   عرمس             ميرلز       يلذ  ميرلزييق فمل ميرلز  
 ؛        يك مق 

  ؿ، تيل   ة  ملر  ة تق يذرس ف تبلزةة ة تالمك ة مرتزؿ مق مري س ة  م  ة ذة   ، أ  حيق ي    ي   ر
ة تمييؼس بؼيق ة متغيؼز ة تؼلبل  ة متغيؼزةة ة تلقؼيزيس  ة قضؼل  ي ؼ  ة مرؼلاك      تقتظرل ظزيقس  م ر  

حيؼؼس  ر  يلؼؼل  ، ة تؼؼ  عؼؼذ تظؼؼزةً بؼؼه بقؼؼ    ؼؼ ذ ةفزتبؼؼلط ة ؼؼرةت   ة  مؼؼ  ة ؼؼذة   . يمؼؼل رقؼؼذف تقؼؼذيزة عيؼؼز مت
 ف  ةق رقت ذ ي   إظلز ة ميلذ س ة  ةحذ .      ةفقتيملـ ةلأا ز م  مس   م ر  

 ARDL: شروط الاساسية للاختبار 2-2

م  ؼؼؼ ذةق  ؼؼؼرة ف ي  ؼؼؼذ ة حؼؼؼذةز             إق ة مرؼؼؼلاك ة تؼؼؼ  فؼؼؼ  مؼؼؼسية مؼؼؼق ق قؼؼؼك سم رؼؼؼس م ت لؼؼؼس 
  .ف  في       سة ف،   اق ف رميق تظبرقه أ  ة تق قك 

  Ming & al, 2013, P:860-868  .) 
، ي ب فق تا ق ب رس ة ت  يز م لقبس   متغيزةة ة محذذ.   تلز ة  م ر   أقل     عبك ة تبلز  م ر   

     يمؼؼؼؼل ت ضؼؼؼؼح ة لزضؼؼؼؼرس زأؼؼؼؼط                         ميرؼؼؼؼلز ة مي  مؼؼؼؼلة ة حؼؼؼؼذ ةلأذ ؼؼؼؼ  

     
  ل ي عؼس تؼ ةسق. ةلأمؼذ،  ة تؼ  تؼ ض ب ضؼ ح ي ؼ  تالم  ؼل ة متبؼلذـ   ؼ          فؼرة ري ؼ  ةق ي عؼس

(              متغيزةة م   ذ  أ  مقؼت ى ةلأفمرؼس ة ميتؼلذ . إرة يؼلق ة متغيؼز ة مقؼتقك فؼ   
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أؼؼإق ة يتبؼؼس بؼؼيق عرمتؼؼيق حؼؼز تيق عيؼؼز حؼؼز تيق تؼؼ أز ة تبؼؼلز ة تالمؼؼك ة مرؼؼتزيس ة ملتؼؼزط ة حؼؼذ ةلأذ ؼؼ  
 .      ةلأي   ف         متغيز ة مقتقك ف  

  لإحال ةة ةف تبلز تت ل س ة حذ ةلأي  ،  قري ق ف ؼلؿ تؼ ةسق تاؼلم   ظ يؼك ةلأ ؼك   إرة يل ة عرمس
 بيق ة متغيزيق.

  فق ف ل ؿ أتز  ظ ي س  ةحؼذ  ة ي عؼس  ح ؼف برل ؼلة ة يي ؼس ة اؼغيز  ف  ة محؼذ ذ ،   إرة ف بتة إحال رلة
 رابح تم يك ة تاحرح فا ز يلل    قبرل      ظ  

 Emeka N, & Kelvin Uko A, 2016, p: 63-91) 

  فق ف ؼؼلؿ ة يذيؼؼذ مؼؼق ة ي عؼؼلة ظ يؼؼك ة مؼؼذى، ف رميؼؼق تظبيؼؼذ قرلقؼؼس  إرة ف بتؼؼة إحاؼؼل ةة     .
. فؼؼؼرة تيبيؼؼؼز إر فق   99                        ؼؼؼر ؿ، ف ل ؼؼؼؿ بؼؼؼذيك رميؼؼؼق تظبيؼؼؼذ   ؼؼؼ  م ؼؼؼك 

م ت لس   متغيز ة لزذ  ةلأقلق  رع ز ت  يز ة متغيز ة تلبل  ي علة متيؼذذ  ظ ي ؼس ةلأمؼذ(  ميلذ س أزذرس
 بيق ة متغيزةة،  ف ي ب ةقت ذةف إ زة  ة متغيزةة متيذذ.

  إرة يل ؼؼؼؼة إحاؼؼؼؼل رس ةف تبؼؼؼؼلز فعؼؼؼؼك مؼؼؼؼق ة حؼؼؼؼذ ةلأذ ؼؼؼؼ ، أقؼؼؼؼتا ق ة لزضؼؼؼؼرس ة اؼؼؼؼلزيس   تالمؼؼؼؼك ة مرؼؼؼؼتزؿ
 مزأ ضس.

 بؼؼيق ة حؼؼذ ذ ة ي رؼؼل  ة قؼؼل  ، أقؼؼري ق مؼؼق ة مقؼؼتحيك إ ؼؼزة  عليؼؼذ  ة تبؼؼلز،  إرة يل ؼؼة إحاؼؼل رس ةف تبؼؼلز
 مقلز ت ؼل بحؼل تيق م م يؼلة م ت لؼس  ، تؼف حقؼلب إحاؼل رلة             بل  قبس   حل س ة م ت ظس 

 مق ة قرف ة حلقمس ة ت  تقذم ل 

 Hechem Pesaran, 2001,p:289-326) 

 :ARDLمزايا نموذج الانحدار للإبطاء الموزع : 2-3

لأ  ؼل  ل رؼس مؼق ةفزتبؼلط  ARDLبمل فق يؼك متغيؼز فقلقؼ  رقؼف يميلذ ؼس  ةحؼذ ، فعؼك مرؼي س أؼ  تق رؼس 
 ة متبق   ف  رلتزط فق  مرل ة متغيزةة مح رس(. يمل تمي  ل مق تح يك ة  م ر  ة مز ي  

  Hechem Pesaran, 2001,p:289-326) 
  رميؼؼؼؼس بؼؼؼؼيق ة متغيؼؼؼؼزةة ة تلبيؼؼؼؼس      ي ؼؼؼؼذمل تاؼؼؼؼ ق ف ؼؼؼؼلؿ ي عؼؼؼؼس  ةحؼؼؼؼذ  ظ ي ؼؼؼؼس ةلأمؼؼؼؼذ، رميؼؼؼؼق ت ليؼؼؼؼر

فق ميلذ ؼؼؼس م لضؼؼؼس رؼؼؼيك  ةحؼؼؼذ  أقؼؼؼ  ف ؼؼؼلؿ ي عؼؼؼس بؼؼؼيق       ة تلقؼؼؼيزيس. فؼؼؼرة فؼؼؼ ، رلتؼؼؼزط مؼؼؼ  ة 
 ة متغيز ة تلبل  ة متغيز ة  لز  

 ةعك تاتريرس متيذذ . ة ميس  ة ز رقرس   رة ة   ة ف  تحذيذا   ةعك تالم رس حيا ت  ذ   
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  مق  ؼ ـ ة تحؼ ـ ة  ظؼ  ة بقؼر ، يؼذمة ي ؼ  ة مؼذى ة قاؼيز      مق  م ر      رميق ةرتقلؾ
 تيذر ة بزايذ ظ يك ةلأ ك ذ ق أقذةق مي  ملة ظ ي س ةلأ ك.

 ة مزتب   عتل يلأرل ف تقلط يم رس ت  يذ ة برل لة بريك يلف لأظز ة  مر س ة محذذ .    رقتغزؾ  م ر  
 خطوات تطبيق منياج التكامل المشترك: استقرار السلاسل الزمنية و 3
 : استقرار السلاسل الزمنية3-1

تيؼؼزؽ ة ق قؼؼ س ة سم رؼؼس ب   ؼؼل:  م م يؼؼس ة مرؼؼلفذ   عؼؼلفز  مؼؼل  ؼؼ ـ أتؼؼزةة متقؼؼل رس مم  ؼؼس يبؼؼز ة ؼؼسمق 
 تزتيب تق ق   .  رةة

 (27،ض2009  قمزيق قميز   يك ةب  زض ، 
رقاؼؼؼذ بؼؼؼه:  ت ؼؼؼؿ ة ق قؼؼؼك ة سم رؼؼؼس ة متالم ؼؼؼس مؼؼؼق ة ذز ؼؼؼس اؼؼؼلز  ررؼؼؼلز إ ي ؼؼؼل بؼؼؼل زمس      فمؼؼؼل ةفقؼؼؼتقزةز أؼؼؼ 

 0 )I .  
يؼؼؼتف ذزةقؼؼؼس  تح يؼؼؼك ةقؼؼؼتقزةز ة ق قؼؼؼك ة سم رؼؼؼس  تلقؼؼؼيز قؼؼؼ  ؿ ة عؼؼؼلفز  ة مذز قؼؼؼس يبؼؼؼز ة لتؼؼؼزةة ة سم رؼؼؼس 

ل ة ة متحاؼك ي ي ؼل ة محذذ ،  ة حا ـ ي ؼ   اؼف ذعيؼذ   ؼرا ة عؼلفز  رمي  ؼل مؼق ب ؼل  ة  مؼ ر   ةقؼت ذةف ة  تؼ
  ت بؼؼؤ بقؼؼ  ؿ ة عؼؼلفز  أؼؼ  ة مقؼؼتقبك،  ي ؼؼذ ة قرؼؼلف بيم رؼؼس ة تبؼؼلز ةقؼؼتقزةزيس ة ق قؼؼك ة سم رؼؼس   ة ؼؼه  ؼؼ ييق مؼؼؼق 
ة  تي ؼؼس: أقؼؼذ تاؼؼ ق ة  تي ؼؼس فق ة ق قؼؼك ة سم رؼؼس تتمتؼؼل بلفقؼؼتقزةز ف  ف  ؼؼل ف تحتؼؼ   ي ؼؼ  مزيبؼؼس ةت ؼؼلا يؼؼلف  ف 

ق ة ق قؼؼك ة سم رؼؼس عيؼؼز مقؼؼتقز   فؼؼرة ييؼؼش ة حل ؼؼس ةلأ  ؼؼ ،  يؼؼتف ة حيؼؼف ي ؼؼ  مزيبؼؼس أاؼؼ رس، ف  تاؼؼ ق ة  تي ؼؼس ف
 ي   فق ة ق ق س ة سم رس ب   ل مقتقز  إرة تحققة ة رز ط ة تل رس: 

 (22-21، ض 2015    يك يملـ عيذةق، 
       ∑ بلة مت ق  ة قرف يبز ة سمق:   ف: 
           بلة ة تبليق يبز ة سمق:   ب: 

  
 بيق ة قرمتيق  Kغليز بيق ف  عرمتيق   لش ة متغيز ميتمذة ي   ة ل    ة سم رس فق ري ق ة ت : 

  yt    )yt - K ) 
   رش ي   ة قرمس ة لي رس   سمق ة ر  رحقب ي ذ ة تغليز:

   (  ،    )  ∑                  

ة قؼؼؼبب  زة  إ ؼؼؼزة  ة تبؼؼؼلز   ق قؼؼؼك ة سم رؼؼؼس  ميزأؼؼؼس   يرؼؼؼس ةقؼؼؼتقزةزفل إ ؼؼؼ  فق ة متغيؼؼؼزةة عيؼؼؼز  ذ ريؼؼؼ  
ة مقؼؼؼتقز  تيظؼؼؼ   تؼؼؼل ة مضؼؼؼ  س يؼؼؼ ق فق ة ي عؼؼؼس بي  ؼؼؼل  رقؼؼؼة حقرقرؼؼؼس  فؼؼؼرة مؼؼؼل ريؼؼؼزؽ بؼؼؼؼ:  ةف حؼؼؼذةز ة سة ؼؼؼف  ف  
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ف تبؼؼلز ة م لقؼؼب.  ف ؼؼلؿ يؼؼذ   بيؼؼذ إ ؼؼزة  ة تبؼؼلزةة ة قؼؼي ق  ةلإقؼؼتقزةزيس( يتحؼؼذذ  ؼؼ غ ة      ةف حؼؼذةز ة مضؼؼ ك ،
 :ظزؾ رميق ب ةقظت ل ة تبلز قي ق ة ق قك ة سم رس م  ل

ريظؼؼ  ة رؼؼيك ة برؼؼل   ة سم ؼؼ  تاؼؼ ز ف  ؼؼ  يؼؼق مؼؼذى قؼؼي ق ة ق قؼؼك ة سم رؼؼس لأ   الرســم البيــاني:أ: 
 متغيز.

ة ؼؼؼرةت  تُلقّؼؼؼز ذة ؼؼؼس ةفزتبؼؼؼلط :(PACFو الإرتبـــاط الـــذاتي الجزئـــي ) (ACFالـــذاتي ) رتبـــاطدالـــة الإ ب: 
 ة  س    ق ق س سم رس مييّ س ة ي عس ة م   ذ  بيق ة مرلفذةة  لتزةة م ت لس،  تيذّ ر ؿ فمؼزًة م مًؼل   تيؼزؽ ي ؼ  

 .بيط ة قملة ة يلمس   ق ق س ة سم رس
أحض   ةض ة ق ق س ة سم رس  اك متغيز مق  إ   رز ة  حذ   ة تبلزي ذؽ  ج: اختبارات جذر الوحدة:

يت ل  تحذيذ زتبس تالمك يك متغيز ي ؼ  إقتقزةز متغيزةة ة ذزةقس   ـ ة مذ  ة سم رس   مرلفذةة،  ة ت اذ مق مذى 
  لإ تبلز إقتقزةزيس ة ق قك ة سم رس  تحذيذ زتبس تالم  ل ق ؽ  تظزؾ إ   ففف ة تبلزةة  رز ة  حذ   ف : حذ ،

 :" الموسع            اختبار "
–                               ة م قؼؼل             ريتبؼؼز ة تبؼؼلز        )

        ة بقر   حك مريك ت ة ذ ةزتبلط رةت  بيق ةلأ ظل ،   ر ؿ ر  ؼر              تظ يز ف تبلز  
،  ي ؼؼ  ظزيقؼؼس ة مز يؼؼلة ة اؼؼغزى      ǀبيؼؼيق ةفيتبؼؼلز يؼؼذف تؼؼزةب  ةلأ ظؼؼل   ريتمؼؼذ ي ؼؼ  ة لزضؼؼرس ة بذي ؼؼس 

  يتف تقذيز ة  ملر  ة    س ة تل رس:

          ∑              

 

   

 

          ∑                

 

   

 

          ∑                   

 

   

 

 حيا:
 p     ذز س ة ت  يز :       ) 
    تر رص فبرط ر  مت ق  ميذ ف  تبليق :  

  
   ة تؼؼؼ  يؼؼؼتف Dikey-Fuller( ة مقؼؼؼذز  مؼؼؼق عبؼؼؼك      يؼؼؼتف ةف ترؼؼؼلز بؼؼؼيق ة لزضؼؼؼيتيق مؼؼؼق  ؼؼؼ ـ عرمؼؼؼس  

 ة محق بس مق   ـ ة ميلذ س ة تل رس:      مقلز ت ل مل 
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 ة تؼ  تؼ ض    ؼزأط أزضؼرس ة يؼؼذف ة مظ قؼس أإ  ؼؼل      ة مظ قؼس فابؼؼز مؼق عرمؼس      إرة يل ؼة عرمؼس
ة تؼ  تؤيؼذ ي ؼ  يؼذف   ؼ ذ  ؼرز ة  حؼذ   ي رؼه أؼإق ة ق قؼ س    ي      ذ  رز ة  حؼذ    قبؼك ة لزضؼرس ة بذي ؼس 

ة مظ قؼؼؼؼس.                           ة مظ قؼؼؼؼس فعؼؼؼؼك مؼؼؼؼق عرمؼؼؼؼس      ة سم رؼؼؼؼس محؼؼؼؼك ة ذزةقؼؼؼؼس مقؼؼؼؼتقز ،  ة ييؼؼؼؼش أؼؼؼؼ  حؼؼؼؼلـ يل ؼؼؼؼة عرمؼؼؼؼس 
  David A. Dickey ،1981 ،P :1057 - 1071 ) 

 :"               اختبار "
  ة تبؼؼؼؼليق ة رؼؼؼؼزظ   لأ ظؼؼؼؼل  بيؼؼؼؼيق ةفيتبؼؼؼؼلز يمؼؼؼؼل رقؼؼؼؼمح بإ غؼؼؼؼل                 ر  ؼؼؼؼر ة تبؼؼؼؼلز  

  ي ؼؼؼ   لؼؼؼش ة ت سييؼؼؼلة ة محؼؼؼذذ  ف تبؼؼؼلز   ة تغيؼؼؼزةة ة مميؼؼؼسةة ة  لاؼؼؼس   تربؼؼؼربلة ة يرؼؼؼ ة رس  ريتمؼؼؼذ ة تبؼؼؼلز  
 ADF   ، :رمز بل مزةحك ةلأز يس ة تل رس 

   بلقؼؼؼؼؼت ذةف ظزيقؼؼؼؼؼس ة مز يؼؼؼؼؼلة ة اؼؼؼؼؼغزى مؼؼؼؼؼل حقؼؼؼؼؼلب    تقؼؼؼؼؼذيز ة  مؼؼؼؼؼلر  ة    ؼؼؼؼؼس ة قليذرؼؼؼؼؼس ف تبؼؼؼؼؼلز  
 .ةلإحال رلة ة مزةأقس

  :تقذيز ة تبليق عايز ة مذى  
 
 

 

 
∑   

  

   
 تم ك ة ب ةع .   حيا ، 

  ) تقؼؼذيز ة يلمؼؼك ة ماؼؼحح   رقؼؼم  بل تبؼؼليق ظ يؼؼك ة مؼؼذى   
ة مقؼؼت ز  مؼؼق ة تبلي ؼؼلة ة مرؼؼتزيس  بؼؼ ةع    

 ة  ملر  ة قلبقس،  يتف حقلبه يل تل  :

  
  

 

 
∑   

   ∑   
 

   
 
 

 
∑         

 

     

 

   

 

   

 

 Tة مقؼؼذز  بذف ؼؼس يؼؼذذ ة مرؼؼلفذةة ة ا رؼؼس  L مؼؼق ف ؼؼك تقؼؼذيز فؼؼرة ة تبؼؼليق ي ؼؼب تحذيؼؼذ يؼؼذذ ة ة تؼؼ  يزةة 
     :  ر ؿ ي   ة  ح  ة تل 

 

   
 
 
 ⁄ 

    حقؼؼؼؼلب إحاؼؼؼؼل رسPP  :   
  √  

  ̂   

   
 
         

√ 
  ، مؼؼؼؼل 

   

  
إرة  1ة ؼؼؼؼر  رقؼؼؼؼل      

( ،  ف يتف مقلز س فؼرا ةلإحاؼل رس ة متحاؼك ي ي ؼل مؼل ة قرمؼس     ري ة ق قس ة ب ةع  تر رص فبرط   
 .           ذ ـ  ة حز س ة محذذ  أ 

 (212ض ، 2011  ري   محمد، 
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 :منيل تحميل التكامل المشتركخطوات تطبيق : 3-2

، يتظ ؼب تظبيؼذ مؼ  ة (ADF, PP) يذ إ ؼزة  ة تبؼلزةة ة تالمؼك  متغيؼزةة ة  مؼ ر  بلقؼت ذةف ة تبؼلزةةب
ة قرؼؼلف ب مقؼؼس إ ؼؼزة ةة  (ARDL) تح يؼؼك ة تالمؼؼك ة مرؼؼتزؿ أؼؼ  إظؼؼلز  مؼؼ ر  ةف حؼؼذةز ة ؼؼرةت   لإبظؼؼل  ة مؼؼ سغ

 (231-228، ض: 2019فح ف   رلس،    أ  ة  قلط ة تل رس: ةلإ زة ةة فقلقرس. ق  ضح فرا
يتييق تحذيذ مل إرة يل ة ة متغيزةة تالم رس مق ة ذز س ةلأ  ؼ  ف  ة  ل رؼس ف  إرة  تحديد درجة التكامل لكل متغير:

 .يل ة عيز تالم رس
-ADF (Augmented Dickey يؼتف ةقؼت ذةف ة تبؼلزةة ة  حؼذ  م ؼك ة تبؼلز إجـراء اختبـارات الوحـدة:

Fuller) ة تبلز  PP (Phillips-Perron) تحذيذ مل إرة يل ة ة متغيزةة تالم رس ف  عيز تالم رس . 
يؼؼتف تحذيؼؼذ  مؼؼ ر  ة تالمؼؼك ة مرؼؼتزؿ ب ؼؼلً  ي ؼؼ  ة  تؼؼل ة ة مقؼؼتمذ  مؼؼق  تحديــد نمــوذج التكامــل المشــترك:

 .ك ة مرتزؿة تبلزةة ة  حذ ،  ر ؿ بل ترلز ة  م ر  ة م لقب   تالم
 يؼتف تحذيؼذ ة  مؼ ر  ة   ؼل     ؼؼ:  (ARDL) تحديـد النمـوذج النيـائي للانحـدار الـذاتي للإبطـاء المـوزع

ARDL  ب لً  ي   ة  م ر  ة محذذ   تالمك ة مرتزؿ  ة ت اذ مق ت برس ة رز ط ة  سمس   تظبيذ. 
 تلقؼؼيزفل ب ؼؼلً  ي ؼؼ   ARDL يؼؼتف تح يؼؼك ة  تؼؼل ة ة مقؼؼتمذ  مؼؼق تظبيؼؼذ  مؼؼ ر  تقيــيم وتفســير النتــائل:

 .ة متغيزةة ة مقتق س  ة ميتمذ ، ممل رقليذ ي   أ ف ة ي علة  ة ت  يزةة بي  ل
 ARDL بلقؼؼت ذةف فؼؼرا ةلإ ؼؼزة ةة، رميؼؼق تظبيؼؼذ مؼؼ  ة تح يؼؼك ة تالمؼؼك ة مرؼؼتزؿ أؼؼ  إظؼؼلز  مؼؼ ر 

ة  ظؼ ةة أؼ  ة م ظؼ   الذرس ق ؽ    ض فلتؼه  عس  ل ف  تلقيز ة ي علة ةفعت ة  ا ـ إ    تل ة ذعرقس  م  
 ة تل  : 
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 (:  ظ ةة تظبيذ م  ة تح يك ة تالمك ة مرتزؿ 04 ة ريك زعف  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 المصدر: من اعداد الطالبين

 ( ARDLم  ل رس ة تالمك ة مرتزؿ   

 .  لز ؾ  ة م    ة تبلز أتزةة ةلإبظل -1

 .(ARDL)ة تبلز إقتقزةزيس مي ملة ف م ر   -4

لأ م ر  تاحرح ة  ظ  عيز  ة تبلز ةلأذة  ة ت بؤ -5
 ة مقيذ ة مقذز.

 م  ة ة تبلز ة حذ ذ   -2
Bounds Testing Approach 

 ( ARDLتقذيز مي ملة ف م ر    -3
 (.VECM مي مس تاحرح ة  ظ   



 الفصل الثاني:                          دراسة قياسية لأثر سعر الصرف عمى الميزان التجاري في الجزائر

 
54 

 

II  :الــذاتي الانحــدار نمــوذج بواســطة التجــاري  الميــزان عمــى الصــرف ســعر لأثــر قياســية دراســة 
 " ARDL" الموزع للإبطاء

فقلقؼؼرلة ة  مر ؼؼس ة قرلقؼؼرس بلقؼؼت ذةف  مؼؼ ر  ةف حؼؼذةز ة ؼؼرةت   مؼؼق ة لاؼؼك يؼؼذ ت ل   ؼؼل أؼؼ  ة لقؼؼز  ة قؼؼلبقسب
بمحل  ؼس ة تحقؼذ مؼق   ؼ ذ تؼ  يز  قؼيز ة اؼزؽ ي ؼ  ة ميؼسةق  حؼ ز، ق ق ف أؼ  فؼرة ة م"ARDL"  لإبظل  ة م سغ

عقؼم ل .   تحقيؼذ ر ؼؿ، 2022إ ؼ   1981ة ت لز   تظبيؼذ ة ذزةقؼس ي ؼ  ةفعتاؼلذ ة  سة ؼز  أؼ  ة لتؼز  مؼق يؼلف 
 :ي   ة  ح  ة تل   أز غفرة ة مبحا إ      س 

 : مجتمع و تعريف متغيرات الدراسة1
 : المجتمع و عينة الدراسة: 1-1

 فؼؼ   مرؼؼل ة ي لاؼؼز رةة ة ي عؼؼس بمرؼؼي س ة ذزةقؼؼس ة تؼؼ  رقؼؼي  ة بلحؼؼا ة ؼؼ  فق ريمؼؼف  مجتمــع الدراســة:
 ي ي ل  تل ة ة ذزةقس، أقم ل بإ زة  فرا ة ذزةقس أ  ة  سة ز ف  ةق م تمل ة ذزةقس ف ل ف  ةفعتالذ ة  سة ز  

ــة الدراســة:  تمؼؼل ةحقؼؼق تم يؼؼك،   فؼؼ  م م يؼؼس  س رؼؼس مؼؼق م تمؼؼل ة بحؼؼا،   مم  ؼؼس  ي لاؼؼز ة م عين
بحيؼؼؼا رميؼؼؼق تيمؼؼؼرف  تؼؼؼل ة ت ؼؼؼؿ ة يي ؼؼؼس ي ؼؼؼ  ة م تمؼؼؼل ب ام ؼؼؼه،   ةعتاؼؼؼزة يي ؼؼؼس ة ذزةقؼؼؼس ي ؼؼؼ  ة ق قؼؼؼ س ة سم رؼؼؼس 

، ف  فق ر ؿ   ـ ة لتؼز  ة سم رؼس ة ممتؼذ ة متم  س أ  قيز ة ازؽ   عرمس ة الذزةة   ة  ةزذةة أ  ة  سة ز،   
 مرلفذ   41ح ف ة يي س ة مقتيم س ف  

ةيتمؼؼذ ل أؼؼ  بح  ؼؼل فؼؼرة ي ؼؼ  ماؼؼذزيق فقلقؼؼييق   مؼؼل ة مي  مؼؼلة  ر ؼؼؿ ي ؼؼ  ة  حؼؼ   جمــع البيانــات: طريقــة
 ة تل  :
 :ل أ  بح  ل فرة   حا ـ ي   مي  ملة ح ـ ةلإظلز ة  عز  إ   مالذز  ل  رس  المصادر الثانوية    

ـ ة اتؼؼؼؼؼب     ة تؼؼؼؼؼ  تتم ؼؼؼؼؼك أؼؼؼؼؼ  ةفبحؼؼؼؼؼلا   ة ذزةقؼؼؼؼؼلة ة قؼؼؼؼؼلبقس ة متي قؼؼؼؼؼس بل م ضؼؼؼؼؼ غ   تمحؼؼؼؼؼ زة حؼؼؼؼؼ  
 ةفظز حلة   ة مقلفة   مزة ل م ت لس.

 :عم ؼؼل بلفيتمؼؼلذ ي ؼؼ  ة ب ؼؼؿ ة ؼؼذ    يماؼؼذز ف  ؼؼ    مؼؼل ة مي  مؼؼلة    ل ؼؼب ة تظبرقؼؼ   المصــادر الاوليــة
 ة ك ة قرلف بذزةقس عرلقرس لأ ز قيز ة ازؽ ي   ة ميسةق ة ت لز   ذ  س ة  سة ز

 : تعريف بالمتغيرات : 1-2
   محل  ؼؼس إ ؼؼلذ ي عؼؼس ة تؼؼ  تؼؼز   ة متغيؼؼز ة تؼؼلبل   لتؼؼز  سم رؼؼس،يؼؼق مرؼؼلفذ  قؼؼ  رس ة متغيؼؼزةة فؼؼ  يبؼؼلز  

بؼل متغيزةة ة تؼؼ  ف ؼؼرة أؼؼ  ة  مؼؼ ر   تلقؼؼيزا   قؼؼ حل ـ مؼؼق  ؼؼ ـ فؼؼرة ة محؼؼ ز ة تيؼؼزؽ ي ؼؼ  يؼؼك مؼؼق ة متغيؼؼزةة 
 ة مقتقك   ة تلبل أ   م ر  ة ذزةقس   ة متم  يق أ :
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 :BC المتغير التابع: الميزان التجاري 
ف  فحذ ة مؤرزةة ةفعتالذرس ة  لمس   ة ر  يتم ك أ  ة لزؾ بيق ة الذزةة مق ة ق ل   ة  ذملة ي   

  ة ؼ ةزذةة ة تؼ  تحقؼب عرمت ؼل ي ؼ      فقلش ةفقؼيلز ة قؼل ذ   عؼة ة تيلمؼك   تحقؼب عرمت ؼل ي ؼ  فقؼلش 
      ف ي   ة متغيز تابح   بإذ لـ ة   علزيت      يزمس   ميسةق ة ت لز   بل زمس     فقلش 

 : EX المتغير المستقل: سعر الصرف
تؼؼؼف ةقؼؼؼت ذةف قؼؼؼيز ة اؼؼؼزؽ ة ؼؼؼذي لز ة  سة ؼؼؼز  مقلبؼؼؼك ة ؼؼؼذ فز ةفمزييؼؼؼ   قرؼؼؼلش ف ؼؼؼز تغيؼؼؼزا ي ؼؼؼ  يؼؼؼك مؼؼؼق 
ة اؼؼلذزةة   ة ؼؼ ةزذةة ة  سة زيؼؼس حيؼؼا ريؼؼزؽ ي ؼؼ  ة ؼؼه  حؼؼذ   ةحؼؼذ  مؼؼق ة يم ؼؼس ةف  برؼؼس بذف ؼؼس  حؼؼذ   ةحؼؼذ  مؼؼق 

       تغيز رابح  بيذ ةذ لـ ة   علزيتف ي   ة م    ة يم س ة مح رس   ة ت  يزمس   ل بؼؼ 
  :الاخيرة في الجزائر العشر : دراسة تطور المتغيرات الدراسة لسنوات1-3

ق حل ـ مق   ـ فرة ة لزغ فق   ضح مقلز تظ ز متغيزةة ة ذزةقس   ر ؿ مق   ـ ت قؼيذ ة ق قؼك 
  :رس  تم ي  ل أ  فريلـ برل  2021ة   علرس  2000ق س ةف يز  بذةرس مق  20ة سم رس  ؼؼ 

 :BC أولا: الميزان التجاري 
 ( 2022 – 2000تظ ز ة ميسةق ة ت لز    ـ ة لتز  ة ممتذ     (:05الشكل رقم )

 
 و البنك الدولي  02المصدر: من اعداد الطالب و بالاعتماد الممحق رقم 

إ ؼؼ  يؼؼلف  2000 ؼؼ ـ ة زقؼؼف ة برؼؼل  ، يتضؼؼح   ؼؼل فق ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز     سة ؼؼز  ؼؼ ـ ة لتؼؼز  مؼؼق يؼؼلف  مؼؼق
، يؼؼلق ة ميؼؼسةق ة ت ؼؼلز  يؼؼ  لط ع ؼؼرً ،  مؼؼق  ؼؼف يزتلؼؼل مؼؼق يؼؼلف 2000يؼؼلق عيؼؼز مقؼؼتقز. أؼؼ  بذةرؼؼس يؼؼلف  2022
، 2009أؼؼ  يؼؼلف م رؼؼلز أقؼؼ   0.8م رؼؼلز.  ؼؼف ة  لؼؼط إ ؼؼ   32.93، حيؼؼا ب غؼؼة عرمتؼؼه 2008إ ؼؼ  يؼؼلف  2002

.  بيؼؼذ ر ؼؼؿ، يؼؼل ذ ةف  لؼؼلط  راؼؼك إ ؼؼ  فذ ؼؼ  عرمؼؼس يؼؼلف 2011م رؼؼلز أؼؼ  يؼؼلف  20.2 ةزتلؼؼل مؼؼز  ف ؼؼزى إ ؼؼ  
 .م رلز 0.32إ   عرمس  2021م رلز.  مق  ف، ةزتلل مز  ف زى  راك أ  يلف  22.7ب غة  2016
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 EX ثانيا: سعر الصرف
 ( 2022 – 2000ة ازؽ   ـ ة لتز  ة ممتذ     تظ ز قيز (:06الشكل رقم )

 
 و البنك الدولي 01المصدر: من اعداد الطالب و بالاعتماد الممحق رقم 

إ ؼؼ  يؼؼلف  2000مؼؼق  ؼؼ ـ ة زقؼؼف ة برؼؼل  ، رُ حَؼؼل فق قؼؼيز ة اؼؼزؽ أؼؼ  ة  سة ؼؼز  ؼؼ ـ ة لتؼؼز  مؼؼق يؼؼلف 
،  ف بذف أ  ةف  للط  يذف 75.26بقرمس  2000ة ازؽ أ  يلف  ريل   مق ةزتللغ متربرب. بذف قيز 2022

.  مؼؼل ر ؼؼؿ، ةقؼؼتمز قؼؼيز ة اؼؼزؽ أؼؼ  ةفزتلؼؼلغ  ؼؼ ـ 65.58، حيؼؼا قؼؼ ك عرمؼؼس 2008ةفقؼؼتقزةز حتؼؼ  يؼؼلف 
حيؼؼؼا  اؼؼؼك إ ؼؼؼؼ  في ؼؼؼ  عرمؼؼؼؼس أؼؼؼ  ة يرؼؼؼزيق قؼؼؼؼ س ة ملضؼؼؼرس،  فؼؼؼؼ   2021ة قؼؼؼ  ةة ة  حقؼؼؼس،  اؼؼؼؼً  إ ؼؼؼ  يؼؼؼؼلف 

135.06. 
 :INF ثالثا: التضخم

 ( 2022 – 2000تظ ز ة تض ف   ـ ة لتز  ة ممتذ     (:07الشكل رقم )

 
 و البنك الدولي 03المصدر: من اعداد الطالب و بالاعتماد الممحق رقم 

 ف  2022إ   يلف  2000  ـ ة زقف ة برل  ، رُ حَل فق ة تض ف أ  ة  سة ز   ـ ة لتز  مق يلف  مق
%،  ق  ة فذ    قبس   ل أؼ  يؼلم  0.30ب قبس  2000ريق مقتقً  تملمًل. تف تق يك  قبس ة تض ف أ  يلف 

ة ذي لز  ةزتللغ فقؼيلز %. ري ذ ر ؿ إ   يذ  فقبلب، بمل أ  ر ؿ ة  للط عرمس 1.40ب قبس  2005   2002
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. أرمل يتي ذ ب ي   عرمس   تض ف، تف تقؼ ي  ل أؼ  يؼلف  %،  يز ؼل ر ؼؿ إ ؼ  ةزتلؼلغ 8.90ب قؼبس  2012ة بتز ـ
 .%7.20، أقذ تف تق يك  قبس تض ف ب غة 2021عرمس ة ذي لز ة  سة ز . فمل أ  يلف 

 :PIB رابعا: الناتل المحمي

 ( 2022 – 2000تظ ز ة  لتة ة مح   ةف مل     ـ ة لتز  ة ممتذ     (:08الشكل رقم )

 
 و البنك الدولي 04المصدر: من اعداد الطالب و بالاعتماد الممحق رقم  

إ ؼ   2000  ـ ة زقف ة برل  ، يتبيق   ل فق ة  لتة ة مح   ةلإ مؼل      سة ؼز  ؼ ـ ة لتؼز  مؼق يؼلف  قم
،  ؼؼف ةزتلؼؼل 3138.22، ب ؼؼ  ة  ؼؼلتة ة مح ؼؼ  ةلإ مؼؼل   عرمؼؼس 2000رع ؼؼز تقزيبؼؼلً ةقؼؼتقزةزًة. أؼؼ  يؼؼلف  2022يؼؼلف 

 .3977.94إ    2021ب تيز  م  لضس مل مز ز ة ق  ةة،  ا ة عرمته أ  يلف 

 TDCمعدل النمو خامسا: 

 ( 2022 – 2000  ـ ة لتز  ة ممتذ    ميذـ ة  م   (:09الشكل رقم )

 
  و البنك الدولي 05المصدر: من اعداد الطالب و بالاعتماد الممحق رقم  
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إ ؼ   2000  ـ ة زقف ة برل  ، يتضح   ل فق ميذـ ة  مؼ  أؼ  ة  سة ؼز  ؼ ـ ة لتؼز  مؼق يؼلف  قم 
ب قؼؼؼبس  2000ريؼؼؼل   مؼؼؼق يؼؼؼذف ةفقؼؼؼتقزةز  تربؼؼؼربلة حؼؼؼلذ . تؼؼؼف تقؼؼؼ يك عرمؼؼؼس ميؼؼؼذـ ة  مؼؼؼ  أؼؼؼ  يؼؼؼلف  2022يؼؼؼلف 
ز  ف ؼؼزى أؼؼ  ،  ؼف ةزتلؼؼل مؼ4.89-، قؼؼ  ة عرمؼؼس قؼل بس ب قؼؼبس 2019،  ت ت ؼل تربؼؼربلة متيلعبؼس.  أؼؼ  يؼلف 2.99
 .3.50 راك إ   عرمس  2021يلف 

 :PBسعر البترول سادسا: 

 ( 2022 – 2000  ـ ة لتز  ة ممتذ    قيز ة بتز ـ  (:10الشكل رقم )

 
  و البنك الدولي 05المصدر: من اعداد الطالب و بالاعتماد الممحق رقم 

إ ؼ  يؼلف  2000أؼ  ة  سة ؼز  ؼ ـ ة لتؼز  مؼق يؼلف  قؼيز ة بتؼز ـة برل  ، يتضح   ؼل فق  ق   ـ ة زقفم
ب قؼؼؼؼبس  2000أؼؼؼؼ  يؼؼؼؼلف  قؼؼؼؼيز ة بتؼؼؼؼز ـة حؼؼؼؼلذ . تؼؼؼؼف تقؼؼؼؼ يك عرمؼؼؼؼس ريؼؼؼؼل   مؼؼؼؼق يؼؼؼؼذف ةفقؼؼؼؼتقزةز  تربؼؼؼؼربل 2022

 2021،  ؼف أؼ  يؼلف 112,897ب قؼبس  ةي ؼ  عرمؼس، قؼ  ة 2011،  ت ت ل تربربلة متيلعبس.  أ  يؼلف 28,724
 .70,89 راك إ   عرمس 
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 :ARDLنموذج  باستخدام: نتائل الدراسة القياسية 2

 ة سم رؼس، تح يك   عرؼلش ف ؼز قؼيز ة اؼزؽ ة ؼذي لز ة  سة ؼز  ي ؼ   ضؼيرس ة ميؼسةق ة ت ؼلز   ؼ ـ ة لتؼز  
ق قؼؼت ز  ة بي ؼؼلة ة قؼؼ  رس ة تؼؼ  تغظؼؼ  فؼؼرا ة لتؼؼز ،   ة تؼؼ  تؼؼف ة حاؼؼ ـ ي ي ؼؼل مؼؼق ب ؼؼؿ ة ؼؼذ   ،  عؼؼذ تؼؼف تحذيؼؼذ 

 ة  م ر  ة  لض بل ذزةقس أ  ري ره   أ  ة ارلعس ة تل رس:

                                               
 حيا: 

 ة تض ف بيذ إذ لـ ذة س ة   علزيتمرس:       

  لتة ةف مل   ة مح   بيذ إذ لـ ة ذة س ة   علزيتمرس:       

 : قيز ة ازؽ ةفقم  بيذ إذ لـ ة ذة س ة   علزيتمرس     

 قيز ة بتز ـ:         

 : ة حذ ة  لبة 

 : ميذـ ة  م ر   ،  ،  ،  

 اختبار جذر الوحدة: 2-1

ي ؼؼذؽ ة تبؼؼلز  ؼؼرز ة  حؼؼذ  ة ؼؼ  أحؼؼض ة ق قؼؼك ة سم رؼؼس  ر ؼؼؿ بلفاتلؼؼل  بل تبؼؼلز  ؼؼذري  أ  ؼؼ  ة م قؼؼل 
ADF  ة تبلز أي يبش بيز ق  PP:ة  ذ ـ ةذ لا ي ضح  تل ة ةف تبلز   ، 

 ADF – PPة تبلز قي ق ة ق قك  (:01الجدول رقم)

 

 

 

 

 

 



 الفصل الثاني:                          دراسة قياسية لأثر سعر الصرف عمى الميزان التجاري في الجزائر

 
60 

 

UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

 At Level      

  BC LINF LPIB LEX OILPRICE 

With Constant t-Statistic -1.9767 -3.0868 -0.7901 -1.5441 -1.4477 

 Prob.  0.2955  0.0356  0.8111  0.5013  0.5493 

  n0 ** n0 n0 n0 

With Constant & Trend t-Statistic -2.0007 -3.3272 -1.5812 -1.1394 -2.3855 

 Prob.  0.5832  0.0765  0.7827  0.9092  0.3811 

  n0 * n0 n0 n0 

Without Constant & Trend t-Statistic -1.9582 -1.2716  0.7788  1.6622 -0.4025 

 Prob.  0.0491  0.1841  0.8776  0.9746  0.5323 

  ** n0 n0 n0 n0 

 At First Difference     

  d(BC) d(LINF) d(LPIB) d(LEX) d(OILPRICE) 

With Constant t-Statistic -6.1499 -8.6768 -3.9836 -4.2446 -5.7744 

 Prob.  0.0000  0.0000  0.0037  0.0018  0.0000 

  *** *** *** *** *** 

With Constant & Trend t-Statistic -6.0595 -8.5587 -3.9774 -4.3920 -5.6721 

 Prob.  0.0001  0.0000  0.0178  0.0063  0.0002 

  *** *** ** *** *** 

Without Constant & Trend t-Statistic -6.2540 -8.8022 -3.9469 -3.4474 -5.8460 

 Prob.  0.0000  0.0000  0.0002  0.0010  0.0000 

  *** *** *** *** *** 

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

 At Level      

  BC LINF LPIB LEX OILPRICE 

With Constant t-Statistic -1.9767 -3.0483 -0.6543 -1.8257 -1.4477 

 Prob.  0.2955  0.0389  0.8464  0.3631  0.5493 

  n0 ** n0 n0 n0 

With Constant & Trend t-Statistic -2.0007 -3.2342 -3.2592 -3.6871 -2.3855 

 Prob.  0.5832  0.0924  0.0890  0.0375  0.3811 

  n0 * * ** n0 

Without Constant & Trend t-Statistic -1.9582 -1.4539  0.6302  0.4486 -0.4944 

 Prob.  0.0491  0.1342  0.8482  0.8063  0.4956 

  ** n0 n0 n0 n0 

 At First Difference     

  d(BC) d(LINF) d(LPIB) d(LEX) d(OILPRICE) 

With Constant t-Statistic -6.1254 -8.6142 -3.9209 -1.7900 -5.8323 

 Prob.  0.0000  0.0000  0.0044  0.3795  0.0000 

  *** *** *** n0 *** 

With Constant & Trend t-Statistic -6.0470 -8.5005 -2.5960 -2.0882 -5.7447 

 Prob.  0.0001  0.0000  0.2842  0.5351  0.0002 

  *** *** n0 n0 *** 

Without Constant & Trend t-Statistic -6.2132 -8.7368 -2.5645 -1.3748 -5.8958 

 Prob.  0.0000  0.0000  0.0117  0.1543  0.0000 

  *** *** ** n0 *** 

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and 
(no) Not Significant - *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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 Eviews12م ز لة بز لمة  المصدر:

ة مبي س أ  ة  ذ ـ  ة م قل   أي يبش بيز ق ة م ضح   ذري  أ  ز تريز  تل ة ة تبلز  رز ة  حذ 
  قيز ة ازؽ  PIB    لتة ة مح   ةف مل   INF  ة تض ف  BCمتغيز ة ميسةق ة ت لز  يك مق ةي ا فق 

EX  ي ذ ة مقت ى مقتقزI(0)  فمل بلع  ة متغيزةة أ   مقتقز  ي ذ ة لزؾ ةف ـI(1). 

  ف  مل رحقذ   ل رزط ةقت ذةف   I(1)   ة لزؾ   I(0)  بمل فق ة ق قك ة سم رس مقتقز  ي ذ ة مقت ى 
 . ARDL م ر  ةف حذةز ة رةت    ل  ةة ة سم رس ة متبلظ س 

 : اختبار الحدود لمتكامل المشترك: 2-2

عبك ة بذة أ  ة تبلز ة تالمك ة مرتزؿ ي ب ف ف تحذيذ أتزةة ةلإبظل  ة م    حيا يتبيق ر ؿ مق ة  ذ ـ 
ة  ةحؼذ حقؼب يؼك  فؼ  ، حيا فق يؼذذ ة تؼ  يزةة ة م  ؼ ( Var Log Order selection Criteria   فذ لا 

 ة ميليز:

 ة تبلز أتزةة ةلإبظل  ة م    (:02الجدول رقم )
VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables: BC LINF LPIB LRIR OILPRICE 

Exogenous variables: C 

Date: 06/14/23   Time: 22:33 

Sample: 1980 2021 

Included observations: 37 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -359.3127 NA   245.4904  19.69258  19.91027  19.76932 

1 -163.1383   328.7247*   0.023872*  10.43991   11.74606*   10.90039* 

2 -142.0045  29.70158  0.031811  10.64889  13.04350  11.49310 

3 -110.5179  35.74153  0.027692   10.29826*  13.78133  11.52621 

4 -87.13301  20.22474  0.047824  10.38557  14.95709  11.99724 

* indicates lag order selected by the criterion 

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

FPE: Final prediction error 

AIC: Akaike information criterion 

SC: Schwarz information criterion 

HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 Eviews12مق م ز لة بز لمة  المصدر:

بيذ ميزأس أتزةة ةفبظل  ة م      تقك ة   إ تبلز ة حذ ذ   ارف يق    ذ ي عس تالمك بيق متغيزةة 
 ة ذزةقس   ة  ذ ـ فذ لا ي ضح ر ؿ: 
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 : ة تبلز   ة ة حذ ذ(03الجدول رقم ) 
F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

 Asymptotic: n=1000  

F-statistic  8.721849 10% 2.2 3.09 

K 4 5% 2.56 3.49 

  2.5% 2.88 3.87 

  1% 3.29 4.37 

Actual Sample Size 38  Finite Sample: n=40  

  10% 2.427 3.395 

  5% 2.893 4 

  1% 3.967 5.455 

 Finite Sample: n=35  

  10% 2.46 3.46 

  5% 2.947 4.088 

  1% 4.093 5.532 

 Eviews12: مق م ز لة بز لمة المصدر

فق ة غلرس مق ة      ة   ة تبلز ة تالمك ة مرتزؿ  أذ م  ة ة حذ ذ ف  ة ت اذ مق ت ة ذ ي عس بييذ  
 F  ة ت  يتضم  ل  م ر  ب ةقظس ة تبلز إحال  ة مذى مق يذم ل بيق ة متغيز ة تلبل   ة متغيز ة ملقز 

(  8.721849ة مق  س ف     F( فق عرمس 03حيا تريز  تل ة ة تبلز ة حذ ذ   ة م ضحس أ  ة  ذ ـ زعف  
حيا ة  ل فابز مق عرمس ة حذ ةلأي     قرمس ة حز س،   أ  ضك    ذ حذ  لبة ممل ري   زأط أزضرس 

 يذف    ذ ي عس بييذ    بل تل    قت تة فق ف لؿ ي عس تالمك مرتزؿ بيق ة متغيزةة.ة الزيس ة ت  مللذفل 

 تقدير معممات طويل و قصير الاجل: :2-3

بيذ ة ت اذ مق    ذ ي عس ت ةس ره بييذ  ة مذى  أذ   ة إ تبلز ة حذ ذ  تالمك ة مرتزؿ   ب ة حا ـ 
 (:04ي   ميلم ة ةف ك ة ظ يك    م ر  ة مقذز  ف  مل ي ضحه ة  ذ ـ فذ لا زعف 

  تل ة تقذيز مي ملة ةف ك ة ظ يك (:04الجدول رقم ) 
Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LGINF -10.60547 3.675522 -2.885432 0.0091 

LGPIB 14.29959 36.31877 0.393725 0.6980 

LGEX -3.045006 1.882508 -1.617527 0.1214 

OILPRICE -0.269563 0.172796 -1.560005 0.1344 

C -83.24712 288.1062 -0.288946 0.7756 

EC = BC - (-10.6055*LGINF + 14.2996*LGPIB -3.0450*LGEX -0.2696*OILPRICE - 
83.2471) 
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 Eviews12مق م ز لة بز لمة  المصدر:

مق   ـ ة  ذ ـ في ا ةتضح   ل ةعتالذرل فق يك سيلذ  أ  قيز ة ازؽ ق ؽ ت ذ  ة   ة  للط أ  ة ميسةق 
، فمل بلع  ة متغيزةة %10ب قبس  متغيز ة تض ف فق يك سيلذ  ق ؽ ت ذ  ة   ة  للط بمقذةز ة ت لز ، فمل 

  ل ة عيز مي  رس ةحال رل . 

ف  تم يك ة ي عس بيق قيز ة ازؽ    ARDLفق  ظ   تقذيز  م ر  تاحرح ة  ظ  أ  تح يك 
ز  ةلأ ك   ة ت  تتم ك أ  تقذيز ة ميسةق ة ت لز  أ  ةف ك ة قايز يمزحس م ة رس ق  تقك ة   ة ي عس عاي

مي ملة ت ةسق ةف ك ة قايز   م ر  تاحرح ة  ظ    ة ر  ريتبز مق ة  ملر  ة م مس،   بل تل   ق ؽ  يزط 
 : مي ملة تاحرح ة  ظ   لأ ك ة قايز  Eviews12محز لة بز لمة 

 مي ملة تاحرح ة  ظ   لأ ك ة قايز (:05الجدول رقم ) 
ARDL Error Correction Regression 

Dependent Variable: D(BC) 

Selected Model: ARDL(3, 1, 3, 3, 3) 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 06/14/23   Time: 14:16 

Sample: 1981 2021 

Included observations: 38 

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(BC(-1)) -0.346124 0.137351 -2.519995 0.0203 

D(BC(-2)) -0.434572 0.109778 -3.958659 0.0008 

D(LGINF) -1.775107 0.567869 -3.125910 0.0053 

D(LGPIB) -1.156479 21.45774 -0.053896 0.9576 

D(LGPIB(-1)) 4.698370 25.18859 0.186528 0.8539 

D(LGPIB(-2)) 95.34984 29.31348 3.252765 0.0040 

D(LGEX) 2.080781 3.520605 0.591029 0.5611 

D(LGEX(-1)) 11.11926 3.980264 2.793600 0.0112 

D(LGEX(-2)) 14.32677 4.070937 3.519281 0.0022 

D(OILPRICE) 0.291694 0.030239 9.646435 0.0000 

D(OILPRICE(-1)) 0.172743 0.061871 2.791976 0.0113 

D(OILPRICE(-2)) 0.246603 0.053289 4.627641 0.0002 

CointEq(-1)* 0.367858- 0.045483 -8.087884 0.0000 

R-squared 0.896768 Mean dependent var -0.050143 

Adjusted R-squared 0.847216 S.D. dependent var 6.383602 

S.E. of regression 2.495196 Akaike info criterion 4.932112 

Sum squared resid 155.6501 Schwarz criterion 5.492339 

Log likelihood -80.71012 Hannan-Quinn criter. 5.131436 

Durbin-Watson stat 1.740053    

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

 Eviews12مق م ز لة بز لمة  المصدر:



 الفصل الثاني:                          دراسة قياسية لأثر سعر الصرف عمى الميزان التجاري في الجزائر

 
64 

 

تريز ة  تل ة  م ر  تاحرح ة  ظ   تحقذ ي عس ة تالمك ة مرتزؿ ة متحاك ي ي ل قلبقل، مق   ـ 
قل ب  ل  ميلمك تاحرح ة  ظ   5ة ميظرلة ت  يز ة ميظرلة أ  ةف ك ة قايز ة متحاك ي ي ل أ  ة  ذ ـ 

،  ريمق ة  ضز ي   عرمس ة ميلمك ف ه  يذـ  %1(   مي    إحال رل ي ذ مقت ى ي ذ -0.367858 
ة تيذيك ف  ة ي ذ  ة   ة ت ةسق   ة   ي عس ظ ي س ةف ك بيذ ة حزةؽ عايز ةف ك( بمي ل فق ة  قبس ة م  رس 

  يذف ت ةسق ة ت  يتف تاحرح ل.

   ريمق ةقت  ض مق ة  ذ ـ ةي ا فق:

(  ف  مل ي ضح ي   فق ة متغيزةة ة مقتق س 0.896768ميلمك ة تحذيذ  ل  مزتليل حيا ق ك     -
 مق ة متغيزةة ة ت  ت  ز ي   ة متغيز ة تلبل. %89تلقز مل  قبته 

 قيز ة ازؽ ق ؽ  %1ت  ذ ي عس إ لبره بيق قيز ة ازؽ   ة ميسةق ة ت لز  حيا فق يك سيلذ   -
  ت لز .أ  ة ميسةق ة %11ت ذ   سيلذ  

ت  ذ ي عس ظزذرس بيق قيز ة بتز ـ   ة ميسةق ة ت لز  حيا فق يك سيلذ  ب ةحذ  قظس أ  قيز  -
 أ  ة ميسةق ة ت لز . 0.29أ  سيلذ  مقذز  ب  ت ذ ة بتز ـ ق ؽ 

ة    ت ذ أ  تض ف ق ؽ  %1ت  ذ ي عس ق برس بيق ة تض ف   ة ميسةق ة ت لز  حيا فق يك سيلذ   -
 .%1.57تذف ز أ  عرمس ة ميسةق ة ت لز  

 ر  ز  لتة ة مح   بظزيقس مت  ز  بق س ي   قيز ة ازؽ. -

 :لإحصائيةا: الاختبارات 2-4

 : اختبارات التشخيصية2-4-1

بل زعف مق فق ميلم ة ة  م ر  يل ة مي  رس   ب ة ت اذ مق   ذ  ة  م ر  ة مقتيم س أ  عرلش   
تح يك قيز ة ازؽ   رلضك    ا مق ة مرلاك ة قرلقرس، يق ظزيذ إ زة  م م يس مق ةف تبلزةة ة ر ارس 

 ة م ضح أ  ة  ذ ـ ة تل  : 

 ةف تبلزةة ة ر ارس (:06الجدول رقم )
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 1 lag 

F-statistic 0.309583 Prob. F(1,19) 0.5844 

Obs*R-squared 0.609239 Prob. Chi-Square(1) 0.4351 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 0.014734 Prob. F(1,35) 0.9041 

Obs*R-squared 0.015570 Prob. Chi-Square(1) 0.9007 

  Eviews12ة ماذز: مق م ز لة بز لمة 
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(  قت  ض فق  م ر  ة ذزةقس ة مقذز ف ريل    06مق   ـ ة  تل ة ة متحاك ي ي ل مق ة  ذ ـ زعف   
م قؼ بس   ة تؼ  ب يؼة  F-statisticمق مرلاك ةزتبلظرؼس تق قؼ رس بؼيق ة بؼ ةع  حيؼا ةقؼلز  ة  تؼل ة يؼذف مي  رؼس 

يمؼؼؼؼؼل ةقؼؼؼؼؼلز ة تبؼؼؼؼؼلز يؼؼؼؼؼذف  بؼؼؼؼؼلة ة تبؼؼؼؼؼليق ة مرؼؼؼؼؼز ط بلف حؼؼؼؼؼذةز ة ؼؼؼؼؼرةت   LM Testأؼؼؼؼؼ  ة تبؼؼؼؼؼلز  0.609%
Heteroskedasticity Test: ARCH  يؼؼق يؼؼذف مي  يتؼؼه ة تؼؼ  ب غؼؼة أرؼؼهF-statistic 0.041 ة محقؼؼ بس 

  ؼؼس ب بؼؼلة تبؼؼليق حؼؼذ ة  ظؼؼ  ة قل لزيسررؼؼيز ة ؼؼ  يؼؼذف زأؼؼط ة لزضؼؼرس ة اؼؼ فؼؼ  مؼؼل  0.9041ي ؼؼذ مقؼؼت ى ةحتمؼؼلـ 
 ة ير ة  .

 اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية: :2-4-2

 ريذ ة زة  ة تبلز ة ت سيل ة ظبري   لأ ظل  ة ير ة رس حيا رم ك ة  ذ ـ ة تل   ة  تل ة ةف تبلز

 ة تبلز ة ت سيل ة ظبري   لأ ظل  ة ير ة رس (:11رقم) الشكل

 

 

 

 

 

 Eviews12مق م ز لة بز لمة  المصدر:

  م ه أإق  %46ي ذ مقت ى ةحتملـ  %1.52مقذز  بؼؼ:  jbرميق ةقت تل  مق ة  ذ ـ في ا فق  قبس 
 ةف ظل  ة ير ة رس أ  ة  م ر  ة مقذز  تتبل ت سييل ظبريرل.

 : اختبار الاستقرار الييكمي:2-4-3

يبؼز ة ؼسمق   ميزأؼس مؼذى  فري رؼس   ت اذ مق     ة برل لة ة مقؼت ذمس أؼ  ة ذزةقؼس مؼق   ؼ ذ ف  تغيؼزةة
 يك مق :  بل تبلز يك   ة قايز ظ  ة ق لف ميلم ة ةف ك ة  ةقتقزةزيه

 CUSUM (: ة تبلز م م يس  تزةاف ة ب ةع 12ة ريك زعف  
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Series: Residuals

Sample 1984 2021

Observations 38

Mean       9.30e-14

Median  -0.168313

Maximum  3.967129

Minimum -3.775404

Std. Dev.   2.051038

Skewness   0.205259

Kurtosis   2.107196

Jarque-Bera  1.528905

Probabil ity  0.465589




 الفصل الثاني:                          دراسة قياسية لأثر سعر الصرف عمى الميزان التجاري في الجزائر

 
66 

 

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

CUSUM of Squares 5% Significance

-15

-10

-5

0

5

10

15

02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

CUSUM 5% Significance 

  Eviews12مق م ز لة بز لمة  المصدر:

 

 CSUM Squarsة تبلز م م يس تزةاف ة مز يلة   ب ةع  ة ميل ذ  (: 13ة ريك زعف  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews12مق م ز لة بز لمة  :المصدر

ةق ة  تؼؼل ة ة م ضؼؼحس أؼؼ  ة رؼؼي يق ت ضؼؼح فق م ح ؼؼ  يؼؼك مؼؼق ة تبؼؼلز م م يؼؼس تؼؼزةاف ة بؼؼ ةع    ة تبؼؼلز 
أؼؼ   تؼؼل ة  م م يؼؼس تؼؼزةاف   بؼؼ ةع  ة ميؼؼل ذ   ؼؼل  ذة ؼؼك ة حؼؼذ ذ ة  ز ؼؼس  فؼؼ  مؼؼل  قؼؼت  ض م ؼؼه فق ف ؼؼلؿ ةقؼؼتقزةز

  ةف  يق ة بييذ   ة قزيب   م ر  ة  م  ةفعتالذ    ـ ة لتز  ة ذزةقس.
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 الخلاصة:

 قذ تظزع ل أ  فرة ة لاك ة   ة ذزةقس ة قرلقرس لأ ز قيز ة ازؽ ي   ة ميسةق ة ت لز  ة  سة ؼز   ؼ ـ 
مؼؼق  ؼؼ ـ ة مؼؼز ز بؼؼل  ظ ةة ة متيؼؼلزؽ قؼؼمحة   ؼؼل ة ذزةقؼؼس ة قرلقؼؼرس حيؼؼا (، 2022 – 1981ة لتؼؼز  ة ممتؼؼذ    

م   رؼؼس ي ي ؼؼل أؼؼ  ة  ؼؼ غ مؼؼق فؼؼرا ة ذةزقؼؼلة  بيؼؼذ ة ؼؼزة  ة تبؼؼلز ةفقؼؼتقزةزيس  ة تؼؼ  تحققؼؼة أي ؼؼل رؼؼز ط ةقؼؼت ذةف 
 ، مق ة ت اؼذ مؼق   ؼ ذ ي عؼس ظ ي س/عاؼيز  ة مؼذى بؼيق ة متغيؼز ة تؼلبل  ARDLةف حذةز ة رةت   لتزةة ةفبظل  

 ة متغيزةة ة ملقز  ي   ة  ح  ة تل   : 

    ذ ي عس ظ ي س ة مذى مي  رس إحال رل بيق ة تض ف  ة ميسةق ة ت لز   -
  ؼؼ ذ ي عؼؼس عاؼؼيز  ةف ؼؼؼك بؼؼيق متغيؼؼزةة ة ملقؼؼؼز  ة تؼؼ  فؼؼ  قؼؼيز ة اؼؼؼزؽ   قؼؼيز ة بتؼؼز ـ   ة  ؼؼؼلتة   -

 .  ة ميسةق ة ت لز   ة مح     ة تض ف
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 الخاتمة العامة:

 قذ تظزع ل مق   ـ فرا ة ذزةقس ة   تحذيذ ف ؼز قؼيز ة اؼزؽ ي ؼ  ة ميؼسةق ة ت ؼلز  أؼ  ة  سة ؼز  ؼ ـ 
(، حيؼؼؼا ف ؼؼؼه بلضؼؼؼك الله يؼؼؼس    ؼؼؼك ف ف   بلضؼؼؼك ةفقؼؼؼتلر ة مرؼؼؼزؽ  ل رؼؼؼل تؼؼؼف  2022 – 1981ة لتؼؼؼز  ة ممتؼؼؼذ    

لف يبيز مؼق عبؼك ةفعتاؼلذيق ة ت ضرح   ةف ملف بم ض غ محك ة ذزةقس، حيا فق م ض غ ة ذزةقس عذ حعل بلفتم
  ة بلح يق   ال ي  ة قزةز أ  ة ذ  س ق ة  يل ة ذ  س متقذمس رةة ةعتاؼلذ عؼ   ة  ذ  ؼس أؼ  ظزيؼذ ة  مؼ  م ؼك 

 ة  سة ز.

  مق ف ك ب  ػ ةففذةؽ ة م ر ذ    ة  ا ـ ة   حك  لإريل رس   مق ة ك عب ـ ف   ل  ة لزضرلة تؼف 
أاؼؼؼ يق، ةف ـ أاؼؼؼك  عؼؼؼز  تؼؼؼف ة تظؼؼؼزؾ أرؼؼؼه ة ؼؼؼ  ملفرؼؼؼس يؼؼؼك مؼؼؼق قؼؼؼيز  ميل  ؼؼؼس م ضؼؼؼ غ ة ذزةقؼؼؼس بتققؼؼؼرمه ة ؼؼؼ 

ة اؼؼؼزؽ   ة ميؼؼؼسةق ة ت ؼؼؼلز    ة ي عؼؼؼس بي  مؼؼؼل  أؼؼؼ   لؼؼؼش ة لاؼؼؼك تؼؼؼف ة تظؼؼؼزؾ ة ذزةقؼؼؼلة ة قؼؼؼلبقس،  بيؼؼؼذ يم رؼؼؼس 
 ةفقتقزة    ة تح يك  م تزؾ مل  زذ أ  ة يذيذ مق ة مريزةة   ة مقلفة ةتضح   ل مل ي  : 

   ه ففمرؼس يبيؼز  أؼ  تحذيؼذ  ضؼيرس ة ب ؼذ مؼق ة  لحرؼس ةفعتاؼلذرس   فؼرة بيؼذ ميزأؼس   إق ة ميسةق ة ت لز 
 تحذيذ ح ته ة ت  تا ق إمل أل ضل فف ي س.

  إق ة ؼ ةزذةة تؼؼز   ةفعتاؼؼلذ ة  سة ؼؼز  بل  ؼؼلز  يؼؼق ظزيؼؼذ ةفقؼؼتيزةذ ة قؼؼ ل   ة  ؼؼذملة  ؼؼف تقؼؼتظل ة ذ  ؼؼس
،   تيمؼؼك ة اؼؼ لذزةة ي ؼؼ    ؼؼب ة مسيؼؼذ مؼؼق ةفقؼؼت ملزةة حيؼؼا ت بيت ؼؼل   تغظيت ؼؼل ي ؼؼ  ة مقؼؼت ى ةف ـ

 تز ظ ل ي عس ترلبيرس تبلذ رس.
  ريتبز قيز ة ازؽ فذة  ز   بيق ةعتالذ ة ذ  س ة ملت ح   بلع  ةعتالذةة ة يل ف،  ي يب قؼيز ة اؼزؽ

 ذ زة بلزسة أ  ة ت  يز ي   ة ميسةق ة ت لز    بلع  ة متغيزةة ةفعتالذرس.
   ت قيذ فذ ةة ة ز   بيق ةفعتالذ ة مح ؼ  ة  سة ؼز    بؼلع  ةفعتاؼلذةة، تامق ةفمرس قيز ة ازؽ أ

حيا ةق  قؼيز ة اؼزؽ ة يذيؼذ مؼق ة  عزيؼلة   ة  عؼل ف   يؼذ  ف ؼ ةغ، بي مؼل ة ميؼسةق ة ت ؼلز   ؼه ففمرؼس 
 بل غس أ  زأل ف   لط أ  ةفعتالذ ة ب ذ.

 سق أ  ة ميؼسةق ة ت ؼلز    ذ  ؼس  فؼ  تؼف فق ة رس ة ازؽ تيتبز مق ففف ةف رلة ة ت  تيمك ي   ةيلذ  ة ت ة
 ةقت  اه مق ة  عزيلة ة ت  ذزقة ة ي عس بيق قيز ة ازؽ   ة ميسةق ة ت لز .

مؼؼؼق تيزيؼؼؼف    ARDLفمؼؼؼل أؼؼؼ  أاؼؼؼك ة  ؼؼؼل   تؼؼؼف ة تظؼؼؼزؾ أؼؼؼ  ة بذةرؼؼؼس ي ؼؼؼ  م  ل رؼؼؼس ة تالمؼؼؼك ة مرؼؼؼتزؿ 
إققلط م ض غ ة ذزةقس ي ؼ  ةفعتاؼلذ  ال ض   مميسةق   رز ط ،  ف تف ة تظزؾ ة    تل ة ة ذزةقس ة قرلقرس ب

، بيؼؼذ فؼؼرا ة ذزةقؼؼس تؼؼف ةقؼؼت  ض ة يذيؼؼذ مؼؼق ة  قؼؼلط   تم  ؼؼة Eviews12ة  سة ؼؼز ،   تح يؼؼك م ز ؼؼلة بز ؼؼلمة 
 ففف ة  تل ة ة مت اك إ ي ل أ  ة تل  :
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  ب ؼؼرة أإ ؼؼه رمي  ؼؼل تظبيؼؼذ   ،  ف ي  ؼؼذ متغيؼؼزةة مقؼؼتقز  ي ؼؼذ         مرؼؼل ة متغيؼؼزةة مقؼؼتقز  ي ؼؼذ   ،
 .ARDLم  ل رس 

    3, 3, 3, 1, 3بيذ ة تبلز أتزةة ةفبظل  ة م    ةتضح   ل فق ة  م ر  ةلأم ك ف )ARDL. 
  بيذ ة تبلز   ة ة  ذ ذ ةتضح   ؼل فق عرمؼسF     حيؼا ة  ؼل فابؼز مؼق عرمؼس  8.721849ة مقؼ  س فؼ )

 فق ف لؿ ي عس تالمك مرتزؿ بيق ة متغيزةة.ة حذ ةلأي     قرمس ة حز س،   بل تل    قت تة 
   بيؼؼذ ة ؼؼزة  ة تبؼؼلز مي مؼؼلة ةف ؼؼك ة ظ يؼؼك ةتضؼؼح   ؼؼل فق يؼؼك سيؼؼلذ  أؼؼ  قؼؼيز ة اؼؼزؽ قؼؼ ؽ تؼؼؤذ  ة ؼؼ

تذف ز   ة  للط أ  ة ميسةق ة ت لز ،   ةزتللغ أؼ  عرمؼس ة بتؼز ـ راؼلحبه ةزتلؼلغ أؼ  ة ميؼسةق ة ت ؼلز  
 ة  لتة ة مح   ر  ز ق أ  ة مذى ة ظ يك ي   ة ميسةق ة ت لز .فمل بل  قرس   متغيزةة ةف زى ة تض ف   

    بيذ إ زة  ة تبلز مي ملة تاحرح ة  ظ   لأ ك ة قايز ةتضح   ل ةق ميلمك تاحرح ة  ظل  قؼل ب
 .%01(   ذ  ذف س ةحال رس ي ذ مقت ى مي  رس فعك مق -0.367858ة ر  عذز  ب   

   فؼ  مؼل ي ضؼح ي ؼ  0.896768ل  مزتليل حيا ق ك     ريمق ةقت تل  فرضل فق ميلمك ة تحذيذ  )
 مق ة متغيزةة ة ت  ت  ز ي   ة متغيز ة تلبل. %89فق ة متغيزةة ة مقتق س تلقز مل  قبته 

  بيذ ة زة  ة تبلز ر اؼرس ةتضؼح   ؼل فق  مؼ ر  ة ذزةقؼس ة مقؼذز ف ريؼل   مؼق مرؼلاك ةزتبلظرؼس تق قؼ رس
 ة لزضرس ة اليز  ة قل  س ب بلة تبليق حذ ة  ظ  ة ير ة  . بيق ة ب ةع .  ف  مل رريز ة   يذف زأط

  رميؼؼؼق ةقؼؼؼت تل  مؼؼؼق ة تبؼؼؼلز ة ت سيؼؼؼل ة ظبريؼؼؼ   لأ ظؼؼؼل  ة يرؼؼؼ ة رس فق  قؼؼؼبسjb  :ي ؼؼؼذ  %1.52مقؼؼؼذز  بؼؼؼؼؼ
   م ه أإق ةف ظل  ة ير ة رس أ  ة  م ر  ة مقذز  تتبل ت سييل ظبريرل. %46مقت ى ةحتملـ 

 ز ةق ة  تل ة ة م ضحس أ  ة تبلCUSUM  ة تبلز  CSUM Squars    ت ضح فق ف لؿ ةقؼتقزةز أؼ
   ـ ة لتز  ة ذزةقس.   ة قزيب   م ر   تل ة ةف  يق ة بييذ

 عؼؼؼذ قؼؼؼليذت ل ة  تؼؼؼل ة ة متحاؼؼؼك ي ي ؼؼؼل أؼؼؼ  ةف لبؼؼؼس ي ؼؼؼ  ةرؼؼؼيل رس ة ذزةقؼؼؼس مؼؼؼق  ؼؼؼ ـ ة تبؼؼؼلز مؼؼؼذى تحقيؼؼؼذ 
 أزضيت ل ة متب ل   ر ؿ ي   ة  ح  ة تل  : 

    ة تؼ  مضؼم   ل فق قؼيز ة اؼزؽ  ؼه ف ؼز  ،يذف تحقق ؼل ة لزضرس ةف ـ أقذ فع زة ة  تل ةبل  قبس ة  
 إحال رس ي   ة ميسةق ة ت لز  ةي لب  ذ  ذف س 

 تتحقذ، حيؼا يؼلق مضؼم   ل فق قؼيز ة اؼزؽ  ؼه تؼ  يز قؼ ب  ذ  ذف ؼس  ةمل بل  قبس   لزضرس ة  ل رس أقذ
 إحال رس م   ة ميسةق ة ت لز  ة  سة ز  

ةف يز   مق   ـ ةتملف فرا ة مؼريز    ة تؼ   تم ؼ  مؼق الله زب ة يؼل ميق فق تاؼ ق ب ؼل أل ؼذ    ظ بؼس،    أ 
إف ة ؼؼه رميؼؼق ة قؼؼ ـ فق فؼؼرا ة ذزةقؼؼس ب ؼؼل  قؼؼل ض يغيزفؼؼل مؼؼق ةفبحؼؼلا، أؼؼإق ةاؼؼب ل أمؼؼق الله   ةرة ة ظ  ؼؼل أمؼؼق 

فؼرة ة م ضؼ غ ة تؼ   ؼف يؼتف ة ت  رؼه ة ي ؼل ة    ل ة   أؼتح ة م ؼلـ  ذزةقؼلة ة ؼزى تقؼتامك  قؼلطة لق ل،  فرة مل يذأي
 ميل  ت ل با ز  ة ضح   ف  ي   ة  ح  ة تل  : 
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 قيز ة ازؽ ي   ة ميسةق ة ت لز   تربرب  زذزةقس عرلقرس لأ 
 ت لرط عرمس ة يم س ي   ةفقيلز ذزةقس عرلقرس لأ ز  
  ي   ةفعتالذ ة  سة ز  ة يل مرس ة ز ةفسملة ةفعتالذرس  
 قيز ة ازؽ ي   ةفعتالذ ة  سة ز  أ  ة مذى ة ظ يك   ة قايز  ت  يز ذزةقس عرلقرس 
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   أولا: الكتب:

 .2004، م ر   ة ميزؽ، ةفقي ذزيس، ماز، سوق الصرف الاجنبيمحمد يملـ ة حمسة  ،  .1
 .2003ذي ةق ة مظب يلة ة  لميرس، ة  سة ز،  محاضرات في الاقتصاد الكمي،محمد ة يز   قلاز،  .2
ذي ةق ة مظب يلة ة  لميرس، ة  سة ز،  مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكمية،، يبذ ة م يذ عذ  .3

2003. 
، ميتبس حقيق ة يازيس سياسات الصرف الاجنبي و علاقتيا بالسياسة النقدية ح   م ق  ب لز ،  .4

 .2010  ظبليس   ة  رز   ة ت سيل ،  ب لق ، 
 .2009ة  زةؾ، يملق، ، مؤققس العلاقات الاقتصادية الدوليةأ رح حقق   ف،  .5
، ميتبس حقيق، بيز ة، سياسة الصرف كأدوات لتسوية الاختلال في ميزان المدفوعاتفميق ايذ،  .6

 .2013 ب لق 
 .2000ذ ةق ة مظب يلة ة  لميرس ة  سة زيس،  التحميل الاقتصادي الكمي،يمز ا ز ،  .7
، 02  ة ظبليس، يملق ة ظبيس  ذةز ة مقيز     رز   ة ت سيل مبادئ الاقتصاد الكمي،ذة ذ حقلف ي  ،  .8

2011. 
ذةز سفزةق    رز   ة ت سيل،  مبادئ الاقتصاد الجزئي و الاقتصاد الكمي،حز   محمد م ق  يزيقلة،  .9

 .1997يملق،  02ة ظبيس 
 .1993ة ذةز ة  لميرس   ظبليس   ة  رز، ةفزذق،  أساسيات التجارة الدولية،محمد محم ذ ي  ش،  .10
 .2006ذةز فقمس    رز   ة ت سيل، ةفزذق،  م الاقتصادي،المعج ملـ يبذ ة  لاز،  .11
 .2006ذةز  ذيز    رز   ة ت سيل، يملق، ةفزذق،  تحميل الاقتصاد الدولي،ف ررلز ميز ؽ،  .12
، ة مؤققس ة  لميرس   ذزةقلة   ة  رز   ة ت سيل،  ب لق، العلاقة الاقتصادية الدوليةبقلف ة ح لز،  .13

2003. 
 .2007، ذةز ة ي  ف    رز، ة  سة ز، الكمي الاقتصادبزررص ة قيذ،  .14
 .1999ميتبس ةفريلز ة ل رس، ماز،  التجارة الدولية،محمد قيذ يلبذ،  .15
ذزةقس مقلز س أ  ة ذ ـ ة  لمرس  أثر تقمبات سعر الصرف الحقيقي في التجارة،قييذ حقيق أزحلق،  .16

 .2009ة يزةؾ ، 31ر ةة فريك ة تل    ت لز  م ت لس م  س ت مرس ة زةأذيق، ة يذذ 
 .2006رزيس  لش   ظبليس، ماز،  التوازن النقدي و معدل الصرف، ر    بيك ة  ييك،  .17
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 الاقتصاد الدولي " مدخل السياسات"م زذ  ل  يزيل يق، تز مس: محمد ةبزةفرف م ا ز   قييذ يظرس،  .18
 .2007ذةز ة مزيخ    رز، ة مم اس ة يز رس ة قي ذرس، 

 لاقتصادي في الدول العربية بين سعر الصرف و الموازنة العامة،الاصلاح احميذ  يبذ ة يعرف،  .19
 .1986ة مؤققس ة  لميرس، بيز ة، 

 .2006رزيس  لش   ظبليس، ماز،  التوازن النقدي و معدلات الصرف، ر    بيك ة  ييك،  .20
 .2001ذةز ة  رز   ة ت سيل، ماز،  العلاقة الاقتصادية الدولية،سي ب حقيق ي ط الله،  .21
 .2004ذةز فقلمس   ظبليس   ة  رز   ة ت سيل، ة  سة ز،  مبادئ و التحميل الاقتصادي،ت م  ال ح،  .22
 .2007ذةز ة  قلأس، ةفزذق،  الاقتصاد الكمي،فحمذ ةفرقز،  .23
ذةز  ، الاقتصاد الكمي، رقف   ةزت  ، زي لزذ ةقت زب، تز مس يبذ ة للتح يبذ ة زحملق، يبذ ة يعرف محمد .24

 .1993  ة  رز، ة زيلط،  ة مزيخ   ظبليس
 .2011، ة  سة ز، 01ذةز حذ ، ة ظبيس  طرق الاقتصاد القياسي محاضرات و تطبيقات،ري   محمد،  .25
ميس  الحديث في الاقتصاد القياسي بين النظرية و التطبيق، يبذ ة قلذز محمد يبذ ة قلذز يرظس، .26

 .2004ة ميزمس، 
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   ثانيا: الاطروحات و المذكرات:

، مؼريز  -ذزةقؼس حل ؼس ة  سة ؼز –، دور سياسات سعر الصرف فـي تحديـد أسـعار القائمـةح زيس مغز  ،  .27
، -بقؼؼؼؼؼيز  –ملقؼؼؼؼؼتز ت اؼؼؼؼؼض مل رؼؼؼؼؼس   ةعتاؼؼؼؼؼلذ ذ  ؼؼؼؼؼ ، عقؼؼؼؼؼف ة ي ؼؼؼؼؼ ف ةفعتاؼؼؼؼؼلذرس،  لميؼؼؼؼؼس محمد  رضؼؼؼؼؼز 

2013/2014. 
، مؼريز  -ذزةقؼس حل ؼس ة  سة ؼز  – أثر تغيرات سـعر الصـرف عمـى الميـزان التجـاري،ف يز ، يبذ ة   يك،  .28

تؼؼذ ك ضؼؼؼمق متظ بؼؼؼلة  يؼؼك رؼؼؼ لذ  ة مل قؼؼؼتيز، ي رؼؼس ة ي ؼؼؼ ف ةفعتاؼؼؼلذرس، ت اؼؼض مل رؼؼؼس ذ  رؼؼؼس،  لميؼؼؼس 
 .2011/2012ت مقلق، 

 -ذزةقؼس حل ؼس ة  سة ؼز –، المباشر أثر تقمبات سعر الصرف عمى تدفق الاستثمار الاجنبي لذرس  ح  ح،  .29
مريز  مقذمس   يك ر لذ  ة ملقتز، ت اؼض مل رؼس   ةعتاؼلذ ذ  ؼ ، ي رؼس ة ي ؼ ف ةفعتاؼلذرس   ة ت لزيؼس   

 .2013/2014بقيز ،  –ة تقييز،  لميس محمد  رضز 
ان سياســة التحريــر التــدريجي لمــدينار و انعكاســاتيا عمــى تطــور وضــعية عناصــر ميــز محمد فمؼيق بز ؼؼز ،  .30

، مؼؼؼؼؼريز    يؼؼؼؼؼك رؼؼؼؼؼ لذ  ة مل قؼؼؼؼؼتيز،  لميؼؼؼؼؼس رؼؼؼؼؼ ف، 1990/2003،  ؼؼؼؼؼ ـ ة لتؼؼؼؼؼز  المـــــدفوعات الجزائريـــــة
2004/2005. 

ـــدة،ح زيؼؼؼس مغز ؼؼؼ ،  .31 ـــد أســـعار الفائ ـــي تحدي  -ذزةقؼؼؼس حل ؼؼؼس ة  سة ؼؼؼز – دور سياســـات ســـعر الصـــرف ف
فعتاؼلذرس، ، مريز  مقذمس   يك ر لذ  ة ملقتز ت اض مل رس   ةعتالذ ذ   ، عقف ة ي ؼ ف ة199/2012

 .2013/2014، -بقيز   – لميس محمد  رضز 
مؼؼريز  ة مل قؼؼتيز عقؼؼف ة ي ؼؼ ف ةفعتاؼؼلذرس،  دراســة تحميميــة لمميــزان التجــاري فــي الجزائــر،بؼؼزةرش   رلؼؼس،  .32

 .2012/2013، ة  سة ز، 3 لميس ة  سة ز
ة  سة ؼؼز ، ،   حل ؼؼس دور سياســة ســعر الصــرف فــي تكييــف الاقتصــاديات الناميــة بؼؼ يتز ش يبؼؼذ ة حؼؼذ، .33

فظز حؼؼس مقذمؼؼس ضؼؼمق متظ بؼؼلة  يؼؼك رؼؼ لذ  ة ؼؼذيت زةا ذ  رؼؼس، أؼؼ  ة ي ؼؼ ف ةفعتاؼؼلذرس، ت اؼؼض: ة  قؼؼ ذ   
 .2001/2002ة  سة ز،  -ة تم يك، ي رس ة ي  ف ةفعتالذرس   ة تقييز،  لميس عق ظي س

مفتــرة " أثــر تذبــذب ســعر الصــرف عمــى الميــزان التجــاري فــي الســودان ل،  ل ؼؼذ يبؼؼذ ة يسيؼؼس ي ؼؼ  بؼؼلبيز .34
بحا تامي   مقذف إ     يك ذز س مل قتيز ة ي  ف أ  ةفعتالذ ة قرلق    ةفحال   "،2010 – 1960

 .2017ةف تملي ،  لميس ة  زظ ف، 
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،أثــر تغيــرات ســعر الصــرف عمــى الاقتصــاد الســوداني باســتخدام نمــوذج ألظمؼؼس يبؼؼذ ة م يؼؼذ ع مؼؼلق محمد  .35
ــذاتي  ــل الانحــدار ال ــى بعــض المتغيــرات الاقتصــادية الكميــة " ، دراســة قياســية VARتحمي  – 1992عم

بحؼؼؼؼا   يؼؼؼؼك ذز ؼؼؼؼس ذيتؼؼؼؼ زةا ة ل قؼؼؼؼلرس أؼؼؼؼ  ةفعتاؼؼؼؼلذ،  لميؼؼؼؼس ة قؼؼؼؼ ذةق   ي ؼؼؼؼ ف   ة تا    رؼؼؼؼل ي رؼؼؼؼس  "،2019
 .2022ة ذزةقلة ة ي رل   ة بحا ة ي م ، أبزةيز 

ذزةقؼس تح ي رؼس ي ؼ  ةفعتاؼلذ  بأثر سـعر الصـرف الحقيقـي عمـى ميـزان المـدفوعات،،  أؤةذ محم ذ ي   .36
 .2019ة ق ز ، بحا ي م  ةيذ   يك ذز س ة ذيت زةا أ  ةفعتالذ،  لميس ذمرذ ي رس ةفعتالذ، 

زقؼؼل س ة ت ؼؼز   الــدولرة و مشــاكل عــدم اســتقرار النقــد و أثــر الــدولار عمــى الاقتصــاد الجزائــري،محمد ي ؼؼس،  .37
ةفعتاؼؼلذرس أؼؼزغ ة تح يؼؼك ةفعتاؼؼلذ ،  لميؼؼس  مقذمؼؼس ضؼؼمق متظ بؼؼلة  يؼؼك رؼؼ لذ  ة مل رقؼؼتيز أؼؼ  ة ي ؼؼ ف

 .2003 – 2002ة  سة ز، ة ق س ة  لميرس 

 أثر تقمبات سعر الصـرف عمـى الميـزان التجـاري و سـبل علاجيـا " دراسـة حالـة الجزائـر "ق م  ذ حس،  .38
 فظز حؼؼس مقذمؼؼس   يؼؼك رؼؼ لذ  ذ يتؼؼزةا ة ظؼؼ ز ة  ل ؼؼا أؼؼ  ة ي ؼؼ ف ة ت لزيؼؼس ت اؼؼض ت ؼؼلز  ذ  رؼؼس،  لميؼؼس محمد

 2015 – 2014 رضز بقيز ، ة ق س ة  لميرس 

مؼريز   ،2003 – 1990سياسات سعر الصرف في الجزائـر دراسـة قياسـية فـي الفتـرة م ف  ب ي ف،  .39
مقذمؼؼس   يؼؼك رؼؼ لذ  ة مل قؼؼتيز أؼؼ  ة ي ؼؼ ف ةفعتاؼؼلذرس ت اؼؼض ةعتاؼؼلذ يمؼؼ ،  لميؼؼس ة  سة ؼؼز عقؼؼف ي ؼؼ ف 

 .2005ةعتالذرس، 

، مؼؼريز  مقذمؼؼس أســعار الصــرف عمــى القــوائم الماليــة ، دراســة حالــة الجزائــرأثــر تغيــرات رؼؼ ع  ظؼؼلزؾ،  .40
 .2009ضمق متظ بلة  يك ر لذ  ة مل قتيز ت اض محلقبس،  لميس ة حل    ضز بلت س، 

أثر تغير سعر الصرف عمى الميزان ميزان المـدفوعات فـي الجزائـر، دراسـة قياسـية لمفتـرة ،  ملـ مقيذ .41
رؼؼؼ لذ  ة ؼؼؼذيت زةا أؼؼؼ  ة ظؼؼؼؼ ز ة  ل ؼؼؼا، ت اؼؼؼض ت ؼؼؼلز  ذ  رؼؼؼس   ت مرؼؼؼؼس فظز حؼؼؼس   يؼؼؼك  ،2016 – 1996

 .2017/2018مقتذةمس، ة ق س ة  لميرس

ــات فــي ضــل يبؼؼذ ة حميؼؼذ حمرؼؼس،  .42 ــة الصــادرات خــارج المحروق ــي ترقي ــة ف ــر التجــارة الخارجي دور تحري
ــة  ــة الراىن ــة الجزائــر  –التطــورات الدولي ز أؼؼ  ة ي ؼؼ ف ، مؼؼريز  مقذمؼؼس   يؼؼك رؼؼ لذ  ة مل قؼؼتي –دراســة حال

 .2013 – 2012ةفعتالذرس، ت اض ةعتالذ ذ   ،  لميس محمد  رضز بقيز ، ة ق س ة  لميرس 
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تحميـل حجـم تـداول أسـيم البنـك المدرجـة فـي بورصـة عمـان باسـتخدام قمزيق قميز   يك فب  زض ،  .43
ةز  ةفيمؼلـ ، زقل س مقذمس   حا ـ ي   مريز  مل قتيز أؼ  إذ-ذزةقس حل س  – نموذج السلاسل الزمنية

 M . B . A 2009ةفزذق،  –(، ي رس ةفيملـ،  لميس يملق. 
 – 1980أثـــر السياســـة النقديـــة و الماليـــة عمـــى النمـــو الاقتصـــادي حالـــة الجزائـــر ) حقؼؼؼرس مؼؼؼذة  ،  .44

، زقل س مقذمس   حا ـ ي   ر لذ  ذيت زةا أؼ  ة ي ؼ ف ةفعتاؼلذرس ت اؼض ةعتاؼلذ مؼل  ، ي رؼس (2015
 .2017 – 2016  ة ت لز    ي  ف ة تقييز،  لميس قيذ  ب يبلش، ة  سة ز ة ي  ف ةفعتالذرس 

زقؼؼل س مقذمؼؼس   حاؼؼ ـ ي ؼؼ  رؼؼ لذ  ذيتؼؼ زةا أؼؼ   إشــكالية التشــغيل فــي الجزائــر،ذحمؼؼل   محمد فذز رؼؼص،  .45
ة ي  ف ةفعتالذرس أزغ ةعتالذ ة ت مرس، ي رس ة ي  ف ةفعتاؼلذرس   ة تقؼييز   ي ؼ ف ة ت ؼلز ،  لميؼس ت مقؼلق 

 .2013-2012ة  سة ز،  –
دراســـة قياســـية لمحـــددات الاســـتثمار الخـــاص فـــي الجزائـــر باســـتخدام نمـــوذج ذحمؼؼؼل   محمد فذز رؼؼؼص،  .46

الإنحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتطابقة، مجمـع أعمـال المـؤتمر الـدولي: " تقيـيم أثـر بـرامل 
 – 2001مــو الاقتصــادي خــلال الفتــرة لاســتثمار العــام و انعكاســاتيا عمــى التشــغيل و الاســتثمار و الن

 .2013ة  سة ز،  –، ي رس ة ي  ف ةفعتالذرس   ة تقييز   ة ي  ف ة  لزيس،  لميس قظيف "2014
محـددات الاسـتثمار الخـاص فـي الجزائـر و أثـره عمـى التنميـة الاقتصـادية دراسـة قياسـية فح ف   رلس،  .47

اؼؼؼض  ة ي ؼؼؼ ف ة مل رؼؼؼس،  لميؼؼؼس رحؼؼؼ  أؼؼؼلزش، ةظز حؼؼؼس ذيتؼؼؼ زةا أؼؼؼ  ة ي ؼؼؼ ف ة ت لزيؼؼؼس، ت  ،1990/2015
 .2018/2019ة مذرس، 
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 ثالثا: المجلات و المقالات: 

أثر تقمبات سـعر الصـرف عمـى ميـزان المـدفوعات " دراسـة تطبيقيـة عمـى تملضز  لبز ة بريز ة حقق،  .48
ة بحؼؼؼا ة ي مؼؼؼ ، ة مم اؼؼؼس ة يز رؼؼؼس  ، م  ؼؼؼس ة ي ؼؼؼ ف ةفعتاؼؼؼلذرس يمؼؼؼلذ  2013 – 1970اقتصـــاد الســـودان 

 .2015، تف ة  رز ق س 02، ة ظبيس 16ة قي ذرس،  لميس ة   ؽ، ة م  ذ 

 "2020 – 1990أثر سياسات الصرف عمى الميزان التجاري في مصر الفتـرة " ،  محم ذ ز ب مح ذ .49
 .2022، تلزيخ ة  رز 03، ة يذذ 44م  س ة بح ا ة ت لزيس ي رس ة ت لز  ة سعلسيذ ة م  ذ 

أثر تقمبات سعر الصرف عمى الميزان التجـاري لقطـاع الادويـة المصـري )   يذ رلفيق محل ى ة ي ل  ،  .50
 .2021، قبتمبز 3، ة يذذ 41ة م  س ة ي مرس ة ت لز    ة تم يك، ة م  ذ دراسة تطبيقية (،

ة الممتدة " أثر التغيرات في سعر الصرف عمى الميزان التجاري في مصر خلال الفتر يبيذ ريبلق يبذا،  .51
 .2015ة م  س ة ي مرس   عتالذ   ة ت لز ،  لميس ةفقي ذزيس، ق س  "،2014 – 1980

العوامـل المـؤثرة فـي سـعر فره ي ط الله ي   حقؼيق    لذرؼس برؼزى محمد ي ؼ    ف يؼذة محمد أضؼك محمد،  .52
ـــرة  ـــة لمفت متيؼؼؼذذ   ة م  ؼؼؼس ةف اتز  رؼؼؼس ة رؼؼؼلم س ،2018 – 1998الصـــرف فـــي الســـودان دراســـة تطبيقي

 .2020، 31ة ت االة ة يذذ 
لدراسـة أثـر سـعر الصـرف المـوازي عمـى الميـزان  ECMاستخدام نموذج تصحيح الخطـأ رلذ  برظلز،  .53

م  س ذمرذ   ي  ف ةفعتالذرس   ة قرلقرس،  ،2018 – 2012التجاري في سورية دراسة قياسية لمفترة 
 .2021، 3، ة يذذ 37ة م  ذ 

ــة فــي الســودان لمفتــرة اؼؼل ح فحمؼؼذ ي ؼؼ   ؼؼلمل،  .54  – 1990أثــر ســعر الصــرف عمــى التجــارة الخارجي
 .2020، ذرقمبز 2، ة يذذ 7م  س فبحلا   ذزةقلة ة ت مرس، ة م  ذ ، 2018

أثـر سياسـة سـعر الصـرف الأجنبـي فـي الميـزان التجـاري قمرس سيزةز   برؼيز ة سيبؼ    ظل ؼب يؼ ط،  .55
، قؼؼؼ س 2، ة يؼؼؼذذ 36ة ي ؼؼؼ ف ةفذةزيؼؼؼس، ة م  ؼؼؼذ ذزةقؼؼؼس تؼؼؼف  رؼؼؼزفل أؼؼؼ  م  ؼؼؼس  ،2004 - 1970الجزائـــري 
2009. 

أثر تخفيض قيمة العممة عمى الميزان التجاري فـي  قزيق بق ذرمس   محمد ي   ذحملق   سيذ ق  مؼلـ،  .56
، ذزةقؼؼؼؼس تح ي رؼؼؼؼس عرلقؼؼؼؼرس، م تقؼؼؼؼ  ة ؼؼؼؼذ    ةفت لفؼؼؼؼلة ة حذي ؼؼؼؼس   ت ؼؼؼؼلز  ة ذ  رؼؼؼؼس   تحؼؼؼؼذرلة ة ت مرؼؼؼؼس الجزائــــر

 .2019، 02مقتقب رس  ةيذ    ذ  س ة  لمرس ة مقتذةمس  ح  زؤى 



 ة مقذمس ة يلمس
 

 
79 

 

أثــر ســعر الصــرف الفعمــي الحقيقــي فــي الميــزان التجــاري الجزائــري تحميــل عــدم التنــاظر  ب  لرؼؼف مؼؼزيف، .57
،  لميؼؼس فبؼؼ  بيؼؼز ب قلقؼؼف   01، ة يؼؼذذ12م  ؼؼس زؤى ةفعتاؼؼلذرس، ة م  ؼؼذ  ،NARDLباســتخدام نمــوذج 

 :  .30/06/2022ت مقلق، ة  سة ز، ة قب ـ

ــة عمــى اســتقرار ســعر الصــرف الاجنبــي فــي العــراق لممــدة ) يمؼؼلـ عيؼؼذةق،   يؼؼك  .58 اثــر السياســة النقدي
ة ا يؼؼؼة،  –،  لميؼؼس  ةقؼؼؼ  17م  ؼؼس ة ا يؼؼؼة   ي ؼؼ ف ةفعتاؼؼؼلذرس   ةفذةزيؼؼس، ة يؼؼؼذذ  (،2012 – 1990
2015. 

التكامـــل محـــددات الطمـــب عمـــى واردات المممكـــة العربيـــة الســـعدية فـــي إطـــار يلبؼؼؼذ بؼؼؼق يلبؼؼؼذ ة يبؼؼؼذ  ،  .59
 –،  لميؼس ةلأسفؼز 32م  ؼس مزيؼس اؼل ح يلمؼك   عتاؼلذ ةلإقؼ م ، ة يؼذذ  المشترك و تصـحيح الخطـأ،

 .2007ماز، 
اختبار العلاقة السببية و التكامل المشترك بين الادخار و الاستثمار في الاقتصاد الجزائري محمد ري  ،  .60

 .2013ة  سة ز،  – زع س ،  لميس 13م  س ة بلحا، ة يذذ  ،2011 -1970خلال الفترة 
النمــو لاقتصــادي اتجــاه الإنفــاق الحكــومي فــي الجزائــر: بعــض الأدلــة التجريبيــة ذحؼؼل   محمد فذزيؼؼ ص،  .61

،  لميؼس 11م  س ةفعتاؼلذ   ة م ل م ؼة، ة يؼذذ  ،ARDLلقانون فانغر باستعمال مقاربة منيل الحدود 
 .2012ة  سة ز،  –ت مقلق 

قة التوازنية طويمة الأجل باستعمال اختبارات جذر الوحـدة و أسـموب تحميل العلاي   يبذ ة سفز  حقؼق،  .62
، 09م  س ة ي ؼ ف ةفعتاؼلذرس، ة م  ؼذ  (،ARDLمدمل النماذج المرتبطة ذاتيا و نموذج توزيع الإبطاء )

 .2013ة يزةؾ  –، ي رس ةلإذةز    ةفعتالذ،  لميس بغذةذ 34ة يذذ 
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قــالملاح  
 

 

    سعر الصرف الرسمً ) الدٌنار الجزائري مقابل الدولار الامرٌكً ( متوسط الفترة : :00الملحق رقم 

2000  /2022 

 سعر الصرف الرسمً الدٌنار مقابل الدولار الامرٌكً السنة

2000 75.26 

2001 77.22 

2002 79.68 

2003 77.39 

2004 72.06 

2005 73.28 

2006 72.65 

2007 69.26 

2008 64.58 

2009 72.65 

2010 74.39 

2011 72.94 

2012 77.54 

2013 79.37 

2014 80.58 

2015 100.69 

2016 109.44 

2017 110.97 

2018 116.59 

2019 119.35 

2020 126.78 

2021 135.06 

 

 اعداد الطالب و بالاعتماد على البنك الدولً.المصدر:  من 
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 2022/  2000تظ ز ة ميسةق ة ت لز     سة ز   ـ ة لتز  ة ممتذ  :  :02الممحق رقم 

 ة ميسةق ة ت لز    قبس ة  ةزذةة  قبس ة الذزةة ة ق س
   م رلز ( 11.66   م رلز ( 11.39   م رلز ( 23.05 2000
   م رلز ( 8.04   م رلز ( 12.05   م رلز (  20.09 2001
   م رلز ( 5.6   م رلز ( 14.55   م رلز ( 20.15 2002
   م رلز ( 9.76   م رلز ( 16.20   م رلز ( 25.96 2003
   م رلز ( 12.29   م رلز ( 21.89   م رلز ( 34.18 2004
   م رلز ( 23.87   م رلز ( 24.84   م رلز ( 48.71 2005
   م رلز ( 31.47   م رلز ( 25.65   م رلز ( 57.12 2006
   م رلز ( 29.96   م رلز ( 33.57   م رلز ( 63.53 2007
   م رلز ( 32.93   م رلز ( 49.10   م رلز ( 82.03 2008
   م رلز (  - 0.8   م رلز ( 49.33   م رلز ( 48.53 2009
 (   م رلز 11.33   م رلز ( 50.65   م رلز ( 61.98 2010
   م رلز ( 20.2   م رلز ( 57.38   م رلز ( 77.58 2011
   م رلز ( 17.51   م رلز ( 59.61   م رلز ( 77.12 2012
   م رلز ( 5.89   م رلز ( 63.77   م رلز ( 69.66 2013
   م رلز ( - 3.07   م رلز ( 68.26   م رلز ( 65.19 2014
   م رلز ( - 21.8   م رلز ( 60.62   م رلز ( 38.46 2015
   م رلز ( - 22.7   م رلز ( 56.10   م رلز ( 33.40 2016
   م رلز (  - 17.1   م رلز ( 55.60   م رلز ( 38.50 2017
   م رلز (  - 11.1   م رلز ( 56.33   م رلز ( 45.23 2018
   م رلز (  - 10.69   م رلز ( 49.97   م رلز ( 39.01 2019
   م رلز (  - 15.49   م رلز ( 40.60 م رلز (   25.11 2020
   م رلز ( 0.32   م رلز ( 43.02   م رلز ( 43.34 2021

 المصدر:  من اعداد الطالب و بالاعتماد عمى البنك الدولي.
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 :2022/  2000 قبس ة تض ف ةفقيلز أ  ة  سة ز   لتز  ة ممتذ :  :03الممحق رقم 

 نسبة التضخم السنة
2000 0.30 % 
2001 4.20 % 
2002 1.40 % 
2003 4.30 % 
2004 4.00 % 
2005 1.40 % 
2006 2.30 % 
2007 3.70 % 
2008 4.90 % 
2009 5.70 % 
2010 3.90 % 
2011 4.50 % 
2012 8.90 % 
2013 3.30 % 
2014 2.90 % 
2015 4.80 % 
2016 6.40 % 
2017 5.60 % 
2018 4.30 % 
2019 2.00 % 
2020 2.40 % 
2021 7.20 % 

 المصدر:  من اعداد الطالب و بالاعتماد عمى البنك الدولي.
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 .2022/  2000ميذـ  م  ة  لتة ة مح   أ  ة  سة ز   لتز  ة ممتذ  مل بيق  :04الممحق رقم 

 نمو إجمالي الناتل المحمي  السنة
2000 3.80 
2001 3.00 
2002 5.60 
2003 7.20 
2004 4.30 
2005 5.90 
2006 1.70 
2007 3.40 
2008 2.40 
2009 1.60 
2010 3.60 
2011 2.90 
2012 3.40 
2013 2.80 
2014 3.80 
2015 3.70 
2016 3.20 
2017 1.30 
2018 1.20 
2019 1.00 
2020 5.10 - 
2021 3.50 

 المصدر:  من اعداد الطالب و بالاعتماد عمى البنك الدولي.
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 .2022/  2000أ  ة  سة ز   لتز  ة ممتذ  مل بيق  بتز ـقيز ة  :05الممحق رقم 

 سعر الفائدة السنة
2000 28,724 

2001 24,718 

2002 24,838 

2003 28,826 

2004 38,328 

2005 54,587 

2006 66,025 

2007 74,664 

2008 98,6 

2009 62,163 

2010 80,253 

2011 112,897 

2012 111,523 

2013 109,441 

2014 99,615 

2015 52,821 

2016 44,206 

2017 54,204 

2018 71,166 

2019 64,516 

2020 39,183 

2021 70,89 

 .الإحصائيات السنوية لمنضمة الأوبكالب و بالاعتماد عمى المصدر:  من اعداد الط
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ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(BC)   

Selected Model: ARDL(3, 1, 3, 3, 3)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 06/14/23   Time: 14:16   

Sample: 1981 2021   

Included observations: 38   
     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(BC(-1)) -0.346124 0.137351 -2.519995 0.0203 

D(BC(-2)) -0.434572 0.109778 -3.958659 0.0008 

D(LGINF) -1.775107 0.567869 -3.125910 0.0053 

D(LGPIB) -1.156479 21.45774 -0.053896 0.9576 

D(LGPIB(-1)) 4.698370 25.18859 0.186528 0.8539 

D(LGPIB(-2)) 95.34984 29.31348 3.252765 0.0040 

D(LGRIR) 2.080781 3.520605 0.591029 0.5611 

D(LGRIR(-1)) 11.11926 3.980264 2.793600 0.0112 

D(LGRIR(-2)) 14.32677 4.070937 3.519281 0.0022 

D(OILPRICE) 0.291694 0.030239 9.646435 0.0000 

D(OILPRICE(-1)) 0.172743 0.061871 2.791976 0.0113 

D(OILPRICE(-2)) 0.246603 0.053289 4.627641 0.0002 

CointEq(-1)* -0.367858 0.045483 -8.087884 0.0000 
     
     R-squared 0.896768     Mean dependent var -0.050143 

Adjusted R-squared 0.847216     S.D. dependent var 6.383602 

S.E. of regression 2.495196     Akaike info criterion 4.932112 

Sum squared resid 155.6501     Schwarz criterion 5.492339 

Log likelihood -80.71012     Hannan-Quinn criter. 5.131436 

Durbin-Watson stat 1.740053    
     
     

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

 Eviews12محز لة بز لمة  :المصدر

     

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

   
Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic  8.721849 10%   2.2 3.09 

k 4 5%   2.56 3.49 

  2.5%   2.88 3.87 

  1%   3.29 4.37 

     

Actual Sample Size 38  
Finite Sample: 

n=40  

  10%   2.427 3.395 

  5%   2.893 4 

  1%   3.967 5.455 

     

   
Finite Sample: 

n=35  

  10%   2.46 3.46 

  5%   2.947 4.088 

  1%   4.093 5.532 
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 Eviews12محز لة بز لمة  المصدر:
 

ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(BC)   

Selected Model: ARDL(3, 1, 3, 3, 3)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 06/14/23   Time: 14:19   

Sample: 1981 2021   

Included observations: 38   
     
     Conditional Error Correction Regression 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     C -30.62309 101.4021 -0.301997 0.7658 

BC(-1)* -0.367858 0.092356 -3.983033 0.0007 

LGINF(-1) -3.901302 1.049469 -3.717406 0.0014 

LGPIB(-1) 5.260215 12.56759 0.418554 0.6800 

LGRIR(-1) -1.120129 0.661566 -1.693148 0.1059 

OILPRICE(-1) -0.099161 0.049099 -2.019619 0.0570 

D(BC(-1)) -0.346124 0.168334 -2.056181 0.0531 

D(BC(-2)) -0.434572 0.139648 -3.111917 0.0055 

D(LGINF) -1.775107 0.872247 -2.035096 0.0553 

D(LGPIB) -1.156479 33.21249 -0.034821 0.9726 

D(LGPIB(-1)) 4.698370 30.47353 0.154179 0.8790 

D(LGPIB(-2)) 95.34984 38.60390 2.469953 0.0226 

D(LGRIR) 2.080781 4.775170 0.435750 0.6677 

D(LGRIR(-1)) 11.11926 4.983324 2.231295 0.0373 

D(LGRIR(-2)) 14.32677 5.551856 2.580537 0.0179 

D(OILPRICE) 0.291694 0.042270 6.900717 0.0000 

D(OILPRICE(-1)) 0.172743 0.071158 2.427585 0.0248 

D(OILPRICE(-2)) 0.246603 0.067518 3.652425 0.0016 
     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

     
     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     LGINF -10.60547 3.675522 -2.885432 0.0091 

LGPIB 14.29959 36.31877 0.393725 0.6980 

LGRIR -3.045006 1.882508 -1.617527 0.1214 

OILPRICE -0.269563 0.172796 -1.560005 0.1344 

C -83.24712 288.1062 -0.288946 0.7756 
     
     EC = BC - (-10.6055*LGINF + 14.2996*LGPIB -3.0450*LGRIR -0.2696 

        *OILPRICE - 83.2471)   
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Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 1 lag 
     
     F-statistic 0.309583     Prob. F(1,19) 0.5844 

Obs*R-squared 0.609239     Prob. Chi-Square(1) 0.4351 
     
     

 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 0.014734     Prob. F(1,35) 0.9041 

Obs*R-squared 0.015570     Prob. Chi-Square(1) 0.9007 
     
     

 Eviews12محز لة بز لمة  المصدر:
 

Ramsey RESET Test   

Equation: UNTITLED   

Omitted Variables: Powers of fitted values from 2 to 7 

Specification: BC BC(-1) BC(-2) BC(-3) LGINF LGINF(-1) LGPIB LGPIB(-1) 

        LGPIB(-2) LGPIB(-3) LGRIR LGRIR(-1) LGRIR(-2) LGRIR(-3) 

        OILPRICE OILPRICE(-1) OILPRICE(-2) OILPRICE(-3) C 
     
      Value df Probability  

F-statistic  1.437351 (6, 14)  0.2688  

Likelihood ratio  18.23843  6  0.0057  
     
     

 Eviews12م ز لة بز لمة  :المصدر
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Series: Residuals

Sample 1984 2021

Observations 38

Mean       9.30e-14

Median  -0.168313

Maximum  3.967129

Minimum -3.775404

Std. Dev.   2.051038

Skewness   0.205259

Kurtosis   2.107196

Jarque-Bera  1.528905

Probabil ity  0.465589



