
 
 وزارة التعميم العالي والبحث العممي
 جامعة الدكتور مولاي الطاىر

 كمية العموم الاقتصادية والعموم التجارية وعموم التسيير
 عموم التسيير قسم

 تخصص8 مالية وبنوك
 

 بعنواف مذكرة مقدمة لاستكماؿ متطمبات شيادة ماستر 
 

 

 

 

 

 : تحت إشراف الأستاذ                                                            8ةمن إعداد الطالب

 *بوعمي ىشاـ                                                                    *أرزو نادية

 
 

 لجنا المناقشة 
 . مشرفا ومقررا......................الأستاذ)ة(:

   ......................................... مناقشاالأستاذ)ة(:   
 ......................................مناقشاالأستاذ)ة(: 

 

 

 

0200-0202السنة الجامعية8 

 سياسة استيداف التضخم في الجزائر

 0202- 2762دراسة قياسية لحالة الجزائر من 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 شكر و تقدير

"...ربي أوزعني أف أشكر نعمتؾ التي أنعمت عمي و عمى والدي و أف أعمؿ صالحا ترضاه و 
 سورة النمؿ.19برحمتؾ في عبادؾ الصالحيف..."    الآيةأدخمني 

إليي لا يطيب الميؿ إلا بشكرؾ و لا يطيب النيار إلا بطاعتؾ "الميـ لؾ الحمد كما ينبغي لجلبؿ 
 وجيؾ و عظيـ سمطانؾ" .

اعترافا بالفضؿ و الميؿ أتوجو بخالص الشكر و عميؽ التقدير و الامتناف إلى أستاذي 
وعمي ىشاـ " الذي أشرؼ عمى ىذا العمؿ و تعيد بالتصويب في جميع مراحؿ الفاضؿ"الدكتور ب

إنجازه، و زودني بالنصائح و الإرشادات التي أضاءت أمامي سبيؿ البحث "جزاؾ الله عني كؿ 
 خير".

 إلى كؿ الأساتذة الكراـ الذيف مف الله عمي بيـ و عرفتيـ منارة لمعمـ و خبايا المعرفة .
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 بسـ الله الرحمف الرحيـ

 "يس و القرآف الحكيـ  إنؾ لمف المرسميف"

إلى مف أعطاه الله الييبة و الوقار،إلى مف عممني العطاء بدوف انتظار،إلى مف أحمؿ اسمو بكؿ 
افتخار،إلى الذراع الواقي و الكنز الباقي،إلى مف جعؿ العمـ منبع اشتياقي ،لؾ أقدـ وساـ 

 ستبقى كمماتؾ نجوـ أىتدي بيا اليوـ و غدا و إلى الأبد.الاستحقاؽ ، 

 "والدي العزيز"

إلى ملبكي في الحياة،إلى معنى الحب و الحناف،إلى بسمة الحياة و سر الوجود ،إلى مف كاف 
 دعائيا سر نجاحي و حنانيا بمسـ جراحي ،أجمؿ حواء إلى أغمى الحبايب. "أمي الحبيبة"

الحياة بدونؾ لاشيء معؾ أكوف أنا وبدونؾ أكوف مثؿ أي شيء .. الى أخي ورفيؽ دربي وىذه 
 في نياية مشواري أريد أف أشكرؾ عمى مواقفؾ النبيمة إلى مف تطمعت لنجاحي بنظرات الأمؿ

 محمد الكبير
إلى سندي و قوتي و ملبذي بعد الله ،إلى مف آثروني عمى أنفسيـ إلى مف عمموني عمـ الحياة 

 ىو أجمؿ مف الحياةإلى مف  أظيروا لي ما
 "اخواتي حكيمة و سميرة "

 إلى مف يحمموف في عيونيـ ذكريات طفولتي و شبابي إلى عائمة أزرو و ىدفي
إلى المذيف كانوا ملبذي و ممجئي إلى مف تذوقت معيـ أجمؿ المحظات إلى مف سأفتقدىـ إلى 

 صديقاتي
 

 



 
   8الدراسةممخص 

باعتبارىػا اليػدؼ النيػائي  ،الجزائرسياسة استيداؼ التضخـ في  عمى الضوء إلقاء إلى الدراسة ىذه تيدؼ
 .لمسياسة النقدية، اذ تسعى الى السيطرة عمى التضخـ والحفاظ عمى معدلات النمو الاقتصادي

ىي ومف اجؿ الإجابة عمى إشكالية الدراسة تـ الاعتماد عمى أنموذج قياسي يضـ مجموعة مف المتغيرات 
وسػػعر  ،(DPERسػػعر الفائػػدة عمػػى الودائػػع) ،(M2)قػػدينالعػػرض ال ،(PIBالاقتصػػادي ) النمػػو ،(INFالتضػػخـ)

حيػث مػف  ،(ARDLالموزعػة ) الابطػاء لفتػرات الذاتي الانحدار منيجية وىذا باستخداـ ،(TCRالصرؼ الرسمي)
 الدراسة:بيف النتائج التي اسفرت عنيا 

 الصػػرؼ سػػعر الفائػػدة معػػدؿ النقػػدي العػػرض) النقديػػة السياسػػة أدوات بػػيف الأجػػؿ وطويمػػة توازنيػػو عالقػػة وجػػود -
 .الدراسة فترة خلبؿ والتضخـ( الرسمي

 (2020-1980) الفترة خلبؿ الجزائر في والتضخـ الاقتصادي النمو بيف العلبقة معنوية عدـ -

  (ARDL) منيجية لسياسة النقدية ، استيداؼ التضخـالتضخـ ، ا  الكممات المفتاحية 8

ABSTRACT8 

This study aims to shed light on the policy of inflation targeting in Algeria, as the 
ultimate objective of monetary policy, It seeks to control inflation and preserve economic 
growth rates. 

In order to answer the research question, the researcher applied the economic 
model, which involves a set of the following variables: inflation (INF), economic growth 
(PIB), money supply (M2), deposit interest rate (DPER), and the official exchange rate. 
(TCR), using a the autoregressive distributed lag model ( ARDL ). As result, the findings 
of the study 

- The existence of a long-term equilibrium relationship between monetary policy 
instruments (money supply, interest rate, and the official exchange rate) and inflation 
during the study period. 

- The insignificance of the relationship between economic growth and inflation in 
Algeria during the period (1980-2020) 

Keywords: Inflation, monetary policy, inflation targeting, ( ARDL ) methodology 
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 مقدمة8
سعت كؿ الدوؿ إلى مواجية ظاىرة التضخـ باعتباره خطرا حقيقيا عمى النشاط الاقتصادي ككؿ في        

الدوؿ المتقدمة أو النامية. فيو يعتبر مف أكثر الظواىر الاقتصادية والاجتماعية شيوعا، وليذا وقع جدؿ كبير 
تعريؼ لظاىرة التضخـ ، وأسبابو والآثار الناجمة عنو، وسعو الى البحث عف بيف الاقتصادييف في تحديد 

طرؽ معالجة ىذه الظاىرة. فيو يساىـ في اختلبؿ الاقتصاد ويؤدي الى ظيور قوى تضخمية تعمؿ عمى 
 .ارتفاع الأسعار, وتخفيض معدلات نمو الاقتصادي

وذلػػػؾ مػػػف خػػػلبؿ تأثيرىػػػا عمػػػى الأسػػػعار  وتعتبػػػر السياسػػػة النقديػػػة المػػػؤثر الفعػػػاؿ فػػػي معػػػدلات التضػػػخـ،
الوسيطية ) فعػؿ الفائػدة، سػعر الصػرؼ...(، لكػف لػـ تكػف أدوات السياسػة النقديػة  بالاعتماد عمى الاستيدافات

فعالػػة فػػي تحقيػػؽ الأىػػداؼ المسػػطرة لخفػػض التضػػخـ ممػػا أدى منػػذ بدايػػة التسػػعينات الػػى تبنػػي أسػػموب حػػديث 
ؿ الدوؿ المتقدمة أو النامية لمحد مف التضخـ وعرؼ ىذا الأسموب الحديث" لإدارة السياسة النقدية سواء مف قب

 . Inflation tragetingpolicy بسياسة استيداؼ التضخـ"
إف سياسة استيداؼ التضخـ أسموب فعاؿ تعمؿ عمى استقرار الأسعار أي تحقيؽ اليػدؼ النيػائي لمسياسػة 

ضػػخـ ، بتحقيػؽ معػػدلات نمػو غيػر تضػػخمية ، كمػا تػػؤثر النقديػة، وتطمػح ىػػذه السياسػة الػػى السػيطرة عمػى الت
 بالإيجاب عمى جذب الاستثمارات الصعيديف المحمي والأجنبي. 

لقد حققت سياسة استيداؼ التضخـ نتائج ايجابية بالنسبة لمعدؿ التضخـ وىذا بعد إجراء عدة دوؿ متقدمة 
اؼ التضخـ، فكانت الجزائر كغيرىا مف الػدوؿ والنامية تحوؿ في استراتيجية السياسة النقدية الى سياسة استيد

داؼ يتبني الجزائر لنظاـ استت النامية التي تسعى الى استقرار الأسعار حيث جعمتو ىدؼ أولي وىذا ما جعميا
البنػػؾ المركػػزي بػػأف اسػػتقرار محػػافظ المصػػرفية حيػػث صػػرح  الإصػػلبحاتمػػف  مجموعػػةإجػػراء  عبػػرالتضػػخـ 

 2010أوت  26المؤرخ بتاريخ  04-10رقـ  الأمرإصدار وىذا بالنقدية  ةلسياس الرئيسياليدؼ  ىو الأسعار
النقديػػة،  ةئي لسياسػػيػػاندؼ يػػك الأسػػعارى اسػػتقرار مػػمػػة بنػػؾ الجزائػػر فػػي الحػػرص عيو الػػذي يػػنص: "تتمثػػؿ م

مػع السػير  للبقتصػادا لنمػو مػدعـ يػيموفي توفير أفضؿ الشروط في مياديف النقد والقرض والصرؼ والحفاظ ع
 ".النقدي والمالي الاستقرارى مع

 :اشكالية الدراسة
 :التالية الرئيسية مف خلبؿ ما تـ التطرؽ اليو و لتعرؼ أكثر عمى ىذا الموضوع نطرح الاشكالية

لممحافظػػة عمػػى اسػػتقرار الاسػػعار خػػلبؿ  اسػػتيداؼ التضػػخـ سياسػػةمػػدى قػػدرة الجزائػػر عمػػى تطبيػػؽ  مػػا   
 ؟(2020-1980) فترة ال
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 :الاسئمة الفرعية 
 ؟ ىؿ توجد علبقة بيف أوات السياسة النقدية و سياسة استيداؼ التضخـ خلبؿ فترة الدراسة  -
 عمى ماذا يتوقؼ نجاح سياسة استيداؼ التضخـ في تحقيؽ الاستقرار العاـ للؤسعار ؟ -

 :فرضيات الدراسة
  : ات التاليةلفرضياللئجابة عمى ىذه التساؤلات نضع 

 داؼ التضػػخـيبػػيف أدوات السياسػػة النقديػػة وسياسػػة اسػػت وطويمػػة الأجػػؿقػػة توازنيػػة قصػػيرة لبوجػػود ع -1
 .فترة الدراسة خلبؿ
 (2020-1980خلبؿ الفترة ) .فعالية أدوات السياسة النقدية في ضبط التضخـ في الجزائر -2

 : أىمية الدراسة
التضػػخـ ، تكمػػف أىميػػة البحػػث نظػػرا للئصػػلبحات التػػي انتيجتيػػا السػػمطات الجزائريػػة لمػػتحكـ فػػي معػػدلات 

 :في
  كوف مشػكمة التضػخـ عائقػا فػي التنميػة الاقتصػادية فمػف الضػروري دراسػة أسػبابيا والبحػث عػف طػرؽ

 .معالجتيا
 دراسة سياسة استيداؼ التضخـ لمعرفة مدى تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي في المدى الطويؿ 
 .تقييـ سياسة استيداؼ التضخـ الجزائر 

 أىداف الدراسة 8
 : مف خلبؿ دراستنا ىذه الوصوؿ إلى مجموعة مف الأىداؼ يمكف تمخيصيا في ما يمي 
  محاولة الإلماـ بكؿ المفػاىيـ النظريػة المتعمقػة بالتضػخـ ومعرفػة فاعميػة السياسػة النقديػة فػي الحػد مػف

 التضخـ .
 تعريؼ سياسة استيداؼ التضخـ وبياف متطمبات تطبيقيا, وشروطيا 
  توفر شروطيا.  تبني الجزائر لسياسة استيداؼ التضخـ ، مف خلبؿ معرفة مدىمعرفة مدى امكانية 

 :منيجية الدراسة 
المػنيج الوصػفي التحميػؿ فػي  للئحاطة بمختمؼ جوانب البحػث ومحاولػة الإجابػة عػف اشػكالية تػـ اسػتخداـ 

 EVIEWSو  ARDLعرض مفاىيـ عف سياسة استيداؼ التضخـ كما تـ استخداـ برنامج 
 : حدود الدراسة 

 :مف أجؿ دراسة موضوعنا حددنا مجاؿ دراستنا



 مقذمة

 

 
 ج 

يقتصػػر الإطػػار المكػػاني عمػػى دراسػػة سياسػػة اسػػتيداؼ التضػػخـ فػػي الجزائػػر، أمػػا الإطػػار الزمػػاني فيشػػمؿ 
 (.2020 -1980الفترة الزمنية مف)

 أسباب اختيار الموضوع 8
 :موضوعية لاختيارهونحف في صدد ىذا الموضوع فانو سبقتنا أسباب ذاتية وأسباب 

 كاف مف اقتراح الأستاذ المشرؼ  
 كثره النقاش حوؿ فعالية سياسة استيداؼ التضخـ في تحقيؽ استقرار الأسعار 
 اىمية ىذه الدراسة التي تؤثر عمى اقتصاديات الدوؿ النامييوالمتقدمو 
 الرغبة في معرفة ندى نجاح تطبيؽ استيداؼ التضخـ في الجزائر 
 سياسة النقدية في معالجة ظاىره التضخـالتعرؼ عمى دور ال 

 :الدراسة  صعوبات
 : أثناء ىذه الدراسة واجيتني مجموعة مف الصعوبات نذكر منيا

 صعوبة الحصوؿ عمى الإحصائيات مف بنؾ الجزائر 
 التعارض في البيانات والأرقاـ حوؿ معدؿ التضخـ 

 : محتوى الدراسة
قسػػػمنا العمػػػؿ الػػػى   الفرضػػػيات وتحقيػػػؽ أىػػػداؼ الدراسػػػة للئجابػػػة عمػػػى التسػػػاؤلات المطروحػػػة والاختيػػػار 

فصػػميف تسػػبقيـ مقدمػػة كمػػدخؿ لمموضػػوع وتميػػو الخاتمػػة تعػػرض أىػػـ النتػػائج المتوصػػؿ إلييػػا مػػع تقػػديـ بعػػض 
 :التوصيات حيث أف

الفصؿ الأوؿ يتضمف الأدبيات النظرية لظػاىرة التضػخـ وكيفيػة معالجتػو بالاضػافة الػى سياسػة اسػتيداؼ  
 متطمبات تطبيقيا.التضخـ و 

الفصػػػؿ الثػػػاني: فقػػػد خصػػػص لسياسػػػة اسػػػتيداؼ التضػػػخـ فػػػي الجزائػػػر ومػػػدى تػػػوفى الشػػػروط تطبيػػػؽ ىػػػذه 
 السياسة.
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 تميـــــــيــــــد 8

يعتبر التضخـ مف أىـ الاختلبلات التي تعاني منيا مختمؼ دوؿ العالـ كانت ناميػة أو متقدمػة ، و ىػو لا 
يعتبر وليد ىذا العصر بؿ زامف جميع الأنظمة الاقتصادية ، و لقد شيدا جدلا كبيرا مف قبؿ الاقتصادييف بدراسة 
أسبابو و أثاره الاقتصادية لأنو يشكؿ أثار خطيرة خاصة عمى الادخار و عدـ التحفيز عمى الاستثمار و ىذا مؿ 

يػػؤدي الػػى انخفػػاض معػػدلات النمػػو الاقتصػػادي ، ممػػا دفػػع الػػى البحػػث عػػف بػػديؿ لمتخفػػيض مػػف حػػدة التضػػخـ  
و السػػيطرة عمػػى الارتفػػاع  حيػػث ظيػػرت سياسػػة اسػػتيداؼ التضػػخـ لغػػرض الوصػػوؿ الػػى تحقيػػؽ اليػػدؼ النيػػائي

 .العاـ للؤسعار

 و في ىذا الفصؿ سوؼ نتطرؽ إلى مبحثيف :

 المبحث الأوؿ : ماىية التضخـ و سياسة استيدافو 

 المبحث الثاني : الدراسات السابقة 
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 المبحث الأول 8ماىية التضخم و سياسة استيدافو

 التضخم 8 إلىمدخل عام  2.2

العصػػور القديمػػة ،  إلػػىظػػاىرة تمتػػد ىػػو يعتبػػر التضػػخـ كظػػاىرة اقتصػػادية ليسػػت حديثػػة النشػػأة ، و إنمػػا 
ظاىرة ارتفاع الأسعار منػد القػديـ ، فكانػت العممػة المتداولػة تتػأثر بكميػة المعػدف عمى أنيا البشرية اعتبرتيا حيث 

قبػؿ العصػور الوسػطى  " حػرب رومػا  وكانت ىذه الظاىرة واضػحة خاصػة عنػد الحػروب و مثػاؿ عمػى ذلػؾ ثميف
تضخـ نقد روما و ميزانيتيا أثناء تمؾ الحروب و بعدىا فأنقصو وزف عممتيـ ليتخمصوا مف  إلىمع قرطاجة أدت 

بو شذور العقود فػي ذكػر اكما تحدث عنو تقي الديف المقريزي في العصور الوسطى مف خلبؿ كت 1وطأة الديوف" 
التي افتقدت  فييا النقود النفيسة الذىبية و الفضية تاركة المجاؿ لمنقود النحاسػية  النقود وذكر أيضا فترة المجاعة

 ، و ذلؾ لأف ارتفاع الأثماف خفض مف القيمة الشرائية لمنقود .

 ظير كاتب جاف بوداف  في فرنسا يتحدث عف العلبقة بيف النقود و المستوى العاـ للؤسعار 1586ففي 

ظػػاىرة معقػػدة بعػػد التقػػدـ الاقتصػػادي حيػػث " اسػػتطاع فيشػػر صػػياغة  لقػػد شػػاع مصػػطمح التضػػخـ و أصػػبح
عػػف  1936زت أفكػػار كينػػز و نظرياتػػو سػػنة اكمػػا حػػ 1911النظريػػة الكميػػة لمنقػػود فػػي كتابػػو ) قػػوة النقػػود ( سػػنة 

 2".قيمة النقود رواجا في الفكر الاقتصادي 

كمػا أخػذ موضػوع الأجػور و  الاقتصػادي ،كانت نتائج الحرب العممية مرحمة مف مراحؿ التطور الفكػري و 
الأسػػعار الحيػػز الأكبػػر مػػف فكػػر الاقتصػػادييف حيػػث ظيػػرت التقمبػػات الاقتصػػادية العنيفػػة ، لاسػػيما فػػي الولايػػات 

التػػي تحػػاوؿ حػػؿ تمػػؾ المشػػكمة و ىػػي مػػا عرفػػت  النظريػػاتالمتحػػدة الأمريكيػػة و بالتػػالي توجػػو الاقتصػػادييف نحػػو 
 .3بظاىرة التضخـ 

 

 

 
                                                           

 16، ص  2012،مؤسسة ىنداوي لمتعميـ و الثقافة ، مصر ، الطبعة الأولى ،  ، التاريخ يفسر التضخم و التقمصزكرياف ميراف1
 110، ص  2015، مؤسسة ىنداوي لمتعميـ و الثقافة ، مصر ، الطبعة الأولى  السياسة النقديةموجز النقود و زكريا ميراف ،  2
، ص  2011، دار النفائس ، الأردف ، الطبعة الأولى ،  التضخم و الكساد 8 الأسباب و الحمول و فق مبادئ الاقتصاد الاسلاميوضاح نجيب رجب ، 3

29 



 الفصل الأول  الأدبيات النظرية والتطبيقية

 

 7 

 م 8ـــــضخــــــــف التــــــــــيـــــــعر ت 2.0

يعتبػر التضػخـ مشػكمة اقتصػادية قػد تصػيب اقتصػاديات البمػداف الناميػة و المتقدمػة عمػى حػد سػواء ، لػػذلؾ 
تستخدـ السياسة النقدية مف أجؿ تحقيؽ معدلات تضخـ منخفضة في المستقبؿ ، و ىي ما تسػمى حاليػا بسياسػة 

التضػػػػخـ فػػػػي الفكػػػػر و لقػػػػد تععػػػػدت  تعػػػػاريؼ خلبليػػػػا تحديػػػػد معػػػػدؿ التضػػػػخـ  اسػػػػتيداؼ التضػػػػخـ ، و يػػػػتـ مػػػػف
 الاقتصادي و أكثرىا شيوعا ما يمي :

 مية :ػػػػػػػػػػرية الكػػػػػػػػػػػب النظػػػػػػػػػػحس

 1 .زيادة في مستوى العاـ للؤسعار إلىكؿ زيادة في كمية النقد المتداوؿ ، تؤدي 

 8  ةػػػػػػػػػػػػنزيػػػػػرية الكػػػػػب النظػػػػػػػحس

 إلػىالكمي و تفوقو عمى العرض الكمػي لمسػمع و الخػدمات ممػا يػؤدي  الإنفاؽحجـ ارتفاع إلىيرجع التضخـ 
 2.خمؽ فائض في الطمب ينعكس عمى زيادة معدلات التضخـ 

بػأف ىػو مػا يعنػي حسػبو و  ،المسػتمر فػي الأسػعار لزيػادة اعمػى أنػو  التضػخـ  Fridman فريػدماف  عػرؼو 
 .3التضخـ ظاىرة نقدية 

حركػػة صػػعودية للؤسػػعار تتصػػؼ بالاسػػتمرار  التضػػخـ عمػػى أنػػو قػػدـفقػػد   Enelegame بالنسػػبة لػػػأمػػا 
 .4الذاتي عف فائض الطمب الزائد عف قدرة العرض

رتفػاع ـ للؤسػعار ، يجػب أف تكػوف الايمكف تعريؼ التضخـ بالزيادة المستمرة و المتواصمة في مسػتوى العػا
و لمتضخـ أثار ضػارة عمػى بعػض الفئػات فػي المجتمػع  ،متواصمة أما إذا كانت لمرة واحدة فلب يعتبر ذلؾ تضخـ 

و بالتػػالي يعتبػػر سػػيئا مثمػػو مثػػؿ البطالػػة ، فالتضػػخـ يػػؤثر عمػػى القػػوة الشػػرائية لمنقػػود بتخفيضػػيا و كأنيػػا فػػي ىػػذا  

                                                           
، 2016، أطروحة دكتورة ، كمية العموـ الاقتصادية ، جامعة الجزائر  ية في معالجة أثر التضخم بالقوائم الماليةمعايير المحاسبة الدولكماؿ بف يخمؼ ،  1

 04ص 
 17، ص  2014، الطبعة الثانية ، دار زىراف ، عماف ،  محاسبة التضخم بين النظرية و التطبيقسعود جايد مشكور العامري ،  2
 182ص  2016، دار اليازوري العممية لمنشر و التوزيع ، عماف ،  النقود و البنوك و المصارف المركزيةسعد سامي الحلبؽ ، محمد محمود العجموني ، 3
  37، ص 2002،الطبعة الأولى، دار غريب لمطباعة و النشر ، مصر ،  علاج التضخم و الركود الاقتصادي في الإسلاممجد عبد الفتاح سميماف ،  4
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با عمى منافسية لمقطر في الأسواؽ العالمية و يؤثر سمف المقدرة الت صمتعمؿ كضريبة مستثرة ،كما أنو يق الإطار
 1الأنشطة الاقتصادية بأنواعيا  .

ا أمػراف : الأوؿ : أف نػممموس و مستمر فػي المسػتوى العػاـ للؤسػعار و المقصػود ى زيادة التضخـ ىو  إف
وس ممتػػدا عمػػى يكػوف ارتفػػاع الأسػػعار واضػػحا و محسوسػػا فػػي المجتمػػع ، و الثػاني أف يكػػوف ذلػػؾ الارتفػػاع المممػػ

 2فترة مف الزمف .

 إنمػاالتضخـ ىو الارتفاع المستمر في المستوى العاـ للؤسعار و لا يقصػد بػو ارتفػاع سػعر سػمعة معينػة و 
يشترييا الدينار أسعار السمع عموما ، بحيث كمما ارتفع المستوى العاـ لأسعار السمع و الخدمات فاف القيمة التي 

 3.تنخفضمف ىذه السمع 

الأسعار نتيجػة لزيػادة كميػة النقػود بالنسػبة لكميػة السػمع و زيادة  التضخـ كظاىرة بالمفيوـ البسيط و يعرؼ
الخدمات ، فتسير القوة الشرائية لمنقود أو قيمتيا الحقيقية باتجاه عكسي مع التغيػرات فػي المسػتوى العػاـ للؤسػعار 

بالدخؿ ، ومػف ىنػا يمكػف القػوؿ بػأف كف لو علبقة اذا لـ ت، ولـ يعد للبرتفاع مف المستوى العاـ للؤسعار تضخما 
 4التضخـ ظاىرة ديناميكية يمكف الوقوؼ عمييا خلبؿ فترة طويمة نسبيا .

مثؿ المظير العاـ لمتضخـ  في الارتفاع العاـ لمسػتوى الأسػعار و الانخفػاض فػي القيمػة الحقيقيػة لوحػدة تي
لعػاـ لمختمػؼ السػمع و الخػدمات الممكػف شػراءىا بيػذه الوحػدة النقد ، ىذه القيمة ) لوحدة النقد ( تقاس بالمتوسػط ا

مف النقد ، ىذه الكمية تقؿ بارتفاع أثمانيا و تزدادا بانخفاض أثمانيا ، و منو فاف ىناؾ علبقة عكسية بػيف قيمػة 
 .5النقد و مستوى الأسعار 

رتفػاع المسػتمر فػي و مف خلبؿ التعاريؼ السابقة لمتضخـ يمكف وضع تعريؼ شامؿ لمتضخـ حيث أنو الا
 .المستوى العاـ للؤسعار في اقتصاد دولة ما 

                                                           
 2012، الجزء الأوؿ ، الطبعة الأولى ، دار اليازوري ، عماف ،الطبعة الأولى ،  السياسات الاقتصادية بين النظرية و التطبيقاسماعيؿ محمد دعيس ،   1

 62،ص 
، دار وائؿ لمنشر و التوزيع ، الطبعة الثامنة ، عماف الأردف  لاقتصاد الكمي بين النظرية و التطبيقمبادئ اأحمد حسيف الرفاعي ، خالد واصؼ الوزاني ،  2

 251، ص  2006
 299، ص  2007، الأردف ، عماف ،الطبعة الأولى ، دار اليازوري لمنشر و التوزيع  الأساس في عمم الاقتصادمحمود الوادي ،  3
 05، ص  2006، الطبعة الأولى ، دار المنيؿ ، لبناف ،  المصرفيالاقتصاد النقدي و بساـ الحجار ،  4
 299ف ص2009، دار أسامة لمطباعة و النشر و التوزيع ، الجزائر ، المدخل الى عمم الاقتصادعمي خالفي ،  5
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 1:و يحسب ما يسمى بمعدؿ التضخـ وفقا لممعادلة التالية

    
 المستوى العاـ للؤسعار  في سنة ما المستوى العاـ  للؤسعارفي السنة السابقة

 السابقة لمسنة للؤسعار العاـ المستوى
  التضخممعدؿ  

 8أنواع التضخم 2.1

أف كػػؿ الأنػػواع تشػػترؾ فػػي  إلاعػػدة أنػػواع مختمفػػة ، عمػػى حسػػب المعػػايير المسػػتخدمة  إلػػىينقسػػـ التضػػخـ 
 خاصية واحدة ، و ىي عجز النقود عمى أداء وظائفيا أداء كامؿ ، وفي مايمي أنواع التضخـ :

                                                           
 249، مرجع سبؽ ذكره، ص  مبادئ الاقتصاد الكميأحمد حسيف الرفاعي، خالد واصؼ الوزاني ، 1
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يوضح انواع التضخـ 01الشكؿ   

 

 

 

 

 

                

 

 

                                                    

  

 

 المصػػػػػػػػػدر : مف إعداد الطالبة 

 حسب مدى تحكم الدولة في جياز الأسعار 8 ( أ

 طبقا ليذا المعيار يتـ التمييز بيف نوعيف مف التضخـ :

 Open inflation  8) الظاىر(   التضخم المكشوف 

يتسـ ىذا النوع مف التضخـ في ارتفاع واضح في الأسعار دوف تدخؿ مف قبػؿ السػمطات الحكوميػة لمحػد 
تفشػي ىػذه  إلػىمف ىذه الارتفاعات أو التأثير فييػا ، حيػث تتجمػى مواقػؼ ىػذه السػمطات بالسػمبية ، ممػا يػؤدي 

ات العامػػة للؤسػػعار بنسػػبة أكبػػر مػػف زيػػادة التػػداوؿ الظػػاىرة التضػػخمية و التسػػارع فػػي تراكميػػا فترتفػػع المسػػتوي
 1النقدي لمكميات النقدية المعروضة .

                                                           
 171الأردف ،ص  2014،الأكاديميوف لمنشر و التوزيع ، الادارة المالية العامةضي ، حسف محمد القا 1

مدى حدة الضغط 
 التضخمي 

مدى تحكـ الدولة في 
 جياز الأسعار 

 أنواع التضخم

توازف مابيف كمية 
 النقود و كمية الانتاج 

التضخـ 
 المكشوؼ

التضخـ 
المكبوث       

               
         

 التضخـ الزاحؼ

 التضخـ المفرط
التضخـ الركودي 

                
              

التكمفةتضخـ   
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 Repssed inflation  8) الحبيس (  التضخم المكبوث 

تزايد لائتماف ، و تمنع استمرار و يتجمى ىذا النوع مف التضخـ عند تدخؿ الدولة في سير حركات ا
 1الظاىرة في البلبد . انتشارالأسعار و منع 

 8 مدى حدة الضغط التضخمي ( ب

 : إلىحدتو  و قوتو درجتو حسب تقسيمو ويمكف

 ) المفرط ( 8  التضخم الجامح 

ىو التضخـ الذي ترتفع فيو الأسعار بمعدلات عالية جدا و تتزايد فيو سرعة تداوؿ النقػود ، وتتوقػؼ فيػو 
جػد ىػذا يمكف أف نانييار النظاـ النقدي ، و  إلىاستمر ذلؾ الوضع فانو يؤدي  فإذاالنقود العمؿ كمستودع لمقيـ 

و  1921ألمانيػا سػنة  فػي ماحػدث المثػاؿ  ىسػبيؿ النوع مف التضخـ فػي الأزمػات الاقتصػادية و الحػروب وعػؿ
واسػتخداـ  المقايضػة لمنظػاـ لجػأ الألمػاني الشػعب مػف كثيػر أف حتػى الألمػاني النقػدي إنيار النظػاـ حيث1923

 .النقود  و ىذه الحالة اقترنت بعدـ الاستقرار السياسي و الاقتصادي و الاجتماعي  مف بدلا السمع
 ) المتدرج (  8 التضخم الزاحف 

 %1وىو التضخـ الذي تكوف فيو زيادة المستوى العػاـ للؤسػعار بطيئػة و بشػكؿ تػدريجي ، كارتفػاع مقػداره 
منيػػة أطػػوؿ مػػف بػػاقي أنػػواع التضػػخـ الأخػػرى كمػػا تػػزداد نسػػبة التضػػخـ سػػنويا و يسػػتغرؽ فتػػرة ز  %3أو  % 2أو 

 .2سنويا  % 1.25خلبؿ خمسة سنوات أي بمعدؿ زيادة قدرىا  6.25%
 8توازن بين ما بين كمية النقود وكمية الإنتاج  ( ت

 8التضخم الركودي 
و يحػػدث ىػػذا النػػوع مػػف التضػػخـ فػػي فتػػرات الركػػود ) الكسػػاد( حيػػث يػػنخفض الطمػػب الفعػػاؿ ، و يخفػػض 

كػاف  إذا، فتتزايد معدلات البطالة ، و يتزايد بشػكؿ مسػتمر المسػتوى العػاـ للؤسػعار ، و  الإنتاجيتشغيؿ الجياز 
لمحتكػػرة عمػػى تخفػػيض أسػػعار الشػػركات ا إجبػػارىنػػاؾ احتكػػار كامػػؿ أو ميػػيمف فػػي الاقتصػػاد فػػلب يسػػتطيع أحػػد 

 3معدلات البطالة . زيادة  الأسعار مع زيادة  استمرار إلىسمعيا و خدماتيا في حالة الركود . مما يؤدي 

                                                           
 58، ص  2006، مؤسسة شباب الجامعة  ، الإسكندرية ، مصر ،  التضخم الماليغازي حسيف عناية ، 1
 279، ص 2008الأردف ،  ، دار زىراف لمنشر و التوزيع ، مبادئ عمم الاقتصادمجيد خميؿ حسيف ،عبد الغفور إبراىيـ أحمد ، 2
 279المرجع نفسو ص  3
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 8التضخم الناشئ عن التكاليف 
 معػدلات فػي الزيػادة تفػوؽ بنسػبة عناصػر الإنتػاج تكػاليؼ فػي الارتفػاع نتيجػة التضػخـ مػف النػوع ىػذا ينشأ

 ارتفػاع و العمػؿ عنصػر فػي التكػاليؼ ىذه  وتتمثؿ للؤسعار، العاـ المستوى فيارتفاع  عميو يترتب مما الإنتاجية
 الإنتاج عناصر أكثر العمؿ عنصر يعد التضخـ المستورد،كما تمثؿ منيا المستوردة خاصة الأولية المواد تكاليؼ

 و الأجػػور معػػدلات يفػػ  الزيػػادة إلػػى غالبػػا تعػػود الإنتػػاج فػػي نفقػػات الزيػػادة أف حيػػث الإنتػػاج، تكػػاليؼ عمػػى ثيراتػػأ
 1.للؤسعار العاـ المستوى ارتفاع بالتالي

 8أسباب التضخم وأثاره 2.2

 8 أسباب التضخم   2.2

فسػير أسػباب التضػخـ لأنػو لايمكػف أف يعػود لسػبب واحػد ، تلقد تعددت الآراء و النظريات  التي حاولت 
 ومف أبرز العوامؿ المسبب لو : 

 8الكمي ارتفاع الطمب ( أ

ىػػو الارتفػػػاع الحمزونػػػي فػػػي الأسػػػعار بسػػػبب زيػػػادة الطمػػب عمػػػى العػػػرض أي ينشػػػأ ىػػػذا النػػػوع نتيجػػػة زيػػػادة 
وقػػد يحػػدث التضػػخـ الناشػػئ عػػف زيػػادة الطمػػب 2مػػف الأفػػراد . الإنتػػاجالػػدخوؿ النقديػػة لػػدى الأفػػراد دوف الزيػػادة فػػي 

زيادة مستوى الطمب عف  إلىقع ، مما يؤدي بسبب أف معدؿ النمو الاقتصادي يصبح أكبر مف معدؿ النمو المتو 
 .الأسعار فترتفع  العرض

حاولػػػت بعػػػض النظريػػػات تفسػػػير التضػػػخـ و يعتبػػػر كينػػػز أوؿ مػػػف قػػػدـ صػػػورة لمتضػػػخـ و أكػػػد مػػػف خػػػلبؿ 
 إلػىو لػيس العػرض .ومػف العوامػؿ المؤديػة  الإنتػاجنظريتو أف الطمب ىو الذي يحدد مستوى العمالػة و الػدخؿ و 

 لكمي ما يمي  : ارتفاع الطمب ا

 8زيادة الانفاق الاستيلاكي والاستثمار (2

الكمػػي الػػذي لا تقابمػػو زيػػادة مماثمػػة فػػي المنتجػػات و السػػمع المعروضػػة مػػع افتػػراض الوصػػوؿ  الإنفػػاؽىػػو 
حالة التشغيؿ الكامؿ ، و بالتالي فاف حركات جياز الأسػعار تكػوف نتيجػة لصػدمات الطمػب الكمػي المؤديػة  إلى

                                                           
 228، ص  2018، الابتكار لمنشر و التوزيع ، الأردف ،  الاقتصاد النقدي و الأسواق الماليةعبد الصمد سعيود ، 1
 196 ، ص1996، دار النيضة العربية  لمطباعة و النشر و التوزيع ، بيروت ، لبناف ،  النقود و البنوكإسماعيؿ محمود ىاشـ ،2
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الاسػتيلبكي  الإنفػاؽالكمي المتمثؿ خاصػة فػي  الإنفاؽبيف الطمب و العرض و مف ثـ فاف حجـ عدـ التوازف إلى
 1و الاستثماري ىو الحاسـ كسبب مف أسباب التضخـ .

 8التوسع في فتح الإعتمادات المصرفية (0
توسع البنوؾ في منح الائتماف و الاعتماد يساىـ في تزويد الأسواؽ بمبالغ نقدية كبيرة ، فأحيانا ترغب  إف

، تقوـ بتشجيع البنوؾ عمى فتح الائتماف ) عف طريؽ تخفيض  الإنتاجالدولة في تنشيط محيط الأعماؿ و زيادة 
 2خـ .سعر الفائدة ( فيزيد الاستثمار ، مما يرفع الأسعار و يحدث التض

 8 العجز في الميزانية (1

تمويػػؿ ىػػذا  إلػػىالعامػػة ، و تضػػطر الدولػػة فػػي ىػػذه الحالػػة  الإيػػراداتيقصػػد بيػػا زيػػادة النفقػػات العامػػة عػػف 
 .العجز عف طريؽ الافتراض مما يساىـ في حدوث التضخـ 

 ـ8 تمويل العمميات الحربية (2

التمويؿ تكوف  إلىالنقدي ، و في الحقيقة فاف الحاجة الإصدار و التي تزيد مف الطمب عمى الموارد المالية خاصة 
 .قبؿ و أثناء و بعد الحرب لتغطية النفقات 

 8 الارتفاع في معدلات الاجور (3

 إلػىيعتبر ارتفاع نسبة الأجور سببا مباشرا في خمؽ التضخـ ، و يرجع ارتفاع الأجور فػي أغمػب الأحيػاف 
 .الأسعار  زيادة  إلىحركة النقابات التي تطالب بالزيادة و ىذا ما يؤدي 

 التفسيرات السابقة في الشكؿ التالي : إجماؿو يمكف 

 

 

 

 

                                                           
 95غازي حسيف عناية ، مرجع سبؽ ذكره ، ص  1
 36، جامعة البويرة ، ، ص محاضرات في السياسات النقدية و المالية و مسائل الاستثمار عمي جيش ،  2
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 يمثل ارتفاع الطمب الكمي و أثره عمى مستوى الأسعار  8(20الشكل البياني رقم )

 
فمة شايب عينو ، مذكرة لنيؿ شيادة ماستر " مساىمة سياسة استيداؼ التضخـ في تحقيؽ الاستقرار العاـ للؤسعار  المصدر 8

 17ص  2014/2015"جامعة أـ البواقي  سنة 

( التضخـ الناشئ عػف الطمػب عنػدما يػزداد الطمػب بسػبب مػف الأسػباب المػذكورة 01يوضح الرسـ البياني )
يمثػػػؿ الكميػػػات  SS)حيػػػث أف المسػػػتقيـ )  الإنتػػػاجو لايمكػػػف زيػػػادة  D2إلػػػىD1فػػػاف منحنػػػى الطمػػػب ينتقػػػؿ مػػػف 

زيػادة الأسػعار و  إلػى( مما يػؤدي r) إلى( Pالمعروضة و ىي ثابتة ، و بالتالي تنتقؿ نقطة التوازف الاقتصادي )
 .التضخـ  إلى

 8 انخفاض العرض الكمي ( ب

اخػتلبؿ العلبقػػة مػا بػػيف انخفػاض السػػمع و المنتجػات المعروضػػة بالنسػػبة  إلػػىيعػود ىػػذا النػوع مػػف التضػخـ 
 لمستوى الطمب .

و لكف عامؿ النتاج الأكثر تأثيرا ىو ارتفاع معػدلات الأجػور و بالتػالي زيػادة التكػاليؼ ، و يعػود انخفػاض 
 العرض الكمي لعدة دوافع منيا :
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 8  عدم مرونة الجياز الانتاجي( 1

فقد يتصؼ الجياز الإنتاجي بعدـ المرونة و الكفاية فػي تزويػد السػوؽ بالمنتجػات و السػمع الضػرورية ذات 
  .الطمب المرتفع 

 النقص في رأسالمال العيني8( 0

إف انخفػاض إنتاجيػػة رأس المػػاؿ بسػػبب الاسػػتيلبؾ مػػف جيػػة والاسػػتعماؿ الغيػػر عقلبنػػي مػػف جيػػة أخػػرى ، 
نقػػص فػػي رأسػػماؿ المسػػتخدـ ، ممػػا يباعػػد بػػيف النقػػد المتػػداوؿ و المعػػروض مػػف السػػمع المتنػػاقص و  إلػػىيػػؤدي 

 1بالتالي ظيور التضخـ كمؤشر عمى وجود الخمؿ التوازني في الأسواؽ المحمية الذي يعبر عف النقص الإنتاجي.

 الوصول الى مرحمة الاستخدام الكمي 8 ( 1

 إلػىتمبيػة متطمبػات الطمػب الكمػي المرتفػع فػي الأسػعار ممػا يػؤدي  غيػر قػادر عمػىيكوف الجيػاز الإنتػاجي 
 2التضخـ.

ىػو عنػدما ترتفػع نفقػات الصػناعة دوف حػدوث تغييػر فػي الطمػب و التضخم الناشئ عن زيـادة النفقـات 8  ( ت
ىػو رفػع معػدلات الأجػور ،فعنػد قيػاـ الحكومػة بالزيػادة فػي الأجػور فإنيػا تقػوـ  الإنتػاجأكبر سبب في زيادة نفقات 

 أسعار السمع و الخدمات. زيادةبتغطية ىذه النفقات ب

 : إلىو يعود سبب تضخـ النفقات 

 8ارتفاع أسعار الواردات( 1

في أغمب الأحيػاف تكػوف الػواردات  عبػارة عػف مػواد أوليػة وسػيطية تػدخؿ فػي صػناعة المنتجػات النيائيػة ، 
 .زيادة نفقات الإنتاج و ىذا ما يساىـ في زيادة معدلات التضخـ  إلىفارتفاع أسعارىا يؤدي 

 

 

                                                           
الجزائر ، مذكرة لنيؿ شيادة ماستر في العموـ  دور السياسة النقدية في استيداف التضخم فيشعباف أيوب عبد القدوس ،  سعيود صالح الديف ، 1

 22ص 2013الاقتصادية جامعة مسيمة ، الجزائر 
الجزائر أطرحة لنيؿ شيادة الدكتورة في  النمو الاقتصادي ( –قياس أثر التضخم عمى يعض المتغيرات الاقتصادية الكمية ) سعر الصرف طمحة محمد ، 2

 32، ص 2009العموـ الاقتصادية ، جامعة تممساف ،
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 8ارتفاع مستمزمات الإنتاج( 0

الصػػناعي  الإنتػػاجأحيانػػا يكػػوف ارتفػػاع النفقػػات سػػببو نقػػص المحاصػػيؿ الزراعيػػة المحميػػة التػػي تػػدخؿ فػػي 
في جؿ الػدوؿ المتخمفػة  انجدهمو ىذا  والصيانةالمحمي أو ارتفاع في أسعار المواد الأولية أو في نقميا و تأمينيا 

محاولػػة تعػػويض  إلػػى  ارتفػػاع تكػػاليؼ المنتجػػات المصػػنعة ممػػا يجعػػؿ أصػػحاب المشػػاريع يػػؤدي الػػى و ىػػذا مػػا
 1التكاليؼ و بالتالي ترتفع أسعار السمع و الخدمات .

 8ارتفاع تكاليف الاجور (1

تعتبر الزيادة في الأجػر مػف الأسػباب التػي تػؤدي إلػى زيػادة الأسػعار و غالبػا مػا تكػوف الزيػادة فػي الأجػور 
ادة فػي الإنتاجيػة  فتقػوـ النقابػات بالمطالبػة مػرة أخػرى برفػع الأجػور ، فتزيػد تكػاليؼ الإنتػاج و ترتفػع أقؿ مػف الزيػ

  .الأسعار مف جديد و ىذا ما يجعؿ الاقتصاد في تضخـ

 8قيام المشاريع الاحتكارية برفع اليوامش الربحية و رفع الأسعار( 2

المشػروعات الاحتكاريػة ، و المشػروعات العامػة  إليػومف الأسباب التمقائيػة لارتفػاع الأسػعار ىػو مػا تسػعى 
، فػي  الإنتػاجنفقػة  إلػىفي أسواؽ احتكار القمة ، مف زيادة في أرباحيا ، عف طريؽ النسبة المئويػة التػي تضػيفيا 

 2صورة ربح عمى استثماراتيا بما لا يتسبب مع الزيادة في الكفاية الإنتاجية . 

 :التضخم الييكمي   ( ث

 عػػؿ ظيػػر ذلػػؾ سػػواء النقديػػة العوامػػؿ إلػػى تعػػود التضػػخـ إحػػداث فػػي ذكرىػػا سػػبؽ التػػي الأسػػباب كانػػت إذا
 ىيكػػػؿ الاقتصػػػاد فػػػي فعميػػػة اخػػػتلبلات إلػػػى يرجػػػع التضػػػخـ تفسػػػير فػػػاف الكمػػػي، العػػػرض أو الكمػػػي الطمػػػب ىجانػػػب
 .الييكمية  المدرسة نظرة حسب الاقتصادية الموارد توزيع بكيفية و الوطني

 فػػي التضػػخمية التغيػػرات الييكميػػة عمػػى الأوؿ التيػػار ركػػز المدرسػػة، ىػػذه فػػي تيػػاريف بػػيف التفرقػػة يمكػػف و
 أىػػـف ومػػ المتقدمػػة، البمػػداف فػػي التضػػخـ تفسػػير فػػي التغيػػرات الييكميػػة عمػػى الثػػاني التيػػار الناميػػة، وركػػز البمػػداف
 :الاقتصاديات ىذه في الاقتصادي الاختلبؿ مظاىر

                                                           
النامية ، أطروحة دكتورة في العموـ الاقتصادية ، جامعة سيدي دور السياسة النقدية و المالية في مكافحة التضخم في الدول حدادي عبد المطيؼ ،  1

 128، ص  2017بمعباس ،
 86، ص  2020ية ، جامعة بسكرة ، ، أطروحة لنيؿ شيادة الدكتورة في العموـ الاقتصاد أثر النفقات العامة عمى التضخمحميد عزري ،  2
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 إنتاج و تصدير المواد الأولية 8( الطبيعة الييكمية لمتخصص في 2

 مف قميؿ عدد أو مادة وتصدير إنتاج في شديد بتخصص تتميز النمو، والآخذة في المتخمفة الدوؿ فمعظـ
 وفػي العالميػة، الأسػواؽ فػي شػديدة لتقمبػات يتعػرض الأوليػة المػواد عمى أف الطمب المعروؼ ومف الأولية، المواد

 ىػذه عمػى العػالمي الطمػب يزيػد فعنػدما بشػدة، أسػعارىا تتقمػب الأوليػة المػواد فػي إنتػاج مػرف غيػر عػرض مواجيػة
 صػادراتيا حصػيمة ترتفػع الػدوؿ ، صػادرات ىػذه عمػى السػمع ىػذه سػيطرة ضػوء بشػدة وفػي أسػعارىا ترتفػع السػمع
 عدـ ظؿ في القومي الإنفاؽ فيزيد الضرائب، مف الدولة حصيمة وترتفع الفردية الدخوؿ تزيدو  عادي، غير بشكؿ
 1.والطمب المتداولة النقود زيادة إلى يؤديو ىذا  الأسعار، المحمي  فترتفع الإنتاج مرونة

 8الجمود النسبي لمجياز المالي( 2

 إلػػىعنػػو حصػػيمة ضػػريبة ضػػئيمة بالنسػػبة ترتػػب عنػػو انخفػػاض قدرتػػو عمػػى التحصػػيؿ الضػػريبي ممػػا ي ينػػتج
مػف  عمييا حصؿتت شرائية جديدة بقوة ميزانيتيا العامة في العجز لتمويؿ الحكومات أفتمجالناتج القومي ،  إجمالي
 2.تضخميا تمويلب العجز ىذا تموؿ أي المركزي والبنؾ المصرفي الجياز

 ( طبيعة اتجاىات التنمية الاقتصادية و الاجتماعية 18

نفاقي نقدي تيار الضغوط خمؽ ىذه ومف اء سػاىـ ي ممػا والمسػتوردة ، المحميػة السػمع مػف المتػاح كثيػرا يفوؽ وء
 أي التحتيػة، البنية مشروعات لإنشاء ضخـ استثماري بإنفاؽ تتميز الأولى لمتنمية فالمراحؿ الأسعار، في ارتفاع

 المتػاح بػالعرض علبقتػو فػي الاستيلبكية السمع عمى الطمب بنياف في يحدث اختلبلا كبيرة نقدية دخوؿ توليد أف
 يصػمح لا إنتاجػا تنػتج ولكنيػا مسػتمرة بصػورة نقديػة دخػولا تولػد المشػروعات ىػذهأف  المعمػوـ مػف انػو كمػا منيػا،

 3المباشر. للبستيلبؾ
ح مػػف التيػػار النقػػدي و الانفػػاقي مػػع مػػا ىػػو متػػا تػػلبءـعػػدـ نتيجتيػػا تضػػخمية  ىقػػو يػػؤدي الػػى ظيػػور ىػػذا و 

 زيادة .ال إلىدفع بالأسعار ي مما المستوردةالسمع والخدمات المنتجة و 
 
 

                                                           
 309 ص ، 2002 بيروت، العربية لمطباعة و النشر ، النيضة دار الطبعة الأولى ،  ،والمصارف النقود اقتصاديات غزلاف، عزتمحمد   1
 403، ص 2002الإسكندرية، الجامعية، الدار ،المالية والأسواق البنوك وأعمال النقود في مقدمة ،مبارؾ النعيـ عبد يونس، محمود   2 

 405ص المرجع نفسو ، محمود يونس ،    3
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 8 عدم الاكتفاء الذاتي ( 2
و يتمثػػؿ فػػي قصػػور الجيػػاز الإنتػػاجي المحمػػي مػػف المػػواد الأساسػػية عػػف إشػػباع حاجػػات السػػكاف ، بالتػػالي 
تضطر إلى  الاستيراد ، فيزيد الطمب بمعدؿ أكبر مف نمو الإنتاج المحمي ، مما يدفع بالطمػب المتزايػد عمػى ىػذه 

 .السمع إلى ارتفاع أسعارىا  

 8التضخمآثار  0.2

حدوث انعكاسػات و تػأثيرات جانبيػة تػؤثر بصػورة مباشػرة عمػى الأوضػاع الاقتصػادية ،  إلىيؤدي التضخـ 
 الناحية الاجتماعية و السياسية . إلىثـ تمتد جذوره 

 نتػائج يرتػب فإنػو خاصػيتو النقديػة، يتعػدى مػا واجتماعيػة اقتصػادية آثار لو نقدية ظاىرة التضخـ يعتبرو 
 .الاقتصادية النظرية فئات مختمؼ عمى عكسنت متمايزة

 و تتمثؿ أىـ الآثار التي تحدثيا الضغوط التضخمية في مايمي :

 8الآثار الاقتصادية .2

معظػػػـ الاقتصػػػادييف يػػػروف فػػػي التضػػػخـ ظػػػاىرة سػػػمبية مػػػف وجيػػػة نظػػػر التنميػػػة الاقتصػػػادية ، و ىنػػػا  إف
 أبرز آثاره عمى الاقتصاد : إلىسنحاوؿ التطرؽ 

  8عمى ىيكل الانتاجأثر التضخم 

فػػروع النشػػاط الاقتصػػادي التػػي لا تفيػػد التنميػػة فػػي مراحميػػا  إلػػىتوجيػػو رؤوس الأمػػواؿ  إلػػىيػػؤدي التضػػخـ 
 التػي أو للبسػتيلبؾ، الإنتاجيػة المخصصػة القطاعػات فػي والأربػاح والأجػور الأسػعار ارتفػاع أفالأولػى ، حيػث 

 الإنتاجيػة الأنشػطة عمػى حسػاب والعمالػة، الأمػواؿ رؤوس إلييػا تجػذب سػوؼ مضػاربية، بطبيعػة تتمتػع
 ارتفػاع عػبء تتحمؿ إذ الأساسية والثقيمة، الصناعات وتتجمد الاقتصادي، النمو أساس ىي والتي والاستثمارية،

 والتكنولوجيػة البحػث عمػى الإنتاجيػة والإنفػاؽ طاقتيػا لتوسػيع الكافيػة الأمػواؿ رؤوس تجػد لا أنيػا كمػا الأجػور،
 كمػا مناسبا، عائدا وتحقؽ أعماليا تظير نتائج حتى نسبيا لفترات طويمة تحتاج أنيا كما أمواليا، رؤوس وتجديد

 عمميػات يعرقػؿ فيػو وليػذا لممشػروعات، المسػتقبمية الحقيقيػة التكػاليؼ حسػاب اسػتحالة إلػى يػؤدي التضػخـ أف
 1.والتنفيذ التخطيط

 و أي زيادة في الأسعار تأخذ شكؿ سمبي يتمثؿ في :
                                                           

 321ص ، محمد عزت عزلاف ، مرجع سبؽ ذكره  1
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 تدىور القيمة الشرائية لمنقود  -
 تدىور الاستثمار   -
 1زيادة الاكتناز و بالتالي انخفاض عرض السمع و الخدمات بالنسبة لمطمب النقدي المتزايد . -

 8 أثر التضخم عمى الجياز النقدي الداخمي 

 زادت وكممػا بكفػاءة، تمػؾ الوظػائؼ تػؤدي لا النقود يجعؿ والمالي النقدي التضخـ أف عميو المتعارؼ ومف
 عنػد القبػوؿ وظيفػة تفقػد أنيػا بمعنػى كاممػة، تفقػد أىميتيػا أف إلػى بوظائفيػا لمقيػاـ أىميتيػا النقػود فقػدت كممػا حدتو
 2.الناس عامة

حيػػث أنيػػـ يفضػموف أف يحولػػوا مػػا     ،و ىػذا قػػد يػؤدي إلػػى انخفػػاض ثقػتيـ بالادخػػار و عػدـ تػػوجييـ إليػػو 
 3.وعقارات  معمرة سمع شراء والى القيمة، مستقرة أجنبية وعملبت ذىب إلى نقدية مف أرصدة لدييـ يتبقى

  8اثار التضخم عمى ميزان المدفعوعات 

ويزيػد  التصػدير عمػى الاقتصػادييف مقػدرة بانخفػاض المػدفوعات ميػزاف عمػى تػأثير ضػارا  التضػخـ يمػارس
 مػف نسػبيا ارخػص الأجنبيػة المنتجػات أف باعتبػار المحمػي الإنتػاج كفايػة عػدـ بسػبب للبسػتيراد الحػدي الميػؿ

 4المدفوعات. ميزاف في العجز تفاقـ وبالتالي الواردات عمى الطمب زيادة إلى يؤدي مما المحمية الأسعار
ومنو يمكف استنتاج التأثير السمبي لمتضخـ عمى ميزاف المدفوعات ، مف خلبؿ القوة الشرائية المتزايدة التي 

 5الداخمي . الإنتاجلا تواجييا زيادة كافية في 
 
 
 
 
 

                                                           
 32محمد طمحة ، مرجع سبؽ ذكره، ص  1

 منتصف من تطبيقية دراسة الحديث العصر في والمجتمع الفرد عمى وأثره أسبابو النقدي التضخم طو ، أبو أحمد محمد أحمد  2
 138 ص ، 2012 الإسكندرية، القانونية، الوفاء مكتبة الأولى، الطبعة ،العشرين القرن .
 202، ص  1999، الطبعة الثانية ، دار مجدلاوي ، الأردف ،  النقود و المصارفعقيؿ جاسـ عبد الله ،   3
 35، ص 2003، مذكرة ماجستير في العموـ الاقتصادية ، شمؼ ،  النقدية سياسة استيداف التضخم كأسموب حديث لمسياسةطبية عبد العزيز ،   4
 93، ص  1990، الدار الجامعية ، الإسكندرية ،  الاقتصاد النقديمجدي محمود شياب ،   5
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 8 اثر التضخم عمى التنمية الاقتصادية 

 بالنسػبة التأكػد عػدـ حالػة فػي الاقتصػاد يكػوف حيػث الاقتصػاديةالتنميػة  عمػى سػمبي تػأثير لػو التضػخـ إف
متوسط  في ونقصاف والمدخرات الاستثمار حجـ في تناقص إلى يؤدي حيث ومستقبميا، الاقتصادي الدولة لوضع

 1.المحمي الاقتصاد في الإنتاجية
 8 ) أثر التضخم عمى الصادرات و الواردات ) التجارة الخارجية 

 خارجيػا، تنافسػيتيا تػنخفض وبالتػالي بالمسػتوردة، مقارنػة المحميػة أسػعار السػمع ارتفػاع إلػى التضخـ يؤدي
 حػدوث إلػى ىػذا ويػؤدي الخػارج، عمػى الاعتمػاد وزيػادة الاسػتيراد ويػزداد حجػـ البمػد ، صػادرات تػنخفض وبالتالي
تراجػع  فػي ذلػؾ وانعكػاس المحميػة، السػمع عػف الامتنػاع إلػى النيايػة والوصػوؿ فػي التجػاري، الميػزاف فػي اخػتلبؿ
 2.العمؿ وقوة الإنتاجية مف الطاقات كبير جزء وتعطؿ المحمي، الإنتاج

 8أثر التضخم عمى توزيع الدخل 

 لمنقود الشرائية القدرة لانخفاض نظرا التضخـ بسبب الثابتة وأصحاب الدخوؿ والمتقاعديف الموظفيف يتأثر
 الأسػعار، ويسػتفيدلزيػادة  وذلػؾ المفػاجئ، الػربح بسػبب يسػتفيدوف والمضػاربيف والتجػار بينمػا المنتجػيف ولمػدخؿ،

 التػي الفتػرات فػي بشػدة تتػأثر البيػع لأجػؿ عمميػات وكػذا ذلػؾ، مػف المقرضػوف ويتضػرر أكبػر بشػكؿ المقترضػوف
 3دائـ . بشكؿ الأسعار تزايد فييا يتوقع

 8الآثار الاجتماعية لمتضخم .0

تسػػاىـ الارتفاعػػات المتتاليػػة فػػي مسػػتويات الأسػػعار فػػي التػػأثير المباشػػر عمػػى مسػػتوى معيشػػة الأفػػراد فػػي 
 المجتمع مف خلبؿ مايمي :

 8ارتفاع نسبة البطالة 

 الأجنبي، أو المحمي الخاص لمقطاع بالنسبة سواءً  للبستثمار مناسبة بيئة غير يخمؽ المستمر التضخـ إف
 بكثيػر أقػؿ المعروضة الحكومية غير العمؿ فرص وتكوف القميمة، الحكومية في الوظائؼ العمؿ فرص وتنحصر

 نمواً لا تحقؽ   البطالة مشكمة مف تعاني التي والدولة البطالة، ارتفاع نسبة إلى يؤدي العمؿ مما عمى الطمب مف

                                                           
 93،ص  1999، دار الجامعية  ، بيروت  ،  ، مبادئ النقود و البنوكمجدي محمود شياب ، أسامة محمد الغوالي   1
 190 ص ، الرفاعي، مرجع سبؽ ذكره  حسيف احمد وزني،ال واصؼ خالد   2
 459، ص  2004، دار الحامد لمنشر و التوزيع ، عماف ،  النقود و المعارف و الأسواق الماليةالعيسي ،  الديف سعد نزار ، عمي السيد المنعـ عبد  3
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 ممػا مسػتمرة لإصػدارات نقديػة نتيجػة تحػدث التػي المتداولػة النقػود كميػة فػي الزيػادة يساوي نسبة بمعدؿ اقتصادياً 
 معػدؿ ويرتفػع الوطنيػة العممػة أمػاـ الأجنبيػة العمػلبت صػرؼ أسػعارزيػد فت الأخػرى أمػاـ العمػلبت قيمتيػا يخفض

 1.ذلؾ عف الناجمة والاجتماعية الاقتصادية المشكمة وبالتالي زيادة التضخـ

 8التضخم عمى توزيع الدخول أثر 

يعتبر أثر التضخـ عمى الدخؿ أثرا اجتماعيا أيضا ، حيث أف معدلات الزيادة في الدخوؿ النقدية بيف أفراد 
 رجػاؿ فئػات وىػي التضػخـ معػدؿ مػف أكبػر بمعػدؿ دخوليػا الفئػات تزيػد فػبعض التضػخـ فتػرات المجتمػع خػلبؿ

 يحصموف حيث الدولة موظفي فئة وىي التضخـ معدؿ مف أقؿ أخرى بمعدؿ فئات دخوؿ تزيد حيف في الأعماؿ،
 بعػض دخػوؿ تظػؿ حػيف فػي التضػخـ، تعػادؿ لا العػلبوات ىػذه أف إلا ارتفػاع الأسػعار لمواجيػة عػلبوات عمػى

 2. ثابتة الفئات
 8تفشي الرشوة و الفساد الاداري 

 عػف الأجػور نظػاـ وعجػز لمنقػود، الشػرائية انخفػاض القػوة إلى المحمية الأسعار مستويات فيالزيادة  تؤدي
 فػي السػمبية الظػواىر مػف العديػديػؤدي إلػى ظيػور ممػا  للؤسػعار، العػاـ المسػتوى فػي الزيػادة نسػبة بػنفس الزيػادة

 لمواجيػة الوسػيمة ىػذه إلػى الثابتػة الػدخوؿ بعػض أصػحاب تجػوي مػا وعػادة  .الرشػوة ظاىرة تفشي ومنيا المجتمع
 النقديػة دخػوليـ مسػتويات فػي الانخفػاض تعػويض غيػت ب وذلػؾ الحقيقيػة، دخػوليـ مسػتويات فػي الانخفػاض

 بػبعض القيػاـ أو مػادي، مقابػؿ نظيػر المشػروعة الخػدمات و الأعمػاؿ بعػض أداء خػلبؿ مػف ذلػؾ ويتـ الحقيقية،
 3.مادي مقابؿ عمى نظير الحصوؿ مشروعة غير خدمات وتقديـ التصرفات

 8ىجرة الأدمغة الى الخارج 

انخفاض الدخوؿ الحقيقية لمعديد مف فئات المجتمع و خاصة أصحاب الدخوؿ الثابتة مثؿ موظفي القطاع 
عػف دخػوؿ أعمػى سػعيا العاـ و خريجي الجامعات و حممة الشيادات العميا ، مما يدفع بيؤلاء لميجػرة إلػى الخػارج 

 4و كفاءات بشرية ىائمة . و ىذا ما يؤثر عمى مسار التنمية الاقتصادية ، حيث تفقد الدولة طاقات

                                                           
1  http//cte.univ.setif.dz/consenling   16:15الساعة  26/04/2022تاريخ الاطلبع 
 243، ص  2006، الطبعة الأولى ، درا النشر المكتب الجامعي الحديث ،الإسكندرية  ، ، مبادئ الاقتصاد الكميإيماف عطية ناصؼ   2
رة ماجستير ، في عموـ التسيير جامعة ، مذك دور السياسة النقدية و المالية في مكافحة التضخم في البمدان الناميةأحمد محمد صلبح الجلبؿ ،   3

 36، ص  2006-2005الجزائر، 
الجزائر ، مذكرة ماستر في العموـ الاقتصادية جامعة قالمة  ، دور السياسة النقدية في استيداف التضخم دراسة حالةسيدىـ عبد الرحيـ ، لطرش ابتساـ  4

 43، ص  2020، 
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 أخرى مف بينيا :  آثارالسابقة لمتضخـ عمى المجتمع توجد  الآثار إلى بالإضافة
 ارتفاع معدؿ الجرائـ و الانحراؼ. 
  اتساع دائرة الفقر. 
 اقتصار الاستيلبؾ عمى المواد الأساسية التي تتضمف الاستمرار المعيشي للؤسرة. 
 8الآثار السياسة لمتضخم .1

 السياسية لمضخـ في : الآثارتتمثؿ 
  الثورة ضد الحكومة  إلىضعؼ في التنظيـ الأساسي في الدولة ، و أحيانا  إلىيؤدي التضخـ. 
 فما ذلؾ، بسبب القائمة السياسية الأنظمة وانييار العاـ المدني العصياف مىع الأمور قد تصؿ  

الرقابػة  غيػاب بسبب الأسعار، رفع في الإفراط  إلى منو كبير جزء في يعود العربية الدوؿ في حاليا يحدث
 1أيضا. السمطة واستغلبؿ والإداري، المالي والفساد والمنتجيف، التجار عف الحكومية 
 يشمؿ التضخـ نشاط المضاربات بدلا مف الأنشطة المنتجة ، كما أنو يعيؽ الاستثمارات 
 .2الأجنبية  
  حدوث تغيرات سياسػية ، و أكبػر مثػاؿ ألمانيػا التضػخـ الػذي أصػابيا فػي القػرف العشػريف و الػذي  إلىيؤدي

 ."ىتمر" و ليذا يعتبر ىتمر وليد الضخـ  يورظساىـ في 

 8طرق علاج التضخم 2.1

بعػد التعػرؼ عمػى أسػباب التضػخـ ، لابػد لأي دولػة بمكافحتػو ،و لكػي تسػيؿ عمميػة المكافحػة و العػلبج ، 
يتو إجراءاتوضع السياسة الكفيمة بذلؾ ، و التي تتمثؿ في السياستيف المالية و النقدية ،و يمكف تمخيص لابد مف 

 السياستيف في مايمي :

 8 علاج التضخم عن طريق السياسة المالية( 1

الحكوميػػػة و الكيفيػػػة التػػػي تسػػػتخدـ  الإيػػػراداتتحصػػػيؿ  اسػػػتخداـيقصػػػد بالسياسػػػة الماليػػػة الحكومػػػة و ىػػػي 
 العاـ بحيث تحقؽ الأىداؼ الاقتصادية و الاجتماعية لمدولة ومف أىـ أدواتيا مايمي : الإنفاؽلتمويؿ 
 

                                                           
 201، ص  2014، عماف الأردف ، دار الصفاء لمنشر و التوزيع ، الطبعة الأولى ،  اد الكميأساسيات الاقتصاياد عبد الفتاح النسور ،   1
 221سعيد سامي الحلبؽ ، مرجع سبؽ ذكره، ص   2
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 8الضرائب بكافة أنواعيا 
 تحدد سياسة و المستوردة أو المحمية السمع عمى المباشرة الغير الجمركية الرسوـ و الشركات ضرائب مثؿ

 . الحكومة إستراتيجية تعكس التي العامة أىدافيا مع يتناسب ما و الضريبة الحكومة
 إعػادة فػي مميػزا دورا تمعػب أف يمكػف التػي اليامػة الأدوات مػف تعتبػر الػدخؿ لضػريبة المختمفػة فالجػداوؿ

 .الناشئة الوطنية الصناعات و المحمية المنتجات لحماية ىامة أداة اعتبارىا إلى القومي بالإضافة الدخؿ توزيع

 8الانفاق الحكومي 

 مػف بػو يػرتبط  مػا و الاقتصادية القطاعات كؿ في النشاط مستوى توزيع كيفية و الحكومي الإنفاؽ فحجـ
 الحكومية بالقدر النفقات لتقميؿ أو الضرائب زيادة طريؽ عف الحكومية النفقات تحويؿ أي أخرى إنتاجية نشاطات

 .الاقتصادية المشروعات بعض تأجيؿ أو الاقتصادي بنشاط يضر الذي

 8الدين العام 

الطػرؽ  مػف عميػو الحصػوؿ وسػبؿ نمػوه، ومعػدلات حجمػو، حيػث مػف العػاـ الػديف تجاه الدولة سياسة تعتبر
 ىذا حجـ فاف  فائضا تحقؽ العامة الموازنة كانت إذا أما .الاقتصادي النشاط مستوى عمى تأثيرالتي ليا  الميمة

 وتوجػد .الػوطني الاقتصػاد عمػى مختمفػة بصػور أيضػا يػؤثر أف يمكػف اسػتغلبلو وكيفيػة نمػوه ومعػدلات الفػائض
 إلى المفتوح التضخـ لتحويؿ تتخذ التي الإجراءات تمؾ أي المباشرة الرقابة منيا التضخـ لمعالجة أخرى إجراءات

 ىو الكمالية السمع حساب عمى الضرورية السمع بعض إنتاج وأف السمع لأسعار أعمى حد فوضع مراقب، تضخـ
 فيػي الأجػور عمػى الرقابػة أمػا بسػرعة، الارتفػاع عػف بعيػدا الأسػعار الإبقػاء عمػى ويسػاعد لمتضػخـ مضػاد إجػراء

 السػمع عرض زيادة في ساىـ ي الواردات عمى القيود تخفيض أف كما والأجور الأسعار ارتفاع مف لمحد ضرورية
 رفػع التضػخـ ظػاىرة عػلبج عمػى تسػاعد التػي الإجػراءات بػيف ومػف التضػخمية، الضػغوط وتخفػيض الأساسػية

 مختمػؼ عمػى التغمػب بقصػد ماليػة سياسػة إتبػاع يمكػف وعمومػا القػومي، الادخػار حجػـ وزيادة عاـ بشكؿ الإنتاج
 . 1الأزمات حالات

 أخرى لمعالجة التضخـ منيا : إجراءاتكما توجد 
  تقميػؿ حجػػـ السػيولة المتاحػػة  و  إلػػىو اسػتخداماتيا و الفػػائض فػي الموازنػػة يػؤدي  الإيػػراداتتحديػد مصػادر

 بالتالي خفض معدؿ التضخـ 

                                                           
 86ص 2000 ، الثالثة   الطبعة الأردف، التوزيع، و لمنشر الثقافة دار مكتبة ، الضريبي التشريع و العامة المالية :القيسي حمود عاد   1
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  زيادة الضرائب عمى السمع الكمالية 
  الجميػػور و بالتػػالي تسػػحب النقػػد المتػػوفر فػػي السػػوؽ ليحػػد ذلػػؾ مػػف النقػػد  إلػػىتبيػػع وزارة الماليػػة الػػديف العػػاـ

 المعروض

 8علاج التضخم عن طريق السياسة النقدية(2 

 عػرض فػي تػؤثر التػي و المصػرفي والجيػاز بػالنقود العلبقػة ذات السياسػة تمػؾ بأنيا النقدية السياسة نعرؼ
 1لمجتمع. فيا الشرائية القوة تمؾ حجـ مف التقميؿ أو الشرائية القوة حجـ في التوسع لإيجاد النقود

ولمحػػد مػػف التضػػخـ تقػػوـ السياسػػة النقديػػة عمػػى أسػػاس تحقيػػؽ انكمػػاش فػػي الائتمػػاف المصػػرفي . ومػػف أىػػـ 
 أدواتيا مايمي :

 8سعر معدل الفائدة 

وىو ما تتحصؿ عميو البنوؾ التجارية مقابؿ منحيا القروض و ما يحصؿ عميو الفرد مقابؿ مدخراتو ، ففي 
امتصػاص أكبػر  إلػىأمػواليـ ممػا يػؤدي  لإيػداعحالة التضخـ يػتـ رفػع أسػعار الفائػدة عمػى الودائػع لتحفيػز الأفػراد 

 .اظ بيا في البنؾ المركزي قدر سيولة في السوؽ و الاحتف

 8معدل الخصم 

وىو السعر الذي تتعامؿ بو البنوؾ المركزية مع التجارية وىو أعمى بقميؿ مف معدلات الفائدة ، لكي تحقؽ 
الخصػػـ ليػػنقص مػػف اسػػتطاعة  إعػػادةالبنػوؾ التجاريػػة بعػػض الػػربح المػػادي . فػػي حالػػة التضػػخـ يزيػػد البنػػؾ معػػدؿ 

 البنوؾ في التوسع في الائتماف مف أجؿ مواجية الوضع التضخمي .

 8 نسبة الاحتياطي القانوني 

أف الاحتفػاظ بنسػبة معينػة مػف الودائػع لديػو ، حيػث بالبنؾ المركزي عمػى البنػوؾ التجاريػة  إجباريتمثؿ في 
المركزي ىو إحداث التوازف النقدي عندما يكوف ىناؾ تضخـ مف الاحتفاظ بالاحتياطي القانوني لدى البنؾ الغاية 

 2رفع قيمة الاحتياطي النقدي و في حالة الانكماش ينخفض مف قيمتو. إلىالبنؾ المركزي  تجوي
 
 

                                                           
 11 ،ص 1998الجامعة، الطبعة الأولى ، الإسكندرية  ، شباب مؤسسة ،والبنوك النقود نظرية ،الفتوح أبو احمد – .1

 127، ص  2006، ديواف المطبوعات الجامعية ،  محاضرات في النظريات و السياسة المالية و النقديةبمعزوز بف عمي ، 2
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 8عمميات السوق المفتوح 

يتمثؿ ذلؾ في قياـ البنؾ المركزي بشراء أو بيػع السػندات الحكوميػة فيمػا يسػمى بالسػوؽ المفتػوح ، بيػدؼ و 
بػػاع البنػػؾ  إذاالرفػػع مػػف الاحتياطػػات النقديػػة لتمكػػيف البنػػوؾ التجاريػػة مػػف الاقتػػراض ىػػذه فػػي حالػػة الشػػراء ، أمػػا 

 اطاتيا النقدية.انكماش احتي إلىالبنوؾ التجارية مما يؤدي  إلىالمركزي السندات 
ش أو تقميصػيا فػي بزيادتيػا فػي حالػة الانكمػا مػااتساعد السياسة النقدية بتحكـ في كمية النقود المعروضػة 

 .ـىامة مف وسائؿ التحكـ في التضخىي وسيمة حالة التضخـ ، و 

 8فعالية السياسة النقدية -3

، و يمكػف  السياسة متغيرات في معيف تغير عف الناجـ الدخؿ عمى الأثر حجـ ىو بالفعالية المقصود
 و الفائػدة، لسػعر بالنسبة مرف غير الاستثمار طمب يكوفما  حالة في الفعالية ضعيفة النقدية السياسة أفالقوؿ 

 . الفائدة لسعر بالنسبة الاستثمار طمب مرونة ترتفع عندما الفعالية كبيرة النقدية السياسة تكوف

 الدول النامية 8فعالية السياسة النقدية في   3.2

متدني و دخؿ منخفض ، و كما تتميز بييكؿ اقتصادي قميؿ الفعاليػة .  بإنتاجيتميز اقتصاد الدوؿ النامية 
نظػػاـ مػػالي و نقػػدي متطػػور و منػػتظـ ، و ليػػذا نجػػد أف بعػػض أدوات  السياسػػة النقديػػة مثػػؿ سياسػػة  إلػػىوتفتقػػر 

السياسػػة النقديػػة فػػي تطبيػػؽ نسػػبة  أثػػارالخصػػـ أف أثارىػػا تكػػاد تنعػػدـ ، بػػؿ تظيػػر  إعػػادةالسػػوؽ المفتػػوح ، معػػدؿ 
الاحتياطي القانوني فقط و ىذا مايجعؿ السياسة النقديػة قميمػة الفعاليػة فػي اقتصػاديات الػدوؿ الناميػة و يعػود ذلػؾ 

 بعض الأسباب نذكر منيا: إلى
 إلػى منػو الأكبػر يصػرؼ الجػزء الػذي الزراعػي القطػاع خاصػة كفػافي، قطػاع فييػا يسػود الػدوؿ مػف الكثيػر 

 .النقدية  السياسة عمؿ عف خروج وىذا يمثؿ النقدية المبادلات دائرة فيو تضيؽ القطاع ىذا وفي الاستيلبؾ،
 يػؤدي مػا وىػذا نطاقيػا فػي بضػيؽ تتميػز فيػي وجودىػا حالػة وفػي منظمػة، مالية و نقدية أسواؽ وجود عدـ 

  .1المفتوحة السوؽ سياسة تطبيؽ واستحالة الخصـ إعادة معدؿ سياسة فعالية إلى ضعؼ
 قيػاـ دوف يحػوؿ أف شػأنو مػف التجاريػة البنػوؾ عمػى التػأثير فػي المركػزي البنػؾ بػو يقػوـ الذي الدور ضعؼ 

 .الاقتصادي النشاط عمى التأثير في فعاؿ دور بأي البنوؾ التجارية

                                                           
 33، ص  2013، الدار الجامعية لمطباعة و النشر ، الاسكندرية ،  استقلالية البنك المركزيالسياسات النقدية و عبد المطمب حميد ،   1
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 شػكؿ فػي بػأمواليـ الاحتفػاظ إلػى الناميػة الػدوؿ فػي الأفػراد يتجػو حيػث والمصػرفي، النقػدي الػوعي ضػعؼ 
 بالػدوؿ مقارنػة الػدوؿ ليػذه التجاريػة البنػوؾ دور مػف يقمػؿ الػذي الأمػر ماليػة، أوراؽ أو ودائػع سػيولة وليسػت

 .المتقدمة
 ة و ارتباط الدوؿ النامية بالدوؿ المتقدمة ، و تأثير التبادؿ عمػى اللبمتكػافئ  عمػى التقمبػات الاقتصػادية بعيت

 .الوطنية 
  التضػػػخـ ، و بالتػػػالي تكػػػوف السياسػػػة  إلػػػىالاعتمػػػاد عمػػػى التمويػػػؿ التضػػػخمي بسػػػبب عجػػػز الميزانيػػػة يػػػؤدي

 .1النقدية غير مجدية بالشكؿ الموجود عميو في الدوؿ المتقدمة 
و غػػـ كػػؿ ىػػذه الأسػػباب إلا أف السياسػػة النقديػػة فػػي الػػدوؿ الناميػػة تسػػاىـ فػػي السػػيطرة عمػػى التضػػخـ مػػف 
خلبؿ سياسات استيداؼ معدلات تضخـ منخفضة ، و الحفاظ عمى معػدلات صػرؼ  مسػتقرة ، إلا أنيػا محػدودة 

   .الأثر ليذا لايمكف معالجة مشكلبت الاقتصاد الوطني لوحدىا

 8اسة النقدية في الدول المتقدمةفعالية السي 3.0

 الاقتصػػػاديات فػػػي النقديػػػة السياسػػػة تتبمػػػور المتقدمػػػة الرأسػػػمالية الاقتصػػػاديات فػػػي النقديػػػة السياسػػػة  فعاليػػػة
 يعتمػػد ،و الإئتمػػاف عمػػى وبالتػػالي النقػػود، عػػرض عمػػى لمتػػأثير الكيفيػػة و الكميػػة الأدوات اسػػتخداـ فػػي الرأسػػمالية

 أخػرى ناحيػة ومػف ناحيػة، مػف المركزيػة والبنػوؾ التجاريػة البنػوؾ بػيف المتبادلػة الثقػة و التاـ التعاوف عمى نجاحيا
 والبنػػوؾ التجاريػػة البنػػوؾ بػػيف التجػػاوب يػػؤدي وبالتػػالي.ومتقدمػػة منتظمػػة وماليػػة نقديػػة أسػػواؽ موجػػود عمػػى يعتمػػد

 التػأثير فػي النقديػة السياسػة فعاليػة زيػادة إلػى يػؤدي ممػا.النقديػة لمسياسػة المرسػومة الأىػداؼ تحقيػؽ إلػى المركزية
 التجاريػة الأوراؽ وخصػـ قبػوؿ فػي تتعامػؿ ومنتظمة كاممة نقدية سوؽ وجود يؤدي حيث.الاقتصادي النشاط عمى
 خصػػـ تكمفػػة عمػى أثػػر مػف يحدثػػو مػا طريػػؽ عػف الإئتمػػاف عمػى التػػأثير فػي الخصػػـ إعػادة سػػعر فعاليػة زيػػادة إلػى

 عمميػػات فعاليػػة زيػػادة إلػػى الماليػػة بػػالأوراؽ تتعامػػؿ مرنػػة كبيػػرة ماليػػة سػػوؽ وجػػود يػػؤدي كػػذلؾ.التجاريػػة الأوراؽ
 و الفعػاؿ دورىا تأدية في النقدية تساعد السياسة التي العوامؿ مف و،  الإئتماف عمى التأثير في المفتوحة السوؽ
 :نجد الاقتصادي النشاط عمى تأثيرىا بالتالي

                                                           
، مذكرة ماستر في العموـ الاقتصادية ، جامعة سعيدة  السياسة النقدية و إشكالية التوازن الاقتصادي العام في الجزائربوشويشة فاطيمة ، دلاس زىرة ،   1

 50، ص  2015/2016،
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 الموجودة الثقة  في مقدمتيا و المصرفية و المالية المؤسسات مختمؼ بيف الوثيؽ التعاوف و المشترؾ العمؿ 
 .التجارية البنوؾ و المركزي البنؾ بيف
 سياسػة فعاليػة تزيػد ىػذه السػوؽ وفػرة حػاؿ ففػي الماليػة، بػالأوراؽ تتعامػؿ ومتطػورة كبيػرة ماليػة سػوؽ وجػود 

 .الائتماف عرض عمى التأثير في المفتوحة السوؽ
 1سطرت الدوؿ المتقدمة أىدافا مف بينيا :ولنجاح السياسة النقدية 

  تحقيؽ الاستخداـ الكامؿ 
  العمؿ عمى استقرار الأسعار 

 عف طريؽ تحكـ في استقرار سعر الصرؼ لمعممة المحمية  الخارجيتحقيؽ التوازف 
تختمػػػؼ أولويػػػات تحقيػػػؽ الأىػػػداؼ حسػػػب اقتصػػػاديات كػػػؿ دولػػػة فمػػػثلب الولايػػػات المتحػػػدة الأمريكيػػػة تعطػػػي 

 الأولوية لاستقرار الأسعار ، بريطانيا المحافظة عمى قيمة العممة ....
تػػأثر ونسػػتنتج مػػف السياسػػة النقديػػة  أنيػػا تعمػػؿ عمػػى تحقيػػؽ التػػوازف الػػداخمي و الخػػارجي للبقتصػػاد ، أي 

 يطػػرأ الاقتصػػادي باسػػتعماؿ أدوات السياسػػة النقديػػة و السػػيطرة عمػػى مػػا النشػػاط عمػػى ومػػف ثػػـ النقػػود عػػرض عمػػى

  .من مؤشرات تعيق سيرها

                                                           
 48فاطيمة ، دلاس زىرة ، مرجع سبؽ ذكره ص  بوشويشة1
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 8تعريف سياسة استيداف التضخم -4.2

البنػػوؾ المركزيػػة لمسياسػػة النقديػػة  إدارةيعػػد اسػػتيداؼ التضػػخـ مػػف المفػػاىيـ الحديثػػة نسػػبيا لتطػػوير أسػػموب 
السمطة النقدية عف ىدؼ رقمي محدد لمعدؿ التضخـ لفترة زمنية واحدة أو أكثر في  إعلبفوىو يعرؼ مف خلبؿ 

المسػتقبؿ ، و التعيػػد بتخفػػيض معػػدؿ التضػػخـ فػػي الأجػػؿ القصػير و تحقيػػؽ اسػػتقراره فػػي الأجػػؿ الطويػػؿ ، ممػػثلب 
 .1ىدفا أساسيا لمسياسة النقدية 

 الالتػػزاـ :عناصػػر أربعػػة عمػػى تقػػوـ النقديػػةلسياسػػة ا لإدارة بأنيػػا :" إسػػتراتيجية Eichengreenوعرفيػػا 
 إنجػػاز عػػف لاؤ سػػ المركػػزي البنػػؾ  يجعػػؿ النقديػػة ، ممػػا للآليػػة أساسػػي كيػػدؼ الأسػػعار اسػػتقرار باعتمػػاد المؤسّسػػي

 بػػػالجميور اتصػػػاؿ سياسػػػة التضّػػػخـ المسػػػتيدؼ ،وتػػػبف مسػػػتويات عػػػف العػػػاـ النقديػػػة ،الإعػػػلبف السياسػػػة أىػػػداؼ
 .2البنؾ  المركزي " مسؤولية مف الحاسمةالقرارات  والأسواؽ ، اتخاذ

 العػػاـ عػػف بػػالإعلبف يتميػػز النقديػػة لمسياسػػة نظػػاـ التضػػخـ :" ىػػو اسػػتيداؼ فػػإف EserTutarأمػػا حسػػب  
الاعتراؼ الظاىر  مع أكثر أو واحدة زمنية لفترة لمعدؿ التضخـ  )رقمي( كمي ىدؼ أو لمجالات الرسمي اليدؼ

 .3النقدية " الأولى لمسياسة اليدؼ ىو التضخـ استقرار و تخفيض بأف
:" استيداؼ التضخـ بأنو يبدأ بالتسميـ بأف أي بنؾ مركزي يفتقر لسياسة  StoneAS Careesكما اعتبر

سػػعر صػػرؼ واضػػحة ) اسػػتيداؼ سػػعر الصػػرؼ أو قاعػػدة نقديػػة ) اسػػتيداؼ نقػػدي ( يعػػد تمقائيػػا مطبقػػا لسياسػػة 
 .4استيداؼ التضخـ و يصنؼ بأف ىذا الصنؼ ممتزـ بوضوح بسياسة استيداؼ التضخـ الخفي " 

عريؼ استيداؼ التضخـ بحيث يرتكز عمى ثلبث عناصر :" العنصػر الأوؿ يتعمػؽ : تSevenssonوقدـ 
بتبنػػي ىػػدؼ أساسػػي و معمػػف فيمػػا يخػػص معػػدؿ التضػػخـ ، العنصػػر الثػػاني يرتكػػز عمػػى التػػزاـ البنػػؾ المركػػزي و 

مدة في توحيد وجوده لتحقيؽ ىدؼ وحيد ىو استقرار الأسعار ، أما العنصر الثالث يرتكز عمى الإستراتيجية المعت
 .5سياسة استيداؼ التضخـ و علبقة أدوات السياسة النقدية بيذه الإستراتيجية "

                                                           
، 41، مجمة كمية التجارة لمبحوث العممية ، جامعة عيف الشمس ، العدد الثاني ، المجمد  استيداف التضخم في الدول الناميةاسماعيؿ أحمد الشناوي ، 1

 09، ص  2004
في الجزائر ، بجامعة جيجؿ  02، الممقى الوطني  م في ظل التجارب الدوليةمتطمبات فعالية سياسة استيداف التضخكبوط عبد الرزاؽ ، جادلي سمير ،  2

 04، ص 2013، كمية عموـ الاقتصادية و عموـ التسيير ، سنة 
3TUTAR Eser, Inflation in Developing countries and Applicability to the Turkish Economy, Edition…, Turkish, July18, 

2002 
، مذكرة شيادة ماجستير في العموـ  واقع تطبيق السياسة النقدية المشتركة و تحدياتيا في دول الاتحاد الاقتصادي و النقدي الأروبي،  مخموؼ ساقة 4

  38، ص 2012الاقتصادية ، جامعة المدية 
 131، ص  2016، جامعة سطيؼ 20العدد  ، أبحاث اقتصادية و إدارية ، اختيار فعالية سياسة استيداف التضخم في الدول الناميةساعد مرابط ،  5
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بشكؿ عاـ يعتبر استيداؼ التضخـ سياسػة تقػوـ عمػى الإعػلبف عػف معػدؿ التضػخـ المسػتيدؼ و الالتػزاـ  
دؼ بتحقيػػػؽ ىػػػذا اليػػػدؼ المعمػػػف مػػػف طػػػرؼ البنػػػؾ المركػػػزي ووضػػػع إسػػػتراتيجية الاتصػػػاؿ و الشػػػفافية . حيػػػث ىػػػ

استقرارا الأسعار ىو اليدؼ النيائي لمسياسة النقدية  كما يمكػف القػوؿ أنػو السياسػة التػي يقػوـ البنػؾ المركػزي مػف 
 إلػىخلبليا بتحديد معدؿ التضخـ المستيدؼ ثـ يتـ تنفيذ السياسة النقدية وفقا ليذا اليدؼ لذا كاف يجػب التطػرؽ 

 1تبني استيداؼ التضخـ . إلىالأسباب التي أدت الدوؿ 

 ظروف نشأة وتطور سياسة استيداف التضخم  -4.0
السياسػة النقديػة ،  لإدارةجديػدة  إسػتراتيجيةظروؼ نشػأة و تطػور سياسػة اسػتيداؼ التضػخـ عبػارة عػف  إف

 مف خلبؿ تحديد معدلات الاستقرار في المدى الطويؿ 
I. 8نشأة سياسة استيداف التضخم 

فػػػي منتصػػػػؼ الثمانينػػػػات واجيػػػػت البنػػػػوؾ المركزيػػػػة فػػػػي الػػػػدوؿ الصػػػػناعية مشػػػػكمة تعثػػػػر سياسػػػػة اسػػػػتخداـ 
) القاعػػدة النقديػػة ، و سػػعر الصػػرؼ ( مػػف أجػػؿ تحقيػػؽ ىػػدفيف : زيػػادة النمػػو الاقتصػػادي و الوسػػطيةالمتغيػػرات 

 .تخفيض معدؿ التضخـ ، و يعتبر ىذيف اليدفيف متناقضيف 

، ثػـ  1989السياسػة النقديػة فػي نيوزلنػدا فػي ديسػمبر  لإدارةفبدأت أولى تجارب استيداؼ التضخـ كنظػاـ 
، ثػػػـ تمييػػػا بػػػاقي الػػػدوؿ الصػػػناعية الأخػػػرى  1992، ثػػػـ فػػػي المممكػػػة المتحػػػدة فػػػي  1991فػػػي كنػػػدا فػػػي فيفػػػري 

لمتضخـ شجع عدد كبيػر مػف  تحقيؽ ىذه الدوؿ لمعدلات منخفضة و مستقرة إف،  1993كأستراليا و السويد في 
فػي  إفريقيػا، كولومبيػا ، كوريػا و جنػوب  1990الدوؿ النامية عمى تبنػي ىػذه السياسػة مثػؿ : شػيمي و بولنػدا فػي 

 2. 2002الفيميبيف و البيرو في  أخيرا، و  2002، ىنغاريا ، ايسمندا ، و المكسيؾ في  2000
 .خـ دولة تستيدؼ معدلات التض 21أف ىناؾ  Kuttnerو يرى

 

 

 
                                                           

، أطروحة لنيؿ شيادة الدكتورة في العموـ الاقتصادية ، جامعة جيلبلي ليابس سيدي  السياسة النقدية و استيداف التضخم في الجزائردبات أمينة ،  1
 120، ص  2020/2021بمعباس ،

( ، مجمة المشكاة 2015-1990، دراسة قياسية حالة البرازيؿ خلبؿ الفترة )  التضخمالسياسة النقدية و سياسة استيداف جميمة وجدي ، برودي نعيمة ، 2
 108، ص 2019، سنة  10، العدد  05في ااقتصاد التنمية و القانوف ، المجمد 
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II. 8تطور سياسة استيداف التضخم 

فػي  الوسػطية بالاستيداؼتحقيؽ أىداؼ السياسة النقدية يرتبط بمدى العلبقة التي تربط اليدؼ النيائي  إف
المرحمػػة التػػي سػػبقة فتػػرة نيايػػة الثمانينػػات حيػػث كػػاف الاعتقػػاد السػػائد بصػػحة الفرضػػية القائمػػة عمػػى قػػدرة البنػػوؾ 

 كعلبقة وثيقة بينيا و بيف الأىداؼ الناشئة  ىنا أفو ؟ الوسيطية المركزية عمى التحكـ في الاستيدافات

وسػػيطية  أسػػعار الصػػرؼ فعالػػة كاسػػتيدافاتكمػػا أف انييػػار نظػػاـ بػػرتف وودز فػػي أوائػػؿ التسػػعينات ، جعػػؿ 
جديدة يمكف  التحكـ فييا و تعكس بصفة جيدة اليدؼ النيائي خاصة مع الاتجاه المتصاعد لأفكار النقػدييف فػي 

 .1تمؾ الفترات 

 و الجدوؿ التالي يبيف مؤشرات بعض الدوؿ التي استيدفت التضخـ :

معدؿ التضخـ 
 (%) 2001في 

معدؿ التضخـ 
المستيدؼ اعتبار 

)  2001مف  
%) 

معدؿ التضخـ 
خلبؿ استيداؼ 

 التضخـ 

السنة التي 
اعتمد فييا 

استيداؼ 
 التضخـ  

 البػػػػػػػػػػػػػػػػػػػمد  

 نيوزيمندا  1989 7.5 0-3 2.6

2.5 1-3  كنػػػػػػػػػػػدا  1991 7.5 

 المممكة المتحدة  1992 3.7 2.5 1.8

4.4 2-3  استراليا 1993 1.8 

2.4 1-3  السويػػػػػػػد  1993 4.6 

7.2 2-4  جميورية التشيؾ 1997 8.6 

6.9 2-6  برازيؿ  1999  

                                                           
جامعة أبو بكر بمقايد ، ، مذكرة ماجستير ،  2014-1990خلبؿ  السياسة النقدية و استيداف التضخم ، دراسة قياسية لحالة الجزائروجدي جميمة ،  1

 96-95، ص  2016-2015تممساف ، 
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3.6 2-4  تشيمي  1999 3.3 

5.5 5.4-6.8  بولندا  1999 7.3 

 6 2001عاـ  8 /
2002مف   

 كولومبيا 2000 8.0

 كوريا  2000 4.1 2.5 4.1

4.8 3-4 إفريقياجنوب  2000 5.1   

 تايمندا 2000 1.5  0-3.5 1.7

9.1 0- 7  ىنغاريا 2001 9.1 

 –)+ أو  2.5 6.4
1.5  )  

 اسمندا 2001 6.4

مف نياية العاـ  6.5 /
مف  4.5 2001

2002نياية عاـ   

 المكسيؾ  2001 6.4

 النرويج  2001 3.0 2.5 3.5

 1990المصػدر : وجػػدي جميمػػة ، السياسػػة النقديػػة و ساسػػة اسػػتيداؼ التضػخـ ، دراسػػة قياسػػية لحالػػة الجزائػػر خػػلبؿ الفتػػرة 
  97ص 2016، مذكرة ماجستير في العمو الاقتصادية و التسيير و عموـ تجارية ، جامعة أبو بكر بمقايد تممساف  2014 إلى

لتضػػخـ ، و ذلػػؾ لعػػدة أسػػباب فمػػثلب نيوزيمنػػدا اسػػتيدفت نلبحػػظ مػػف خػػلبؿ الجػػدوؿ الػػدوؿ التػػي اسػػتيدفت ا
، و أيضا جميورية التشيؾ استيدفت  % 2-6و حققت نسبة تتراوح مابيف  % 3-0معدؿ تضخـ بنسبة ما بيف 

 % 6-2  . و كػػذلؾ برازيػػؿ اسػػتيدفت نسػػبتو تتػػراوح مػػا بػػيف% 7-2نسػػبتو مػػف  فحققػػت مػػا % 4-2نسػػبتو  مػػا
تثبيػػت سػػعر  إلػىو كػػذلؾ ىػػو الحػاؿ بالنسػػبة لمػػدوؿ الأخػرى و ىػػذا راجػػع  % 6-9وحققػت معػػدؿ التضػػخـ مػابيف 

 الصرؼ الاسمي بعد الانييار ، زيادة الشفافية النقدية في البلبد ، التمتع بالاستقرار الاقتصادي .

 التالي يمخص عدد الدوؿ الصناعية و الناشئة التي تطبؽ سياسة استيداؼ التضخـ :  03كما أف الشكؿ
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المصدر : فمة الشايب عينو : مساىمة سياسة استيداؼ التضخـ في تحقيؽ الاستقرار العاـ للؤسعار ، مذكرة شيادة ماستر في 
 38ص  2014/2015العموـ الاقتصادية بجامعة أـ البوافي سنة 

 8دوافع التوجو نحو سياسة استيداف-4.1

البحػػث عػػف  إلػػى يثيرنػػا التضػػخـ ،و ىػػذا مػػالقػػد تزايػػد عػػدد الػػدوؿ بشػػكؿ كبيػػر المتبنيػػة لسياسػػة اسػػتيداؼ 
 تطبيقيا و ىي كالتالي : إلىالأسباب  التي جعمتيـ يندفعوف 

  بالإضػافةارتفاع مساىمة التكامؿ في الأسواؽ المالية و التجارة العالمية في دفػع تغيػرات نظػـ السياسػة النقديػة 
صػػرؼ المػػرف عػػف الثابػػت ، و كنتيجػػة لمػػا التحػػوؿ الكبيػػر الػػذي مػػس جػػؿ الػػدوؿ و المتمثػػؿ فػػي تبنػػي نظػػاـ ال إلػػى

ارتفػػاع معػػدلات التضػػخـ الخػػارجي بػػات مػػف المناسػػب اعتمػػاد  إمكانيػػاتيحمػػؿ ىػػذا التحػػوؿ فػػي طياتػػو مػػف تزايػػد 
 سياسة استيداؼ التضخـ مواكبة ليذه التغيرات الحاسمة .

  مػى النمػو و عدالػة توزيػع تشكؿ تػأثيرا سػمبيا ع إذعالمي عمى خطورة ارتفاع معدلات التضخـ ،  إنفاؽلقد ساد
الػػدخؿ ، ومػػف خػػلبؿ تبنػػي سياسػػة اسػػتيداؼ التضػػخـ مػػف المرتقػػب تحجػػيـ ىػػذا الخطػػر ، و تحقيػػؽ نتػػائج جيػػدة 
لمتضخـ و الرفع مػف الأداء الاقتصػادي لمدولػة ، و فػي ىػذا المجػاؿ اعتبػرت تجربػة اسػتيداؼ التضػخـ فػي الػدوؿ 

تحقيػؽ معػدلات تضػخـ منخفضػة و  إلػىة كبيػرة حيػث أدت الصناعية و الناشئة ناجحة و ذات مصػداقية و مرونػ
 يبينو الشكؿ التالي :  ىذا ما
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، جامعة أـ البواقي ص  2014،  66المصدر : شوقي جباري ، تجارب الدوؿ الناشئة في استيداؼ التضخـ مجمة الاجتياد العدد 
222 

  و الابتكػارات الماليػة و تحريػر حسػاب رأس المػاؿ ، ممػا انعكػس سػمبا عمػى طبيعػة العلبقػة  الإبداعاتتنامي
بيف الاقتصاد المالي و الاقتصاد الحقيقي ، و مما لا شؾ فيو أف النتيجة الطبيعية لآلية الفوائد المسبقة المتواجدة 

سػية ،بينمػػا تجعػؿ الاقتصػػاد الحقيقػػي نمػػو الاقتصػاد المػػالي فػػي شػكؿ متتاليػػة ىند إلػىفػي النظػػاـ الرأسػمالي تػػؤدي 
ينمو فػي شػكؿ متتاليػة حسػابية ، و فػي ظػؿ ذلػؾ أصػبح الاعتمػاد قمػيلب عمػى العػرض النقػدي كيػدؼ وسػيط نظػرا 

 1لعدـ نجاعة الأداة في كبح التضخـ و تحقيؽ النمو المستيدؼ .
  خمؽ مشكمة السياسية  النقدية  إلىالعلبقة بيف المجمعات النقدية و التضخـ : و أدى في الغالب  استقرارعدـ

التػػػي تسػػػتيدؼ المجمعػػػات النقديػػػة ف ممػػػا نػػػتج عػػػف التقميػػػؿ مػػػف قيمتػػػو و التخمػػػي عنػػػو لصػػػالح سياسػػػة اسػػػتيداؼ 
استقرار ىذه العلبقة لا يعطي نتائج غير مرضية لتحقيػؽ تضػخـ مػنخفض ، عػلبوة عمػى ذلػؾ فػاف  إفالتضخـ ، 

كانػت ىنػاؾ  فػإذاكافيػة حػوؿ موقػؼ السياسػة النقديػة ،  بإشاراتزي تزود البنؾ المرك سياسة الاستيداؼ النقدي لا
عمػػى تثبيػت معػدلات التضػػخـ المتوقعػة لكػػي تكػوف دليػػؿ جيػدا لمسػػاءلة  لاتسػاعصػدمات نقديػة فػػاف ىػذه السياسػػة 

 2البنؾ المركزي 

                                                           
 أداء مجمة ،تركيـا و وتشـيمي البرازيـل تجارب إلى الإشارة مع النقدية السياسة لإدارة كإطار التضخم استيداف سياسة، العػوادي حمزة شوقي جباري ،  1

 81-80، ص  2014 السادس، العدد الجزائرية، المؤسسات
 105طيبةعبدالعزيز،مرجع سبؽ ذكره ، ص  2
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  ى اسػػتيداؼ التضػػخـ النػػواة الأساسػػية لخفػػض عجػز الموازنػػة فكثيػػر مػػف الػػدوؿ التػػي تعمػػؿ عمػػ إطػػاريعبػر
حققػت  نيػاإتطبيؽ سياسة استيداؼ التضخـ ، قد تمكنت مف تقميص عجز الموازنػة التػي كانػت تعػاني منػو ، بػؿ 

 1تركيا و البرازيؿ و المكسيؾ . إلىفائض كما ىو الحاؿ بالنسبة 

 8تطبيق سياسة استيداف التضخم  إجراءاتمتطمبات و  - 4.2

 متطمبات تجسيد سياسة استيداف التضخم 8 ( أ

فعالية سياسة استيداؼ التضخـ ىناؾ مجموعة مف الشروط الػلبزـ توفيرىػا لنجػاح ىػذه السياسػة و لضماف 
 ىي عمى النحو التالي :

 8أولا 8 الشروط العامة لاستيداف التضخم 

تعتبػػر المعػػايير أو الخصػػائص التػػي يجػػب أف تتميػػز بيػػا الدولػػة حتػػى يمكػػف أف تصػػنؼ ضػػمف الػػدوؿ التػػي 
حصؿ نقص في شرط فلب تستطيع الحكـ عمػى أنيػا مسػتيدفة لمتضػخـ بػالرغـ مػف تػوافر  فإذاتستيدؼ التضخـ ، 

 : 2خمسة شروط لقياـ سياسة استيداؼ التضخـ و ىي  F.SMISHKINالشروط الأخرى و يحدد 

  .عاـ عف الأىداؼ الرقمية لمعدؿ التضخـ في الأجؿ المتوسط إعلبف (1
يدؼ الأولي لمسياسػة النقديػة فػي المػدى الطويػؿ مػع التػزاـ المؤسساتي بأف استقرار الأسعار ىو ال الالتزاـ (2

 .أو تعيد بتحقيؽ اليدؼ 
، تتعمػػػؽ ىػػػده المتغيػػػرات بػػػالفترة  التغيػػػراتالمعمومػػػات الشػػػاممة التػػػي تحتػػػوي عمػػػى العديػػػد مػػػف  إسػػػتراتيجية (3

 المستقبمية لمتحكـ في معدؿ التضخـ .
ؿ بػػالجميور و الأسػػواؽ حػػوؿ خطػػط و أىػػداؼ  السياسػػة النقديػػة للبتصػػا إسػػتراتيجيةزيػػادة الشػػفافية حػػوؿ  (4

 3صانعي السياسة النقدية .
 
 

                                                           
 81العوادي ،  مرجع سبؽ ذكره ، ص  شوقي جباري ،حمزة 1
 الكمػػي الاقتصػػاد ،قسػػـ الأبحػػاث و للئحصػػاء العامػػة المديريػة، النقديـة السياسـة فـي ناميـة بمـدان لتجـارب دراسـة 8 التضـخم اسـتيداف عزيػز، رجػاء بنػدر 2
 6نشر ،ص  سػػنة بػػدوف العرقػػي، المركػػزي البنػػؾ ، النقديػػة السياسػػة و
 180عبد العزيز طيبة ، بف عمي بمعزوز ، مرجع سبؽ ذكره ، ص  3



 الفصل الأول  الأدبيات النظرية والتطبيقية

 

 35 

البنػػػؾ المركػػػزي لممسػػػاءلة أكثػػػر فػػػي انجػػػاز ىػػػدؼ التضػػػخـ كيػػػدؼ أساسػػػي لمسياسػػػة النقديػػػة فػػػي المػػػدى  إخضػػػاع
 1الطويؿ. 

 ثانيا8 الشروط الأولية لاستيداف التضخم

و ىػػي المعػػايير التػػي يجػػب أف تتػػوفر فػػي الدولػػة حتػػى تكػػوف لسياسػػة اسػػتيداؼ التضػػخـ فعاليػػة أكبػػر فػػي 
 :مف الشروط اللبزمة ، ومف أىمياتطبيقيا ، فيي عكس الشروط العامة وتكوف فعالية حتى في حالة نقص شرط 

 8استقلالية البنك المركزي 
 المؤسسػي الػذي الإطػار عػف البحػث إطػار اليامػة فػي المسػائؿ إحػدى تعتبػر المركزية البنوؾ استقلبلية إف

 وتعني المتوسط والطويؿ، الأجميف في المتدنية مستوياتيا التضخـ عند معدلات إبقاء في النقدية السياسة يساعد
 السياسية، التدخلبت للبعتبارات أو الخضوع دوف النقدية سياستو رسـ وتنفيذ في المركزي البنؾ حرية الاستقلبلية

 فػي البنػؾ رد ا وانػؼ المركػزي والحكومػة، البنػؾ بيف التاـ الانفصاؿ الأحواؿ، حاؿ مف بأي الاستقلبلية عنيت ولا
 يبحػث البنػؾ فػإف وعميػو بينيما، ىذه الأىداؼ عمى الاتفاؽ يمكف حيث النقدية، النيائية لمسياسة الأىداؼ تحديد

 الحفاظ ضرورة مع الأىداؼ تمؾ لبموغ الأدوات المناسبة انتياج وفي الوسيطة الأىداؼ تحديد الاستقلبلية في عف
 .المالية السياسة و السياسة النقدية بيف والتناغـ الانسجاـ مف ممكف قدر عمى أكبر

  كمػػػا أف اسػػػتقلبلية البنػػػؾ المركػػػزي تعتبػػػر ركيػػػزة ىامػػػة لتنفيػػػذ سياسػػػة نقديػػػة أكثػػػر فعاليػػػة و تسػػػرع فػػػي تحقيػػػؽ
 2مصداقيتو .الأىداؼ ، الأمر الذي يعزز مف 

 تمثػؿ ركيػزة وىػي لا كيػؼ المركػزي، البنػؾ مػع  اسػتقلبلية المترابطػة القضػايا مػف المصػداقية مسػألة وتعتبػر 
 باتخػاذ الإجػراءات المركػزي البنػؾ التػزاـ بالمصػداقية لأىػدافيا، ويقصػد النقدية السياسة تحقيؽ في تساعد أساسية
 الفعاليات يجعؿ المركزي لممصداقية البنؾ اكتساب أف فيو، شؾ لا النقدية، ومما السياسة أىداؼ لتحقيؽ اللبزمة

 البنػؾ اسػتقلبلية أف كمػا بشػكؿ  أسػرع، المطمػوب بالاتجػاه تسػير )مػثلب المصػرفي الجيػاز(بقراراتػو  تتػأثر التػي
 مػف يعػزز الػذي الأمػر الأىػداؼ، وتسػرع فػي تحقيػؽ فاعميػة أكثػر نقديػة سياسػة لتنفيػذ ىامة تعتبر ركيزة المركزي

 3.صداقيتوم

                                                           
 180عبد العزيز طيبة ، بف عمي بمعزوز ، مرجع سبؽ ذكره ، ص 1

، الممتقى الدولي العاشر ، جامعة شمؼ ، ليوـ  الدول تجارب بعضرؤية واضحة لسياسة استيداف التضخم من خلال بطاىر بختة ، عرقوب عمي ،   2
 9، ص  2015نوفمبر  17-18
 130ىدبات أمينة ، مرجع سبؽ ذكره ، ص    3
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 المتطورة 8 التقنية و التحتية البنية 

 معػدؿ التضػخـ تحديػد فػي العمػؿ عمػى التركيػز التضػخـ ىػو لاسػتيداؼ الأساسػية الخصػائص مػف واحػدة
 تتوفر أف اللبزـ مف فإنو ولذلؾ بيا، موثوؽ توقعات وضع المركزي البنؾ يتعيف عمى إذ دقيؽ، بشكؿ المستقبمي

 1:ػب الأخيرة ىذه أف تتميز الأمر يستوجب حيث عالية، التوقعات بكفاءة انجاز تضمف متطورة تحتية بنية لو
 البيانات جمع عمى قدرة 
 فعاؿ بشكؿ البيانات ىذه استخداـ بطريقة دراية 
 المشروطة التنبؤ نماذج تحديد عمى القدرة. 

عمػػػػى الوسػػػػائؿ يمكػػػػف تقيػػػػيـ مػػػػدى فعاليػػػػة البنيػػػػة التحتيػػػػة و التقنيػػػػة المسػػػػتخدمة مػػػػف خػػػػلبؿ تػػػػوفر البنػػػػؾ 
  .التكنولوجية، و مؤىلبت تقنية قادرة عمى قياـ بالتنبؤ لضبط التضخـ المستيدؼ

 8 استقرار الاقتصاد الكمي 

 مػف خػلبؿ حيػث التضػخـ، اسػتيداؼ سياسػة فعاليػة فػي لمتشػكيؾ أداة الكمػي اسػتقرار الاقتصػاد عدـ يشكؿ
 التضػخـ اسػتيداؼ لسياسػة الفعػاؿ التطبيػؽ إف المتضػاربة، الأىػداؼ المركػزي البنػؾ عمػى تفػرض الوضػع ىػذا

 النقػدي التمويػؿ إمكانيػة مػف التقميػؿ يجػب إذ لمػدوؿ، العامػة الموازنػة لقيػود النقديػة السياسػة تخضػع لا أف يتطمػب
 اسػتيداؼ سياسػة مصػداقية لتعزيز فعالة أداة لمحكومة السميمة المالية الوضعية وتعتبر الحكومي، العجز لتغطية

 .التضخـ
 الأولوية النقدية السياسة تعطى حتى الكفاية فيو بما بالقوة الإمكاف قدر الخارجية الوضعية تتمتع أف ينبغي

 العملبت صرؼ سوؽ في الحاصمة التذبذبات بسبب الانزلاؽ لخطر التعرض دوف صراحة التضخـ استيداؼ في
 تبنػي خػلبؿ مػف الخػارجي الاسػتقرار وعػدـ التضخـ ىدؼ بيف الصراع مخاطر مف لمتخفيؼ تدابير اتخاذ ويمكف

 بصػرامة المفعػوؿ سارية تعتبر والرقابية والتحوطية التنظيمية القواعد أف مف التأكد ىو والأىـ مرف، صرؼ نظاـ
 2المصرفية غير المالية والمؤسسات البنوؾ كافة عمى

 8 استقرار القطاع المالي و تطوره 

                                                           
 178ص  2013، الجزائر ، ديواف المطبوعات الجامعية  الاقتصاد النقدي و البنكيطاىر لطرش ،  -  1
 220شوقي جباري ، حمزة العوادي ، مرجع سبؽ ذكره ، ص  2
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ضعؼ الجياز المصرفي و تزايد مشكمة القروض الرديئة تمعب دورا في تقييد قػدرة البنػؾ المركػزي عمػى  إف
الحراؾ .إذ أنو في إطار سعيو إلػى إدارة السياسػة  النقديػة و المحافظػة عمػى سػلبمة الجيػاز المصػرفي يجػد نفسػو 

أف تصػيب الجيػاز المصػرفي ، كمػا أف  عاجزا أماـ رفع أسعار الفائدة تخوفا مف حجـ الأضرار التػي مػف المتوقػع
مضػاعفة الجيػود مػف أجػؿ حسػف إدارة سػعر  إلػىتزايد ممكية ىذا الأخير إلى العممة الأجنبية تدفع البنؾ المركزي 

 .الصرؼ و تخفيض حجـ الآثار السمبية التي قد تصيب العممة المحمية 

، و الفعػػاؿ لسياسػػة اسػػتيداؼ التضػػخـ تمثػػؿ مرونػػة و عمػػؽ القطػػاع المػػالي أىميػػة بالغػػة لمتطبيػػؽ السػػميـ 
حيث تعتبر قوة السوؽ المالي ميمة لمبنؾ المركزي بالأخص في ظؿ إقدامو  عمى تطبيؽ سياسة السوؽ المفتوح، 

 1تحديد أسعار الفائدة بناءا عمى قوى السوؽ  . إلىفيو يصبح في أمس الحاجة 

 و المخطط التالي يوضح خطوات استيداؼ التضخـ :

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
مجمد التاسع ، العدد الثاني ، –، مجمة كرباء العممية تقييم سياسة استيداف التضخم في بمدان مختارة توفيؽ عباس عبد عوف ، صفاء عبد الجبار عمي ، 1

 65، ص  2011العراؽ ، 
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 ( خطوات استيداف التضخم3الشكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ت أمينة السياسة النقدية و استيداؼ التضخـ في الجزائر ، أطروحة لنيؿ شيادة الدكتورة ، جامعة الجيلبلي ليابس االمصدر : دب
. 131ص 2020/2021سيدي بمعباس ، 

الجهة المسؤولة عن تعيين معدل 

 التضخم 

نشر الجهة المسؤولة عن 

 سياسة الاستهداف 

استهداف التغيرات الجوهرية 

 أو الطارئة 
تنسيق السياسة المالية و 

النقدية لتحقيق هدف 

 الاستهداف 

بناء نموذج قياس 

 للتنبؤ 

اعتماد هدف وحيد هو 

 استقرار الأسعار 

 الشفافية 

 المساءلة 

تحديد 

مستوى 

 فالاستهدا

تحديد 

مؤشر 

 مناسب 

تحديد مفصل لمعدل التضخم 

 المستهدف 
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إذا استوفت أي دولة لمشروط العامة بصفة كاممة و لمشروط الأولية بصفة جزئية أو كاممة يمكنيا تطبيؽ سياسة  
 1استيداؼ التضخـ .

 تطبيق سياسة استيداف التضخم 8 إجراءات ( ب

و تطبيػػؽ سياسػػة اسػػتيداؼ التضػػخـ فػػي أرض  الواقػػع يجػػب تتبػػع عػػدة خطػػوات و المتمثمػػة أساسػػا  لإنجػػاح
 في: 

 8 الجية المخولة لتعيين معدل التضخم المستيدف 

ذلؾ،مف أجػؿ  بعد الحكومة عميو لتوافؽ المركزي البنؾ قبؿ مف الدوؿ المتقدمة في التضخـ استيداؼيعمف 
 النقديػة، السياسػة الإطػار مػف ىػذا ومصػداقية فعاليػة مػف يزيػد مما ترقية الاتفاؽ بيف صانعي القرار في الييئتيف 

 مػع بالتنسيؽ الحكومة مف قبؿ المستيدؼ التضخـ معدؿ تحديد ضرورة الأمر يتطمب  فاف النامية الدوؿ في أما
 2.استيداؼ التضخـ في النقدية لمسمطات المالية السمطات لتحقيؽ زيادة دعـ المركزي البنؾ

 التضخـ بتحديد يقوـ مف عمى الدوؿ بيف تظير الاختلبؼ التجارب أف إلى الإشارة يجب الصدد ىذا وفي
المسػتيدؼ، فمػيس مػف الضػروري أف  التضػخـ بتحديػد المركػزي البنػؾ يقػوـ أف الضػروري مػف فمػيس المسػتيدؼ،

اسػتيداؼ التضػخـ دوف أف يمػنح البنػؾ المركػزي   إطػاريكوف لو استقلبلية تحديد اليػدؼ و لكػف لا يمكػف تطبيػؽ 
 3الاستقلبؿ التشغيمي .

ه بالاتفػػاؽ و التنسػػيؽ ر فمػػثلب فػػي كنػػدا ، نيوزيمنػػدا ، البرازيػػؿ التشػػيمي كولومبيػػا ، كوريػػا  ، و البيػػرو يػػتـ اقػػرا
بالاتفػػاؽ و التنسػػيؽ المشػػترؾ بػػيف الحكومػػة ممثمػػة بػػوزير  إقػػرارهترؾ بػػيف الحكومػػة و البنػػؾ المركػػزي و يػػتـ المشػػ

 4المالية و البنؾ المركزي ممثؿ بالمحافظ .

 8 التفاعل مع أىداف السياسة الأخرى 

 التضػخـ معػدؿ إلػى الوصػوؿ إلػىاسػتيداؼ التضػخـ  إطػاريتمثػؿ اليػدؼ الأساسػي لمسياسػة النقديػة فػي 
 لمسياسة الأساسي. و يمكف اليدؼ مع وغير متعارض منسجما يكف لـ ما آخر بيدؼ يتبع أف يمكف ولا المحدد،

                                                           
 101وجدي جميمة ، مرجع سبؽ ذكره ، ص  1
 17أحمد الشناوي ، مرجع سبؽ ذكره ، ص  اسماعيؿ 2
، مجمة بنوؾ و أعماؿ ، المعيد المصري المصرفي ، العدد الأوؿ ، القاىرة السياسة النقدية و المجال لتبني اطار استيدف التضخم رانيا المنعـ الشاط ،   3

 14، ص  2012، 
 09بندر رجاء عزيز ، مرجع سبؽ ذكره ، ص  4
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 اسػتيداؼ نظػاـ فػي و الطويػؿ، المػدى فػي الكاممػة ىػدؼ العمالػة تحقيػؽ التضػخـ معػدؿ التػي تسػتيدؼ النقديػة
 أف الػبعض بحيػث بعضػيا مػع ضػمنيا متفاعمػة الماليػة وأىػداؼ السياسػة النقديػة السياسػة أىػداؼ تكػوف التضػخـ

 تؤيػد أف يجػب السػياؽ نفػس وفػي التضػخـ، عمػى السياسػة الماليػة تػأثيرات  الاعتبػار بعػيف تأخذ السياسة النقدية 
 1.التضخـ استيداؼ المالية السياسة

  8 المســـاءلـــة و الشفافيــــــــة 

 المركزي البنؾ مسؤولية وتوضح المستيدؼ،المعدؿ  عف فاتالانحرا أسباب اكتشاؼ عمى المساءلة تساعد
 التػأخيرات اتسػاع احتمػاؿ مػف تخفػض المسػاءلة كما أف النقدية، السياسة تطبيؽ أثناء متوقعة كانت أنيا أـ عنيا

 عمى تعمؿ الشفافية لأف إضافة الطويؿ، الأجؿ في تحقيؽ ىدفيا عف انحرافات النقدية لمسمطة حدثت الزمنية إذا
 البنػؾ قبػؿ مػف المسػتيدؼ لممعػدؿ تفيميػـ خلبؿ مف الأسعار، ناحية استقرار مف السوؽ الجميور في ثقة تعزيز

 2.المستقبمية لمظروؼ التوقعات حدث خلبؼ إذا الفيـ إساءة وعدـ المركزي

 8 تحــديــد توقعـــــــــات التضخم 

بسػػبب النظػػرة طبيعػػة النظػػرة المسػػتقبمية فػػي تحديػػد  آليػػةيسػػتخدـ نظػػاـ اسػػتيداؼ التضػػخـ  التوقعػػات بصػػفة 
تغيػػػر السػػػمطة النقديػػػة أدوات السياسػػػة النقديػػػة قبػػػؿ ارتفػػػاع معػػػدؿ التضػػػخـ عػػػف المعػػػدؿ   إذالمعػػػدؿ المسػػػتيدؼ ، 

 3المستيدؼ ، و في حالة الاختلبؼ بيف المعدليف تتخذ السمطة إجراءات وقائية  لإزالة الفجوة بينيما.
 :لطويؿ يجب توافر العناصر التاليةالمستقبمية في تحقيؽ الأىداؼ المعمنة في المدى النجاح النظرة 

 تصميـ نموذج اقتصادي كمي يعتمد عمى توصيؼ العلبقات الييكمية الأساسية للبقتصاد الوطني  
 تنبؤات عف معدؿ التضخـ مف خلبؿ نموذج إحصائي  
ة مثؿ : التسييلبت الائتمانية الممنوحػة و الطمػب عمػى دراسة اتجاىات المتغيرات المالية و النقدية الأساسي 

 .النقود و أسعار الأسيـ و السندات و حالة سوؽ العمؿ 
 يتطمبيػػا التػػي العمميػػات مختمػػؼ و التنظيميػػة المؤسسػػية و الأطػػر بػػيف التكامػػؿ الجػػدوؿ التػػالي يبػػيف أحػػداث

 التضخـ : استيداؼ سياسة تصميـ
 

                                                           
1  Eser Tutar , inflation in Developing countris and Applicabilité of the Tur jish Economie , thesi submitted to the 
faculty of the virginia,2002,p7 

 8، سمسمة جسر التنمية ، المعيد العربي لمتخطيط و الاحصاء ، الكويت ، دوف سنة ، ص  استيداف التضخم و السياسة النقديةناجي التوني ،  2
 102وجدي جميمة ، مرجع سبؽ ذكره ، ص  3
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جراءاتوالتنظيمية  المؤسسية الأطر بين التنسيق( 20) رقم جدول  التضخم  استيداف سياسة تطبيق وا 

 المؤسسيالإطار  

 أسعار أو الأسعار ثبات بتأميف الرئيسية أىدافو تتمثؿ كاممة باستقلبلية يتمتع المركزية لمبنوؾ القانوني الإطار

 لحكومية الموازناتا في العجز بتمويؿ قيامو يكوف ما وعادةً  ، العملبت صرؼ

 الناشئة الأسواؽ كافة فيرا  محضو  أو مقيد

 التضخم استيداف سياسة تصميم
 كاف استقرارإذا  إلا المركزي البنؾ مشترؾ مع بشكؿ أو الحكومة قبؿ مف الإعلبف يتـ التضخـ استيداؼ إعلبف

 المركزي لمبنؾ أساسي كيدؼ بوضوح محدداً  الأسعار

 الدوؿ في وسنوي المدى طويمة التضخـ معدلات ذات الدوؿ في محدد غير التضخـ لاستيداؼ الزمني المدى

 التضخـ لمعدلات تراجع حالة في تكوف التي

 الأسواؽ غالبية في المستيمؾ لأسعار القياسي الرقـ مؤشر استخداـ يتـ الأسعار مؤشر

 الصناعية الدوؿ في الأساس التضخـ ومؤشر الناشئة

 استيداؼ عمى القائمة المقاربة اعتماد الناشئة الأسواؽ غالبية في يتـ التضخـ استيداؼ مقاربة

 محدودة حالات في حيف في لمتضخـ أدنى أو أعمى بحد معيف مدى أو ىامش

 لو محدد معدؿ استيداؼ

 

 المصداقية و الشفافية

 توقعات حوؿ دورية وتقارير ، السياسات في التغيرات حوؿ صحفية بيانات

 نماذج حوؿ ومنشورات الخاص القطاع مع وتواصؿ حوار ، التضخـ مسار

 التضخـ معدؿ استقرار

 المركزية لمبنوك التنظيمية النواحي

 مركزية لا تنظيمية وبنيو اتساعاً  أكثر منظوراً  مركزية بنوؾ عدة اعتمدت

 النوعي التقييـ مف أسس عمى القرار اتخاذ تعزيز بيدؼ

 القرار آلية صنع

 في الاقتصار يتـ ما وعادة المركزية البنوؾ غالبية في رسمية لجاف يوجد

 بالإجماع تتخذ التي تمؾ عمى القرارات نشر

 النقدية السياسة لجاف
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 للئحصػػػػاء العامػػػػة المديريػػػة النقديػػػة، السياسػػػة فػػػي ناميػػػة بمػػػداف لتجػػػارب دراسػػػة: لتضػػػخـ اسػػػتيدافا عزيػػػز، رجػػػاء بنػػػدرالمصػػدر : 
 .13ص  العرقػػي المركػػزي النقديػػة،البنػػؾ والسياسػػة الكمػػي الاقتصػػاد قسػػـ والأبحػػاث،

 مزايا وحدود سياسة استيداف التضخم 8 -4.3

لسياسػػة اسػػتيداؼ التضػػخـ العديػػد مػػف المزايػػا ، و التػػي بينتيػػا تجػػارب الػػدوؿ المتقدمػػة و الناميػػة مػػف خػػلبؿ 
تحقيػػؽ معػػدلات تضػػخـ منخفضػػة فػػي السػػنوات الأخيػػرة ،و رغػػـ نجػػاح الػػدوؿ فػػي تطبيػػؽ السياسػػة إلا أنيػػا واجيػػة 

 صعوبات في تطبيقيا 

I.  8مزايا سياسة استيداف التضخم 
مػػػف المزايػػا  العديػػػد المجػػػاؿ ىػػػذا فػػػي الدوليػػػة التجربػػػة عمػػػى بالاعتمػػػاد و الاقتصػػػادية الدراسػػػات مػػػف العديػػػد عػػػددت

 أىميا :
 انعكػػػس ممػػػػا التضػػػػخـ مػػػػف ومسػػػػتقر مػػػػنخفض معػػػػدؿ تحقيػػػػؽ عمػػػػى الػػػػدوؿ التضػػػػخـ اسػػػػتيداؼ نظػػػػاـ سػػػػاعد 

 مػنخفض  معػػدؿ تحقيػػؽ عمػػى صػػريح بشػكؿ المركػزي البنػؾ إجبػار طريػؽ عػف بالإيجػاب الاقتصػادي النمػو عمػى
 1التضخـ . مف
 التكػػاليؼ، ارتفػػػاع الاقتصػػػادي، الأداء ضػػػعؼ فػػػي والمتمثمػػػة التضػػػخـ معػػػدلات ارتفػػػاع أضػػػرار مػػػف التخفػػػيض 

 2... المالي النظاـ ىشاشة
  تساعد سياسة استيداؼ التضخـ عمى تفادي التقمبات الكبيرة في الدخؿ القػومي نتيجػة زيػادة الثقػة فػي توقعػات

 الجميور و عملبء  السوؽ لمعدؿ التضخـ في المستقبؿ ، لذا يمكف اعتبار استيداؼ  
 3.التضخـ ذا منفعة للبقتصاد الحقيقي بحيث يحفز عمى النمو  و يقمؿ مف التقمبات في الداخؿ

 ناحيػة ومػف دقػػة، أكثػػر بشػكؿ النقديػة السياسػة فعاليػة لمػدى كمقيػاس التضخـ استيداؼ سياسة استخداـ يمكف 
 فػي النقديػة  السياسػػة بتوجيػػات التنبػػؤ يمكػػف بحيػػث والمسػػتيدؼ المحقػػؽ التضػػخـ معػدؿ بيف مقارنة يمكف أخرى

 4لأىدافيا. تحقيقيا في تشددىا أو مرونتيا درجة حيث مف المستقبؿ
                                                           

 292، ص  عبد المطمب عبد الحميد ، مرجع سبؽ ذكره  1
  149أمينة دبات ، مرجع سبؽ ذكره ، ص   2
 120عبد العزيز طيبة ، مرجع سبؽ ذكره، ص 3

   9 ص ذكره، سبؽ مرجع التوني، ناجي  4

 آليات تعزيز بيدؼ الناشئة الأسواؽ في المرآزي البنوؾ ىيكمة إعادة تمت

 السياسات وتحميؿ بالتضخـ التنبؤ ، المعمومات جمع

 المركزي البنؾ تنظيـ
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 النشػػاط فػػي الكميػػيف والعػػػرض الطمػػب مػػػف كػػػؿ ليػػا يتعػػػرض التػػي الصػػػدمات مواجيػػػة النقديػػة السػػػمطة تسػػتطيع 
 اسػتيداؼ  لأف التشػػغيؿ، ومسػػتوى النمػػو معػػدؿ مثػؿ الحقيقيػة الاقتصػادية المتغيػرات عمػى والتركيػز الاقتصػادي،

 1الاقتصادي. النشاط في الدورية التقمبات مواجية في النقدية لمسمطة أكبر حرية يتيح التضخـ
 تطبيقػػو فػػاف وبالتػػالي والتضػػخـ، النقػػود بػػيف علبقػػة وجػػود عمػػى اعتمػاده بعػدـ التضػخـ اسػتيداؼ نظػاـ يتميػز 
 الناميػة الػدوؿ حالػػة فػػي تطبيقػػو جػػدوى مػػف يػػدعـ ممػػا النقػػود، دوراف سػرعة فػي تحػدث التػي بالصػدمات يتػأثر لا

 2الأداء. استقرار عدـ مشكمة عمى التغمب إلى ذلؾ يؤدي وقد
 مػػف أكبػػر قػػػدر المركػػػزي البنػػػؾ بإعطػػػاء مؤسسػػػاتي تغيػػػر لإحػػػداث المحفػػػز الإطػػػار التضػػػخـ اسػػػتيداؼ يعتبػػر 

 بػػالتركيز الأسػػػعار اسػػػتقرار ىػػدؼ تحقيػػػؽ مػػػف يمكنػػػو ممػػا عميػػػو، السياسػػػية الضػػػغوط تقميػؿ خػػلبؿ مػػف الاسػتقلبلية
 3لمتضخـ. واضح مدى أو معدؿ عمى
 النقديػة لمسياسػة  الزمنيػػة التبػػاطؤات مشػػكمة فػػي المركػػزي البنػػؾ وقػػوع تخفػػيض عمػػى القػدرة النظػاـ ىذا يعطي 

 .النقدي العرض في توسع لإحداث السياسية الضغوطات عف الناتجة
 النيايػة  فػػي يػؤدي ممػا النقديػة السياسػة لتوجيػات السػوؽ عمػلبء كافػة لػدى اكبػر وتفيػـ واليقػيف الشػفافية خمػؽ 

 4.بالتزاماتو الوفاء عمى وقدرتو المركزي البنؾ في المصداقية لخمؽ
  8التضخم استيداف سياسة حدود

 فػػافالحقيقػة عكػس ذلػؾ ،  لكػف التضػخـ، اسػتيداؼ سياسػة إلػى انتقػادات أي توجػو لػـ أنػوىنػاؾ مػف يظػف 
 بعػػض فػػي يشػػككوف أنيػػـ كمػػا ليػػا، دقيػػؽ تقيػػيـ إعطػػاء مػػف تمكػػف لفتػػرة بعػػد تطبػؽ لـ التضخـ استيداؼ سياسة

 :الانتقادات  ىذه بيف ومف التضخـ استيداؼ بسياسة المتعمقة القضايا
 يػػػػػرى KuttneR 2004 الدولػػػػػة بتحديػػػػػد يتعمػػػػػؽ فيمػػػػػا مشػػػػػاكؿ ثػػػػػلبث يطػػػػػرح التضػػػػػخـ اسػػػػػتيداؼ أف 

 أي نجاحػات سػجؿ لأف التقيػيـ، مػدة وقصػر نسػبيا العينػة صػغر فػي الأوؿ المشػكؿ يتمثػؿ عػدميا، مػف المستيدفة
 التػػػي التضػػػخـ اسػػػتيداؼ فييػػػا ظيػػػر التػػػي بالمرحمػػػة يتعمػػػؽ والثػػػاني تجريبيػػػة، تراكمػػػات عػػػدة بعػػػد ينػػػاقش سياسػػػة
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  أساسػػيا عمػػى التػي المعايير تحديد بمشكمة فيتعمؽ الثالث تضخمية،أما وغير مناسبة اقتصادية بأوضاع تميزت
 1عدمو. مف الاستيداؼ بيف التفريؽ يتـ
 كػؿ ويتجاىػؿ جػوىري بشػكؿ الأسعار ارتفاع عمى التضخـ استيداؼ سياسة إطار ضمف البنؾ اىتماـ ينصب 

 بعيػػد الجزئػػي المسػػتوى عمػػى لمسياسػػة الإيجابيػػة الآثػػار جنػػي يجعػػؿ ممػػا الأسػػعار، فػػي والمؤقتػػة الطارئػػة التقمبػػات
 .المناؿ
 التقمبػات تجنػب يمكػف فلب المالي، الاستقرار التضخـ عدـ استيداؼ يتطمبيا التي الصرؼ سعر مرونة تسبب 
 ظػؿ فػي الصػرؼ أسػعار إدارة تجاىػؿ يمكػف لا متوقعػة،  و غيػر و كبيػرة كانػت إذا خاصػة سػعر الصػرؼ فػي

  .التضخـ استيداؼ
 ارتفػػػع إذا النقديػػة، السياسػػػة لإدارة الإطػػار ىػػذا ضػػػعؼ إلػػى المسػػػتيدؼ المعػػدؿ فػػي التغيػػػرات تتػػرجـ أف يمكػف 

 المػدى اتسػاع زيػادة يسػػتدعي ليػػا مسػػتوى أقصػػى تجػػاوز أف الفائػػدة أسػػعار تسػػتطيع لا الػػذي الحػػد إلػػى التضػػخـ
 2.المستيدؼ المعدؿ تحقيؽ في المصداقية الإطار ىذا يفقد مما المستيدؼ،

 المالي الاستقرار عمى لمحفاظ الفائدة معدلات في تدريجي تغير يحدث. 
 فػي كبيػرة أخطػػاء تكػػرار نتيجػػة المسػػتيدؼ التضػػخـ معػدؿ عػف الانحرافػات اتسػاع مشػكؿ الناميػة الػدوؿ تواجو 

 مػػف يقمػؿ ممػػا ، اليػػدؼ عػػف الانحرافػػات أسػباب توضػػيح المركػزي البنػؾ عمػى يصػعب ممػا التضػخمية، التوقعػات
 لتخفػيض انكماشػػية الحالػػة ىػػذه فػػي المتبعػػة السياسػػة تكػػوف ذلػػؾ عمػػى عػػلبوة اللبزمػة، المصػداقية عمػى حصػولو

 فػي الثقػة  الاقتصػادييف الأعػواف ويفقػد القصػير المػدى فػي الاقتصػادي النمػو عمى سمبا يؤثر مما التضخـ، معدؿ
  3التضخـ . استيداؼ

 إلا لمعػدلات التضػخـ المسػتمر التخفيض في التضخـ استيداؼ سياسة حققتيا التي النجاحات مف الرغـ عمى 
 4.المستقبؿ في الإنجازات عمى المحافظة إمكانية مدى في تشكؾ تزاؿ لا الأسواؽ أف

 الأجػػؿ فػػػي الأسػػػعار اسػػػتقرار تحقيػػػؽ فػػػي ودورىػػػا التضػػػخـ اسػػػتيداؼ سياسػػػة شػػػأف مػػػف تقمػػػؿ لا الانتقػػػادات ىػػػذه
 .المستقبؿ في التضخمية التوقعات لتقدير فعاؿ إحصائي نموذج بؿ يجب اعتمػاد الطويؿ ،
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 معـوقات سياسة استيداف التضخم 8 -4.4

تػػػوفير  إلػػػىالتضػػػخـ ، و ىػػػذا راجػػػع  اسػػػتيداؼ سياسػػػة تطبيػػػؽ فػػػي عاليػػػة بكفػػػاءة الصػػػناعية الػػػدوؿ تتمتػػػع
المتطمبات لنجاح ىذه السياسة و تحقيؽ أىدافيا ، عكس الأسػواؽ الناشػئة التػي واجيػة عػدة مشػاكؿ تعيػؽ سياسػة 

 استيداؼ التضخـ ، و التي يمكف حصرىا فيما يمي : 
 التضخـ، بمعدؿ بدقة التنبؤ صعوبة عمى ينعكس مما كبير بشكؿ وتذبذبو التضخـ معدؿ ارتفاع 

 المستقبؿ في المستيدؼ تحقيؽ دـع تزايد احتمالات وكذا
 استيداؼ عممية في الأساسية الركيزة تمثؿ التي المتواجدة المعمومات نظـ ومحدودية ضعؼ 

 .التضخـ بمعدؿ التنبؤ شأنيا مف التي القياسية النماذج بناء في الأساسية المدخلبت تعتبر فيي التضخـ،
 ىػدؼ حوؿ الجيود كؿ توحيد النقدية في  السمطة مف تاـ التضخـ الالتزاـ  استيداؼ سياسة تطبيؽ يتطمب 

أىػداؼ أخػرى مثػؿ  إلػىالمسػتيدؼ ، بينمػا الواقػع العممػي عكػس ذلػؾ حيػث يسػعى  المعدؿ تحقيؽ في يتمثؿ واحد
 .جذب الاستثمار الأجنبي 

 الماليػة السياسػة مػف كػؿ بػيف التػداخؿ حجػـ عمػى فضػلب اللبزمػة، بالاسػتقلبلية المركزيػة البنػوؾ تمتػع عػدـ 
 ارتفػاع يتولػد عنػو ممػا النقػدي، السػوؽ خػلبؿ مػف علبجػو ومحاولػة الموازنػة عجػز تنػامي فػي بػالأخص والنقديػة،

 التضخـ . معدلات في جامح
عوامػؿ أساسػية لنجػاح سياسػة اسػتيداؼ التضػخـ فػي الػدوؿ الناميػة و تتمثػؿ  corce & Khanاختصػر 

 1في :
 الكمي الاقتصاد مستوى عمى استقرار يدعمو بالمتانة يتميز مالي ووضع متطور مالي نظاـ وجود 
 الأسعار ثبات بتحقيؽ وتفويض المركزية البنوؾ استقلبلية 
 التضخـ بمعدلات لمتنبؤ سميمة منيجية 
 التضخـ عمى النقدية السياسة جراءاتلإ وصحيح سميـ التأثير تكفؿ أدوات وجود. 
 والثقة لممصداقية التاـ الترسيخ يؤمف الذي بالشكؿ النقدية بالشفافية السياسة تمتع. 
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 المبحث الثاني : الدراسات السابقة 

سػػنتطرؽ فػػي ىػػذا المبحػػث الػػى مجموعػػة مػػف الدراسػػات المحميػػة ، العربيػػة و الأجنبيػػة بتحميميػػا حيػػث تعػػد 
الجانػب النظػري و التطبيقػي  بإعػدادالدراسات السػابقة الوجػو الأساسػي لمباحػث فػي بنػاء دراسػتو فمػف خلبليػا يقػوـ 

 لمدراسة 
 8الدراسات المحمية

 السياســة النقديــة و سياســة اســتيداف التضــخم دراســة قياســية لحالــة الجزائــردراسػػة وجػػدي جميمػػة  -1
، مػذكرة ماجسػتير كميػة العمػوـ الاقتصػادية و التسػيير و العمػوـ التجاريػة ، تخصػص  2014-1990خلبؿ الفتػرة 

 .2016-2015الي ، جامعة أبي بكر بمقايد تممساف اقتصاد قياسي بنكي و م
عمػى الكتمػة النقديػة و تحميػؿ فعاليتيػا المطبقػة  تػأثيردور السياسػة النقديػة فػي  إلىإظيػارىدفت ىذه الدراسػة 

في الجزائر، و دراسة استيداؼ التضخـ في الجزائر و ذلؾ مف خلبؿ التعرؼ عمى أسباب تبني ىػذه السياسػة، و 
ظػػواىر سياسػة اسػػتيداؼ التضػػخـ، حػي توصػػمت نتػػائج ىػػذه  لإبػػرازاسػتعمؿ الباحػػث المػػنيج الوصػفي و التحميمػػي 

الجزائػر  ، و أف  جػب تػوفر الشػروط الأوليػة و العامػةجؿ تبني سياسػة اسػتيداؼ التضػخـ يمف ا الى أنو الدراسة 
وجب  و مف أجؿ نجاح ىده السياسة  ركزي(ة البنؾ الملبليد في تبني ىذه السياسة )عدـ اسقحد بعي إلىلـ تنجح 

 فنية متقدمة لمتنبؤ بمعدؿ التضخـ. آلياتعمى البنؾ المركزي أف يعتمد عمى 
، لحالػػة السياســة النقديـة و اســتخدام التضـخم فـي الجزائــر بـالجزائر دراســة قياسـية أمينػةدراسػة دبػات -2

مذكرة دكتورة كمية عموـ الاقتصادية ، و التجارية و عموـ التسيير، تخصص  2019-1980الجزائر خلبؿ الفترة 
معرفػػػة مػػػدى  إلػػػىدراسػػػة ىػػػذه ال تفىػػػد 2021-2020تحميػػػؿ اقتصػػػادي جامعػػػة جيلبلػػػي ليابس،سػػػيدي بمعبػػػاس 

الانحػػذار  نمػػوذجتقػػوـ السياسػػة النقديػػة المتبعػػة فػػي الجزائػػر باسػػتيداؼ التضػػخـ ، تػػـ تطبيػػؽ اختبػػار  أف إمكانيػػة
،الكتمػة  IPCالاسػتيلبؾ أسػعار،بالاعتماد عمى ستة متغيػرات تعكػس المشػكمة و تتمثػؿ فػي :مؤشػر  VARالذاتي 

الخصػػػػػـ  إعػػػػػادة، معػػػػػدؿ PIBلجزائػػػػػر فػػػػػي الخػػػػػاـ الػػػػػداخمي النػػػػػاتج نمػػػػػو نسػػػػػبة،TC، سػػػػػعر الصػػػػػرؼ Mالنقديػػػػػة 
TR إعػادةالاسػتيلبؾ و الكتمػة النقديػة و بػيف معػدؿ  أسػعاروجػود علبقػة سػببية بػيف مؤشػر  إلى.فتوصمت النتائج 

دور فػػي الػػتحكـ فػػػي  ليػػا  السياسػػة النقديػػػة المتبعػػة فػػي الجزائػػر، كمػػا أف  لخصػػـ و معػػدؿ الفائػػدة عمػػى الودائػػعا
 كاف نسبيا . إفمعدلات التضخـ و 
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، مػذكرة دكتػورة كميػة  ، استيداف التضخم في دول المغرب العربي دراسة قياسـيةدراسة يوسفي كريمة -3
  2017-2016بكر بمقايد تممساف  أبيالعموـ الاقتصادية و عموـ التسيير و العموـ التجارية ،جامعة 

ؽ مسػػػتوى محػػػدد لمعػػػدؿ التضػػػخـ خػػػلبؿ مػػػدة زمنيػػػة محػػػددة مػػػع تػػػوفير كػػػؿ كػػػاف ىػػػدؼ ىػػػذه الدراسػػػة تحقيػػػ
في كػؿ مػف دولػة الجزائػر ،تػونس  التغيراتالكمي لدراسة  الأسموب، حيث استعمؿ الباحث  الإمكانياتالوسائؿ و 

 الإجمػػالي،المغػػرب ، حيػػث تػػـ حسػػاب فجػػوة النػػاتج عػػف طريػػؽ عمميػػة الاسػػتكماؿ بتحويػػؿ بيانػػات النػػاتج المحمػػي 
( ثػـ 1976)  Morrs Goldstein &MohsinS.Khanبيانػات ثلبثيػة باسػتخداـ طريقػة  إلػىقيقػي السػنوية الح

،ثػـ اختبػار درجػة  الإجماليمف اجؿ حساب الناتج المحمي  The Hodrick-Prescott Filterاستخداـ مصفى 
الانحػػدار  نمػػوذجنيجيػػة تكامػػؿ المتغيػػرات و تبػػيف لنػػا تبػػايف فػػي درجػػة تكامػػؿ المتغيػػرات ممػػا اسػػتدعى اسػػتخداـ م

القاعػػدة التقميديػة لتيمػػور لا  فتوصػمت الباحثػة فػػي دراسػتيا إلػى أف. و   ARDLالػذاتي لمفجػوات الزمنيػػة الموزعػة 
، كمػا تنطبػؽ بشػكؿ كبيػر  المسػتقبميةالنظػرة  بأسموبما يعرؼ  أوتطبؽ عمى سموؾ البنوؾ بينما القاعدة المطورة 

 . المستقبميةتوقعات التضخـ  أساسالبنؾ المركزي في ىذه الدولة يبني سياسة النقدية الحالية عمى  أف 

 دراســة النــات  تقمبــات مــن الحــد فــي التضــخم اســتيداف سياســة دور, محمػػد العزيز،مػػريـ عبػػد طيبػػة -4
 1باتنػة جامعػة والإنسػانية، الاجتماعيػة العمػوـ مجمػة, ARDL نمػوذج باسػتخداـ الجزائـر لحالـة وقياسـية تحميميـة

 مػف الجزائػر فػي النػاتج تقمبػات مػف الحػد فػي التضػخـ اسػتيداؼ سياسػة أثػر إبػراز إلػى البحػث ىػذا ييدؼ,2020,
 ىػذا قيػاس إلػى بالإضػافة الإجمػالي، المحمػي النػاتج وفجػوة التضػخـ معػدؿ تطػور بيف العلبقة طبيعة تحميؿ خلبؿ
 بنػػؾ إلػػى أف وتوصػػلب 2017-1980 الفتػػرة خػػلبؿ ARDL نمػػوذج باسػػتخداـ قياسػػية دراسػػة خػػلبؿ مػػف الأثػػر

 تضػخـ معػدؿ تبنيػو بعػد التضخـ استيداؼ بسياسة النقدية سياسة لإدارة سنة أوؿ ىي 2011 سنة اعتبر الجزائر
 تخفػػيض فػػي يػػنجح لػػـ وأنػػو ،  السياسػػة ىػػذه لتطبيػػؽ السياسػػة متطمبػػات أغمػػب إسػػتيفاء دوف%  4 قػػدره مسػػتيدؼ
 ومعنػػوي سػػالب أثػػر وجػػود القياسػػية الدراسػػة بينػػت كمػػا التضػػخـ، اسػػتيداؼ لسياسػػة تبنيػػو بعػػد التضػػخـ معػػدلات

 النػاتج فجػوة فػإف التضػخـ، معدؿ ينخفض فعندما والطويؿ، القصير الأجميف في الناتج فجوة عمى التضخـ لمعدؿ
 في الجزائر. الناتج تقمبات مف التقميؿ في فعالة غير التضخـ إستيداؼ سياسة يجعؿ مما معتبر بشكؿ تزيد

سياسة استيداف التضخم في الجزائـر و مـدى تأثرىـا بالتمويـل  يـر شادلي نورديف ، ضيؼ أحمد ،  -5
  2020، مجمة العموـ الاقتصادية و التسيير و العموـ التجارية ، جامعة البويرة ،  التقميدي

خػلبؿ تبنػي سياسػة اسػتيداؼ توضيح مدى تأثر معدلات التضػخـ فػي الجزائػر مػف  إلىىدفت ىذه الدراسة 
التضػػخـ و تحديػػد سػػبب الفجػػوات التضػػخمية ، واعتمػػدت المػػنيج الوصػػفي التحميػػؿ ، حيػػث يػػتـ وصػػؼ الظػػاىرة 

 المدروسة كميا مف خلبؿ توفير البيانات و تحميميا.
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أف سياسة استيداؼ التضخـ في الجزائر لـ تستوفي الشروط العامة و حتى الأولية  إلىو توصمت الدراسة 
   .تضخمية في الأجؿ القصير أثاري الوقت الحاضر و أف التمويؿ غير التقميدي لـ تكف لو ف

 8الدراسات العربية
خػػػلبؿ الفتػػػرة  قيـــاس اثـــر السياســـة النقديـــة عمـــى التضـــخم فـــي الســـوداندراسػػة ليمػػػى عمػػػى القشػػػاط،  -1

 2015، ماجستير، كمية الدراسات العميا والبحث العممي، جامعة شندي، السوداف ،  1994-2012
ىدفت ىػذه الدراسػة الػى قيػاس اثػر السياسػة النقديػة عمػى التضػخـ فػي السػوداف و دراسػة اثػر عػرض النقػود 

ـ ، واعتمػػػد الباحػػػث المػػػنيج والاحتيػػػاطي عمػػػى التضػػػخـ ، ومػػػدى فعاليػػػة السياسػػػة النقديػػػة فػػػي الحػػػد مػػػف التضػػػخ
 في التحميؿ.  SPSSالوصفي التحميمي واستخداـ 

،كمػا النقود و الاحتيػاطي وبػيف التضػخـ ارتباط معنوي طردي بيف عرض دراستيا أنو يوجد  كانت نتائجو 
 زيادة نسبة الاحتياطي النقدي لتقميؿ عرض النقود وبالتالي التضخـ.  أف 

الوىػػاب ، محمػػد نصػػر ، أثػػر تطبيػػؽ سياسػػة اسػػتيداؼ التضػػخـ عمػػى النمػػو دراسػػة أحمػػد فتحػػي عبػػد  -2
 .الاقتصادي في مصر ، كمية التجارة ، جامعة ديماط

ىدفت ىذه الدراسة إلى إلقاء الضوء عمى سياسة استيداؼ التضخـ و كيفية تأثيرىا عمى النمو الاقتصادي 
الػػذي يقػػؼ أمػػاـ الاقتصػػاد فػػي تطبيػػؽ سياسػػة فػػي مصػػر ، و مػػدى تػػوافر المتطمبػػات الأساسػػية و معرفػػة الخمػػؿ 

 استيداؼ التضخـ ، و استخدـ الباحث الأسموب القياسي لتقدير المعدؿ المستيدؼ مف التضخـ في مصر.
، يػؽ ىػذه السياسػة مػع بعػض الاصػلبحاتو كانت نتائج الدراسة ىي أف الاقتصاد المصري قادر عمى تطب

تأثير عمى النمو الاقتصػادي بػؿ يوجػد تغيػرات يجػب اضػافتيا مػف كما أف التضخـ ليس ىو العنصر الوحيد في ال
 أجؿ تحديد المعدؿ المستيدؼ مف التضخـ مثؿ الدخؿ القومي ، معدؿ الاستثمار .....

 تحت عنواف : IbticemFrihkaو  AdnenChockriدراسة -3
La portée de la politique de ciblage d’inflation: Approche analytique et 

empirique pour le cas Tunisien 
لنجاح نظاـ استيداؼ التضخـ في تونس ،و تحميؿ الأسػس اليدؼ مف ىذه الدراسة تحديد الشروط اللبزمة 

 النظرية لتبني سياسة استيداؼ التضخـ .
، سػػعر الصػػرؼ  (IP)بأخػػذ المتغيػػرات : مؤشػػر الانتػػاج الصػػناعي   VARاعتمػػد الباحػػث عمػػى نمػػوذج 

(TCR)  و الرقـ القياسي لأسعار المستيمؾ(CPI)  و توصمت النتائج الػى أف سياسػة اسػتيداؼ التضػخـ تحسػف.
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فعاليػػػة السياسػػػة النقديػػػة . ومػػػف أجػػػؿ الاعتمػػػاد عمػػػى سياسػػػة اسػػػتيداؼ التضػػػخـ ينبغػػػي مراعػػػاة بعػػػض الشػػػروط 
 كاستقلبلية البنؾ المركزي ، مرونة سعر الصرؼ ....

ستخدام أسموب استيداف التضخم في الدول الناميـة و امكانيـة تطبيقـو ادراسة ميس توفيؽ مسػمـ ، " -4
 ، رسالة ماجستير في الاقتصاد ، جامعة تشريف ، سوريا "فيسوريا

ىػػدفت ىػػذه الدراسػػة إلػػى اسػػتيداؼ التضػػخـ كػػأداة مػػف أدوات السياسػػة النقديػػة لضػػبط معػػدلات التضػػخـ و 
ى يمكػف تطبيػؽ أسػموب اسػتيداؼ التضػخـ عمػى الاقتصػاد تحقيػؽ الاسػتقرار و النمػو الاقتصػادي ، و إلػى أي مػد

 السوري .
توصػػمت الباحثػػة إلػػى أف اسػػتيداؼ التضػػخـ مػػف السياسػػات النقديػػة الناجحػػة فػػي الوقػػت الحػػالي مػػف أجػػؿ 
السػػػيطرة عمػػػى معػػػدلات التضػػػخـ ، و افتقػػػار مصػػػرؼ سػػػوريا المركػػػزي للبسػػػتقلبلية المطموبػػػة لاسػػػتخداـ سياسػػػة 

 .فاعمية الأدوات النقدية في الاقتصاد السوري استيداؼ التضخـ و عدـ 
" " سياسة استيدف التضخم 8 ىل يمكن تنفيذ ىذه السياسـة فـي الأردندراسة نورا حامد أبو عصب  -5

 .2010رسالة ماجستير في اقتصاد الأعماؿ الجامعة الأردنية 
حيػػػث اسػػػتخدمت  كػػػاف اليػػػدؼ مػػػف ىػػػذه الدراسػػػة ىػػػؿ يمكػػػف تطبيػػػؽ سياسػػػة اسػػػتيداؼ التضػػػخـ فػػػي الأردف

 VARالباحثة الأسموب القياسي لدراسة مدى فعالية السياسة النقدية في استيداؼ التضخـ استعماؿ نموذج 
و توصػػػمت الدراسػػػة إلػػػى ضػػػعؼ العلبقػػػة الكميػػػة بػػػيف التضػػػخـ و أدوات السياسػػػة النقديػػػة ، مػػػع أف البنػػػؾ 

 .المركزي مستقلب مف الناحية المالية  و الاقتصادية
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 8الدراسات الأجنبية
 : Tutar,Eser (2002)دراسة -2

“Inflation Targeting In Developing Countries and ifs Applicability to the 
Turkish Economy" 

و أخػذ المتغيػرات  VARتـ في ىذه الأطروحة تطبيؽ استيداؼ التضخـ في تركيا ، حيػث اسػتخدـ نمػوذج 
وجود شػروط لاسػتيداؼ التضػخـ  إلىالعرض النقدي ، و الأسعار و أدوات السياسة النقدية ، ىدفت ىذه الدراسة 

 في تركيا مف بينيا : 
  الحرية في الييمنة المالية  لإعطائواستقلبلية البنؾ المركزي ، و حؿ مشاكؿ مع الخزينة العمومية 
 الأسعار  استقرار 

ج الدراسػػة أف التضػػخـ لػػيس مسػػتقرا ، و أف التوقعػػات التضػػخمية مػػف بػػيف الأسػػباب الرئيسػػية نتػػائ توصػػمتو 
 .عف تغيرات السياسة النقدية الإعلبفلارتفاع التضخـ في تركيا ، و ىذا بسبب 

 تحت عنواف : Batini, Nicoletta; Nelson, Edwardدراسة -2

"Optimal Horizons for Inflation Targeting" 

هدفج هره اندزاست إنى انبحث في يشكهت اختياز الأفق الأيثم لاستهداف انتضخمى فخي انًًهكخت 

و أخر انًتغيخساث   انًمساخاث ، انحخساف انتضخمى ،   VARانًتحدة ، حيث استمدو انباحث نًىذج 

 سعس انصسف ، يعدل انفائدة ، و هرا حسب انًعادة انتانيت  

 
 yt  معػػدؿ التضػػخـ المسػػتيدؼ ،  πtالتضػػخـ التفصػػيمي ،  π*4يمثػػؿ معامػػؿ الخضػػـ ، βحيػػث 

 تدؿ عمى أوزاف . λ π  ،λ y،λ π ΔRالمخرجات ، و  وغاريتـل

توصػػمت الدراسػػة الػػى أف اسػػتيداؼ التضػػخـ فػػي الممارسػػة العمميػػة يجػػب تصػػميمو بحيػػث يػػتـ 
العمػؿ عمػى نحػو تحقيؽ اليدؼ عمى المدى المتوسط ، كما يجب عمى البنوؾ المركزيػة الراغبػة فػي 

أمثؿ ألا تحاوؿ تحييدىا الصدمات التضخمية عمى الفور ، و لكػف يجػب أف تسػتجيب تػدريجيا لتمػؾ 
 الصدمات ...
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 تحت عنواف : JihèneBousrihدراسة  -3
"L’adoption de la politique de ciblage de l’inflation dansles marchés 

émergents" 
، وكانػت نتػائج كاف اليدؼ مف ىذه الأطروحة تحميؿ شروط استيداؼ التضخـ فػي اقتصػاد الػدوؿ الناشػئة 

الدراسػػة أف اعتمػػاد سياسػػة التضػػخـ تزيػػد معػػدؿ النمػػو الاقتصػػادي و تخفػػض مػػف تقمبػػات التضػػخـ المحسػػوب مػػف 
 .الرقـ القياسي لأسعار

 تحت عنواف :  Paul R Masson , Miguel Aدراسة -4
"The Scope for inflation targeting in developing countries "  ىػدفت ىػذه الدراسػة

 معظـ أف إلى الباحثوف وخمص. إلى إمكانية تطبيؽ سياسة استيداؼ التضخـ عمى نطاؽ أوسع في الدوؿ النامية
 التػي العمػلبت أو التضػخـ اسػتيداؼ سياسػة لاعتمػاد اللبزمػة الأوليػة المتطمبػات عمى توفرعدـ  بسبب إما ، ىذه

 كيػدؼ التضػخـ معػدلات انخفػاض بشػأف الآراء فػي توافػؽ وجػود عػدـ بسػبب أو لمتمويػؿ أساسػيا مصػدرا أصبحت
 كمييما أو أساسي

 بعنواف : Gunnar jonssonدراسة -5
"The relative merits and implication of inflation targeting for south Africa" 

، و  إفريقيػاالمترتبػة لاسػتيداؼ سياسػة التضػخـ فػي جنػوب  الآثػارو ىدفت ىذه الدراسة إلى فحػص المزايػا 
 VARو استعمؿ الباحث نموذج الانحدار الذاتي ما ذا كاف مف الممكف لجنوب إفريقيا تنفيذ استيداؼ التضخـ ، 

 .لدراستو التجريبية  
فتوصػػؿ عمػػػى أف جنػػوب إفريقيػػػا ليسػػت مؤىمػػػة بعػػػد لاسػػتيداؼ التضػػػخـ عمػػى الػػػرغـ مػػف تػػػوفر المتطمبػػػات 
الرئيسػػية ، بمػػا فػػػي ذلػػؾ عػػدـ وجػػػود التزامػػات بأىػػداؼ الاقتصػػػاد الكمػػي التػػي تتعػػػارض مػػع انخفػػاض التضػػػخـ ، 

تضػػخـ لابػػد مػػف مراجعػػة اسػػتقلبلية البنػػؾ المركػػزي  ، و لكػػف إذا قػػررت الانتقػػاؿ إلػػى العمػػؿ بسياسػػة اسػػتيداؼ ال
 .إطار التنبؤ بالتضخـ في البنؾ الاحتياطي و معالجة بعض المشكلبت الفنية 
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 خلاصة الفصل 8 
إف التضخـ ظاىرة تػأثر عكسػيا عمػى اقتصػاديات الػدوؿ ، و الآثػار السػمبية التػي تمارسػيا عمػى أنشػطتيا ، 

د محددات التضخـ سعت السمطات الى البحث فالتضخـ ىو الارتفاع المستمر للؤسعار و مف أجؿ ضبط و تحدي
و ليػذا تبنػت عػدة   ليػا، الرئيسػيدؼ اليػ الأسػعار اسػتقرار أصػبح حيػثبكفػاءة فػي معالجػة الأسػباب الجوىريػة ، 

 معػدلات وتحقيػؽ الاقتصػادي، النظػاـ أداء تحسػيف إلػى الإسػتراتيجية ىذه أدت ودوؿ لسياسة استيداؼ التضخـ 
 البنؾ شروط منيا استقلبليةو لنجاح ىذه السياسة لابد مف توفر عدة  .الطويؿ المدى عمى التضخـ مف ضةفمنخ

 . والتضخـ النقدية السياسة أدوات بيف بيا التنبؤ يمكف مستقرة علبقة وجود و ، المركزي
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 8تمييــــــــــد

بعػػدما تطرقنػػا فػػي الجانػػب النظػػري لمدراسػػة الػػى مختمػػؼ جوانػػب ظػػاىرة التضػػخـ و التػػي تعػػاني منيػػا 

دوؿ العػػالـ بالإضػػافة إلػػى مسػػاىمة السياسػػة النقديػػة فػػي تحقيػػؽ الأىػػداؼ و مػػف بػػيف ىػػذه الأىػػداؼ اسػػتقرار 

صوصػا مػع بدايػة العاـ للؤسػعار ، و التػي تعتبػر الجزائػر مػف احػدى الػدوؿ التػي تعػاني مػف ىػذه الظػاىرة خ

التسػػعينات حيػػث تبنػػت العديػػد مػػف الاصػػلبحات لمحػػد مػػف الاثػػار الناجمػػة عػػف ىػػذه الاخػػتلبلات ، و لضػػبط 

التضخـ و التحكـ في المعدالات المستيدفة لابػد مػف تبنػي سياسػة اسػتيداؼ التضػخـ التػي حققػت نجاخػات 

التطبيػؽ الفعػاؿ ليػا ،و سػنتعرؼ  كبيرة في العديد مف الدوؿ ، التي توفرت عمى الشروط الضػرورية لضػماف

 في ىذا الفصؿ عف مدى توفر ىذه الشروط في الجزائر حيث تـ تقسيمو الى مبحثيف : 

 المبحث الأوؿ : السياسة النقدية و التضخـ في الجزائر 

 المبحث الثاني : نتائج الدراسة القياسية 
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  السياسة النقدية و التضخم في الجزائر المبحث الأول 8

 الإصلاحات.استيداف التضخم في ظل تطور أدوات السياسة النقدية و . 2

لقػػد عػػػرؼ الاقتصػػػاد الجزائػػػري عػػػدة اصػػػلبحات ، و ذلػػؾ مػػػف أجػػػؿ تحقيػػػؽ اسػػػتقرار الأسػػػعار و يعػػػد 
 :*اليدؼ الرئيسي ، و لقد مرت عممية الاصلبح بعدة مراحؿ يمكف تقسيميا الى

 ( 8 2772-2772المرحمة الأولى )
ـ النقدي الجزائري الانتقاؿ مف اقتصاد مركزي نحو اقتصاد السوؽ ، حيػث االفترة حاوؿ النظفي ىذه 

 لتطػور كمسػار 14/04/1990جاء بو قانوف النقػد و القػرض الصػادر فػي  أىميا  ما إصلبحاتقاـ بعدة 
 أفضػؿ حػدد و القػرض و النقػد تسػيير فػي المركػزي لمبنػؾ الاعتبػار أعػاد حيػث المصرفي الجزائػري، النظاـ
 و المركػزي البنػؾ تػدخؿ أدوات أو الوسػيطة الاسػتيداؼ أو الأىػداؼ مف حيػث سواء النقدية السياسة معالـ

 وطنػي نقػدي نظػاـ أسػس حيػث تنظيمػو، مسػتوى أو أدائػو عمػى مسػتوى سواء عميقة بإصلبحات قيامو كذا
 النقديػة السياسػة أدوات بإصػلبحومف أجؿ التوجو نحػو سياسػة اسػتيداؼ التضػخـ قامػت السػمطات  †جديد،

 أجػؿ مف نقدية أدوات عدة بتييئة الجزائر لبنؾ سمح الذي الأمر ، 1994 منذ تطبيقيا قواعد أرسيت التي
 النقدية . السياسة توجيو و التدخؿ

 (  8 0222-2773المرحمة الثانية )  
، حيث حدد بموجبو القواعػد العامػة  1994في جواف  94-13التنظيـ رقـ  بإصدارقاـ بنؾ الجزائر 

 ىػامش تحديػد فػي الجزائػر بنػؾ إمكانيػة و المصػرفية، العمميػات عمػى المطبقػة المتعمقػة بشػروط المصػارؼ
 رقػـ "الجزائػر بنػؾ لتعميمػة لإضػافة.المالية  المؤسسات و التجارية البنوؾ قبؿ مف احترامو يستوجب أقصى

 اسػتكمالا المدينػة الفائػدة معػدلات تحديػد حريػةنصػت عمػى و التػي   ، 1995شػير ديسػمبر ل 77-55
 الدائنة .  الفائدة أسعار لتحرير

 الموجيػة القػروض و الخصػـ إعػادة بعمميػات يتعمػؽ نظػاـ الجزائػر بنػؾ أصػدر 2000سػنة  فػي و 
  المالية المؤسسات و لمبنوؾ

                                                           
التنسيق بين السياستين المالية والنقدية و أثره عمى متغير التضخم في الجزائر خلال عنتر بوتيارة ، عاشور بدار ، عبد الحكيـ بيصار ،  *

 200- 199-198،ص 01،2021،عدد  07مجمة جماميع المعرفة ،المجمد  0226-2772الفترة
 171وجدي جميمة ، مرجع سبؽ ذكره ، ص †
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 ( 02228-0222) ثالثة المرحمة ال
 مػف متنوعػة مجموعػة عمػى الإقتصػاد داخػؿ توزيعػو و حجػـ الائتمػاف عمػى لمتػأثير الجزائػر بنػؾ لجػأ

 اسػتخداـ عمػى الجزائػر بنػؾ بتركيػز تميػزت التػي و السػابقة، ، وىذا بعكس  المرحمػة النقدية السياسة أدوات
 فػي الػتحكـ و ، الاقتصػاد تمويػؿ التجاريػة فػي البنػوؾ قػدرة عمػى لمتػأثير أساسػية كػأداة الخصػـ إعػادة سعر

 النقديػة ، منيػا السياسػة إدارة فػي المسػتخدمة الأدوات تعػددت حيػث .الإيػداع و الإقػراض فائػدة معػدلات
  . و نداءات  العروض الأماناتالخصـ و نظاـ  إعادة سعر القانوني، الاحتياطي معدؿ استخداـ

 النقػد الاحتياطيػة مػف للؤصػوؿ الحػالي القرف مف الأوؿ العقد خلبؿ المستمرة و السريع لمنمو  ونظرا
النقػدي ،  لمتوسػع الأساسػي المصدر أصبحت التي برميؿ، و أسعار ظفرت بفعؿ الجزائر بنؾ لدى الأجنبي

 ارتفػاع وتيػرة مػف أسػرع بػوتيرة المصػرفي الادخػار ارتفػاع كػذلؾ و المصػرفية، السػيولة اتسػاع فػي ظيػور و
 متواصمة و مستمرة رقابة تطبيؽ إلى 2014-2001الفترة حجـ الاستثمار ، مما أدى ببنؾ الجزائر خلبؿ 

 السعي التضخـ، و  مخاطر تفادي أجؿ مف البنوؾ بيف النقدي ما السوؽ مستوى عمى السيولة فائض عمى
 السياسػة فعػاؿ لمجموعػة أدوات تسػيير و منسػجمة إدارة بواسػطة ىػذا و ، الأسػعار اسػتقرار تحقيػؽ إلػى

  .النقدية
 (8 0202-0223) المرحمة الرابعة   

إقتطػاع السػيولة  مبػالغ كانػت مسػتقمة، عوامػؿ بموجػب و20 17الػى 2015سػنة فػي ىػذه الفتػرة مػف 
 في الخصـ إعادة عمميات محددة لمدة تفعيؿ إعادة بعد و الظروؼ، ىذه ظؿ السيولة في ضخ مبالغ تفوؽ
 السػيولة لضػخ المفتوحػة السػوؽ عمميػات إدراج بإعػادة  2017مػارس  فػي الجزائػر بنػؾ قػاـ ، 2016 أوت

 الشػراء خػلبؿ مػف التقميػدي غيػر التمويؿ إلى المجوء أدى ،2017 نوفمبر منذ و،  مختمفة استحقاؽ بتواريخ
 أحكػاـ ضػمف ىػذا و ، التمويمية حاجياتيا لتغطية الجزائر بنؾ طرؼ مف العمومية الخزينة لسندات المباشر

 بواقػػػػع المصػػػػرفية السػػػػيولة مسػػػػتوى إرتفػػػػاع بالتػػػػالي و ، القػػػػرض و بالنقػػػػد المتعمػػػػؽ الأمػػػػر مػػػػف 45 المػػػػادة
 فػػػػي السػػػػيولة ضػػػػخ عمميػػػػات بتعميػػػػؽ الجزائػػػػر بنػػػػؾ قػػػػاـ ذلػػػػؾ، نتيجػػػػة و. جزائػػػػري دينػػػػار مميػػػػار 1380.6

 النقديػػػة لمسياسػػػة المناسػػػبة الأدوات الجزائػػػر بنػػػؾ يضػػػع السػػػيولة، وضػػػع تطػػػور حسػػػب و ، 2017ديسػػػمبر
 إطػار ضػمف النقديػة لمسياسػة المرسومة الأىداؼ تحقيؽ أجؿ مف و.  المحتممة السيولة فوائض لامتصاص

 الأدوات مختمػػؼ فػػي التطػػور وفػػؽ النقديػػة السياسػػة تنفيػػذ عنػػد الجزائػػر بنػػؾ لجػػأ لمبمػػد، الاقتصػػادية السياسػػة
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 حسػػػػاب معػػػػدؿ الإجبػػػػاري، الاحتيػػػػاطي فػػػػي المكافئػػػػة معػػػػدؿ: "كالتػػػػالي سػػػػردىا يمكػػػػف التػػػػي و  المسػػػػتخدمة
 .المستيدؼ معدؿ الخصـ، إعادة معدؿ الإجباري، الاحتياطي

اجتػػاح فيػػػروس كورونػػا العػػالـ بأكممػػػو و أدى الػػى اخػػتلبلات فػػػي  2020إلػػى  2019أمػػا الفتػػرة مػػػف 
 عػاـ فػي الجزائػري الاقتصػاد كسػاد إلػى الجائحػة أدت ىذه اقتصاد الدوؿ والجزائر مف بيف ىذه الدوؿ حيث 

% 5.5 بنسػبة انكمػش قػد الحقيقػي المحمي الناتج إجمالي في النمو معدؿ أف إلى التقديرات وتشير. 2020
 إلػػػى ليصػػػؿ اتسػػػع قػػػد لمدولػػػة العامػػػة الموازنػػػة فػػػي الإجمػػػالي العجػػػز أف إلػػػى التقػػػديرات حيػػػث أنػػػو تشػػػير ،

 عػػف الناشػػئة العامػػة الماليػػة مخػػاطر ارتفعػػت حػػيف فػػي ،2020سػػنة  المحمػػي النػػاتج إجمػػالي مػػف% 16.4
وىذا ما أدى الى الانخفاض . لمدولة الممموكة المتعثرة لممؤسسات القروض لتقديـ العمومية البنوؾ اضطرار

المؤقت لأسعار النفط  و تراجع حجـ الصادرات  و سػعر الصػرؼ ، بالاضػافة الػى انخفػاض الاحتياطيػات 
 *الدولية .

 8 †أدوات السياسة النقدية في الجزائر 2.0
وذلؾ بامتصاص الفائض مف الكتمة  يتدخؿ بنؾ الجزائر في النشاط الاقتصادي بطريقة غير مباشرة،

النقدية وتوفير أرصدة نقدية جديدة مف خلبؿ استعماؿ أدوات السياسة النقديػة، وفػي ىػذا الصػدد يػتـ عػرض 
ىػػذه الأدوات الغيػػػر المباشػػرة ومسػػػتحدثة خػػلبؿ فتػػػرة الدراسػػة تماشػػػيا مػػع تطػػػورات البرنػػامج النقػػػدي وتسػػػييره 

 :فيما يمي لمسيولة الإجمالية، والتي تتمثؿ أساسا
 8 معدل إعادة الخصم 

 الجزائر في البنوؾ يستعمميا التي الأساسية الأدوات بيف مف الخصـ إعادة معدؿ اعتبار يمكف حيث
 مقابػؿ السػيولة عمػى الحصػوؿى بمعنػ النقصػاف، أو بالزيػادةض القرو  عمى التجارية البنوؾ مقدرة في لمتأثير

 الإجماليػػػة المبػػػالغ الجزائػػػر بنػػػؾ رمجيبػػػ ثلبثػػػي كػػػؿ بدايػػػة وفػػػي ،الخاصػػػة أو العموميػػػة الأوراؽ عػػػف التنػػػازؿ
 فػػي الخصػػـ إعػػادة ؿدمعػػ التػػالي يبػػيف تطػػور (03) و الجػػدوؿ الخصػػـ، لإعػػادة قابمػػة تكػػوف التػػي القصػػوى

 :‡( 2020-1990خلبؿ الفترة ) الجزائر

                                                           
*  https://www.albankaldawli.org/ar/country/algeria/overview  

، مجمة  مسار السياسة النقدية في الجزائر و دورىا في تحقيق الاستقرار النقديحفصي بونبعو ياسيف ، يونسي محمد ، خريسي فاطمة الزىراء ، †
 471-468، ص 2021سنة  03، العدد  15دراسات اقتصادية ، المجمد 

‡ https://www.bank-of-algeria.dz/html/bulletin_statistique_AR.htm 
 

https://www.albankaldawli.org/ar/country/algeria/overview
https://www.albankaldawli.org/ar/country/algeria/overview
https://www.bank-of-algeria.dz/html/bulletin_statistique_AR.htm
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 %نسبة مئوية  الوحدة :  
 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنة
DR 10.5 10.5 11.5 11.5 15 14 13 11 9.5 
 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنة
DR 8.5 6.5 6 5.5 4.5 4 4 4 4 
 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنة
DR 4 4 4 4 4 4 4 4 3.5 
      2020 2019 2018 2017 السنة
DR 3.75 3.5 3.5 3.5      

،و  19ص 2013سػػنة  24مػػف اعػػداد الطالبػػة بالاعتمػػاد عمػػى بنػػؾ  الجزائػػر ، النشػػرة الاحصػػائية الثلبثيػػة رقػػـ  المصػػدر :
 . 19ص  2019سنة  48، النشرة الاحصائية رقـ 17ص  2017سنة  40النشرة الاحصائية الثلبثية رقـ 

 
النمػو  إلػىويعػود ىػذا  الخصػـ فػي الجزائػر تطػور ةإعػادتطػور معػدؿ  أفيتضػح  ،مف خلبؿ الجػدوؿ 

حيػث ارتفػع مػف  ضػخـالت ةتخفػيض مػف حػدالو  وأىدافالبنؾ المركزي في تحقيؽ  ةرغب و يةنقدل لمكتمةالشديد 
كمػػػا . %15ليصػػػؿ الػػى  1994 ةغايػػ إلػػىويبقػػى ثابػػػت  1991 ةسػػػن%11.5 إلػػى 1996 ةسػػن 10.5%

ا شػيد ىالجزائػر. وبعػدالتمويػؿ مػف طػرؼ بنػؾ ة إعػادويعػود ىػذا الػى انخفػاض  2001 مػف عرؼ انخفػاض
وىػذا بسػبب ظيػور  2017 ةغايػ إلػى 2004 ةمػف سػن بدايػة %4الخصػـ اسػتقرار عنػد معػدؿ  ةإعادمعدؿ 

 ة (.التوسعي ةانتياج السياس ة)النقديةوتوسع الكتم ةفي السيولفائض 
 إلػػػى عجػػػاوىػػػذا ر  %3.5الخصػػػـ بنسػػػبو  ةإعػػػادانخفػػػض معػػػدؿ  2020 ةغايػػػ إلػػػى 2017مػػػف  أمػػػا

 .تمويؿ النظاـ المصرفي ةإعادومف اجؿ  ة ،التقمص في السيول

 :الاحتياطيات الإجبارية
الاحتياطػػػات الإجباريػػػة عبػػػارة عػػػف وسػػػيمة خاصػػػة لعمميػػػات السياسػػػة النقديػػػة، تتػػػرجـ بتػػػدخلبت بنػػػؾ 
الجزائر عف طريؽ تشػكيؿ ودائػع مصػرفية لػدى بنػؾ الجزائػر وتكػوف عمػى شػكؿ الأرصػدة الدائنػة لمحسػابات 

الأوؿ لمودائػػع الجاريػػة لمبنػػوؾ المفتوحػػة فػػي سػػجلبت بنػػؾ الجزائػػر. نظػػرا لأىميػػة الأداة باعتبارىػػا الضػػماف 
  ،2004-03-12المػؤرخ فػي  02-04عميػو القػانوف رقػـ و ىذا ما نػص وأداة فعالة في السياسة النقدية، 

 حدد مف خلبلو:  ذيوال
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 4المػػؤرخ فػػي  02/04( مػػف النظػػاـ 02إلػػزاـ البنػػوؾ التجاريػػة بتكػػويف الاحتيػػاطي الإلزامػػي )المػػادة ) 
 .للبحتياطي القانوني الأدنىالمتعمؽ بشروط تكويف الحد  2004مارس 

( مػػف النظػػاـ 05% )المػػادة )0% ويمكػػف أف تسػػاوي 15لا تتجػػاوز نسػػبة الاحتيػػاطي القػػانوني أف  
 .المتعمؽ بشروط الحد الادنى للبحتياطي القانوني 02/04
 :2020-1994خلبؿ الفترة  الاحتياطي الإجباري  عدؿور مطالموالي يوضح ت الجدوؿو 
 

 الاحتياطي الإجباري عدلور مطت(8 22رقم )  الجدولو 
 نسبة مئوية  الوحدة:

 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 السنة

نسبة الاحتياط 
 الإجباري

2.5 2.5 2.5 2.5 6.25 6.25 2.5 3 4.25 

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 السنة

نسبة الاحتياط 
 الإجباري

6.25 6.5 6.5 6.5 6.5 8 8 9 9 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 السنة

نسبة الاحتياط 
 الإجباري

11 12 12 12 8 8 8 12 8 

 :*المصدر : مف اعداد الطالبة بالاعتماد عمى معمومات مف 
 

                                                           
 2020تػومي ،  سػنة  عميػة ، صػالح بػف فتحيػة،  الكميػة الاقتصػادية السياسػة أىػداؼ تحقيػؽ فػي وفعاليتيػا النقدية السياسة أدوات وتقييـ تحميؿمقاؿ  **

 56، ص
دورىػػا فػػي تحقيػػؽ الاسػػتقرار النقػػدي ، حفصػػي بونبعػػو ياسػػيف ، يونسػػي محمػػد ، خريسػػي فاطمػػة الزىػػراء،  مسػػار السياسػػة النقديػػة فػػي الجزائػػر ومجمػػة 

 470،ص  2021سنة  03، العدد  15مجمة دراسات اقتصادية ، المجمد 
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 1994مػف سػنو  %2.5عنػد  ابقػى مسػتقر  الإجبػاري يحتيػاطالامعػدؿ  أفنلبحظ مف خلبؿ الجػدوؿ 
 ،2001سػنو  %3خفػض بعػد ذلػؾ الػىو ان2000 -1998خػلبؿ  %6.25ليرتفع الػى  ،1997 ةغاي إلى

وارتفػاع  ةوجػود فػائض فػي السػيول إلػىوىػذا عائػد  2007 ةسػن %6.5يرتفع مف جديد حيث بمغت نسبتو ول
 .الإلزامي يللبحتياط لمودعةالودائع ا

بمػػػغ  أف إلػػػىصػػػؿ الارتفػػػاع احيػػػث و  %8 إلػػػى الإلزامػػػي يالاحتيػػػاط ةنسػػػبارتفعػػػت  2008وفػػػي سػػػنو 
 ةالبنػػػؾ المركػػػزي يػػػتحكـ فػػػي سػػػيول أفثػػػلبث سػػػنوات وىػػػذا يػػػدؿ عمػػػى  ةلمػػػد ةثابتػػػ ةىػػػذه النسػػػبوبقيػػػت 12%

 .التضخـ ةالمصارؼ بيدؼ محارب
 ،وبقػى مسػتقر ثػلبث سػنوات مػع ىبػوط حجػـ احتياطػات %8 ةنسػب إلػىتـ خفضػو  2016في سنو  

انخفػض  2020ة وفػي سػن ،البتػروؿ  أسػعاربسبب تراجػع  ةنقص السيول ةجؿ معالجلأ %12إلى ثـ ارتفع 
 .%8الى
  8عمميات السوق المفتوحة 

الأداة لبنػػػؾ الجزائػػػر بتػػػدخؿ فػػػي السػػػوؽ النقديػػػة ببيػػػع أو شػػػراء الأوراؽ الماليػػػة والتجاريػػػة  ىػػػذه تسػػػمح
دؼ التػػػأثير عمػػػى الائتمػػػاف وعػػػرض النقػػػود حسػػػب يػػػبصػػػفة عامػػػة والسػػػندات الحكوميػػػة بصػػػورة خاصػػػة، ب

تجػػرى عمميػػات السػػوؽ المفتوحػػة فػػي السػػوؽ النقديػػة بمبػػادرة مػػف بنػػؾ حيػػث الظػػروؼ الاقتصػػادية السػػائدة ، 
المػؤرخ فػي  02/09النظػاـ حسب متغير( ) -الجزائر الذي يعود إليو أيضا قرار اختيار معدؿ فائدة )ثابت 

 :ثلبث فئات  إلىتنقسـ ىذه الأداة(، و 2009ماي  26
 العمميات المسماة النيائية )شراء وبيع أوراؽ عمومية( (1
تواصػػػؿ تراجػػػع السػػػيولة المصػػػرفية، ممػػػا سػػػمح لبنػػػؾ  2016فػػػي سػػػنة : حيػػػث انػػػو اسػػػترجاع السػػػيولة  (2

الجزائر بالرجوع إلى تفعيؿ آليػة إعػادة التمويػؿ لممصػارؼ بعػدما كانػت السػوؽ النقديػة دوف نشػاط إلػى ذلػؾ 
الحػػيف، بمعنػػى شػػيدت ىػػذه السػػنة تغيػػرا جػػذريا فػػي إدارة السياسػػة النقديػػة، ممػػا سػػمح بتحػػوؿ اتجاىيػػا نحػػو 

 ضخ السيولة عبر عمميات السوؽ المفتوحة لضماف إعادة تمويؿ النظاـ المصرفي. استعماؿ أدوات 
 .عمميات التنازؿ المؤقت (3
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 (8 عمميات السوق المفتوح4الشكل رقم )

 494، ص  2021المصدر : سارة قاسـ ، عبد الله محمد أحمد اياد المؤتمر الدولي لمنظاـ الاقتصادي الاسلبمي ، سنة 
 

 ( 8 0202-2772التضخم في الجزائر جلال ) .1.3
بصػػفو  الناميػػةالتػػي تعػػاني منيػػا اقتصػػاديات الػػدوؿ  الاقتصػػاديةالمشػػكلبت  أىػػـاعتبػػروا تضػػخـ مػػف 

وفػػػي خارجيػػػة وأخرىداخميػػػو  أسػػػبابمنيػػػا  أسػػػبابةوذلػػػؾ يرجػػػع عد ةخاصػػػ ةواقتصػػػاد الجزائػػػري بصػػػف ةعامػػػ
 : 2020-1990 الفترةلبؿ خمعدلات التضخـ الجزائر  أفالتالي يوضح  7الجدوؿ 
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 %الوحدة 

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنة

معدؿ 
 التضخـ

16.7 25.9 31.7 20.5 29 29.8 18.7 5.7 5 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنة 

معدؿ 
 التضخـ

2.6 0.3 4.2 1.43 4.25 3.96 1.38 2.30 3.67 

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنة

معدؿ 
 التضخـ

4.85 5.74 3.90 4.52 8.89 3.25 2.91 4.78 6.39 

      2020 2019 2018 2017 السنة

معدؿ 
 التضخـ

5.59 4.27 1.95 2.4      
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 0202-2772معدلات التضخم الجزائر خلال الفترة 8 (5رقم )الشكل 

 https://data.albankaldawli.org/indicatorالمصدر : مف اعداد الطالبة بالاعتماد عمى مؤشرات التنمية العالمية 

 

 الفتػرةمعدؿ التضخـ في الجزائر عرفو عػده مراحػؿ فقػد شػيدت  أفيتبيف  الشكؿ مف خلبؿ الجدوؿ و 
 1995% وسػنو  31,7نسػبو  1992ة بمغ معػدؿ التضػخـ سػن إذ ظاارتفاعا ممحو  1995-1990ما بيف 
 ةالعممػػ ةتخفػػيض قيمػػ إلػػى ةبالإضػػاف ،الاقتصػػادي الإصػػلبحتطبيػػؽ بػػرامج  إلػػىوىػػذا راجػػع  %29.8معػػدؿ 
 .رفالثابػػػػػػػػػػت والتحػػػػػػػػػػوؿ نحػػػػػػػػػػو نظػػػػػػػػػػاـ صػػػػػػػػػػرؼ المػػػػػػػػػػ رؼتخمػػػػػػػػػػي الجزائػػػػػػػػػػر عػػػػػػػػػػف نظػػػػػػػػػػاـ الصػػػػػػػػػػ ةنتيجػػػػػػػػػػ

ولاحظنػػػا انخفػػػاض  ، 1996سػػػنو %18.7تراجػػػع معػػػدؿ حيػػػث سػػػجؿ  1999-1996مػػػف ة فػػػي الفتػػػر  أمػػػا
اج الجزائػػػر وانتيػػ الأسػػػعار, وىػػػذا بسػػبب اسػػتقرار 1999فػػي  2,6و 1998ة سػػن% 5متواصػػؿ حيػػث بمػػػغ 

  الييكمي.عديؿ لبرنامج الت
ويعػود ، معدؿ سجمتو الجزائر منذ الاسػتقلبؿ دنيأوىو  قارب الصفر ، سجؿ النمو 2000ففي سنو 

 .رواسػػػػػػػتقرار فعػػػػػػػؿ الصػػػػػػػرؼ الػػػػػػػدينا ةالنقديػػػػػػػ ةفػػػػػػػي الكتمػػػػػػػ ةتحكػػػػػػػـ الدولػػػػػػػ إلػػػػػػػى رسػػػػػػػعاالاسػػػػػػػتقرار للؤىػػػػػػػذا 
الاقتصػادي وارتفػػاع  الإنعػاشبرنػامج  إلػىويعػػود ىػذا الارتفػاع  %4.1شػيد نمػوا كبيػره بمػغ  2001فػي سػنو

بفعػػؿ تراجػػع ارتفػػاع  2002سػػنو  %1.43 إلػػىانخفػػض بعػػدىا ،  2000مقارنػػو بسػػنو  ةالنقديػػ ةحجػػـ الكتمػػ
 ة.نفقػػػػات الدولػػػػ ةعمػػػػى التػػػػوالي بسػػػػبب زيػػػػاد 2004و 2003منػػػػو سػػػػنو %3.9 و %4,25. وبمػػػػغالأسػػػػعار

السنة

معدل التضخم

السنة

معدل التضخم

السنة

معدل التضخم

https://data.albankaldawli.org/indicator
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وىػػذا  2008 سػػنة %4.85إلػػى 2005ةسػػن%1.4ارتفػػاع مػػف  ؿرؼ المعػػدعػػ 2008-2005ة خػػلبؿ الفتػػر 
 %5.84بمغت نسبتو  2009معدؿ التدخؿ مرتفعا سنو  وظؿة، المستوردمنتجات  أسعارارتفاع  إلىيرجع 

 .ةالعالمي ةالمالي الأزمة ةنتيج
 المػواد أسػعاربسبب تراجػع معػدؿ النمػو فػي  3.9مسجؿ 2010عاد معدؿ التضخـ للبنخفاض سنو 

 % 4.52 بنسػػػػبة 2012و 2011سػػػػنتي ارتفاعػػػػا خػػػػلبؿ شػػػػيدت معػػػػدلات التضػػػػخـ  ةالمسػػػػتورد ةالفلبحػػػػ
لتػنخفض قمػيلب فػي بػاقي السػنوات حيػث بمػغ  إنتػاجيجور دوف مقابػؿ الأفي  ةالكبير  ةالزيادة نتيج8.59%و

 .%2.4نسبة  2020معدؿ التضخـ سنو 

 مدخل الى نموذج الانحذار الذاتي للابطاء الزمني الموزع 8 0.0

 التػي المشػترؾ الديناميكيػة النمذجػة أسػاليب أحػد الموزع الزمني للئبطاء الذاتي الانحدار نموذج يعد
 .الأخيرة الأعواـ في استعماليا شاع

 ARDL 8تعريف نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع  1.0.0

  طورىػػػا ثػػػـ 1999 سػػػنة Shine Pesaran طػػػرؼ مػػػف مػػػرة لأوؿ  ARDLنمػػػوذج قػػػديـ تمػػػت
Pesaran وىو نمػوذج انحػدار دينػاميكي ينطػوي عمػى وجػود فتػرات تبػاطؤ زمنػي ،  ،2001 سنة وآخروف

 نمػػػوذج يتميػػػزقيػػػاس العلبقػػػات فػػػي كػػػؿ مػػػف الأجػػػؿ الطويػػػؿ و القصػػػير ،  خلبلػػػو الأمػػػر الػػػذي يمكػػػف مػػػف
 كانت إذا عما النظر بغض  ARDLنموذج تطبيؽ يمكف حيث مزايا، بعدة الموزع للئبطاء الذاتي الانحدار

 المشػترؾ التكامػؿ نمػاذج تكػوف بينمػا و. جزئيػا متكاممػة أو صفر الدرجة الأولى، الدرجة متكاممة المتغيرات
 تقنيػات  تػوفر كمػا. صػغير العينػة حجـ كاف إف حتى مناسب   ARDLاختبار فإف العينة، لحجـ حساسة

ARDL إحصػػائية و الأمػػد لمنمػػوذج متحيػػزة غيػػر تقػػديرات عامػػةt  المؤشػػرات بعػػض تكػػوف عنػػدما حتػػى 
 .داخمية الرجعية
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 و شروط تطبيقيا ARDL 8خصائص منيجية  0.0.0

 ARDL*8خصائص نموذج  ( أ
لا يشترط أف تكوف السلبسؿ الزمنية مستقرة مف نفس المستوى قد تكوف مستقرة عند المسػتوى الأوؿ ،  

 الشرط الوحيد أف تكوف مستقرة عند المستوى الثاني. 
 في المدى الطويؿ .يقدـ أفضؿ النتائج  
مػػف فصػػؿ تػػأثيرات الأجػػؿ القصػػير عػػف الأجػػؿ الطويػػؿ ، حيػػث مػػف خػػلبؿ ىػػذه  ARDLيمكػػف نمػػوذج  

المنيجية يمكف تحديد العلبقة التكاممية لممتغيػر التػابع و المتغيػرات المسػتقمة فػي المػدى الطويػؿ و القصػير 
 في نفس المعادلة. 

و الاسػتعماؿ الأكثػر ملبئمػة ىػو أنػو يسػتند عمػى  كفػاءة،تقدير غير متميػز وذي  ARDLيقدـ نموذج  
 إطار المعادلة الواحدة .

 .المشترؾ التكامؿ اختبار في الصماء المتغيرات بإدراج ARDL منيجية تسمح 
 †ARDL8شروط تطبيق  ( ب
 لابد مف توفر شروط معينة منيا : ARDLلتطبيؽ نموذج الانحدار الذاتي  

 أو I(0) المسػتوى عنػد ساكنة السلبسؿ تكوف أف يمكف واف الزمنية لمسلبسؿ السكوف اختبارات إجراء 
 . I(2) الثاني الفرؽ مف مستقرة سمسمة أي تكوف أف يفترض لا . بينيا خميط أو I(1) الأوؿ الفرؽ عند

 فتػرات تكػويف عمػى يعتمػد ARDL نمػوذج لأف ، مشػاىدة 30 بحػدود يكػوف أف ينبغػي العينػة حجػـ 
 . النموذج حرية درجة تخفيض يعني وىذا والمتغيرات المستقمة التابع لممتغير متعددة إبطاء
   ECM ومعنلو  سلالبالأجلل  القصير ARDL نموذج في الخطأ تصحيح معامؿ يكوف أف ينبغي 

 .الحدود خلبؿ اختبار مف الأجؿ طويمة علبقة وجود مف التأكد بعد.
 القيمػة واعتمػاد . وخلبفػوAIC منيػا النمػوذج رتبػة تحديػد فػي الإبطػاء فتػرات تحديػد معػايير اسػتخداـ 
 .الملبئـ النموذج تحديد في الأقؿ

                                                           
،أطروحة لنيؿ شيادة الدكتورة في العموـ  ( 0227-0222أثر تقمبات سعر صرف الدينار الجزائري عمى الواردات خلال الفترة )سارة بوسيس ،  *

  251، ص  2021الاقتصادية ،جامعة البويرة ، سنة 
†https://www.researchgate.net/publication/341981066 

https://www.researchgate.net/publication/341981066
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 ثبػات عػدـ واختبػار الارتبػاط الػذاتي LM اختبػار مثػؿ النمػوذج لسػلبمة القياسػية الاختبػارات إجػراء 
  .الدالة استقرارية واختبار لمتبايف التجانس
 ARDL  8خطوات تطبيق منيجية  1.0.0

 :*يجب اتباع عدة مراحؿ منيا  ARDLلاستخداـ منيجية 
 المرحمة الأولى 8 دراسة الاستقرارية 8

تستعمؿ دوف التركيز عمى ما اذا كانػت المتغيػرات مسػتقرة عنػد  ARDLكما ذكرنا سابقا أف منيجية 
أو I(2)ىالتحقؽ مف أف كؿ متغيرات النمػوذج مسػتقرة عنػد المسػتو الفرؽ الأوؿ أو عند المستوى ، لذا يجب 

 (.2أو مزيج بينيما وليس أي منيا متكامؿ مف الدرجة الثانية )I( 2)مف الدرجة الأولىمتكاممة 

 المرحمة الثانية 8 إجراء اختبار الحدود ) اختيار التكامل المشترك ( 8

بػافتراض  (UECM) نموذج تصػحيح الخطػأ غيػر المقيػدوذلػؾ باسػتعمال المشػترؾ التكامؿ إختبار يتـ
( ومع تحقؽ خاصية التكامؿ x2و X1واثنيف مستقميف )  (y) النموذج متغير تابعوجود ثلبث متغيرات في 

 :يعطى بالعلبقة الآتية (UECM) المشترؾ بينيا، فاف نموذج تصحيح الخطأ التقميدي

 
 تقػػدير عنػػد الصػػغرى المربعػػات طريقػػة بػػواقي يمثػػؿ الػػذي و الخطػػأ تصػػحيح حػػد ىػػو UECTحيػػث 

 (II):رقـ  العلبقة في المبينة الطويؿ في المدى العلبقة نموذج

 
 الآتية : العلبقة وفؽ يعطى الخطأ تصحيح حد فإف وبذلؾ

                                                           
، أطروحة لنيؿ شيادة الدكتورة في العموـ الاقتصادية ، 2771الاقتصادي في الجزائر مند  أثر ترقية الاستثمار عمى النموالوليد قسوـ ميساوي ،  *

 274-271ص  2018جامعة بسكرة ، سنة 
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ثػػـ إجػػراء اختبػػارات الحػػدود  متغيػػرات بػػيف المشػػترؾ التكامػػؿ خاصػػية وجػػود و بعػػد ذلػػؾ التحقػػؽ مػػف
(Bounds Test) الآتيتيف الفرضيتيف اختبار طريؽ عف: 

 طويمػػػة علبقػػػة توجػػػد )لا النمػػػوذج متغيػػػرات بػػػيف مشػػػترؾ تكامػػػؿ وجػػػود ( :عػػػدـ0Hالعػػػدـ ) فرضػػػية
 الأجؿ(

 لأجؿ طويمةا علبقة توجد) مشترؾ  تكامؿ البديمة: وجود فرضية مقابؿ
 العميػػا و الػػدنيا الحػػرجتيف القيمتػػيف مػػع لحسػػابيةا فيشػػر  قيمػػة مقارنػػة تػػتـ الفرضػػيتيف بػػيف وللبختيػػار

 (The lowercritical value) الدنيا الحرجة القيمة تفترض حيث ،Pesaran et  al استخرجيما المتيف
 the) العميػػػػا الحرجػػػػة القيمػػػػة تفتػػػػرض حػػػػيف ،فػػػػي 1(0المسػػػػتوى ) عنػػػػد مسػػػػتقرة المتغيػػػػرات كػػػػؿ أف

uppercritical value) (1الأولػػى ) الدرجػػة مػػف متكاممػػة المتغيػػرات كػػؿ أفI ، ىػػذا المنطمػػؽ إذا  ومػػف
العميػا فإنػو يمكػف رفػض الفػرض الصػفري أي يوجػػد  تجػاوزت قيمػة احصػائية فيشػر الحسػابية القيمػة الحرجػػة

تكامؿ مشترؾ بيف المتغيػرات، فػي حػيف إذا كانػت قيمػة فيشػر الحسػابية أقػؿ القيمػة الحرجػة الػدنيا فػإف ذلػؾ 
يعني عدـ وجود تكامؿ مشترؾ بيف المتغيرات، أما إذا وقعت القيمة المحسوبة بيف القيمتػيف الحػرجتيف فػإف 

 .الاختبار يكوف غير حاسـ
 المرحمة الثالثة8  تقدير نموذج تصحيح الخطأ 8

لحركيػات  ARDL الفجػوات الزمنيػة الموزعػة يػتـ اسػتخلبص مواصػفات نمػوذج الانحػدار الػذاتي ذي
 ECM (Error Correction Model)المدى القصير عف طريؽ بناء نموذج تصحيح الخطأ

 :المرحمة الرابعة  تشخيص صحة وثبات النموذج: مف خلبؿ
 اختبػار الارتبػاط الػذاتي لمبػواقي باسػتعماؿ إجػراء Breusch-Godfrey Serial CorrelationLM 

Tes t 
 واختبار عدـ ثبات التبايف باستعماؿ Heteroskesdacity Test : Breusch-PaganGodfrey 
 واختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي باستعماؿ Jarque-Bera Test . 
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نموذج )الاستقرار الييكمػي لممعػالـ المقػدرة( والمتمثػؿ فػي كػؿ مػف بالإضافة إلى إجراء اختبار ثبات ال
 .  CUSUMSQ واختبار مربع المجموع التراكمي لمبواقي CUSUM اختبار المجموع التراكمي لمبواقي

 ARDL  8. مزايا نموذج 1.0.0
الرتبػة  مػف أو  I(0) نفسػيا  الرتبػة مػف متكاممػة الزمنيػة السلبسػؿ تكػوف أف  ARDLاختبػار لا يسػتمزـ (1

 فقط . I (2الثانية) الرتبة مف متكاممة تكوف لا أف بشرط ،  I( 1الأولى)
 المتغيػرات مػع التعامػؿ إمكانيػة عػف فضػلبً  واحػد، آف فػي والقصػير الطويػؿ الأجػؿ تقػدير إمكانيػة (2

 .مختمفة زمنية إبطاء بفترات في النموذج التفسيرية
 في النموذج ىذا بساطة عف فضلبً  اً، صغير العينة حجـ كوف حالة في دقيقة تكوف تطبيقو نتائج إف (3

 المشترؾ باستخداـ طريقة المربعات الصغرى الاعتيادية  تقدير التكامؿ
النمػوذج، و السػماح باختبػار العلبقػة  فػي التفسػيرية والمتغيػرات التابعػة المتغيػرات بػيف التمييػز إمكانيػة (4

 I(0التفسيرية ىي ) المتغيرات كانت إذا فيما نظرال ( بغض Levelبيف المتغيرات الأصمية ) في المستوى 
 بينيما  أو مزيج I( 2و )

ومشػكلبت  المتغيػرات بحػذؼ المتعمقػة المشػكلبت مػف الػتخمص عمػى يسػاعد النمػوذج ىػذا اسػتخداـ إف (5
 .متحيزة وغير كفؤة الناتجة المقدرات يجعؿ مما الذاتي، الارتباط

 مػف مػف مجموعػة أفضػؿ عمػى لمحصػوؿ الزمنػي التخمػؼ فتػرات مػف كػافي عػدد ARDLإف نمػوذج  (6
  .العاـ الإطار نموذج

 الطويؿ الأجؿ في لممعممات النتائج أفضؿ يعطي  ARDLإف نموذج  (7
 المسػتقمة، والمتغيػرات التػابع المتغيػر بػيف التكامميػة العلبقػة تحديػد يمكػف  ARDLمف خلبؿ نمػوذج   (8

 للؤجػؿ المقػدرة معمماتػو وتُعػدّ  التػابع، المتغيػر عمػى المسػتقمة المتغيػرات مػف حجػـ كػؿ تحديػد فضػلًب عػف
  .المشترؾ التكامؿ لاختبار الُأخرى المقدر لطرؽ تمؾ مف اتساقاً  أكثر والطويؿ القصير
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 المبحث الثاني 8 نتائ  الدراسة القياسية 
 دراسة استقرارية السلاسل الزمنية8  -3

 مػف خػلبؿ اختبػارات ديكػي  لػؾذو  الزمنيػة السلبسػؿ خصػائص فحص الى الوحدة جدر اختبار ييدؼ
Phillips-(  PPبيػػػػروف ) –واختبػػػػار فيميػػػػب  Fuller-Dickey Augmented (ADF)ر فػػػػولر المطػػػػو 

Perron  ( توضح نتائج الاختبار:07(  و ) 06والجداوؿ رقـ ) 

 ( PP( : اختبار جدر الوحدة  )  60الشكل رقم )

UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

AtLevel       

  INF PIB M2 DEPR TCR 

With Constant t-Statistic -1.9403 -3.1598  4.1757 -1.6498  0.3550 

 Prob.  0.3112  0.0301  1.0000  0.4484  0.9784 

  n0 ** n0 n0 n0 

With Constant & 

Trend  

t-Statistic -2.3261 -3.0945 -0.3428 -1.9833 -1.8713 

 Prob.  0.4109  0.1214  0.9865  0.5924  0.6506 

  n0 n0 n0 n0 n0 

Without Constant & 

Trend  

t-Statistic -1.3980 -1.9797  5.7328 -1.1067  2.3789 

 Prob.  0.1483  0.0468  1.0000  0.2390  0.9950 

  n0 ** n0 n0 n0 

At First Difference      

  d(INF) d(PIB) d(M2) d(DEPR) d(TCR) 

With Constant t-

Statistic 

-5.7668 -7.6553 -3.9229 -6.8766 -4.2517 

 Prob.  0.0000  0.0000  0.0044  0.0000  0.0018 

  *** *** *** *** *** 

With Constant & 

Trend  

t-

Statistic 

-5.6767 -7.7004 -6.1844 -6.8681 -4.3092 

 Prob.  0.0002  0.0000  0.0000  0.0000  0.0078 

  *** *** *** *** *** 

Without Constant & 

Trend  

t-

Statistic 

-5.8227 -7.7305 -2.1150 -6.9676 -3.2995 

 Prob.  0.0000  0.0000  0.0346  0.0000  0.0016 

  *** *** ** *** *** 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

  .10EVIEWSبرمجية  مخرجات عمى المصدر: مف إعداد الطالبة اعتمادا
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( PIBسكوف السلبسؿ الزمنية المتحصػؿ عمييػا فػي الجػدوؿ اعػلبه اف متغيػر ) اختبارات نتائج تشير
مػػػػع ثابػػػػت وبػػػػذوف ثابػػػػت وبػػػػذوف اتجػػػػاه امػػػػا بػػػػاقي المتغيػػػػرات I)0(ىػػػػو الوحيػػػػد الػػػػذي اسػػػػتقر فػػػػي المسػػػػتوى 

(INF،TCR،DEPR ،M2 فمػػـ تسػػتقر الػػى بعػػد اخػػد الفػػروؽ الاولػػى )(1)I قػػاطع, مػػع قػػاطع واتجػػاه )مػػع
 وبذوف ثابت واتجاه(.

 

 ( ADF( 8 اختبار جدر الوحدة  ) 25)رقم  الجدول

  .10EVIEWSمخرجات برمجية  عمى المصدر: مف إعداد الطالبة اعتمادا

( اف متغيػػر 07اسػػتقرارية السلبسػػؿ الزمنيػػة المتحصػػؿ عمييػػا فػػي الجػػدوؿ رقػػـ ) اختبػػارات نتػػائج تػػدؿ
المستوى )مع اتجاه وبذوف قػاطع واتجػاه(, ومتغيػر العػرض النقػدي ىػو ايضػا  عند مستقرالاقتصادي النمو 

 قاطع واتجاه. غير انو عند أخذ الفروؽ الاولى استقرة جميع المتغيرات. مستقر عند المستوى بدوف
بعػػد اجػػراء اختبػػار جػػذر الوحػػدة  لمسلبسػػؿ الزمنيػػة لمتغيػػرات الدراسػػة وعػػؿ اسػػاس النتػػائج المتحصػػؿ 

–وفيميػػب   dFuller-Dickey Augmented  (ADF)رفػػولر المطػػو -عمييػػا لاختبػػارات كػػؿ مػػف ديكػػي 

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

AtLevel  

  INF PIB M2 DEPR TCR 

With Constant t-Statistic -1.8199 -2.9810 -1.9836 -1.6752  0.7200 

 Prob.  0.3658  0.0453  0.2923  0.4358  0.9912 

  n0 ** n0 n0 n0 

With Constant & 
Trend  

t-Statistic -2.1930 -2.9051 -2.7117 -2.0214 -4.9895 

 Prob.  0.4804  0.1718  0.2385  0.5722  0.0016 

  n0 n0 n0 n0 *** 

Without Constant & 
Trend  

t-Statistic -1.3980 -1.6388 -2.0890 -1.1537  1.9124 

 Prob.  0.1483  0.0949  0.0369  0.2224  0.9851 

  n0 * ** n0 n0 

At First Difference      

  d(INF) d(PIB) d(M2) d(DEPR) d(TCR) 

With Constant t-Statistic -5.7714 -7.6553 -0.6810 -6.8766 -4.2617 

 Prob.  0.0000  0.0000  0.8383  0.0000  0.0017 

  *** *** n0 *** *** 

With Constant & 
Trend  

t-Statistic -5.6827 -5.8170 -2.3445 -6.8657 -4.3099 

 Prob.  0.0002  0.0001  0.3997  0.0000  0.0078 

  *** *** n0 *** *** 

Without Constant & 
Trend  

t-Statistic -5.8267 -7.7305 -0.4604 -6.9676 -3.3409 

 Prob.  0.0000  0.0000  0.5078  0.0000  0.0014 

  *** *** n0 *** *** 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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اف متغيػػػػػرات الدراسػػػػػة تتصػػػػػؼ بالاسػػػػػتقرارية عنػػػػػد  مفادىػػػػػاوالتػػػػػي كػػػػػاف  Perron-Phillips( PPبيػػػػػروف )
 .الأوؿو الفرؽ  ىالمستو 

منيجية التكامؿ المشترؾ وفؽ نمػوذج الانحػذار الػذاتي لفتػرات الابطػاء الموزعػة  استخداـأصبح لزاما 
(ARDL) بالنظر الى انيا المنيجية المناسبة لقياس وتحميؿ العلبقة بيف متغيرات الدراسة وىػذا بنػاءا عمػى ,

 . Pesaran& Shin, 2001دراسة 

 8الدراسة نموذج-0
الادبيػػػػػات  ومختمػػػػػؼسياسػػػػػة اسػػػػتيداؼ التضػػػػػخـ بالاسػػػػتناد إلػػػػػى الدراسػػػػػات التجريبيػػػػة التػػػػػي تناولػػػػػت 

 كتابة الصيغة الرياضية لمنموذج في شكؿ دالة كالاتي:تـ  ،انلت موضع دراستالاقتصادية التي تناو 

     (                ) 

،نمػػو النػػاتج  ،(INF) تتمثػػؿ فػػي: معػػدؿ التضػػخـا ندراسػػتمػػوذج نتػػـ تضػػمييا فػػي لمتغيػػرات التػػي وا
سػعر الفائػدة و  (TCR)الرسميسعر الصرؼ ، (M2)بمعناه الواسع قدينالعرض ال (PIB)الحقيقي الإجمالي

مػػػى تػػػـ الحصػػػوؿ ع 2020إلػػػى  1980و البيانػػػات عبػػػارة عػػػف بيانػػػات سػػػنوية مػػػف  (DEPR)ى الودائػػػعمػػػع
 .بنؾ الجزائرو  للئحصائياتيواف الوطني 0الد، موقع البنؾ الدولي  : مف بيانات المتغيرات

 المتباطئة الموزعة الزمنية لمفجوات الذاتي الانحدار مني  تطبيق-1
  8تحديد فترات الإبطاء المثمى 

بػيف المتغيػر التػابع و   ARDLقبػؿ تقػدير العلبقػة فػي المػدى القصػير والمػدى الطويػؿ وفػؽ منيجيػة 
الإبطػػػاء المثمػػػى لممتغيػػػرات والتػػػي تحقػػػؽ أفضػػػؿ معػػػايير اختيػػػار المتغيػػػرات المسػػػتقمة يقتضػػػي معرفػػػة فتػػػرة 

 ( يبيف النتائج المتحصؿ عمييا :08رقـ ) الجدوؿو  . HQ,SC, AIC ,FPE ,LR)النموذج)
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 8 اختبار تحديد فترات الإبطاء المثمى(26رقم ) الجدول

  .10EVIEWSمخرجات برمجية  عمى المصدر: مف إعداد الطالبة اعتمادا

وفتػػرتيف  HQو   SCتشػػير النتػػائج أعػػلبه الػػى أف فتػػرة الإبطػػاء المثمػػى ىػػي فتػػرة واحػػدة حسػػب معيػػار
 . AIC, حيث تـ اختيار فترتي ابطاء مثمى وىذا حسب معيار AICو  LR  ,FPEحسب معيار 

  الحدود  إختبار منيBoundsTestingApproach 8 
 علبقػػة وجػػود مػػف التأكػػد ىػػو الحػػدود مػػنيج وفػػؽ المشػػترؾ التكامػػؿ اختبػػار إف اليػػدؼ وراء اسػػتخداـ

 الدراسػػة نمػػوذج فػػي والمتغيػػرات المسػػتقمة )التفسػػيرية( الداخمػػة التػػابعالمتغيػػر  بػػيف عػػدميا مػػف طويمػػة الأجػػؿ
 .Pesaran& Shin, 2001وىذا حسب اقتراح   (F)إحصاء اختبار بواسطة

 الحدود ( 8 اختبار مني 27الجدول رقم ) 

  .10EVIEWSمخرجات برمجية  عمى المصدر: مف إعداد الطالبة اعتمادا

خػارج الحػدود ( تقػع 6.461969والتػي تسػاوي )  F( أف القيمػة المحسػوبة لػػ09يظيػر الجػدوؿ رقػـ )
وبالتػالي رفػض الفرضػية الصػفرية  ثابػت، حػد وجػود ( في ظػؿPesaranحددىا ) التي الحرجة العميا لمقيمة

وقبوؿ الفرضية البديمة بأف ىناؾ تكامؿ مشرتؾ بيف المتغيرات، ممايعني أف ىناؾ علبقػة طويمػة الامػد بػيف 
النقػػدي، سػػعر الصػػرؼ ومعػػدؿ الفائػػدة  المتغيػػر التػػابع و الػػذي ىػػو التضػػخـ، و النمػػو الاقتصػػادي، العػػرض

 .عمى الودائع كمتغيرات تفسيرية )مستقمة(

VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenousvariables: INF PIB M2 DEPR TCR  

Exogenousvariables: C  

Date: 06/13/22   Time: 23:19 

Sample: 1980 2020 

  

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -1637.204 NA   2.37e+31  86.43177  86.64724  86.50843 

1 -1432.295  345.1089  1.85e+27  76.96291   78.25574*   77.42289* 

2 -1405.319   38.33503*   1.79e+27*   76.85888*  79.22907  77.70218 

3 -1392.275  15.10339  4.09e+27  77.48815  80.93570  78.71477 

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   
Asymptotic: 

n=1000 
 

F-statistic 6.461969 10% 2.2 3.09 

k 4 5% 2.56 3.49 

  2.5% 2.88 3.87 

  1% 3.29 4.37 
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 الطويل الأجل معممات تقدير: 
 ينبغػػي معرفػػة الحػػدود، اختبػػار مػػنيج وفػػؽ الأجػػؿ بعيػػدة المػػدىة توازنيػػ علبقػػة تواجػػد مػػف التأكػػد بعػػد

 (:10رقـ )  تظير نتائج الجدوؿ ما وىو المقادر، لمنموذج الطويؿ الأجؿ معاملبت
  ARDL Long Run Form(8 22) مرق الجدول

  .10EVIEWSمخرجات برمجية  عمى المصدر: مف إعداد الطالبة اعتمادا

الأجػػؿ الطويػػؿ لمعممػػات النمػػو الاقتصػػادي لػػـ تكػػف  مقػػدرات أف ( نجػػد 10رقػػـ ) الجػػدوؿ خػػلبؿ مػػف
النتائج ايضا عمى جود  باقي المعممات كانت مقدرات الاجؿ الطويؿ كميا معنوية ، وأفرزت أفمعنوية غير 

موجبػػػة بػػػيف العػػػرض النقػػػدي بمفيومػػػو الواسػػػع والتضػػػخـ بمعنػػػى اف كػػػؿ زيػػػادة  فػػػي العػػػرض النقػػػدي علبقػػػة 
،وىػو امػر يتسػؽ مػع وجيػة نظػر  9.6فػي مسػتوى التضػخـ بمقػدار  سوؼ تػؤذي الػى ارتفػاع %01بمقدار 

المدرسػػة النقديػػة التػػي تشػػير الػػى أف التضػػخـ يتصػػاعد مػػع نمػػو الكتمػػة لنقديػػة ، نفػػس الأمػػر بالنسػػبة لمعػػدؿ 
الفائػػدة عمػػى الودائػػع أظيػػرت النتػػائج عمػػى وجػػد علبقػػة طرديػػة مػػع التضػػخـ بحيػػث اف كػػؿ زيػػادة فػػي معػػدؿ 

وىػي   %16.1بمقدار نقطة واحدة سػؼ يػؤدي الػى زيػادة فػي مسػتوى التضػخـ بمقػدار  الفائدة عمى الودائع
(. امػػا Darrat ;1985نتيجػػة تتوافػػؽ مػػع النتػػائج المتحصػػؿ الييػػا فػػي مجموعػػة مػػف الدراسػػات مثػػؿ دراسػػة )

بالسػػبة لمتغيػػر سػػعر الصػػرؼ فالنتػػائج اظيػػرت عمػػى سػػمبية العلبقػػة بػػيف سػػعر الصػػرؼ الرسػػمي والتضػػخـ، 
سػوؼ يػؤذي الػى اخفػاض مسػتوى التضػخـ بمقػدار  01كؿ زيادة في معدؿ سعر الصػرؼ بمقػدار حيث اف 

1.6%. 

 قصير للأجلال الخطأ تصحيح نموذج تقدير: 

ىػػي تمثيػػؿ العلبقػػة بػػي المتغيػػر التػػابع  ARDLفػػي منيجيػػة  الخطػػأ تصػػحيح نمػػوذج تقػػدير خطػػوة إف
 والمتغيرات المستقمة في الاجؿ القصير.

Variable 
Coefficien

t 
Std. Error t-Statistic Prob. 

PIB -0.239278 0.309618 -0.772815 0.4453 

M2 9.68E-13 3.05E-13 3.175844 0.0033 

DEPR 1.617928 0.210469 7.687268 0.0000 

TCR -0.161750 0.040210 -4.022586 0.0003 

C 5.138931 2.094071 2.454038 0.0198 

EC = INF - (-0.2393*PIB + 0.0000*M2 + 1.6179*DEPR  -0.1618*TCR + 5.1389 ) 
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  CMEالخطأ  تصحيح نموذج ( 228الجدول رقم )

  .10EVIEWSمخرجات برمجية  عمى المصدر: مف إعداد الطالبة اعتمادا

 علبقػػػة ( عمػػػى تحقػػػؽ11المبنيػػػة فػػػي الجػػػدوؿ رقػػػـ )  ECMالخطػػػاء  تصػػػحيح نمػػػوذج نتػػػائج تؤكػػػد
القصير( نجػد اف معامػؿ  المباشر)الأجؿ التأثير خلبؿ معطيات آنفا،فمف عمييا المتحصؿ المشترؾ التكامؿ

 %01 مف قؿأ معنوية مستوى عند ( ومعنوي0.82ساالب )  )التعديؿ معامؿ(الخطاء  تصحيح

 الطويمػػة العلبقػػة إلػػى(التػػوازف إلػػى العػػودة سػػرعة أو التعػػديؿ معػػدؿ أنيػػاعمػػى  المعامػػؿ قيمػػة تأويػػؿ ،ويمكػػف 
ا يتصػحيحي%مػف أخطػاء الأجػؿ القصػير يمكػف  82الأجؿ، أي ما يعنػي أف  القصير الانحراؼ بعد)الأجؿ

 بالتقريب خلبؿ سنة ونصؼ .

 التشخيصية الاختبارات: 

لمتأكد مف جودة النموذج المستخدـ في القيػاس والتحميػؿ و خمػوه مػف المشػاكؿ القياسػية يتحػتـ إجػراء 
 :الاختبارات التشخيصية التالية

 (LM Test 8البواقي ) بين التسمسمي للارتباط لاكران  مضروب اختبار 

بقيمػة احتماليػة  0.056675بمغػت قيمتيػا    F( الػى أف قيمػة 12الجدوؿ الجدوؿ رقـ )تائج نتشيرا 
 التسمسػمي طالارتبػا مشػكمة مػف المقػدر النمػوذج % ، ممػا يعنػي خمػو 5أكبر مف مستوى معنوية  0.9450

 البواقي. بيف

 

 

ECM Regression 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     D(INF(-1)) 0.602570 0.134635 4.475571 0.0001 

CointEq(-1)* -0.827768 0.123630 -6.695514 0.0000 

R-squared 0.548237     Meandependent var -0.313839 

Adjusted R-squared 0.536028     S.D. dependent var 4.859305 

S.E. of regression 3.309941     Akaike info criterion 5.281658 

Sumsquaredresid 405.3613     Schwarz criterion 5.366969 

Log likelihood -100.9923     Hannan-Quinn criter. 5.312267 

Durbin-Watson stat 1.866107    
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 Godfrey Serial Correlation-Breusch( 8 اختبار20الجدول رقم ) 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test  

F-statistic 0.056675     Prob. F(2,30) 0.9450 

Obs*R-squared 0.146799     Prob. Chi-Square(2) 0.9292 
     

  .10EVIEWSمخرجات برمجية  عمى المصدر: مف إعداد الطالبة اعتمادا

 :( ARCHاختبار عدم ثبات التباين المشروط بالانحدار الذاتي )  

المحسػػػػوبة بمغػػػػت قيمتيػػػػا   F إحصػػػػائية ( أف قيمػػػػة13رقػػػػـ ) معطيػػػػات الجػػػػدوؿيلبحػػػػظ مػػػػف خػػػػلبؿ 
الفرضػية الصػفرية  رفػض عػدـ % بالتػالي 5أكبػر مػف مسػتوى الدلالػة  0547بقيمة احتمالية  0.368600

 .المقدر النموذج في العشوائي الخطأ حد تبايف بثبات القائمة

 

 (ARCHاختبار عدم ثبات التباين المشروط بالانحدار الذاتي )(: 31الجدول رقم )

  .10EVIEWSمخرجات برمجية  عمى المصدر: مف إعداد الطالبة اعتمادا

 (JB8) العشوائية للأخطاء الطبيعي التوزيع اختبار 

( امكانية قبػوؿ الفرضػية الصػفرية القائمػة بػأف الاخطػاء 14يتضح مف خلبؿ معطيات الجدوؿ رقـ ) 

بقيمػػة احتماليػػة بمغػػت  0.879513( JBالعشػػوائية تتػػوزع طبيعيػػا فػػي النمػػوذج المقػػدر بحيػػث بمغػػت قيمػػة )

0.644193. 

 

 

 

HeteroskedasticityTest: ARCH 

F-statistic 0.368600     Prob. F(1,36) 0.5476 

Obs*R-squared 0.385134     Prob. Chi-Square(1) 0.5349 
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 (JB) العشوائية للأخطاء الطبيعي التوزيع اختبار(8 22الجدول رقم ) 

  .10EVIEWSمخرجات برمجية  عمى المصدر: مف إعداد الطالبة اعتمادا

 (Ramsey-RESEST8اختبار مدى ملائمة صحة الشكل الدالي ) 
 Ramsey-RESEST(8 اختبار 22الجدول رقم )

  .10EVIEWSالمصدر: مف إعداد الطالبة اعتماداعمىمخرجات برمجية 

 الػػدالي الشػكؿ صػػحة (  نسػتنتج14وؿ رقػـ )دفػي الجػػ عمييػػا المتحصػؿ المعطيػات خػػلبؿ يتضػح مػف
 النموذج. في المستخدـ

  اختبار الاستقرار الييكميCUSUM and CUSUMSQ Test8 

 البيانػػػات خمػػػو مػػػف التأكػػػد إلػػػى المقػػػدر لنمػػػوذج يكمػػػييال الاسػػػتقرار اختبػػػار إجػػػراءنيػػػدؼ مػػػف خػػػلبؿ 
 اسػػػتقرار وانسػػػاجاـ مػػػدى ومعرفػػػة الػػػزمف، عبػػػر ىيكميػػة تغيػػػرات أي وجػػػود الدراسػػػة مػػػف ىػػػذه فػػػي المسػػتخدمة

 :ىما اختباريف استخداـ تـ لؾذ لبموغ و القصير معممات الأجؿ مع الطويؿ الأجؿ معاملبت

 CUSUMالمعاود  لمبواقي التراكمي المجموع اختبار -
 CUSUMSQالمعاودة  البواقي لمربعات التراكمي المجموع اختبار -

 

Test de normalité 

Jarque-Bera 0.315978 Probability 0.311758 

Ramsey RESET Test 

 Value df Probability  

t-statistic  0.653782  30  0.5182  

F-statistic  0.427431 (1, 30)  0.5182  
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 CUSUMالبياني  التمثيل(8 26الشكل رقم ) 

 

 

مخرجػػػػات برمجيػػػػة  المصػػػػػػػػػػدر: 
10EVIEWS.  

 CUSUMSQالبياني  التمثيل(:  90الشكل رقم )
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  .10EVIEWSالمصدر: مخرجات برمجية 
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 ( نجػػد أف معممػػات09(  والشػػكؿ رقػػـ )  08رقػػـ ) خػػلبؿ التمثيػػؿ البيػػاني الظػػاىر فػػي الشػػكؿ ومػػف
 نفػع تطبيػؽ ويػتـ.الحػرجيف الخطػيف وبػيف المنحى يقع داخؿ الحػدود الحرجػة أف إلى مستقرة بالنظر النموذج
 لنمػوذج الطويػؿ و القصػير الأجمػيف نتػائج فػي وانسػجاـ استقرار ىناؾ أف وبالتالي نستخمص لتنفيذ، الإجراء
 .الدراسة
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 8 خلاصة

والنمػػو الاقتصػػادي العػػرض التضػػخـ كمتغيػػر تػػابع  فا قيػػاس العلبقػػة بػػينػػا الفصػػؿ حولىػػذ خػػلبؿ مػػف
 فعمى الودائػع كمتغيػرات مسػتمقة )تفسػيرية( مػ ومعدؿ الفائدةقدي بمفيومو الواسع سعر الصرؼ الرسمي نال

 الدراسة.  ىدؼاجؿ بموغ 

 منيجيةال فا انية لممتغيرات التي تضميا النموذج وجدنحيث بعد دراسة مدى استقرارية السلبسؿ الزم
الػػػذاتي لفتػػػرات الابطػػػاء  الانحػػػدارالتكامػػػؿ المشػػػترؾ وفػػػؽ نمػػػوذج  يجيػػػةنا ىػػػي اسػػػتخداـ مناسػػػبة لدراسػػػتنالم

 ا ما يمي: نحيث استخمص (ARDL)الموزعة 

والتضخـ عؿ الودائع  ومعدؿ الفائدةسعر الصرؼ الرسمي  النقديالعرض  فوجود علبقة موجبة بي -
 (.2020-1980الفترة ) خلبؿ

 الجزائر خلبؿ فترة الدراسة. والتضخـ فيمو الاقتصادي نال فوية العلبقة بينعدـ مع -
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ىو مف بيف الموضيع في المحافظة عمى استقرار النقدية التضخـ وما مدى فعالية السياسة اف موضوع 
التي لـ يتوقؼ الاىتماـ بيا عند الباحثيف الاقتصادييف وحدىـ بؿ أصبح مف المواضيع التي تجمب اىتماـ حتى 

 العمؿ انو مف خلبؿ اتماـ ىذأو متقدمة، حيث أ الساسة وصانعي القرار في الحكومات سواء كانت دوؿ نامية
، كاف اليدؼ مف وراء انجاز ىذا  الجزائر سياسة استيداؼ التضخـ في جؿ والتي ناقشت مف الله عز و  توفيؽب

الإسياـ ولو بجزء بسيط في إثراء المؤلفات الجامعية تحقيؽ الرغبة في الحصوؿ عمى شيادة الماستر و  العمؿ ىو
 التضخـ في الجزائر وسبؿ معالجتيا. المتعمقة بمسألة 

شمموا  ظري نالفصؿ الأوؿ ف، فصميبموغ اليدؼ المنشود تـ معالجة موضع الدراسة بتقسيميا الى  ولأجؿ
اولت موضوع و الدراسات التجريبية التي ناسة استيداؼ التضخـ مف المفيوـ الى سيبالتضخـ كؿ ما لو علبقة 

عديد مف الكتابات والمؤلفات، ، وبعد عممية الاستقراء والتحميؿ لمختمفا ما ورد في السياسة استيداؼ التضخـ
 اتضح لنا مايمي:

يعتبر التضخـ مف بيف المشاكؿ التي عانت منيا معظـ الدوؿ ، وذلؾ لكونو يعد عائؽ أماـ تحقيؽ التنمية 
التضخـ بسبب زيادة الطمب الكمي عف العرض الكمي السمع و الخدمات ، أو  ينشأالاقتصادية والاجتماعية وقد 

لإنتاج ، ويترتب عنو عدـ وجود استقرار في الأسعار نتيجة إفراط البنؾ المركزي في خمؽ بسبب زيادة تكاليؼ ا
 .الكتمة النقدية دوف زيادة في الإنتاج مما ينعكس سمبا عمى الأسعار

معظـ الدوؿ التي  أتتسعى الى تحقيقو حيث لج ة والنقدي ةالسياس الأولياف استقرار الاسعار ىو اليدؼ 
ومف بيف ىذه الدوؿ  الأسعارلمحد مف ارتفاع  ةنقدي إصلبحات لإجراء ةمؤسسات نقدي إلىعانت مف التضخـ 

 النقدقانوف الإصلبحات صدور ىذه  أىـعمى المستوى النقدي ومف  الإصلبحاتالجزائر قامت بالعديد مف 
 1990 سنة10 -90والقرض 

 الأدواتوذلؾ مف خلبؿ مجموعو مف  ةالاقتصادي ةالسياس أىداؼلتحقيؽ  إجراءات ةالنقدي ةاتبعت السياس
لمتضخـ  ةمعدلات منخفض ىندفاعميتيا تقاس بمدى استيدافيا لأ أفوىذا بالرغـ مف  ة،او كيفي ةسواء كانت كمي

لمبنؾ المركزي ومدى  ةاستقلبلي إعطاءوذلؾ بتطبيؽ كؿ الشروط الواجب توفرىا والمتطمبات لمتضخـ مف بينيا 
بالبنؾ  أدىالذي  الأمروىو  للؤسعار،المستوى العاـ استقرار في ومف ىنا يمكف تحقيؽ ة ، التزامو بالشفافي

 .استيداؼ التضخـ ةوىذا ما يعرؼ سياس ، ىذا المشكؿ والتحكـ فيو ةلمواجي ةجديد ةالمركزي لمبحث عف تقني
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معػػدلات  حيػػث تسػػاىـ فػػي تخفػػيض ةالنقديػػ ةالسياسػػ لإدارةاسػػتيداؼ التضػػخـ بػػديلب حػػديثا  ةتعتبػػر سياسػػ
 الأسػػعار راراسػػتقو  ةالاقتصػػاد ضػػغوط تضػػخمي ةمػػف الشػػروط والمتطمبػػات لحمايػػ ةالتضػػخـ وذلػػؾ بتػػوفر مجموعػػ

 .ةوالأجنبيالمحمية وجمب الاستثمارات 
فكاف يختص بالجانب التطبيقي ليا حيث ومف اجؿ تحقيؽ  العمؿمف الثاني ما بالنسبة الى الفصؿ أ

 المقترحة، فرضياتاختبار الالرئيسي فييا عبر النظر  ؤؿاالتسعمى  الإجابةالمبتغى مف ىذا العمؿ كاف لابد مف 
 (ARDL) الذاتي لفترات الابطاء الموزعة  الانحدارالتكامؿ المشترؾ وفؽ نموذج  يجيةنمباستخداـ وذلؾ 

 لأتي : ات كنكانتائج الو 
معدؿ الفائدة سػعر الصػرؼ النقدي )العرض  بيف أدوات السياسة النقدية وطويمة الأجؿ توازنيووجود عالقة  -

 .فترة الدراسة خلبؿ التضخـو  الرسمي(
 ( 2020-1980الاقتصادي والتضخـ في الجزائر خلبؿ الفترة ) بيف النموالعلبقة معنوية عدـ  -
بالشكؿ المطموب لأدوات الغير فعاؿ تأثير ىذه المرحمة ىو البنؾ الجزائر خاصة في  تواجوالتحديات التي  فإ -

كما أف عدـ تطور  دافيا،ىأفي تحقيؽ مصداقيتيا النقدية  ياسةالسمما يفقد  عمى التضخـ، السياسة النقدية
 .المستيدؼمعدؿ التضخـ  لو تأثير سمبي عمىالمالية والنقدية وعدـ كفاءة النظاـ المصرفي  الأسواؽ

 :التوصيات -
التي تساىـ في تحسيف متطمبات استيداؼ التضخـ ومدى  ،التوصيات جموعة مفمبختاـ الدراسة نقترح 

 :تطبيقياتوفر شروط 
 مواكبة الجياز المصرؼ لمتطورات العالمية والظروؼ المتقمبة التي يشيدىا العالـ  -
يجب تامة كما  استقلبليةبنؾ المركزي مل فتكو  فيستمزـ االتضخـ أكثر فعالية  استيداؼسياسة  أجؿ مف -

مما  الجميورالتواصؿ الجيد مع  مف تمكنو وتقارير دوريةمنشورات  إصدار تكثيؼ خلبؿتعزيز الشفافية مف 
 .اوفعاليتيي امصداقيتييويعزز  اتوسياسكبير ل دعـ يعطي

 فئة.و ك نقديةمالية و  ؽأسوا ىناؾ فتكو  فالعمؿ عمى وضع اصلبحات تساىـ في ا -
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 8قائمة المراجع 

 الكتب 8

الجامعة، الطبعة الأولى ، الإسكندرية  شباب ،مؤسسةوالبنوك النقود نظرية :الفتوح أبو احمد .1
،1998 

،  مبادئ الاقتصاد الكمي بين النظرية و التطبيقأحمد حسيف الرفاعي ، خالد واصؼ الوزاني ،  .2
  2006دار وائؿ لمنشر و التوزيع ، الطبعة الثامنة ، عماف الأردف 

   الحديث العصر في المجتمع و الفرد عمى أثره و أسبابو النقدي التضخمأبوطو ، أحمد محمد أحمد .3
  2012 القانونية،الإسكندرية، الوفاء الأولى،مكتبة ،الطبعةالعشرين القرن منتصف من تطبيقية دراسة

، الجزء الأوؿ ، الطبعة  السياسات الاقتصادية بين النظرية و التطبيقمحمد دعيس ،  إسماعيؿ .4
  2012الأولى ، دار اليازوري ، عماف ،الطبعة الأولى ، 

، دار النيضة العربية  لمطباعة و النشر و التوزيع ،  النقود و البنوكإسماعيؿ محمود ىاشـ ، .5
 1996بيروت ، لبناف ، 

 ،الأردف التوزيع و لمنشر الثقافة دار مكتبة الضريبي، التشريع و العامة المالية :عادحمودالقيسيأ .6
  2000 ،الطبعة الثالثة ،

، عماف الأردف ، دار الصفاء لمنشر و التوزيع  أساسيات الاقتصاد الكمياياد عبد الفتاح النسور ،  .7
  2014، الطبعة الأولى ، 

، الطبعة الأولى ، درا النشر المكتب الجامعي  ، مبادئ الاقتصاد الكميإيماف عطية ناصؼ  .8
  2006الحديث ،الإسكندرية  ،

  2006، الطبعة الأولى ، دار المنيؿ ، لبناف ،  الاقتصاد النقدي و المصرفيبساـ الحجار ،  .9
 الأردف  2014،الأكاديميوف لمنشر و التوزيع ، الادارة المالية العامةحسف محمد القاضي ،  .10
، مؤسسة ىنداوي لمتعميـ و الثقافة ، مصر ،  جز النقود و السياسة النقديةمو زكريا ميراف ،  .11

  2015الطبعة الأولى 
،مؤسسة ىنداوي لمتعميـ و الثقافة ، مصر ،  ، التاريخ يفسر التضخم و التقمصزكرياف ميراف .12

  2012الطبعة الأولى ، 
، دار  رف المركزيةالنقود و البنوك و المصاسعد سامي الحلبؽ ، محمد محمود العجموني ، .13

  2016اليازوري العممية لمنشر و التوزيع ، عماف ، 
، الطبعة الثانية ، دار  محاسبة التضخم بين النظرية و التطبيقسعود جايد مشكور العامري ،  .14

  2014زىراف ، عماف ، 
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 2013، الجزائر ، ديواف المطبوعات الجامعية  الاقتصاد النقدي و البنكيطاىر لطرش ،  .15
، الابتكار لمنشر و التوزيع ، الأردف ،  الاقتصاد النقدي و الأسواق الماليةلصمد سعيود ،عبد ا .16

2018 

، الدار الجامعية لمطباعة و  السياسات النقدية و استقلالية البنك المركزيعبد المطمب حميد ،  .17
  2013النشر ، الاسكندرية ، 

، دار  و المعارف و الأسواق المالية النقودالعيسي ،  الديف سعد نزار عمي، السيد المنعـ عبد .18
 2004الحامد لمنشر و التوزيع ، عماف ،

  1999، الطبعة الثانية ، دار مجدلاوي ، الأردف ،  النقود و المصارفعقيؿ جاسـ عبد الله ،  .19
، دار أسامة لمطباعة و النشر و التوزيع ، الجزائر  المدخل الى عمم الاقتصادعمي خالفي ،  .20

،2009 
 2006، مؤسسة شباب الجامعة  ، الإسكندرية ، مصر ،  التضخم الماليعناية ، غازي حسيف .21
،الطبعة الأولى، دار  علاج التضخم و الركود الاقتصادي في الإسلاممجد عبد الفتاح سميماف ، .22

 200 2ر،غريب لمطباعة و النشر ، مص

، دار الجامعية  ، بيروت  ،  ، مبادئ النقود و البنوكمجدي محمود شياب ، أسامة محمد الغوالي .23
1999  

  1990، الدار الجامعية ، الإسكندرية ،  الاقتصاد النقديمجدي محمود شياب ،  .24
، دار زىراف لمنشر و التوزيع ،  مبادئ عمم الاقتصادمجيد خميؿ حسيف ،عبد الغفور إبراىيـ أحمد ، .25

 2008الأردف ، 
الطبعة الأولى ،دارالنيضةالعربية لمطباعة و ، المصارف و النقود اقتصاديات غزلاف، عزتمحمد  .26

 2002 ، النشر ،بيروت
، الأردف ، عماف ،الطبعة الأولى ، دار اليازوري  الأساس في عمم الاقتصادمحمود الوادي ،  .27

  2007لمنشر و التوزيع 
 الدار ،المالية الأسواق و البنوك وأعمال النقود في ،مقدمة مبارؾ  عبدالنعيـ يونس، محمود .28

  2002الجامعية،الإسكندرية،
،  التضخم و الكساد 8 الأسباب و الحمول و فق مبادئ الاقتصاد الاسلاميوضاح نجيب رجب ، .29

 دار النفائس ، الأردف ، الطبعة الأولى

 :المذكرات 
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أحمد فتحي عبد الوىاب ، محمد نصر ، أثر تطبيؽ سياسة استيداؼ التضخـ عمى النمو  .1
 التجارة ، جامعة ديماطالاقتصادي في مصر ، كمية 

دور السياسة النقدية و المالية في مكافحة التضخم في البمدان أحمد محمد صلبح الجلبؿ ، .2
 2006-2005، مذكرة ماجستير ، في عموـ التسيير جامعة الجزائر،  النامية

 ائرالسياسة النقدية و إشكالية التوازن الاقتصادي العام في الجز فاطيمة ، دلاس زىرة ،  بوشويشة .3
 2015/2016، مذكرة ماستر في العموـ الاقتصادية ، جامعة سعيدة ،

النامية ، دور السياسة النقدية و المالية في مكافحة التضخم في الدول حدادي عبد المطيؼ ،  .4
 2017أطروحة دكتورة في العموـ الاقتصادية ، جامعة سيدي بمعباس ،

، أطروحة لنيؿ شيادة الدكتورة في العموـ  أثر النفقات العامة عمى التضخمحميد عزري ،  .5
  2020الاقتصادية ، جامعة بسكرة ، 

، أطروحة لنيؿ شيادة الدكتورة في  السياسة النقدية و استيداف التضخم في الجزائردبات أمينة ،  .6
  2020/2021العموـ الاقتصادية ، جامعة جيلبلي ليابس سيدي بمعباس ،

-0222الدينار الجزائري عمى الواردات خلال الفترة ) أثر تقمبات سعر صرفسارة بوسيس ،  .7
 2021،أطروحة لنيؿ شيادة الدكتورة في العموـ الاقتصادية ،جامعة البويرة ، سنة  ( 0227

 ، دور السياسة النقدية في استيداف التضخم دراسة حالةسيدىـ عبد الرحيـ ، لطرش ابتساـ  .8
 2020جامعة قالمة ، الجزائر ، مذكرة ماستر في العموـ الاقتصادية 

 دور السياسة النقدية في استيداف التضخم فيشعباف أيوب عبد القدوس ،  سعيود صالح الديف ، .9
 2013الجزائر ، مذكرة لنيؿ شيادة ماستر في العموـ الاقتصادية جامعة مسيمة ، الجزائر 

ة ماجستير ، مذكر  سياسة استيداف التضخم كأسموب حديث لمسياسةالنقديةطبية عبد العزيز ،  .10
 2003في العموـ الاقتصادية ، شمؼ ، 

النمو  –قياس أثر التضخم عمى يعض المتغيرات الاقتصادية الكمية ) سعر الصرف طمحة محمد ، .11
 2009الجزائر أطرحة لنيؿ شيادة الدكتورة في العموـ الاقتصادية ، جامعة تممساف ، الاقتصادي (

 ، جامعة البويرةلمالية و مسائل الاستثمار محاضرات في السياسات النقدية و اعمي جيش ،  .12

، أطروحة  معايير المحاسبة الدولية في معالجة أثر التضخم بالقوائم الماليةكماؿ بف يخمؼ ،  .13
 ، 2016صادية ، جامعة الجزائر دكتورة ، كمية العموـ الاقت
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-1994خلبؿ الفترة  قياس اثر السياسة النقدية عمى التضخم في السودانليمى عمى القشاط،  .14
 2015، ماجستير، كمية الدراسات العميا والبحث العممي، جامعة شندي، السوداف ،  2012

استخدام أسموب استيداف التضخم في الدول النامية و امكانية تطبيقو ميس توفيؽ مسمـ ، " .15
 ، رسالة ماجستير في الاقتصاد ، جامعة تشريف ، سوريافيسوريا" 

، سمسمة جسر التنمية ، المعيد العربي  اف التضخم و السياسة النقديةاستيدناجي التوني ،  .16
 لمتخطيط و الاحصاء ، الكويت ، دوف سنة

" " سياسة استيدف التضخم 8 ىل يمكن تنفيذ ىذه السياسة في الأردننورا حامد أبو عصب  .17
 2010 رسالة ماجستير في اقتصاد الأعماؿ الجامعة الأردنية

، 2771ثر ترقية الاستثمار عمى النمو الاقتصادي في الجزائر مند أالوليد قسوـ ميساوي ،  .18
  2018 أطروحة لنيؿ شيادة الدكتورة في العموـ الاقتصادية ، جامعة بسكرة ، سنة

، مذكرة دكتورة كمية  ، استيداف التضخم في دول المغرب العربي دراسة قياسيةيوسفي كريمة  .19
 2017-2016بكر بمقايد تممساف  أبيوـ التجارية ،جامعة العموـ الاقتصادية و عموـ التسيير و العم

 المجلات و المقالات 8

رؤية واضحة لسياسة استيداف التضخم من خلال تجارب بطاىر بختة ، عرقوب عمي ،  .1
  2015نوفمبر  18-17، الممتقى الدولي العاشر ، جامعة شمؼ ، ليوـ  بعضالدول

، ديواف المطبوعات  السياسة المالية و النقديةمحاضرات في النظريات و بمعزوز بف عمي ،  .2
  2006الجامعية ، 

  النقديـة، السياسـة فـي ناميـة بمـدان لتجـارب دراسـة  8التضـخم سـتيداف ا، عزيػز رجػاء بنػدر .3
 العرقػػي، المركػػزي النقديػػة،البنػػؾ السياسػػة و الكمػػي الاقتصػػاد قسػػـ الأبحػػاث، و للئحصػػاء العامػػة المديريػة

 نشر سػػنة بػػدوف
تقييم سياسة استيداف التضخم في بمدان توفيؽ عباس عبد عوف ، صفاء عبد الجبار عمي ، .4

 2011مجمد التاسع ، العدد الثاني ، العراؽ –، مجمة كرباء العممية مختارة 

، دراسة قياسية حالة  السياسة النقدية و سياسة استيداف التضخمجميمة وجدي ، برودي نعيمة ،  .5
،  05( ، مجمة المشكاة في ااقتصاد التنمية و القانوف ، المجمد 2015-1990البرازيؿ خلبؿ الفترة ) 

 2019، سنة  10العدد 
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مسار السياسة النقدية في الجزائر حفصي بونبعو ياسيف ، يونسي محمد ، خريسي فاطمة الزىراء ، .6
 2021سنة  03، العدد  15جمة دراسات اقتصادية ، المجمد ، م و دورىا في تحقيق الاستقرار النقدي

، مجمة بنوؾ و السياسة النقدية و المجال لتبني اطار استيدف التضخم رانيا المنعـ الشاط ،  .7
  2012أعماؿ ، المعيد المصري المصرفي ، العدد الأوؿ ، القاىرة ، 

و مدى تأثرىا بالتمويل  ير  سياسة استيداف التضخم في الجزائرشادلي نورديف ، ضيؼ أحمد ،  .8
 2020، مجمة العموـ الاقتصادية و التسيير و العموـ التجارية ، جامعة البويرة ،  التقميدي

 الإشارة مع النقدية السياسة لإدارة كإطار التضخم استيداف سياسة، العػوادي شوقي جباري ،حمزة .9
 2014،العددالسادس، الجزائرية المؤسسات أداء ،مجمةتركيـا و تشـيمي و البرازيـل تجارب إلى

 دراسة النات  تقمبات من الحد في التضخم استيداف سياسة دور،  محمد مريـ العزيز، عبد طيبة .22
 الجزائر لحالة وقياسية تحميمية

التنسيق بين السياستين المالية والنقدية و عنتر بوتيارة ، عاشور بدار ، عبد الحكيـ بيصار ،  .11
 07مجمة جماميع المعرفة ،المجمد  0226-2772الجزائر خلال الفترة أثره عمى متغير التضخم في

 01،2021،عدد 
 الاقتصاد مجمة، النقدية السياسة إدارة في التضخم استيداف فعالية، جباري ،شوقي بسمة عولمي .12

 2014،الجزائر،جواف، 06 العدد الصناعي،
خلبؿ  قياسية لحالة الجزائرالسياسة النقدية و استيداف التضخم ، دراسة وجدي جميمة ،  .13

 2015، مذكرة ماجستير ، جامعة أبو بكر بمقايد ، تممساف ،  1990-2014
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