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 الممخص; 

 عضةو ناميةة دولةة 43 فةي الاقتصةادي النمةو عمة  المةالي الشةمول تةثيير قيةاس إلة  الدراسةة ىذه تيدف
تعتمةد الدراسةة  حيةث.2022الة   2004  الممتةدة مةن الفتةرة خةلال،( OIC) الإسةلامي التعاون منظمة في

بالاعتمةاد  و( Difference GMM) المعممة العزوم طريقة وتستخدم  (Panel Data) عم  بيانات بانل
 الودائة،، الاقتةراض، البنوك، فروع عدد الآلية، الصرافات عدد ميلمتغيرات لمشمول المالي   عم  مجموعة

 عةةدد السةةنوي، التضةةخم ميةةل  متحكمةةة متغيةةرات ايضةةا اسةةتخدام تةةم ذلةةك، إلةة  بالإضةةافة. المحمةةي والائتمةةان
 الإجمةةالي المحمةةي بالنةةات  عنةةو المعبةةر الاقتصةةادي النمةةو لتفسةةير  البطالةةة ومعةةدل التجةةارة، حجةةم السةةكان،

 البنةوك فةروع عةدد خةلال مةن الاقتصةادي والنمةو المةالي الشةمول بةين إيجابيةة علاقةةالدراسةة   جدتو . لمفرد
 عدد م، إيجابية وعلاقة الاقتصادي، والنمو والبطالة التضخم بين سمبية علاقة ىناك كانت بينما والودائ،،
 .التجارة وحجم السكان

 العةةةةزوم طريقةةةةة بيانةةةةات بانةةةةل، ناميةةةةة، دول الاقتصةةةةادي، النمةةةةو المةةةةالي، الشةةةةمول ;المفت حياااا  الكمماااا ت
 .المعممة

Abstract:  

. This study aims to measure the impact of financial inclusion on economic growth in 

43 developing countries that are members of the Organization of Islamic Cooperation (OIC) 

during the period from 2004 to 2022. The study relies on panel data and uses the Difference 

Generalized Method of Moments (Difference GMM) using a set of financial inclusion 

variables such as the number of ATMs, the number of bank branches, borrowing, deposits, 

and domestic credit. Additionally, control variables such as annual inflation, population, trade 

volume, and unemployment rate were used to explain economic growth, which is expressed as 

GDP per capita. The study found a positive relationship between financial inclusion and 

economic growth through the number of bank branches and deposits, while there was a 

negative relationship between inflation and unemployment rates and economic growth, and a 

positive relationship with population and trade volume.. 

Keywords : financial inclusion, economic growth, developing countries, Generalized 

Method of Moments. panel data. 
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 مقدم  ع م 

 أ 

 

 مقدم ;
وأزمة  2008في عالم الاقتصاد المعاصر، الذي شيد تحولات جذرية بفعل الأزمة المالية العالمية عام 

ركيزة أساسية لتحقيق التنمية المستدامة والعدالة الاجتماعية. كشفت الأزمات ، أصبح الشمول المالي 19-كوفيد
الأخيرة عن ىشاشة الأنظمة المالية التقميدية وعدم كفايتيا في مواجية التحديات الاقتصادية والاجتماعية، مما 

وري في تمكين الأفراد أبرز الحاجة الممحة لتعزيز الشمول المالي. إن أىمية الشمول المالي تنب، من دوره المح
والشركات من الوصول إل  الخدمات المالية الضرورية لتحسين جودة حياتيم وتعزيز النشاط الاقتصادي. يعد 
الشمول المالي أداة فعالة لتعزيز النمو الاقتصادي من خلال توفير الفرص المالية لمجمي،، بما في ذلك الفئات 

تتجم  أىمية الشمول المالي في  حيث لفجوات الاقتصادية والاجتماعية.الميمشة والفقيرة، مما يسيم في تقميل ا
عدة جوانب، منيا تعزيز الاستقرار المالي، ودعم المشروعات الصغيرة والمتوسطة، وتوفير الحماية ضد المخاطر 

وزيادة المالية.. إضافة إل  ذلك، يسيم الشمول المالي في تحقيق الأىداف الاقتصادية ميل تعبئة المدخرات، 
الاستيمارات، وخمق فرص عمل جديدة. كما يمعب دوراً حاسماً في تحقيق الأىداف الاجتماعية من خلال توفير 

 فرص متساوية لموصول إل  الخدمات المالية، مما يعزز من العدالة الاجتماعية والاقتصادية

النقد الدولي عم  أىمية الشمول أكدت العديد من المؤسسات الإحصائية العالمية ميل البنك الدولي وصندوق 
المالي وتثييره الإيجابي عم  مستوى المعيشة، حيث من خلال تسييل الوصول إل  الخدمات المالية يساىم في 
تقميل الفقر وتحسين المعيشة وتحقيق الرفاىية، ىذه الاخيرة ىي نفسيا الاىداف التي سعت ليا  مختمف 

د طرق جم، اليروة  ونمو الاقتصاد وزيادة الانتاج و خفض تكمفة الحضارات عبر مر زمن، حيث حاولوا ايجا
مركزين في ذلك عم  تحديد مصادر اليروة ،عبر سعييم الدؤوب لتطور و الازدىار الاقتصادي  تطور مفيوم 
النمو الاقتصادي، نتيجة لذلك احتل مكانة بارزة في الدراسات الاقتصادية وتطورت البحوث المتعمقة بو منذ 

ية الكلاسيكية التي ركزت عم  القوى التي تحدد تقدم الشعوب، وصولًا إل  النظريات الحديية التي اعتبرت النظر 
النمو حلًا لممشكلات التنموية متوقفين عم  مفيومو الحالي ، والذي يميل زيادة كمية ونوعية السم، والخدمات 

خير مؤشر ىام عم  قدرة الاقتصاد في توفير التي تنتجيا دولة معينة خلال فترة زمنية محددة، يعتبر ىذا الا
يعد النمو الاقتصادي شرطًا أساسيًا لتحسين مستوى المعيشة  حيث  فرص العمل وتحقيق الدخل وزيادة الإنتاج

يرتبط النمو الاقتصادي بعدة عوامل جوىرية في المجتم، تعتبر المناخ . كما في المجتمعات ومؤشرًا عم  رخائيا
ميل توفر المؤسسات ذات الكفاءة العالية، الحكم الراشد، المشاركة المجتمعية، البحث العممي، الملائم لتطوره، 
غالبا ما تتوفر ىذه   .تحقيق مستوى نمو جيد يرتبط عضوياً بتوفر ىذه العوامل المؤيرة حيث ان الصحة والتعميم.

ل في الدول المتقدمة سعت العديد من وكما ىو الحاالعوامل في الدول المتقدمة وىذا يفسر جزئيا مدى تقدميم ،
الدول النامية، بما في ذلك الدول الإسلامية، بعد استقلاليا إل  تبني سياسات تنموية تيدف إل  تعزيز النمو 

ادي وتوسي، نطاق الخدمات الاقتصادي. ركزت ىذه الدول عم  إصلاح القطاع المالي لتحسين الاستقرار الاقتص



 مقدم  ع م 

 ب 

 

الحادي والعشرين، ازداد الاىتمام بالشمول المالي كوسيمة لمكافحة الفقر وتعزيز التنمية م، بداية القرن  ،المالية
 الاقتصادية. أطمقت مؤسسات دولية ميل البنك الدولي ومؤسسة التمويل الدولية مبادرات لتعزيز الشمول المالي

، كما الاستقرار السياسي قائمة عم  الرغم من التحسن الممحوظ، لا تزال تحديات ميل الفقر وعدم المساواة وعدمو 
تثكد العديد من الدراسات وجود علاقة بين مستوى الشمول المالي و النمو الاقتصادي وىذا بشيادة المؤسسات 

نوع  في الدولية الكبرى حيث لا تختمف اغمب دراسات في وجود العلاقة من عدمو ولكن الاختلاف يكون
الدراسات ذات الاتجاه  ،لعلاقة بين المفيومين إل  عدة أنواع منياالدراسة، ولذلك تنقسم دراسات الميتمة با

 ,Noha & Ayah) السببي الواحد تحمل تثيير الشمول المالي عم  النمو الاقتصادي أو العكس، ميل دراسة 

الدراسات ذات الاتجاىين تحمل العلاقة المتبادلة بين الشمول ،(Nguyen & Nguyen, 2020)ودراسة (2019
 ,Dai, Jung, & M. Kabir)  و دراسة (Grakolet & Pierre, 2018) المالي والنمو الاقتصادي، ميل دراسة 

كير شيوعًا، تركز عم  تحميل حالة معينة داخل بمد واحد، .الدراسات التي تركز عم  دولة واحدة وىي الأ(2017
في. الدراسات الإقميمية تركز عم  مجموعة من ،في الجزائر ودراسة ، (2023)ىني و ملاحي،  ميل دراسة 

في رابطة جنوب آسيا لمتعاون  ،(Dharmendra & Nikola, 2020) الدول داخل نفس المنطقة، ميل دراسة 
منطقة الشرق الأوسط وشمال في  (Gretta, 2017) أفريقيا ودراسةالإقميمي في منطقة الشرق الأوسط وشمال 

 ميل دراسة إفريقيا ومنطقة البريكس. الدراسات المقارنة بين الدول تقارن حالة الشمول المالي بين دول مختمفة،
)د.بن  بين المممكة العربية السعودية والكويت وقطر ودراسة (2020)دومة، بن الناصر، و بن الضب، 

في الجزائر والمغرب وتونس ومصر. الدراسات في الدول النامية والفقيرة تركز عم  فيم  (2022منصور، 
في نيجيريا  (Oyedeko, Mohammed, & Samson, 2022) التحديات والفرص في ىذه البيئات، ميل دراسة 

 في الجزائر. (2023ن، )حلايمي، مدروس، و بن بوزيا ودراسة
ه الدول نجد عزوف ذان فً ه ثوفً هذه المذكرة قمنا بدراسة مجموعة من الدول النامٌة الإسلامٌة حٌ

بداية تثقمم وكطوعي عن الخدمات المالية وذلك بسب عدم توافق الأنظمة المالية م، تعاليم الشريعة الإسلامي. 
المجتم، بإجاد حمول وخدمات تتماش  م، الضوابط الشرعية لدين  القطاع المصرفي في ىذه الدول م، متطمبات

 الإسلامي. 

الزاوية ليذا البحث و اليي ستتمحور  نمن خلال ما سبق نطرح الإشكالية الرئيسة التالية و التي تميل رك
 حوليا الدراسة:

 الإسلامي ؟ىل ىن ك علاق  بين الشمول الم لي و النمو الاقتص دي في الدول الن مي  _   

 التالية: ةللإجابة عم  الاشكالية الرئيسية تم صياغة الفرضي
 ىن ك علاق  بين الشمول الم لي و النمو الاقتص دي في الدول الن مي  الإسلامي _



 مقدم  ع م 

 ج 

 

 التالية: الفرعية تم صياغة الفرضياتو 

 بمختمف ابعاده. عم  النمو الاقتصاديشمول المالي يؤير  ال 
 لقياس مستوى الشمول المالي وكيمة مؤشرات وجود.  
   ىناك عزوف طوعي عم  الخدمات المالية في الدول السلامية لعدم توافقيا م، الشريعة الاسلامية 
   يتثير النمو الاقتصادي بمتغيرات اخرى عم  غرار الشمول المالي حيت تؤير عميو معدلات التضخم و

 بشكل ايجابي.  د السكان وحجم التجارةعد ب عدد السكان وحجم التجارةالبطالة بشكل سمبي و 

سلامية من مجموعة من دولة تعتبر نامية و تتثلف   للإجابة عم  اشكالية المطروحة اجرينا دراسة عم  عينة ا 
دولة منيا لتصبح  14يم استيناء  ،(OICبالأغمبية الساحقة و جميعيا أعضاء في منظمة التعاون الإسلامي )

م موائمتيا لشرط الأغمبية عداو  عدم توفر بيانات كافية بالنسبة لمدولة المستيناةاما لوذلك دولة  43عينة الدراسة 
، نظراً لعدم توفر بيانات متعمقة بالشمول المالي 2021إل   2004من عام   و ذلك خلال الفترة الممتدةة المسمم

ر التكنولوجي اليائل في الألفية . تتميز ىذه الفترة بثحداث اقتصادية ىامة، فبالإضافة إل  التطو 2004قبل عام 
 .الجديدة، شيدت ىذه الفترة حديين كبيرين أيرا بشكل كبير عم  الاقتصاد العالمي

  والتي وضحت مدى اىمية الشمول المالي وتثييره عم  الاقتصاد ككل.  2007الأزمة المالية لسنة 
 دفعت  ف، الإلكتروني، حيثعززت الشمول المالي وزادت الاعتماد عم  الد 2020في  19-أزمة كوفيد

 .القيود الصحية الناس نحو استخدام البدائل الرقمية لتجنب التعامل النقدي المباشر
 ; منيجي  الدراس 

ولإلمام بجوانب  .بما اننا ندرس ظاىر اقتصادية فان طبيعة الدراسة تتب، الني  الوضعي )قياس الواق، الواحد(
و المني   ,اتبعنا المني  الوصفي لوصف الأدبيات النظرية و البيانات متعمقة بالمتغيرين محل الدراسة ثالبح

بمجموعة من  بالاستعانةوذلك التحميمي الذي ساعدنا عم  معرفة مستوى الشمول المالي في العالم والدول النامية 
ياس العلاقة بين النمو الاقتصادي والمتغيرات و المني  القياسي في ق .المؤشرات المستمدة من التقارير سنوية

  . الاخرى م، التركيز عم  متغيرات الشكول المالي

 اىداف الدراس ;

 تيدف الدراسة إل  تمخيص وتنظيم الأدبيات الحالية حول  :تمخيص وتنظيم الأدبيات الموجودة
تحديد مجالات البحث الشمول المالي في الدول النامية، وذلك لتوفير فيم أوضح ليذه الأدبيات و 

 .المستقبمية
  دراسة تثيير الشمول المالي عم  النمو الاقتصادي في الدول الإسلامية والتي تعتبر من الدول النامية

 .لمعرفة مدى تثيير المعتقدات الدينية عم  اىم المتغيرات الاقتصادية 
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 في الدول الإسلامية  تقديم نموذج رياضي يفسر العلاقة بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي. 

   اىمي  الدراس ;

 مس عدة الب حثين والمم رسين

تساىم الدراسة في مساعدة الباحيين والممارسين عم  فيم أفضل لما ىو معروف بالفعل عن الشمول المالي، 
 .وكيفية تجمي، الأجزاء المختمفة، وما ىي فجوات البحث الحالية، وما ىي الفرص البحيية الجديدة

 متخذي القرار مس عدة

من خلال إبراز أىمية الشمول المالي لتحقيق وتعزيز النمو الاقتصادي، وبالتالي التركيز عم  تدعيم الوصول   
إل  الخدمات المالية لكافة شرائح المجتم،، مما يساىم في تحقيق العدالة ومحاربة الفقر، ويدعم الاستقرار 

 .الاجتماعي والاقتصادي

 حدود الدراس ;

  الدراسات التي عالجو موضوع الشمول المالي و النمو الاقتصادي ال  نوعين منيا التي تنقسم
تجاىين و اخرى اىتمت بدراسة تثيير العلاقة الشمول المالي عم  من الا السببية  العلاقة ستدر 

 النمو الاقتصادي ودراستنا تنتمي ال  القسم الياني. 

 الحدود المك ني ;

 النامية وعميو لا يمكن تعميم النتائ  عم  باقي الدول النامية. لإسلاميةركزت دراستنا عم  الدول ا 
 ;الحدود الزمني 

  2004)الشمول المالي والنمو الاقتصادي( من الفترة الممتدة ما بين ) العلاقة بينتم دراسة-
2021). 
 ىيكل الدراس ; 

 والتطبيقي.لفيم جوانب البحث بشموليتيا، قمنا بتقسيم العمل إل  قسمين: النظري 

, فننوه اننا اعتمدنا عم  مجموعة من المصادر التي تتمت، بالأصالة و الحداية م، وفيما يتعمق بالتحرير 
كما اعتمدنا عم  اسموب توييق  ذات  تصنيف عالي ةالتركيز عم  المقالات العممية المكتوبة بمغة الإنجميزي

APA  قمنا بتقسيم العمل إل  أربعة فصول و. 

عطةةاءركزنةةا فةةي  عةةدة تعريةةف ليةةذا  الفصةةل الأول مةةن ىةةده المةةذكرة عمةة  المفةةاىيم الأساسةةية لمشةةمول المةةالي وا 
المصطمح, وكذلك أىداف وأىمية الشمول المالي, والتحديات التي تعرقل التوسعة والآليات المقترحة لتوسي، قاعدة 
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تسةتخدم لقيةاس   نظريةة المختمفةة التةيالشمول المالي, وكذلك الأبعاد ومؤشرات شمول المالي وافتراض, الأدوات ال
وأيضًا قمنا بتحميل واق، الشمول المالي في العالم وفي عينةة . وتحميل مستوى الشمول المالي في الدول الاسلامية

 -2017-2014-2011لسةةنوات ) .البنةةك الةةدولي اريرخةةلال تقةةديم بيانةةات وأشةةكال مسةةتمدة مةةن تقةةالدراسةةة، مةةن 
 2021عزوف الطوعي عن الخدمات المالية رغم توفرىا لأسباب دينيةة فةي نسةخة ال( والتي اىتمت ايضا ب2021

فةي الفصةل اليةاني عمة  تقةديم  كمةا تناولنةا لم تكن متوفرة في النسخ السةابقة مةن التقريةر. اته المعمومذى ث انحي
ن خةلال تنةاول تصور عام عن مفيوم النمو الاقتصادي، أنواعو، مؤشراتو، وأبرز النظريةات المتعمقةة بةو، وذلةك مة

 .أساسيات النمو الاقتصادي، النظريات المتعمقة بو، وتحميل الحدود والنقاط الضعيفة لمقاييس النمو الاقتصادي

خلال استعراضنا ليذين الفصمين، سعينا إل  تناول جمي، الأوجو النظرية لممتغيرين قيد الدراسة بشةكل شةامل. 
وخةةلال التعمةةق فةةي  .الجوانةةب النظريةةة لممتغيةةرين موضةة، البحةةث ومةةن خلاليمةةا، حاولنةةا قةةدر الإمكةةان تغطيةةة كافةةة

مفيةةةوم الشةةةمول المةةةالي نجةةةد انةةةو ذات اىميةةةة و تةةةثيير كبيةةةر عمةةة  المتغيةةةرات الاقتصةةةادية  خصوصةةةا فةةةي الالفيةةةة 
ر الشةةمول المةةالي عمةة  يةةمعرفةةة الين يوعميةةو زاد اىتمةةام البةةاح 2008الجديةةدة  خصوصةةا بعةةد الازمةةة الماليةةة سةةنة 

اىةتم  ثحية ،ه المةذكرةذالاقتصادية خصوصا النمو الاقتصادي وىذا ما تةم تناولةو فةي الفصةل اليالةث لية المتغيرات
الفصل اليالث  بدراسة وتقييم البحوث السابقة المتعمقة بالنمو الاقتصادي والشةمول المةالي. تعةد الدراسةات السةابقة 

ة والآيار المتبادلة بين النمو الاقتصادي والشةمول في ىذا المجال بميابة الأساس التثسيسي لفيم العلاقات المتبادل
 43الأخيةر إلة  تحميةل تةثيير الشةمول المةالي عمة  النمةو الاقتصةادي فةي عينةة مةن  فصةلالوتطرقنةا فةي  المالي. 

. 2022إلةة   2004( خةةلال الفتةةرة مةةن OICدولةةة ناميةةة تعةةد جميعيةةا أعضةةاء فةةي منظمةةة التعةةاون الإسةةلامي )
لتحميةةل البيانةةات باسةةتخدام مجموعةةة مةةن  (Difference GMMزوم المعممةةة بالفروقةةات )تتبنةة  الدراسةةة نيةة  العةة

(، عةةدد فةةروع البنةةوك ATMs)المتغيةةرات التةةي تميةةل جوانةةب مختمفةةة لمشةةمول المةةالي ميةةل عةةدد الصةةرافات الآليةةة 
(Branches( حجةةةةم الاقتةةةةراض ،)Borrowing( ،حجةةةةم الودائةةةة ،)Deposits( والائتمةةةةان المحمةةةةي ،)Domestic 

Crédit بالإضةةةةافة إلةةةة  ذلةةةةك، تةةةةم تضةةةةمين مجموعةةةةة مةةةةن المتغيةةةةرات المتحكمةةةةة ميةةةةل معةةةةدل التضةةةةخم السةةةةنوي .)
(Inflation( عدد السةكان ,)Population( حجةم التجةارة ,)Trade Volume( ومعةدل البطالةة ،)Unemployment )

 .(GDP per capita)لتفسير النمو الاقتصادي المعبر عنو بالنات  المحمي الإجمالي لمفرد 

 

 

 

 

 



 

 

 

   

 

 

 

 

الإط ر النظري  الفصل الأول;
 لمشمول الم لي
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 تمييد; 
حيةث يسةع  البةاحيون والميتمةون بالتنميةة  ة,يعد الشمول المالي أحد المفاىيم الحيوية في الاقتصاد المعاصةر   

ييةدف ىةذا الفصةل إلة  استكشةاف الإطةار  .لتحقيق التنمية المستدامة والعدالة الاجتماعيةتطويره الاقتصادية ال  
 و معرفةةة مةةدى  والنظةةري ويسةةاىم فةةي فيةةم وتحميةةل وتفسةةير ظةةاىرة الشةةمول المةةالي وتقةةديم الأدوات اللازمةةة لتقييمةة

فةةي ودوره  سةةيتم فةةي ىةةذا الفصةةل اسةةتعراض المفةةاىيم الأساسةةية لمشةةمول المةةالي، تةةثييره عمةة  الاقتصةةاد والمجتمةة، 
 . الإطار النظري الذي يفسر ىذه الظاىرةبالإضافة إل  استعراض  ،المساواةو  تعزيز التنمية الاقتصادية

عطاء بالإضافة وكذلك أىداف  ,عدة تعريف ليذا المصطمح  التركيز عم  المفاىيم الأساسية لمشمول المالي وا 
وكةذلك  ,ل المةاليالآليات المقترحة لتوسةي، قاعةدة الشةمو  والتحديات التي تعرقل التوسعة و ,وأىمية الشمول المالي

تسةتخدم لقيةاس وتحميةل مسةتوى الشةمول المةالي   الأدوات النظريةة المختمفةة التةيو ابعةاد ومؤشةرات شةمول المةالي 
 .في الدول المختمفة

 .: أساسيات حول الشمول المالي المبحث الأول

 .المبحث الياني: أبعاد و مؤشرات الشمول المالي 

 .في العالم و الدول الاسلاميةالمبحث اليالث: واق، الشمول المالي 
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 .; أس سي ت حول الشمول الم ليالمبحث الأول
الأزمةةةة  وخاصةةةة بعةةةد نين الاقتصةةةاديييبين و البةةةاحتحظةةةي موضةةةوع الشةةةمول المةةةالي باىتمةةةام متزايةةةد لةةةدى الكةةةا

 الاقتصةادية لك لارتباطو بجوانب عةدة منيةا المؤسسةات الماليةة ,العةائلات و الوحةداتوذ  2008الاقتصادية سنة 
فةةو وكةةذلك الةة  أىميةةة وأىةةداف الشةةمول يوفةةي ىةةذ الفصةةل سةةوف نتطةةرق الةة  مفيةةوم الشةةمول المةةالي بمختمةةف تعار 
يةةات المقترحةةة لتوسةةي، قاعةةدة انتشةةار للاو االمةةالي ومبةةادئ تحقيقةةو والتحةةديات التةةي تعرقةةل توسةة، الشةةمول المةةالي 

 الشمول المالي.
 .لي المطمب الأول; نشأة ومفيوم الشمول الم 

 .الفرع الأول; نشأة الشمول الم لي و تطوره 

فةةي دراسةةة عةةن الخةةدمات الماليةةة فةةي جنةةوب شةةرق  م1993فةةي عةةام  ةمةةر  لأولظيةةر مصةةطمح الشةةمول المةةالي 
التةي تواجييةةا بعةض فئةةات المجتمةة، ات صةةعوبالوخةةلال تمةك الفتةةرة ظيةرت العديةةد مةن الدراسةةات المتعمقةة ب ,انجمتةرا

بشةكل  ةاستخدم مصطمح الشمول المالي لأول مر  م1999وفي عام  ,مالية المصرفيةفي الوصول إل  الخدمات ال
انحصر اىتمام المعنيين بالشمول المالي في  ،أوس، لوصف محددات وصول الأفراد إل  الخدمات المالية المتوفرة

يجاد السبل الكفيمةة   ذلك الوقت في استيداف لمتغمةب عمة  من جرى اقصائيم بشكل قصري من الشمول المالي وا 
 .أسباب الاقصاء

ميةةةل ذلةةةك بةةةالتزام تو  ,2008وقةةةد ازداد الاىتمةةةام الةةةدولي بالشةةةمول المةةةالي فةةةي أعقةةةاب الازمةةةة العالميةةةة عةةةام  
تحقيةةق الشةةمول المةةالي مةةن خةةلال تنفيةةذ سياسةةات تيةةدف الةة  تعزيةةز وتسةةييل وصةةول كافةةة بالحكومةةات المختمفةةة 

حد مزودي الخةدمات   بالإضافة إل  ,من استخداميا بشكل صحيحالفئات المجتم، ال  الخدمات المالية وتمكينو 
تبنةةت مجموعةةة العشةةرين ىةةدف الشةةمول المةةالي ، الماليةةة عمةة  تةةوفير خةةدمات متنوعةةة ومبتكةةرة وبتكمفةةة منخفضةةة 

واعتبةةةر البنةةةك الةةةدولي تعمةةةيم الخةةةدمات الماليةةةة  والماليةةةة, الاقتصةةةاديةكثحةةةد المحةةةاور الأساسةةةية فةةةي أجنةةةدة التنميةةةة 
الرخةةةةاء  زالمةةةةدق، وتعزيةةةة روصةةةةول جميةةةة، فئةةةةات المجتمةةةة، الييةةةةا ركيةةةةزة اساسةةةةية مةةةةن اجةةةةل محاربةةةةة الفقةةةة وتسةةةةير
 (2022)ابوشيبة ،  .المشترك
   والشمول الم لي; 3119أزم 

كبيةر  كان ليا تةثييرات عميقةة عمة  الاقتصةادات العالميةة وأيةرت بشةكل 2008الأزمة المالية العالمية في عام 
بةةدأت الأزمةةة بانييةةار سةةوق الةةرىن العقةةاري الأمريكةةي، ممةةا أدى إلةة  تةةداعيات ماليةةة  حيةةثعمةة  الشةةمول المالي.

 .واقتصادية عابرة لمحدود
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قةةد تضةةررت جيةةود الشةةمول المةةالي بشةةدة جةةراء ىةةذه فم ,أحةةد التةةثييرات الرئيسةةية ليةةذه الأزمةةة كةةان عمةة  الشةةمول
والمؤسسةةةات الماليةةةة لتقميةةةل المخةةةاطر وزيةةةادة السةةةيولة، ممةةةا أدى إلةةة  الأزمةةةة، حيةةةث زادت الضةةةغوط عمةةة  البنةةةوك 

 .تقميص الخدمات المالية المقدمة لمشرائح الأقل حظاً في المجتم،

علاوة عم  ذلك، شيدت الأزمة تشديداً عم  سياسات الائتمةان والتمويةل، ممةا جعةل مةن الصةعب عمة  الأفةراد 
يمار في المنازل أو لبدء الأعمةال التجاريةة الصةغيرة. وبالتةالي، ذوي الدخل المنخفض الحصول عم  تمويل للاست

انخفضةةت فةةرص الوصةةول إلةة  الخةةدمات الماليةةة والاسةةتيمارات ليةةذه الشةةرائح، ممةةا أيةةر سةةمباً عمةة  الشةةمول المةةالي 
 .وزاد من الفجوات الاقتصادية والاجتماعية

الماليةةة إلةة  إعةةادة النظةةر فةةي السياسةةات ومةة، ذلةةك، فةةإن الأزمةةة العالميةةة أيضةةاً دفعةةت الحكومةةات والمؤسسةةات 
والتشةةريعات الماليةةة، بيةةدف تعزيةةز الشةةمول المةةالي وتقةةديم دعةةم إضةةافي لمفئةةات الأكيةةر ضةةعفاً. وىةةذا يشةةمل تعزيةةز 
الإجراءات التنظيمية والرقابية لضمان تقديم الخدمات المالية بشكل عادل ومنصف، بالإضافة إل  دعةم المشةاري، 

 .(2012)جويد،  لوصول إل  التمويل لمفئات غير المحظوظة اقتصادياوالبرام  التي تعزز ا
 الفرع الث ني; مفيوم الشمول الم لي  

 عم  أنو "نسبة الأشخاص او الشركات التي تستخدم الخدمات  2014سنة البنك الدولي  عرفو
 .المالية"

لدييم إمكانية الوصةول إلة  منتجةات وخةدمات ماليةة مفيةدة وبثسةعار يعني الشمول المالي أن الأفراد والشركات 
معاملات ومةدفوعات ومنتجةات ادخةار وتسةييلات ائتمانيةة وقةروض وخةدمات تةثمين(،  –معقولة تمبي احتياجاتيم 

 عريةةف الخةةاص بمجموعةةة البنةةك الةةدوليو ىةةذا التعريةةف كةةذألك ىةةو الت ويةةتم تقةةديميا عمةة  نحةةو مسةةؤول ومسةةتدام
 . (2012)جويد، 

 .إتاحة واستخدام كافة الخدمات المالية من مختمف فئات بثنو صندوق النقد العربً  كما عرفو
 ,صرفيةال بما في ذلك حسابات التوفير ,المجتم، بمؤسساتو وأفراده من خلال القنوات الرسمية

 وبثسعاروابتكار خدمات مالية أكير ملائمة  ,والائتمان ,والتمويل ,والتثمين ,وخدمات الدف، والتحويل
 .(2020)الطيب،  ةتنافسي

تعزيةز  :"بثنو (AFI)ومؤسسو التح لف الع لمي لمشمول الم لي (G20)مجموع  العشرين وكذلك عرفتو
لمخةدمات والمنتجةات الماليةة التةي  .وبمةا يشةمل الفئةات الميمشةة والميسةورة ,وصول واسةتخدام كافةة فئةات المجتمة،

)نريمةةان، مةةدروس ناديةةة ، و  "بحيةةث تقةةدم ليةةم بشةةكل عةةادل وشةةفاف بتكةةاليف معقولةةة, مةة، احتياجةةاتيم تتناسةةب
 .(2023بوزيان فاطمة الزىرة ، 
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 منتجات  عممية ادراج المالي لضمان الحصول عم "عم  انو:  تعريف البنك الاحتي طي ب ليند
وخدمات مالية مناسبة لفئات الضعيفة في المجتم، و الفئات ذات الدخل المنخفض بتكمفة معقولة 

)مورالدين، دقيش جمال، و أولاد ابراىيم  "وبطريقة شفافة ونزيية وبواسطة مؤسسات مؤيرة في السوق
 .(2022ليم ، 

 توفير الخدمات المالية بشكل شامل " :يشير إلى ل الم ليتعريف ش مل ومختصر لمفيوم الشمو
ويشمل ذلك  .العادي وشركة الصغيرة والمتوسطة دبما في ذلك الفر  ,ومتساوي لجمي، شرائح المجتم،

 ."وغيرىا من الخدمات المالية .ماراتيوالاست ,والتثمين ,والائتمان ,الوصول ال  الحسابات المصرفية
من خلال توفير  ,تحقيق التنمية الاقتصادية المستدامة والحد من الفقريدف الشمول المالي إل  ي

 .في النظام المالي لممشاركةفرص متساوية لمجمي، 
 .المطمب الث ني; أىمي  الشمول الم لي و أىدافو 

  .الفرع الأول; اىمي  الشمول الم لي 

ففةةةي  ،المسةةةتدامة والتخفيةةةف مةةةن الفقةةةرلتحقيةةةق التنميةةةة الاقتصةةةادية  الحيويةةةةمةةةالي احةةةد العوامةةةل اليعةةةد شةةةمول  
كمةا  .والشةركات لتحقيةق أىةدافيم الاقتصةادية الأفةراد عصرنا الحالي تمعب الخدمات الماليةة دورا حاسةما فةي دعةم 

وبنةةةاء قةةةةدرات  ,يعةةةزز الشةةةمول المةةةالي النمةةةو الاقتصةةةةادي مةةةن خةةةلال تةةةوفير فةةةرص الاسةةةةتيمار وتمويةةةل المشةةةاري،
 . ما يعزز الإنتاجية الاقتصادية ويخمق فرص عمل جديدةم و المتوسطة, المؤسسات الصغيرة

دارتيةا بشةكل ال في التعزيز الاستقرار المالي عن طريق توفير وسائل لتخةزين الماليكما يساىم الشمول  يةروة وا 
وكةذلك تةوفير حمايةة ضةد المخةاطر الماليةة بالإضةافة الة  ذلةك يعمةل الشةمول المةالي عمة  تعزيةز المسةاواة  .فعال

الاجتماعية من خلال توفير فةرص متسةاوية لمجمية، لموصةول إلة  الخةدمات الماليةة بغةض النظةر عمة  الةدخل أو 
المسةتدامة وتخفيةف مةن الفقةر ممةا  ت فعالةة لمتنميةةثداوبيذه الطريقة يعمةل الشةمول المةالي كة .الوض، الاقتصادي

 .يساىم في بناء مجتمعات أكير استدامة متنامية اقتصاديا

مميةةار مةن البةةالغين عمةة  مسةةتوى العةةالم  2.7قاعةةدة البيانةةات العالميةة لمبنةةك الةةدولي )جموبةةال ( ان  تكمةا اشةةار 
ات الماليةةة المقدمةةة مةةن أي حةةوالي نصةةف عةةدد السةةكان البةةالغين الكمةةي لةةيس لةةدييم امكانيةةة لمحصةةول عمةة  الخةةدم

بالمئةةة مةةن البةةالغين لةةدييم  89فةةي حةةين نجةةد أنةةو فةةي البمةةدان مرتفعةةة الةةدخل  ،طةةرف المؤسسةةات الماليةةة الرسةةمية
ن ذل فيةةو يةةذل عمةة  أىميةةة ثبالمئةةة فقةةط فةةي الةةدول الناميةةة, وىةةذا فةة 41حسةةاب فةةي مؤسسةةة ماليةةة رسةةمية, بيمنةةا 

 .(2023)قادم،  مالي وتثييره الاقتصاد بصفة عامةالشمول ال
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 الفرع الث ني; أىداف الشمول الم لي   

نظرا للاىتمام العالمي بتوسي، نطاق الشمول المالي وخمق التحالفات بين الييئات والمؤسسات الماليةة العالميةة 
حيث ترى  المجموعة  ,ول الماليمناف، المتثتية من الشمتتنام  ال ,وموجودة ةلمتنسيق والعمل ضمن آليات مشترك

 ,الاستشارية لمساعدة الفقراء أن بناء نظام مالي شامل ىو الطريةق الوحيةد لموصةول الة  الفقةراء ومحةدودي الةدخل
 يمي: شمول المالي والتي تتميل فيماوذلك عن طريق  تحقيق أىداف ال

 ; الأىداف الاقتص دي 

 .يؤدي إل  الحد من التفاوت من حيث الدخلتحقيق النمو العادل في مختمف القطاعات مما _

 .تعزيز الاستقرار المالي والاقتصادي وذلك عن طريق الزيادة في الوصول ال  الخدمات المالية_

يمكن تعبئةة المةدخرات التةي  يةتم تجميعيةا  .فإذا تم تزويد الفئة الفقيرة بالخدمات المصرفية، تعبئة المدخرات _
 .قتصاديالا نموتعزيز التكوين رأس مال و عادة في منازليم بشكل فعال ل

 .تعزيز مشاري، العمل الحر و_

 .تمكين الشركات الصغيرة من الاستيمار و التوس، _

  الاىداف الاجتم عي: 

 .خفض مستويات الفقر و تحقيق الرخاء الاجتماعي _

فةةي البةةدء فةةي أعمةةاليم  محصةةول الطبقةةة الأضةةعف فةةي المجتمةة، عمةة  بعةةض المةةال فةةي شةةكل قةةروض يمكةةني_
وىكةةذا يتحةةول الشةةمول  ,دعةةم تعمةةيميم الةةذي يمكةةنيم مةةن خلالةةو المحافظةةة عمةة  معيشةةتيم مةةن أو يمكةةنيم ,الخاصةةة

سةةر التةي تعةةاني مةةن  الأمسةاعدة و  ,القضةاء عمةة  الطبقيةة فةةي المجتمةة، فةةيالمةالي إلةة  أحةد الوسةةائل التةي تسةةاعد 
 .من مشكمة الدخل المنخفض

 (2022)اسةميان،  روف المعيشةة بالنسةبة لممةواطنينظةمصادر التمويل بيدف تحسةين وصول ال  التسييل _
. 

 ; الاىداف السي سي 

ىناك بعض الاىداف السياسية التي يمكن تحقيقيا من خلال الشمول المالي عم  نطاق أوس، لمطبقةات الةدنيا 
 :من خلال في المجتم، ويمكن توجيييا بشكل فعال لدعم البرام  الحكومية التي تدعم الاستقرار السياسي 

ات ماليةة أفضةل حسةب نةوع المنتجةات فإذا كان العميةل متعممةا ماليةا فإنةو سةيحقق خيةار ، زيادة الوعي المالي _
ويةةؤدي الةة  الوصةةول الةة   ,الماليةةة التةةي يمكةةن أن تمبةةي احتياجةةات الأفةةراد ويسةةاعد فةةي تحسةةين النمةةو الكمةةي لمةةبلاد
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)بيةةةوري، الشةةةمول المةةةالي كةةةثدات لتحقيةةةق اسةةةتقرار  .الةةة  تحسةةةين حيةةةاة الفقةةةراء ةالخةةةدمات الماليةةةة بتكمفةةةو معقولةةة
 .(2019تصادي واجتماعي ومتطمبات تحقيقو ، الاق

 أس سي ت تعزيز الشمول الم لي ; المطمب الث لث

 الفرع الأول; ألي ت تعزيز أنتش ر ق عدة الشمول الم لي 

 :(2021)عطية،   في النقاط التالية أليات تعزيز انتشار قاعدة الشمول المالي تتميل

وذلك من خلال تةوفير خةدمات ماليةة متنوعةة وملائمةة لجمية، شةرائح المجتمة،  ;في الخدم ت الم لي  التوسع_
 .بما في ذلك الحسابات المصرفية الأساسية والقروض الميسرة

تيةةا بطةةرق أكيةةر فعاليةةة وتكمفةةة نأي اسةةتخدام التكنولوجيةةا لتةةوفير الخةةدمات الماليةةة ورقم :التكنولوجياا  الم لياا _
 .و الحواسيب وغيرىا...إلخ والتطبيقات المصرفية عبر الياتف المحمول  ,لدف، الالكترونيميل ا ,منخفضة

 ,والادخةةةار ,الميزانيةةةة الشخصةةةيةإدارة ميةةةل كيفيةةةة  .ساسةةةيات الماليةةةةالاتعمةةةيم الأفةةةراد حةةةول  :التثقياااف المااا لي_
 .وكيفية الاستفادة من الخدمات المالية المتاحة

البيانةات والإحصةاءات لتحديةد الفجةوات فةي الشةمول المةالي وتوجيةو الجيةود  أي اسةتخدام ;البي ن ت والأبح ث_
 .لعجزنحو المناطق والفئات ذات ا

مبنةوك لتقةديم خةدمات حةوافز ل تقديم, تطبيق السياسات تشج، عم  الشمول المالي ميل :السي س ت الحكومي _
 .مفئات الغير مصرفية ودعم القروض بدون فائدةل

 ,بين القطاعين العام الخاص والمنظمةات الغيةر حكوميةة لتوسةي، نطةاق  الخةدمات الماليةةالتعاون  :الشراك ت_
 .وتوجيييا لمشرائح الغير المصرفية في المجتم،

أو  ,ميةل تخفةيض الرسةوم ,تقةديم حةوافز ماليةة لافةراد والشةركات لاسةتخدام الخةدمات الماليةة :التحفيز الما لي_
 .توفير مكافآت لممدخرين

 الأفةراد مةن الوصةول إلة  الخةدمات تعمل معا لتحقيق ىدف تعزيز الشمول المالي وتمكين جمية، ليات الا ىذه
 .المالية بشكل شامل وعادل

 التحدي ت التي تعرقل توسع الشمول الم ليالفرع الث ني; 

 :2021)عطية، ىناك العديد من التحديات التي تعرقل توس، الشمول المالي والتي سنذكر أبرزىا فيما يمي
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ميةل  ,يمكةن أن يةؤدي قمةة الةوعي المةالي الة  عةدم فيةم الأفةراد المفةاىيم الماليةة الأساسةية ;قم  الوعي الما لي_
قةةد يترتةةب عمةة   ذلةةك اتخةةاذ قةةرارات ماليةةة غيةةر مدروسةةة أو عةةدم الاسةةتفادة مةةن  ,التةةوفير والاسةةتيمار وادارة الةةديون

 .فرص مالية متاحة
 ,نقةص الفةروع البنكيةة ونقةاط الخدمةة فةي المنةاطق النائيةة والفقيةرةيشةمل ذلةك  :ضعف البني  التحتيا  الم ليا _

 .ال  صعوبة في الوصول ال  الخدمات المالية الأساسية ميل الحسابات البنكية والقروض :ويمكن أن يؤدي ذلك

 فةةي المنةةاطق النائيةةة يمكةةن أن تكةةون المسةةافات بةةين الأفةةراد والنقةةاط الخةةدمات الماليةةة ;المساا ف ت الجغرافياا _
ممةةا يجعمةةو مةةن  ,يمكةةن ان تكةةون وسةةائل النقةةل غيةةر متاحةةة بسةةيولةو  ,ممةةا يزيةةد مةةن تكمفةةة الوصةةول الييةةا ,كبيةةرة

 .الصعب عم  الأفراد زياره البنوك او نقاط المالية الاخرى

قةةد ف ,يمكةن أن تكةون تكةةاليف الخةدمات الماليةة مرتفعةةة بالنسةبة لافةراد ذوي الةةدخل المحةدود ;الادخل المحاادود_
 .لأفراد صعوبة في دف، الرسوم الحسابات البنكية الشيرية أو تكاليف الشحن استخدام المحمول المصرفييجد ا
 , او قد تكون ىناك يقافة مالية تقميدية تشج، عم  تجنب الاستيمارات أو الاعتماد عم  النقد ;الثق ف  الم لي _

 .يمكن أن تكون ىناك معتقدات خاطئة حول الخدمات المالية الحديية ميل البنوك أو الشركات المالية الرقمية

والمؤسسات المالية لتعزيز الةوعي المةالي  ,تجاوز ىذه التحديات يتطمب جيود متعددة  الجوانب من الحكومات
 .، شرائح المجتم،مالية المناسبة لجميالخدمات الوتقديم  ,وتطوير البنية التحتية

 .الاقتص دي  و الاجتم عي   تالمطمب الرابع; علاق  الشمول الم لي ببعض المتغيرا

 .ستقرار الم لي  لاأولا; علاق  الشمول الم لي بالفرع  

النظةةةام  ةاسةةةتقراريوتعتمةةةد  ،لضةةةمان اسةةةتمرارية النظةةةام المةةةالي دون انييةةةارات كبيةةةرة ميةةةمسةةةتقرار المةةةالي ان الا 
 :عدة عوامل منياالمالي عم  

 .التنوي، في مصادر التمويل _

 .القدرة عم  تحمل الصدمات الاقتصادية _

 .قوة البنية التحتية المالية و التنظيمية _

 .القدرة عم  ادارة المخاطر بفعالية_

سةةتقرار المةةالي عةةن طريةةق تحسةةين ىةةذه العوامةةل الايمكةةن أن يسةةاىم فةةي تعزيةةز  ,عنةةدما يتوسةة، الشةةمول المةةالي
 :عم  سبيل الميال نثخذ
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وصول اوس، ال  الخدمات التةثمين والادخةار يمكةن ان يسةاعد فةي تخفيةف الصةدمات الماليةة عمة  المسةتوى _
  .الفردي والعائمي

 .من، الأزمات الماليةبتعزيز البنية التحتية المالية وتطبيق الموائح الصارمة يمكن ان _

 .مستقمة رة عم  مصادر التمويل الأخرى الغيالتبعيالتنوي، في مصادر التمويل يمكن أن يقمل من _

وجةوب التعةايش  ولقد كشفت الدراسات ان العلاقةة بةين الاسةتقرار المةالي والشةمول المةالي ىةي علاقةة ارتبةاط و
فمةةن جيةةة مةةن الصةةعب تحقيةةق الشةةمول المةةالي دون اسةةتقرار النظةةام المصةةرفي ومةةن جيةةة أخةةرى مةةن  ،المشةةترك

كمةا  ,الاقتصةادي مسةتبعدا ماليةا ونظةام الاجتمةاعيالالصعب تصور اسةتقرار مةالي عنةدما يكةون قطاعةا واسةعا مةن 
)بيةوري ، الشةمول المةالي  .االشمول المالي لا يرتبط بالاستقرار المالي فقةط بةل يةرتبط بالاسةتقرار النقةدي ايضة ان

 .(2019كثداة تحقيق الاستقرار الاقتصادي والاجتماعي و متطمبات تحقيقو دراسة حالة الدول العربية، 
 .حقيق التنمي  المستدام تعلاق  الشمول الم لي ب; الث نيالفرع  

المستدامة تعكةس تفةاعلًا متبةادلًا بةين النظةام المةالي والتنميةة الاقتصةادية حقيق التنمية تعلاقة الشمول المالي ب
والاجتماعيةةةةة. يعةةةةزز الشةةةةمول المةةةةالي النمةةةةو الاقتصةةةةادي المسةةةةتدام مةةةةن خةةةةلال تمكةةةةين الفةةةةرد والشةةةةركات الصةةةةغيرة 

شةةمول والمتوسةةطة مةةن الوصةةول إلةة  الخةةدمات الماليةةة والمشةةاركة فةةي النظةةام المةةالي. بالتةةالي، يمكةةن أن يةةؤدي ال
 .المالي إل  زيادة الاستيمار والتوظيف، وبالتالي تعزيز التنمية الاقتصادية

من ناحية أخرى، يمكن أن يسيم النمو الاقتصادي المستدام في تعزيز الشمول المالي مةن خةلال زيةادة الةدخل 
، ةتحتيةةة الماليةةوتوسةةي، فةةرص العمةةل، ممةةا يزيةةد مةةن الطمةةب عمةة  الخةةدمات الماليةةة ويعةةزز الاسةةتيمار فةةي البنةة  ال

  فيمةةةا يمةةةي بعةةةض الطةةةرق التةةةي يمكةةةن أن يةةةؤير فييةةةا الشةةةمول المةةةالي عمةةة  تحقيةةةق التنميةةةة المسةةةتدامة بالتفصةةةيلو 
 :(2023)عبدالقادر و بيري نورة ، 

 ة، يمكةةنيمصةةول إلةة  الخةةدمات الماليةة: عنةةدما يةةتمكن الأفةةراد والشةةركات الصةةغيرة مةةن الو التمكااين الاقتصاا دي_
 .تحقيق مزيد من الاستقلال المالي وتنمية مشاريعيم وأعماليم، مما يعزز التنمية الاقتصادية عم  المدى الطويل

بوجود نظام مالي شامل، يمكن لافراد والشركات الصغيرة الوصول إلة  التمويةل تعزيز الاستثم ر والابتك ر; _
ييرة للإعجاب، مما يعزز النمو الاقتصادي ويعمل عم  تنوي، قاعدة اللازم للاستيمار في المشاري، الابتكارية والم

 .الاقتصاد

: مةةن خةةلال تةةوفير الخةةدمات الماليةةة لمفئةةات الأقةةل حظةةاً والمجتمعةةات التقمياال ماان الفقاار وتعزيااز المساا واة_
 .اعيةالنائية، يمكن أن يمعب الشمول المالي دوراً في تخفيف الفقر وتعزيز المساواة الاقتصادية والاجتم
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باختصةةار، يمكةةن أن يمعةةب الشةةمول المةةالي دوراً محوريةةاً فةةي تحقيةةق التنميةةة المسةةتدامة مةةن خةةلال تمكةةين الفةةرد 
 .والشركات والمجتمعات من الوصول إل  الخدمات المالية والمشاركة بفعالية في النظام المالي والاقتصاد

 .لممستيمك ع ن  الم لي   لاالشمول الم لي ب  ; علاقالفرع الث لث 

يسع  الشمول المالي إل  الحماية المالية لممستيمك وال  خمق التوازن في العلاقة بين مقدمي الخدمات المالية 
علاقةةة تعزيةةز الشةةمول المةةالي بالمسةةاعدة الماليةةة لممسةةتيمك تعكةةس التةةرابط بةةين تةةوفير , وعميةةو فةةان و المسةةتيمكين

لوصةةول إلةة  ىةةذه الخةةدمات واسةةتخداميا بشةةكل فعةةال. عمةة  سةةبيل الخةةدمات الماليةةة لافةةراد وتعزيةةز قةةدرتيم عمةة  ا
الميةةال، مةةةن خةةلال تةةةوفير الحسةةةابات المصةةرفية الأساسةةةية ووسةةةائل الةةدف، الإلكترونيةةةة، يمكةةةن لافةةراد الةةةذين كةةةانوا 

 .في الاستفادة من الخدمات المالية بشكل أفضل يباشروامنبوذين من النظام المالي الرسمي أن 

لشةةةمول المةةةالي، يصةةةبح مةةةن السةةةيل عمةةة  المسةةةتيمكين الوصةةةول إلةةة  الائتمةةةان، والتةةةثمين، عنةةةدما يةةةتم تعزيةةةز ا
وخدمات الادخار والاستيمار، وغيرىا من الخدمات المالية الميمة. ىذا بدوره يمكن أن يؤدي إل  زيادة اسةتقرارىم 

 .المالي وتحسين جودة حياتيم

مباشةراً، ميةل المةنح النقديةة أو القةروض الميسةرة، يمكةن من ناحية أخرى، عندما يتمق  المستيمكون دعماً ماليةاً 
ليةم اسةةتخدام ىةةذه الأمةوال لتحسةةين وضةةعيم المةةالي، وبالتةالي تعزيةةز شةةموليتيم الماليةةة. عمة  سةةبيل الميةةال، يمكةةن 
اسةةةتخدام القةةةروض لتحسةةةين التعمةةةيم، أو بةةةدء أو توسةةةي، الأعمةةةال التجاريةةةة الخاصةةةة، أو تحسةةةين مسةةةتوى المعيشةةةة 

 .بشكل عام

بالتالي، يمكن أن يتفاعل تعزيز الشمول المالي م، المساعدة المالية المباشرة لممستيمكين بشكل إيجابي، حيث 
 .يمكن لكل منيما أن يسيم في تعزيز الاستقرار المالي والاقتصادي لافراد والمجتمعات
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 .المبحث الث ني; أبع د و مؤشرات الشمول الم لي
 .الشمول الم لي المطمب الاول; ابع د 

 حيةث أن تقييم مساواة الشمول المالي في الأنظمةة الماليةة يةتم مةن خةلال مؤشةرات تتنةاول يلايةة أبعةاد رئيسةية.
يتفق قادة مجموعة العشةرين عمة  ىةذا الةني ، ويوصةون بةو مةن قبةل الشةركة العالميةة لتكامةل المةالي، بيةدف دعةم 

 الوطني و العالمي. لية عم  الصعيدينالجيود المبذولة في تعزيز شمولية الخدمات الما

 :(2023)نريمان، مدروس نادية ، و بوزيان فاطمة الزىرة ،  بعاد فيما يميالاوتتميل ىذه 

 ;لوصول لمخدم ت الم لي ا-1

ذلةةك فةةتح يعنةةي القةةدرة عمةة  الوصةةول إلةة  خةةدمات المؤسسةةات الماليةةة واسةةتخداميا بسةةيولة وفاعميةةة. يتضةةمن  
الحسابات المصرفية واستخداميا لممعةاملات الماليةة المختمفةة. وتعتمةد فعاليةة ىةذا الوصةول عمة  تحديةد مسةتويات 

تخطةةيط لتقميةةل العوائةةق المحتممةةة، ميةةل التكةةاليف المرتفعةةة وقمةةة نقةةاط الخدمةةة المصةةرفية فةةي الالوصةةول المناسةةبة و 
 .المنطقة

 :ات المالية في النقاط التاليةوتكمل مؤشرات قياس بعد الوصول إل  الخدم

 .شخص بالغ 1000الحسابات المصرفية لكل _

 .شخص بالغ 100.000فروع البنوك لكل  _

 .فرد من البالغين عم  المستوى الوطني بمجزأة حسب نوع الوحدة الادارية 10000نقاط الوصول لكل _

  .كمم مرب،10000عدد أجيزة الصراف الالي لكل _

يسةتخدمون خةدمات الةدف، الرقمةي: يتةيح ىةذا المؤشةر فيةم مةدى انتشةار اسةتخدام خةدمات  نسبة السكان الذين_
 .الدف، الرقمي ميل التحويلات المالية والدف، الإلكتروني

نسةةبة الاسةةتخدام الشةةيري لمخةةدمات الماليةةة الرقميةةة: يعكةةس ىةةذا المؤشةةر عةةدد الأفةةراد الةةذين يقومةةون بعمميةةات _
 .ت المصرفية أو غيرىا من الخدمات المالية الرقمية خلال شير واحدمالية عبر الإنترنت أو التطبيقا

 .قلالاالنسبة المئوية الاجمالية لمسكان الذين يعيشون في وحدات ادارية بنقطة وصول واحدة عم  _
  استخدام الخدم ت الم لي ; -2

يمكةن , تحميل مدى استخدام العمةلاء لمخةدمات الماليةة المقدمةة بواسةطة مؤسسةات القطةاع المصةرفي ال  يشير
تحميةةل اسةةتمرارية التفاعةةل مةةن قبةةل العمةةلاء عبةةر مجموعةةة مةةن المؤشةةرات. يتضةةمن ذلةةك تقيةةيم تكراريةةة الاسةةتخدام، 

ضةافة إلة  دراسةة تنةوع الخةدمات ميل عدد المرات التي تم فييا الوصول إل  الخدمة خةلال فتةرة زمنيةة معينةة، بالإ
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الماليةةة المسةةتخدمة. كمةةا يمكةةن مراقبةةة اسةةتمرارية العمةةلاء فةةي الاسةةتفادة مةةن الخةةدمات، ممةةا يسةةيم فةةي فيةةم مةةدى 
 :وتكمن مؤشرات ىذا البعد في النقاط التالية فعالية تمك الخدمات وقبوليا من قبل العملاء

 ؛ل حساب وديعة منتظمالبالغين الذين لدييم  نوع واحد عم  الأق نسبة_

 ؛نسبة البالغين الذين لدييم  نوع واحد عم  الأقل كحساب ائتمان منتظم_

 ؛التجزئة الغير نقدية لمفرد الواحد تعدد معاملا_

 ؛عدد معاملات الدف، عبر الياتف_

 ؛نسبة البالغين الذين يستخدمون حساب بنكي دائم و متواتر_

 ؛مضةنسبة المحتفظين بحساب بنكي خلال سنة _

 ؛نسبة البالغين الذين يتمقون تحويلات مالية محمية أو دولية_

 ؛نسبة الشركات المتوسطة أو الصغيرة التي لدييا حسابات رسمية مالية_

 عدد الشركات المتوسطة والصغيرة التي لدييا حسابات ودائ،؛_
 ;جودة الخدم ت الم لي  -3
إلة  تقيةيم جةودة الخةدمات التةي تقُةدميا المؤسسةات الماليةة بعد قياس جةودة الخةدمات الماليةة ىةو مفيةوم يُشةير  

ميل البنوك وشركات التثمين وشركات الاستيمار، وذلك من خلال دراسة مدى رضا العملاء عن الخدمات ومةدى 
تمبية ىذه الخدمات لاحتياجاتيم وتوقعاتيم. ييدف ىةذا البعةد إلة  تحديةد مسةتوى الجةودة والأداء لمخةدمات الماليةة، 

يةةد المجةةالات التةةي تحتةةاج إلةة  تحسةةين، ممةةا يسةةاعد عمةة  تعزيةةز تجربةةة العمةةلاء وبنةةاء اليقةةة فةةي المؤسسةةات وتحد
أدوات القيةاس اتةو حيةت مةن الصةعب تحديةد ذبحةد  المالية. تعتبر عممية وض، مؤشرات لقياس بعةد الجةودة تحةدي

لخدمات المالية، وتحديد المعايير اللازمة المناسبة والمؤشرات النوعية والكمية التي يتعين استخداميا لتقييم جودة ا
و  ةىناك مجموعة من المؤشرات المتفق عمييا في الأوساط الأكاديمي في ىذا الصددو  لتحقيق الأىداف المنشودة 
 المتميمة في النقاط التالية:

 .: مدى تكمفة الاحتفاظ بالحساب البنكي وخاصة ذوي الدخل المنخفضالقدرة عمى تحمل التك ليف_

 : يمعةةب الوصةول إلةة  المعمومةةات دورا ىامةةا فةةي الشةةمول المةالي حيةةث يجةةب عمةة  مقةةدمي الخةةدماتالشااف في _
 الماليةةة أن يضةةمنوا حصةةول جميةة، العمةةلاء  عمةة  المعمومةةات ذات الصةةمة بالخةةدمات الماليةةة لتمكةةنيم مةةن اتخةةاد

تكةةون  مةةن سةةلامة ووضةةوح ىةةذه المعمومةةات حيةةث و يجةةب التثكةةد خةةدمات ماليةةة اسةةتخدامالقةةرارات السةةميمة بشةةثن 
 .سيمة وخالية من الأخطاء
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 اسةةةتخدامي فةةة: يقةةةيس ىةةةذا المؤشةةةر وجيةةةة نظةةةر العمةةةلاء حةةةول سةةةيولة الوصةةةول والراحةةةة الراحااا  والسااايول _
 خدمات الماليةال

 مؤشةةر فةةي القةةوانين والأنظمةةة المصةةممة لضةةمان حقةةوق المسةةتيمك وحمايتيةةاال: ينظةةر ىةةذا حم ياا  المسااتيمك_
 .ومن، الشركات من الحصول عم  مزايا غير عادلة

 جةدولوال ،: يقةيس المعةارف الأساسةية الماليةة وقةدرة المسةتخدم عمة  التخطةيط وموازنةة دخميةمالتثقيف الم لي_
 التالي سيمخص لنا أبعاد الشمول المالي ومؤشرات قياسو:

 المالي الشمول ومؤشرات ابعاد :1  جدول
مؤشرات الوصول الى الخدم ت  مؤشرات استخدام الخدم ت الم لي  مؤشرات العمق الم لي

 الم لي 
مجموع أصول البنك الى الن تج 

 المحمي الاجم لي 
مجموع الودائع الى الن تج المحمي -

 الاجم لي 
مجموع قروض الى الن تج المحمي -

 الاجم لي 
الائتم ن المقدم لمقط ع الخ ص -

 الى الن تج المحمي الاجم لي 
عرض النقود الى الن تج المحمي -

 الاجم لي 

عدد حس ب ت الودائع لدى البنوك -
 التج ري  

عدد حس ب ت الودائع لدى البنوك -
 ب لغ  1111التج ري  لكل 

عدد حس ب ت القروض لدى البنوك -
 التج ري  

 1111 عدد حس ب ت القروض لكل-
 ب لغ 
عدد المقترضين من البنوك -

 ب لغ  1111التج ري  لكل 
 عدد بط ق ت السحب الالي -
عدد بط ق ت السحب الالي لكل -
 ب لغ  1111
 

 عدد فروع البنوك التج ري  -
 عدد م كين ت الصراف الالي -
عدد فروع البنوك التج ري  لكل -
 2كمم 1111
عدد الم كين ت الصراف الالي لكل -
 2كمم 1111
عدد أجيزة الصراف الألي لكل -

 ب لغ  111111
عدد فروع البنوك التج ري  لكل -

 ب لغ  111111

 the global financialمةةةن اعةةةداد الطةةةالبين باعتمةةةاد عمةةة  مؤشةةةر العةةةالمي لمشةةةمول المةةةالي المصااادر; 

development database   

 المطمب الث ني; مب دئ الشمول الم لي

اعتمةد قةادة الةدول تسة، مبةادئ لتعزيةةز  2010 فةي يونيةو” تورنتةةو“التةي عُقةدت فةي  فةي قمةة مجموعةة العشةرين
الاستيمار. ىذه المبادئ ترتكز عم  الإبداع والابتكار، وتستخدميا الدول في استراتيجياتيا الوطنيةة لتحقيةق النفةاذ 

 .ةالشامل لمخدمات المالي
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ائح الفقيرة من السكان لمخدمات المالية. يةتم اسةتخدام يُقصد بالنفاذ إل  الخدمات المالية تحقيق حسن نفاذ الشر 
ىذه المبادئ من قبل ىيئات وجيات إعداد المعايير. وتيةدف ىةذه المبةادئ إلة  تعزيةز فةرص النفةاذ إلة  الخةدمات 

مميةةار نسةةمة مةةن سةةكان العةةالم. يةةتم تبنةةي ىةةذه المبةةادئ فةةي سياسةةات تسةةاعد عمةة  تسةةييل  2.2الماليةةة لأكيةةر مةةن 
 .ل لمخدمات المالية الابتكارية لكافة الشرائح، بما في ذلك الفئات الأكير احتياجًاالنفاذ الشام

 :(2022)الشيخ و رابة امينة،  وتتميل ىده المبادئ فيما يمي

وجةةود التةةزامن الحكةةومي واسةةة، النطةةاق يعمةةل عمةة  تشةةجي، النفةةةاد الشةةامل مةةن أجةةل المسةةاعدة فةةةي القياا دة; _
 لتخفيف من حدة فقرة.ا

تطبيةةةق السياسةةةات التةةةي تشةةةج، عمةةة  التنةةةافس و تقةةةديم الحةةةوافز المناسةةةبة لتةةةوفير الخةةةدمات الماليةةةة التناااوع; _
 .المتنوعة بثسعار معقولة, متل خدمات الابداع و الائتمان و الدف، و التحويلات و التثمين

لي, مة، الاشةارة اللازمة لتوسةي، النفةاد النظةام المةااستخدام التكنولوجيا و الادوات المؤسسية المطورة التطور; _
 .في البنية التحتية  ةمواطن الضعف المتواجدال  

يةةةا مةةةن جيةةةة الحكومةةةة و ي: وجةةةود مفيةةةوم شةةةامل لحمايةةةة المسةةةتيمك فةةةي اطةةةار القواعةةةد المتعةةةارف عمالحم يااا _
 .مقدمي الخدمة و المستيمكين 

 .اد, للاستفادة من الخدمات المالية عم  نطاق واس، : العمل عم  محو الأمية المالية لافر التمكين_

: خمةةق البيئةةة المؤسسةةية المواتيةةة لنشةةر الخةةدمات الماليةةة فةةي اطةةار واضةةح مةةن المسةةائمة و المحاسةةبة التعاا ون_
 .الحكومية و العمل ايضا عم  تشجي، الشراكة و التشاور بين الحكومة و القطاعات المالية 

البيانات المحسنة من أجل استخدام السياسة القائمة عمة  الأدلةة و تقيةيم الاداء  : الاستفادة من قواعدالمعرف _
 ومدى التقدم في انجاز وغيرىا من الأدوات.

تنظيمةةةي لمنفةةةاد الشةةةامل, المعةةةايير الدوليةةةة والظةةةروف الطةةةار الا: الأخةةةذ فةةةي اعتبةةةار عنةةةد وضةةة، اطااا ر العمااال_
 يتصف بالمرونة عم  أساس مواجية الخطر. ويجب انالمحمية اللازمة لضمان البيئة التنافسية,  

 الشكل التالي يمخص مبادئ الشمول المالي التي يتم اعتمادىا من طرف المجموعة العشرين:
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 .(12، صفحة 2022)ابوشيبة ، المصدر: من اعداد الطالبين باعتماد عم      

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 العشرين المجموعة طرف من اعتمادىا يتم التي المالي الشمول مبادئ :1شكل 
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 .; واقع الشمول الم لي في الع لم و الدول الاسلامي المبحث الث لث
عةلاوة عمة  ذلةك،  في ىذا المبحث سوف نتطرق ال  واق، الشمول المالي في العةالم و فةي الةدول الإسةلامية .

ر فةي المطمةةب يةسةةوف نسةمط عمييةا الضةةوء أككمةا  فةةي تحقيقنةا البحيةي ذات طبيعةةة ممايمةة فةإن البمةدان المشةمولة 
عمة  قاعةدة بيانةات المؤشةر العةالمي لمشةمول المةالي. وتقريرىةا  ىذا المبحةثفي  الياني من ىذا المبحث. معتمدين

  .2021الصادر سنة 
 ;2121 مي لمشمول الم ليق عدة بي ن ت المؤشر الع ل

تقةةدم الطبعةةة الرابعةةة مةةن المؤشةةر العةةالمي لمشةةمول المةةالي نظةةرة عمةة  كيفيةةة وصةةول الأشةةخاص إلةة  الخةةدمات 
، عندما أدت القيود عم  التنقل والسياسات الصحية إل  زيادة الطمةب 19-المالية واستخداميا خلال جائحة كوفيد
 .عم  الخدمات الرقمية بجمي، أنواعيا

قاعدة البيانات الأكير شمولًا في العالم بشثن الشمول المالي. وىةو أيضًةا  لمؤشر الع لمي لمشمول الم ليا يعد
قميمةي عبةر البمةدان  المصدر العالمي الوحيد لمبيانةات المتعمقةة بجانةب الطمةب الةذي يسةمح بةإجراء تحميةل عةالمي وا 

دارة المخةاطر لتقديم صورة دقيقة ومتعددة الأبعاد لكيفية قيام البالغين بالا دخار، والاقتراض، وسداد المةدفوعات، وا 
التمييميةة الوطنيةة لمةا يقةرب مةن  تالمسةوحامةن  2021المالية. تةم جمة، بيانةات المؤشةر العةالمي لمشةمول المةالي 

% مةةةن سةةةكان العةةةالم. ويةةةثتي الإصةةةدار الأخيةةةر بعةةةد 97اقتصةةةادًا، وىةةةو مةةةا يميةةةل  139ألةةةف شةةةخص فةةةي  145
، ويتضمن عددًا مةن السلاسةل الجديةدة التةي تقةيس الصةحة الماليةة والمرونةة، 2017و 2014و 2011إصدارات 

 .الرقمي، بما في ذلك مدفوعات التجار والحكومة ويحتوي عم  بيانات أكير تفصيلًا حول اعتماد الدف،
يعةةد المؤشةةر العةةالمي لمشةةمول المةةالي مةةوردا لا غنةةة  عنةةو لممارسةةي الخةةدمات الماليةةة، وصةةانعي السياسةةةات، 

 Demirgüç-Kunt, Leora Klapper, Dorothe Singer, & Saniya) ة.والباحيين، والمتخصصين في مجةال التنمية

Ansar, 2021) 

 ; منيجي  الاستطلاع

مسةتمدة مةن بيانةات المسةح التةي  2021المؤشرات الواردة في قاعدة بيانات المؤشر العةالمي لمشةمول المةالي -
 .في المائة من سكان العالم 97اقتصاداً، وىو ما يميل  139في  ,شخص 145000تغطي ما يقرب من 

، .Gallup, Inc بواسةةطة مؤسسةةة 2022و 2021التقةةويميين  تةةم إجةةراء الاسةةتطلاع عمةة  مةةدار العةةامين -
 ..Gallup كجزء من برنام 

شخص في  1000بإجراء دراسات استقصائية سنوية لحوالي  2005الاستطلاع العالمي، الذي يقوم منذ عام 
. عشةةوائيًاباسةةتخدام عينةةات تمييميةةة وطنيةةة تةةم اختيارىةةا  لغةةة، 150اقتصةةادًا وبةةثكير مةةن  160 كةةل مةةن أكيةةر مةةن
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عامًةا  15المجموعة المسةتيدفة ىةي جمية، السةكان المةدنيين وغيةر المةودعين فةي المؤسسةات الةذين تبمةغ أعمةارىم 
 (Demirgüç-Kunt, Leora Klapper, Dorothe Singer, & Saniya Ansar, 2021) .فما فوق

يةةة، كانةةت بيانةةات الفيةةرس العةةالمي تجمةة، تقميةةديًا مةةن خةةلال فةةي معظةةم الاقتصةةادات النام ;إجااراءات المق بماا 
المقةابلات وجيةًا لوجةو. يُجةرى الاسةتطلاع وجيةًةا لوجةو فةي الاقتصةادات التةي تميةةل التغطيةة الياتفيةة فييةا أقةل مةةن 

في المائة من السكان أو حيث يُعتبةر إجةراء الاسةتطلاع وجيةًا لوجةو منيجيةة تقميديةة. ومة، ذلةك، بسةبب قيةود  80
المستمرة، لم يكن من الممكن إجراء المقابلات وجيًا لوجو في بعةض ىةذه  COVID-19 تنقل المرتبطة بجائحةال

اقتصادًا تم استطلاعيا وجيًا لوجو فةي  67. لذلك، تم إجراء استطلاعات ىاتفية في 2021الاقتصادات في عام 
 (Demirgüç-Kunt, Leora Klapper, Dorothe Singer, & Saniya Ansar, 2021) .2017عام 

 الي تفي  الاستطلاع ت استخدام إلى الشخصي  الاستطلاع ت إجراء من انتقمت التي الاقتص دات ;3شكل 
 ;3132 ع م في

 
 (Demirgüç-Kunt ،Leora Klapper ،Dorothe Singer ّ ،Saniya Ansar ،0202) المصدر:

 .المطمب الأول; واقع الشمول الم لي في الع لم و الدول الن مي 

 .الفرع الاول; الوصول الى الخدم ت الم لي  )الوصول الم لي( 

 ت المصرفي ; ممكي  الحس ب  

إلةة   2011بالمائةةة فةي السةةنوات العشةر الممتةةدة مةن  50عمة  مسةتوى العةةالم، زادت ممكيةة الحسةةابات بنسةبة -
 بالمائة من السكان البالغين في العالم. 76، لتصل إل  2021
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% عةن المتوسةط العةالمي 50زيةادة بنسةبة  2021% فةي عةام 76يميل معدل ممكية الحسابات العالمية البةالغ 
(. ورغم زيادة ممكيةة الحسةابات فةي المتوسةط 2، قبل عقد من الزمن )الشكل2011% المسجل في عام 51البالغ 
ل من الاقتصادات المرتفعة الةدخل والاقتصةادات الناميةة، فةإن متوسةط معةدل النمةو فةي الاقتصةادات الناميةة في ك

% 42نقطةة مئويةة، مةن  30كان أكير حدة. وبشكل عام، زادت ممكية الحسةابات فةي الاقتصةادات الناميةة بنسةبة 
 %.70أي بزيادة تزيد عن  - 2021% في عام 71إل   2011في عام 

 8، ارتف، متوسط معدل ممكية الحسابات في الاقتصةادات الناميةة بمقةدار 2021إل   2017ترة من وفي الف• 
 %.71% إل  63نقاط مئوية، من 

 2021و 2011 عامي بين% 75 إل % 51 من العالمية الحسابات ممكية ارتفاع يوضح : 3شكل 

 
 (Demirgüç-Kunt ،Leora Klapper ،Dorothe Singer ّ ،Saniya Ansar ،0202) المصدر:

تضةةيق الفةةوارق فةةي الخةةدمات الماليةةة لمبةةالغين الأقةةل تعميمةةاً وذوي الةةدخل المةةنخفض، ممةةا يشةةير إلةة  إحةةراز  -
 9الناميةة مةن  تقدم. فعم  سبيل الميال، انخفضت الفجوة بين الجنسين في ممكية الحسابات المصرفية في البمدان

 نقاط مئوية، وىو مستوى ظل مستقراً لسنوات عديدة. 6إل  
 تعزيز ممكية الحسابات في منطقة جنوب الصحراء الكبرى بفضل التحويلات المالية عبر الياتف المحمول -
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 2014٪ فةي عةام 35في البمدان النامية، ارتفعت نسبة البالغين الذين يقومون بالدف، الرقمي أو يتمقونةو مةن -
. في البمدان ذات الدخل المرتف،، يشارك جمي، البةالغين تقريبًةا فةي المةدفوعات الرقميةة، 2021٪ في عام 57إل  

 ٪ في البمدان النامية أيضًا المدفوعات الرقمية.83حيث يستخدم 

الصةحراء، أصبحت الخدمات المالية عبر الياتف المحمول بالغةة الأىميةة لمشةمول المةالي فةي أفريقيةا جنةوب -
% يسةتخدمون الخةدمات الماليةة 33% من البالغين حسابًا، بما فةي ذلةك 55وخاصة بالنسبة لمنساء، حيث يمتمك 

 عبر الياتف المحمول، وىي أعم  نسبة عم  مستوى العالم.

نقةةةةاط مئويةةةةة فةةةةي  8سةةةةاىمت حسةةةةابات الأمةةةةوال عبةةةةر اليةةةةاتف المحمةةةةول فةةةةي زيةةةةادة ممكيةةةةة الحسةةةةابات بنسةةةةبة 
 كما ىو موضح في الشكل التالي: 2021إل  عام  2014نامية من عام الاقتصادات ال

 في مئوية نقاط 8 بنسبة الحسابات ممكية زيادة في المحمول الياتف عبر الأموال حسابات مساىمة : 4شكل 
 2021 عام إل  2014 عام من النامية الاقتصادات

 
 (Demirgüç-Kunt ،Leora Klapper ،Dorothe Singer ّ ،Saniya Ansar ،0202) المصدر:

 : حسب الفئة العمريةات المصرفية الوصول إل  الحساب- .1

مقارنةة  -عامًةا فمةا فةوق  25أي أولئك الذين يبمغون من العمةر  -تعد ممكية الحسابات أعم  بين كبار السن 
عامًا. وفي جمي، أنحاء العالم، ضاقت ىذه الفجةوة بشةكل طفيةف  24و 15الذين تتراوح أعمارىم بين  -بالشباب 
. فةةي عةةام 2021مئويةةة. فةةي عةةام  نقطةةة 14إلةة   2011نقطةةة مئويةةة فةةي عةةام  17نقةةاط مئويةةة، مةةن  4بمقةةدار 
عامًةةا فمةةا فةةوق حسةةابًا  25% مةةن البةةالغين فةةي جميةة، أنحةةاء العةةالم الةةذين تبمةةغ أعمةةارىم 79، كةةان لةةدى 2021
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عامًةا لةدييم حسةاب. والاتجةاه ممايةل  24و 15% من أولئك الذين تتراوح أعمارىم بةين 66مصرفيًا، في حين أن 
 لمرتف، والاقتصادات النامية.بالنسبة لكل من الاقتصادات ذات الدخل ا

مميار شخص بالغ في العالم بةلا حسةاب فةي  1.4يظل حوالي  ;في العالمنسبة البالغين بلا حساب مصرفي -
مميةةةار فةةةي  1.7و 2011مميةةةار فةةةي  2.5البنةةةوك أو عبةةةر خةةةدمات اليةةةاتف المحمةةةول. ىةةةذا الةةةرقم انخفةةةض مةةةن 

% مةنيم ةةة أي 54لاقتصادات النامية، حيث يشةكل . معظم من لا يممكون حسابات مصرفية يعيشون في ا2017
مميةةون شةةخص ةةةة سةةكان سةةب، دول. الصةةين والينةةد تضةةمان أكبةةر عةةدد مةةنيم، حيةةث بمغةةت أعةةدادىما  740حةةوالي 
ندونيسةةيا يثتيةةان بعةةدىما بةةة 2024مميةةون عمةة  التةةوالي فةةي  230مميةةون و 130  100مميةةون و 115. باكسةةتان وا 

 .ول موطنًا لأكير من نصف سكان العالم البالغين بلا حسابات مصرفيةمميون عم  التوالي. تشكل ىذه الد

 العالم مستوى  عم  مصرفية حسابات يممكون لا بالغ شخص مميار 1.4 توزي، يوضح:  5شكل 

 
 (Demirgüç-Kunt ،Leora Klapper ،Dorothe Singer ّ ،Saniya Ansar ،0202) المصدر:

 استخدام الخدم ت الم لي الفرع الث ني; 

 ;المدفوع ت الرقمي -1

% فةي عةام 35ارتفعت نسبة البالغين الذين يقدمون أو يتمقون مدفوعات رقمية في الاقتصادات الناميةة مةن  -
 وىي زيادة تفوق النمو في ممكية الحسابات خلال الفترة نفسيا. - 2021% في عام 57إل   2014

لصةةين، قةةاموا بالةةةدف، عشةةرون فةةي المائةةة مةةن البةةالغين الةةذين يعيشةةةون فةةي الاقتصةةادات الناميةةة، باسةةتيناء ا -
في المائة منيم فعموا ذلك لأول مةرة بعةد  40ونحو  -التجاري باستخدام البطاقة أو الياتف المحمول أو الإنترنت 



 الفصل الاول: الاطار النظري لمشمول المالي.

40 

 

بداية الوباء. حوالي يمث البالغين في الاقتصةادات الناميةة الةذين دفعةوا فةاتورة المرافةق مباشةرة مةن أحةد الحسةابات، 
 ,، وىو دليل عم  دور الوباء في تسري، الاعتماد الرقمي19-ائحة كوفيدفعموا ذلك لأول مرة بعد بدء ج

 

 الن مي  الدول في خصوص  الرقمي  المدفوع ت يستخدمون الذين الحس ب ت أصح ب زي دة يوضح ; 7شكل 

 
 (Demirgüç-Kunt ،Leora Klapper ،Dorothe Singer ّ ،Saniya Ansar ،0202) المصدر:

 )التوفير(;الادخ ر-2

% مةةةن البةةةالغين فةةةي الاقتصةةةادات الناميةةةة بالادخةةةار باسةةةتخدام حسةةةاب، واسةةةتخدمت نسةةةبة أعمةةة ، 25قةةةام  -
 %، حسابًا لتخزين الأموال لأغراض إدارة النقد.39

أكير من نصف الأشخاص في الاقتصادات الناميةة الةذين ادخةروا أي أمةوال، فعمةوا ذلةك فةي حسةاب رسةمي  -
 وىو العام الأول الذي كانت فيو الأساليب الرسمية ىي الطريقة الأكير شيوعًا للادخار. - 2021في عام 

يةةةا جنةةةوب الصةةةحراء تعةةةد حسةةةابات الأمةةةوال عبةةةر اليةةةاتف المحمةةةول وسةةةيمة ميمةةةة للادخةةةار فةةةي منطقةةةة أفريق-
في المائة من أصحاب حسةابات الأمةوال عبةر اليةاتف  39و –في المائة من البالغين  15الكبرى، حيث استخدم 

إحةةدى ىةةذه الحسةةابات للادخةةار. اسةةتخدمت حصةةص متسةةاوية مةةن البةةالغين فةةي منطقةةة أفريقيةةا جنةةوب  –المحمةول 
 .توفير رسميًا في مؤسسة مالية الصحراء الكبرى حسابًا لاموال عبر الياتف المحمول وحساب
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 الع لم أنح ء جميع في كبير بشكل يدخرون الذين الب لغين نسب  تتب ين يوضح ;8شكل 

 
 (Demirgüç-Kunt ،Leora Klapper ،Dorothe Singer ّ ،Saniya Ansar ،0202) المصدر:

 ;الاقتراض- .3

فةةي المائةةة مةةن البةةالغين فةةي الاقتصةةادات الناميةةة الأمةةوال، عمةة  الةةرغم مةةن أن أقةةل مةةن  50اقتةةرض حةةوالي  -
نصفيم استخدموا الوسائل الرسمية ميل الحصول عم  قرض من مؤسسةة ماليةة، أو اسةتخدام بطاقةة الائتمةان، أو 

 الاقتراض من خلال حساباتيم المالية عبر الياتف المحمول.

الائتمةةةان ىةةةي الشةةةكل السةةةائد للاقتةةةراض فةةةي الاقتصةةةادات ذات الةةةدخل المرتفةةة، وفةةةي بعةةةض كانةةةت بطاقةةةات  -
 الاقتصادات النامية ميل الأرجنتين والبرازيل والصين والاتحاد الروسي وتركيا وأوكرانيا.

  يعد الاقتراض مةن العائمةة والأصةدقاء فقةط أمةرًا شةائعًا فةي الاقتصةادات الناميةة ميةل الاقتةراض رسةميًا، عمة -
 الرغم من أنو في بعض الاقتصادات النامية يفوق بكيير الآليات الرسمية.

 الائتمةان بطاقةة اسةتخدام خةلال مةن أو مالية مؤسسة من أموال أي يقترضون الذين البالغين يوضح : 8شكل 
 2021 ،)٪( الماضي العام في المحمول الياتف عبر الأموال حساب أو
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 (Demirgüç-Kunt ،Leora Klapper ،Dorothe Singer ّ ،Saniya Ansar ،0202) المصدر:

 ;النظ م البيئي الم لي- .3

فةي كةل مةن الاقتصةةادات ذات الةدخل المرتفة، والاقتصةةادات الناميةة، الاسةتخدام الأكيةةر شةيوعًا لمحسةاب ىةةو  -
 إجراء الدف، أو تمقيو، يميو الادخار والاقتراض.

% أيضًةا 83% من البالغين مدفوعات في حساب. ومن بين ىؤلاء، أفاد 36في الاقتصادات النامية، تمق   -
 40اسةتخدم مةا يقةرب مةن يميةي متمقةي المةدفوعات حسةاباتيم لتخةزين الأمةوال، وحةوالي و ي. أنيم قاموا بالدف، الرقم

بالمائة لاقتراض الأموال. وتشير ىذه النتيجة إل  أن التدفقات الرقمية يمكن أن  40بالمائة لتوفير المال، وحوالي 
 تميد الطريق لاستخدام الخدمات المالية عم  نطاق أوس،.

 الخدم ت الم لي  )الرف ىي  الم لي ( جودة  الفرع الث لث;

 المرون  الم لي ;-1

يمكةةن لخمسةةة وخمسةةين بالمائةةة مةةن البةةالغين فةةي الاقتصةةادات الناميةةة الحصةةول عمةة  أمةةوال الطةةوارئ فةةي  -
 يومًا دون صعوبة كبيرة. 30غضون 

في المائة من البالغين في الاقتصادات  30العائمة والأصدقاء ىم المصدر الأول لأموال الطوارئ بالنسبة لة  -
النامية، ولكن ما يقةرب مةن نصةف ىةؤلاء يقولةون إنةو سةيكون مةن الصةعب الحصةول عمة  الأمةوال. وتصةل نسةبة 

 ل أفريقيا.% في منطقة الشرق الأوسط وشما50الاعتماد عم  العائمة والأصدقاء إل  

إن البةةالغين فةةي الاقتصةةادات الناميةةة الةةذين يةةدخرون أمةةواليم بشةةكل رسةةمي ويسةةتخدمون المةةدخرات كمصةةدر  -
 أول لممال في حالات الطوارئ ىم الأكير احتمالًا لمحصول عم  المال عندما يحتاجون إليو.
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 ;القمق الم لي-2

شةةديد بشةةثن واحةةد أو أكيةةر مةةن النفقةةات الماليةةة % مةةن البةةالغين فةةي الاقتصةةادات الناميةةة بةةالقمق ال63يشةةعر  -
 في المائة من البالغين. 33الشائعة. وتبمغ حصة الاقتصادات ذات الدخل المرتف، 

فةةةي المائةةةة مةةةن البةةةالغين فةةةي الاقتصةةةادات الناميةةةة بةةةالقمق الشةةةديد بشةةةثن تغطيةةةة النفقةةةات  50يشةةةعر حةةةوالي  -
فةي المائةة إن تكةاليف الرعايةة الصةحية  36أكيةر مةن  الصحية في حالة الإصابة بمةرض أو حةادث كبيةر، ويقةول

 ىي أكبر مصدر قمق ليم.

في المائة( أو القمةق إلة  حةد  52في المائة من البالغين بالقمق الشديد ) 82في الاقتصادات النامية، يشعر  -
 .19-في المائة( بشثن استمرار الخسائر المالية لجائحة كوفيد 30ما )
 ;يفرص لدعم الرف ه الم ل-3

لا يسةةتطي، يمةةث أصةةحاب حسةةابات الأمةةوال عبةةر اليةةاتف المحمةةول فةةي منطقةةة جنةةوب الصةةحراء الكبةةرى فةةي -
 أفريقيا استخدام حساباتيم دون مساعدة من أحد أفراد الأسرة أو وكيل.

قام واحد من كل خمسة بالغين فةي الاقتصةادات الناميةة الةذين يتمقةون مةدفوعات الأجةر فةي حسةاب مؤسسةة  -
 ، رسوم غير متوقعة عم  المعاممة.مالية بدف

2021 ،)%( يوم 7و 30 خلال الطوارئ أموال إل  الوصول صعوبة مدى يقيمون البالغون : 9شكل 

 
 (Demirgüç-Kunt ،Leora Klapper ،Dorothe Singer ّ ،Saniya Ansar ،0202) المصدر:
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 واقع الشمول الم لي في الدول الإسلامي ;المطمب الث ني; 

مةةة، التقةةةدم المتسةةةارع فةةةي العصةةةر الحةةةديث، أصةةةبح الشةةةمول المةةةالي أمةةةرًا لا غنةةة  عنةةةو فةةةي الةةةنظم الاقتصةةةادية 
العالميةةةة. ومةةة، ذلةةةك، تظةةةل الةةةدول الإسةةةلامية تواجةةةو تحةةةديات فريةةةدة فةةةي تطبيةةةق مفةةةاىيم الشةةةمول المةةةالي، نتيجةةةة 

 .ا وقيميا الدينيةلاختلاف قوانيني

تةةثتي أىميةةة ىةةذا الموضةةوع مةةن حاجةةة الةةدول الإسةةلامية إلةة  تنميةةة اقتصةةاداتيا بشةةكل مسةةتدام، وضةةمان تةةوفير 
الخةةدمات الماليةةةة لجميةةة، شةةرائح المجتمةةة،، وفةةةي نفةةس الوقةةةت، الالتةةةزام بالمبةةادئ والقةةةيم الإسةةةلامية فةةي تقةةةديم ىةةةذه 

 .الخدمات

مةن سةكان العةالم ، يسةمحون طواعيةة لأنفسةيم بالاسةتبعاد المةالي.  1/4فإن المسممين ، الذين يشةكمون حةوالي 
والسةةبب فةةي ذلةةك ىةةو أن النظةةام المةةالي الحةةالي يتعةةارض مةة، نظةةام القواعةةد الدينيةةة الإسةةلامية المسةةم  الشةةريعة. 

تةةي ولكةةن فةةي العقةةود الأخيةةرة، وبفضةةل ظيةةور المنتجةةات الماليةةة والتثمينةةات المتوافقةةة مةة، الشةةريعة الإسةةلامية، وال
تسةةمح باسةةتيناءات ماليةةة وفقةةا لتفسةةير مةةرن لمشةةريعة، والتةةي تمعةةب دورا ىامةةا فةةي تحسةةين مسةةتوى الشةةمول المةةالي 

حصائيات حول مستوى الشمول مالي في ىده الدول.لمدول الإسلامية  , وىذا ما اظيرتو الدراسات وا 

استيماري قابل لمتطبيق نظرًا لطبيعة يانيًا، حظي التمويل المتوافق م، الشريعة الإسلامية باىتمام كبير كخيار 
وبالتةالي، يبةدو استكشةاف تةثيير الشةمول المةالي فةي  .المضاربة المنخفضة نسبيًا مقارنة بالخةدمات الماليةة الغربيةة

 الاقتصةةاد الإسةةلامي واعةةدًا، نظةةرًا لآفةةاق النمةةو الةةوافرة المرتبطةةة بةةالأدوات الماليةةة المتوافقةةة مةة، الشةةريعة الإسةةلامية

(Kim ،Jung-Suk Yu ّ ،M. Kabir Hassan ،0222). 

وفي الجدول التالي سوف نرى تطور بعض مؤشرات الشمول المالي في الدول الإسلامية خلال فتةرة الممتةدة -
وجةةدول البيانةةات التةةي وفرتةةو لنةةا  Findex( معتمةةدين عمةة  قاعةةدة بيانةةات الشةةمول المةةالي 2021الةة   2011مةةن )

معمومةة ميمةة تخةدم دراسةتنا وىةي نسةبة الاشةخاص الةذين لا  Findexوفرة لنا  2021سوف  نرى انو في نسخة و 
 ولقد استينينا بعض الدول لعدم توفر معظم البيانات التي نحتاجيا.   يوجد لدييم حساب مالي لأسباب دينية,
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 الى 3122) من الممتدة فترة خلال الإسلامي  الدول في الم لي الشمول مؤشرات بعض تطور;   2 جدول
3132) 

لا يوجد حس ب 
لأسب ب ديني  
)% العمر 

15+) 

تم إجراء عممي  
دفع رقمي  )% 

 15من العمر 
 (ع مً  فم  فوق

طريق  السحب 
الرئيسي ; م كين  
الصراف الآلي 
)% مع حس ب 
مؤسس  م لي ، 

15العمر  +) 

المدخرات في 
مؤسس  
م لي  )% 

26العمر  +) 

يمتمك بط ق  
خصم أو 

بط ق  ائتم ن 
)% من 
15العمر  +) 

مقترض من 
مؤسس  م لي  

رسمي  
)النسب  
المئوي  
للأعم ر 

15+) 

الحس ب )% 
من العمر 

15+) 

 البمد التصنيف السن 

NA NA 80% 4% 14% 1% 33% 0222 

الدخل 
المتوسط 
 الأدنى

 الجزائر
NA 12% 41% 14% 23% 6% 50% 0222 

NA 16% NA 11% 21% 5% 43% 0222 
10% 

 
13% NA 16% 24% 4% 44% 0202 

NA NA NA 3% 5% 7% 9% 0222 

الدخل 
 أفغ نست ن المنخفض

NA 4% NA 4% 2% 4% 10% 0222 

NA 4% NA 4% 3% 4% 15% 0222 
15% 5% NA 1% 3% 2% 10% 0202 
NA NA 26% 9% 21% 8% 28% 0222 

متوسط 
 الدخل
 الأعمى

 ألب ني 
NA 12% 12% 7% 22% 13% 38% 0222 

NA 14% NA 9% 27% 13% 39% 0222 
1% 18% NA 10% 27% 13% 44% 0202 
NA NA 5% 2% 10% 7% 15% 0222 

متوسط 
 الدخل
 الأعمى

 NA 9% 5% 5% 16% 27% 29% 0222 أذربيج ن

NA 10% NA 5% 25% 24% 29% 0222 
7% 28% NA 4% 38% 31% 46% 0202 
NA NA 79% 17% 2% 23% 32% 0222 

الدخل 
المتوسط 
 الأدنى

 NA 6% 22% 7% 5% 10% 29% 0222 بنغلاديش

NA 30% NA 10% 6% 9% 41% 0222 
7% 41% NA 6% 5% 14% 38% 0202 
NA  89% 8% 2% 3% 13% 0222 

الدخل 
 المنخفض

بوركين  
 ف سو

NA 6% 8% 9% 4% 6% 13% 0222 

NA 34% NA 12% 12% 10% 23% 0222 
6% 31% NA 8% 9% 7% 21% 0202 

الدخل  0222 9% 6% 5% 7%   
 المنخفض

 تش د
 NA 7% NA 5% 3% 2% 8% 0222 
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NA 17% NA 3% 3% 4% 9% 0222 

14% 16% NA 8% 5% 8% 18% 0202 

NA NA NA 1% 5% 4% 10% 0222 
الدخل 

المتوسط 
 الأدنى

جميوري  
مصر 
 العربي 

NA 5% 6% 4% 10% 8% 14% 0222 

NA 6% NA 6% 25% 9% 32% 0222 

5% 8% NA 4% 22% 7% 26% 0202 

NA NA 44% 15% 11% 9% 20% 0222 
الدخل 

المتوسط 
 الأدنى

 NA 16% 8% 27% 26% 14% 36% 0222 إندونيسي 

NA 27% NA 22% 31% 18% 48% 0222 

4% 29% NA 20% 35% 13% 51% 0202 

NA NA 26% 20% 58% 31% 74% 2011 
الدخل 

المتوسط 
 الأدنى

إيران، 
الجميوري  
 الإسلامي 

NA 72% 11% 22% 75% 38% 92% 2014 

NA 79% NA 26% 79% 28% 93% 2017 

2% 80% NA 24% 83% 25% 90% 2021 

NA NA 84% 5% 3% 8% 11% 0222 
الدخل 

المتوسط 
 الأعمى

 العراق
NA 3% 5% 4% 4% 5% 11% 0222 

NA 11% NA 2% 6% 3% 20% 0222 
21% 10% NA 2% 10% 4% 16% 0202 
NA NA 40% 8% 15% 4% 25% 0222 

الدخل 
المتوسط 
 الأعمى

 الأردن
NA 8% 7% 4% 19% 15% 25% 0222 

NA 14% NA 10% 31% 18% 42% 0222 
9% 21% NA 4% 32% 10% 43% 0202 
NA NA 28% 7% 31% 13% 42% 0222 

الدخل 
المتوسط 
 الأعمى

 NA 23% 9% 8% 32% 20% 54% 0222 ك زاخست ن

NA 38% NA 14% 40% 28% 59% 0222 
1% 67% NA 19% 60% 30% 81% 0202 
NA NA NA 1% 2% 11% 4% 0222 

الدخل 
المتوسط 
 الأدنى

جميوري  
 قيرغيزست ن

NA 11% 2% 5% 6% 15% 18% 0222 

NA 27% NA 3% 19% 10% 38% 0222 
22% 26% NA 6% 28% 18% 41% 0202 
NA NA 44% 17% 21% 11% 37% 0222 

الدخل 
المتوسط 
 الأعمى

 لبن ن
NA 23% 16% 17% 33% 21% 47% 0222 

NA 27% NA 21% 35% 23% 45% 0222 
1% 6% NA 3% 16% 3% 21% 0202 
NA NA 17% 35% 23% 11% 66% 0222  الدخل

المتوسط 
 الأعمى

 NA 46% 13% 34% 41% 31% 81% 0222 م ليزي 

NA 60% NA 38% 74% 23% 85% 0222 
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0% 66% NA 47% 83% 13% 88% 0202 
NA NA NA 4% 2% 4% 8% 0222 

الدخل 
 المنخفض

 NA 9% 6% 3% 4% 3% 20% 0222 م لي

NA 27% NA 6% 10% 8% 35% 0222 
13% 34% NA 11% 13% 11% 44% 0202 
NA NA 71% 6% 6% 8% 17% 0222 

الدخل 
المتوسط 
 الأدنى

 NA 11% 9% 11% 11% 9% 23% 0222 موريت ني 

NA 10% NA 9% 10% 9% 21% 0222 
21% 17% NA 9% 8% 11% 23% 0202 
NA NA NA 1% 1% 1% 2% 0222 

الدخل 
 المنخفض

 NA NA 4% 2% 0% 2% 7% 0222 النيجر

NA NA 10% 2% 3% 4% 16% 0222 
22% NA 8% 3% 2% 3% 12% 0202 
NA NA 58% 24% 19% 2% 30% 0222 

الدخل 
المتوسط 
 الأدنى

 NA 29% 9% 27% 36% 7% 44% 0222 نيجيري 

NA 24% NA 21% 32% 5% 40% 0222 
4% 29% NA 18% 35% 6% 45% 0202 
NA NA 46% 1% 3% 2% 10% 0222 

الدخل 
المتوسط 
 الأدنى

 ب كست ن
NA 6% NA 3% 3% 2% 13% 0222 

NA 14% NA 6% 8% 3% 21% 0222 
7% 15% NA 2% 8% 4% 21% 0202 
NA NA 8% 17% 42% 2% 46% 0222 

ذات 
الدخل 
 المرتفع

المممك  
العربي  
 السعودي 

NA 46% NA 16% 64% 17% 69% 0222 

NA 57% NA 14% 67% 21% 72% 0222 
1% 72% NA 36% 72% 32% 74% 0202 
NA NA NA 4% 2% 4% 6% 0222 

الدخل 
المتوسط 
 الأدنى

 NA 4% 8% 7% 6% 4% 15% 0222 السنغ ل

NA 4% NA 7% 10% 8% 42% 0222 
12% NA NA 9% 12% 10% 56% 0202 
NA NA 76% 14% 4% 6% 15% 0222 

الدخل 
 سيرا ليون المنخفض

NA 9% 9% 11% 5% 4% 16% 0222 

NA 13% NA 5% 2% 5% 20% 0222 
3% 25% NA 5% 1% 4% 29% 0202 
NA NA NA 0% 2% 5% 3% 0222 

الدخل 
المتوسط 
 الأدنى

 ط جيكست ن
NA 5% 2% 2% 4% 4% 11% 0222 

NA 37% NA 11% 16% 15% 47% 0222 
6% 23% NA 1% 15% 12% 39% 0202 
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NA NA NA     0222 
الدخل 

المتوسط 
 الأدنى

 تونس
NA 13% 15% 10% 12% 12% 27% 0222 

NA 19% NA 18% 23% 12% 37% 0222 
6% 15% NA 14% 20% 10% 37% 0202 
NA NA 9% 4% 57% 5% 58% 0222 

الدخل 
المتوسط 
 الأعمى

 NA 44% 10% 9% 43% 36% 57% 0222 تركي 

NA 54% NA 23% 63% 43% 69% 0222 
6% 62% NA 10% 59% 38% 74% 0202 
NA NA NA 19% 55% 11% 60% 0222 

ذات 
الدخل 
 المرتفع

الإم رات 
العربي  
 المتحدة

NA 68% NA 32% 77% 39% 84% 0222 

NA 76% NA 29% 83% 46% 88% 0222 
2% 75% NA 10% 69% 22% 86% 0202 
NA NA NA NA NA NA NA 0222 

الدخل 
المتوسط 
 الأدنى

الضف  
الغربي  
 وقط ع غزة

NA 8% 14% 5% 11% 5% 24% 0222 

NA 8% NA 6% 14% 7% 25% 0222 
11% 14% NA 7% 21% 5% 34% 0202 
NA NA NA 1% 2% 1% 4% 0222 

الدخل 
المتوسط 
 الأدنى

 NA 1% NA 1% 2% 1% 6% 0222 اليمن

NA NA NA NA NA NA NA 0222 
14% 4% NA 3% 4% 2% 12% 0200 

 مصدر ; (Franklin, Demirguc-Kunt, Klapper, & Soledad Martinez Peria, 2012)من اعداد طمبة بالاعتماد عم  

 :تعميق

 الةذين الأفةراد نسةبة عمة  التركيةز مة، الإسلامية، النامية الدول في المالي الشمول حول بيانات الجدول يعرض
 . دينية لأسباب مصرفية حسابات يمتمكون لا

 :الميال سبيل عم 

 ،2021 فةي% 51 إلة  2014 في% 36 من مصرفية حسابات يمتمكون الذين الأفراد نسبة زادت: إندونيسيا
 .الشريعة م، المتوافقة الإسلامية المصرفية الخدمات انتشار بفضل

 المصةةرفي النظةةام وقةةوة لتنةةوع نتيجةةة ،2021 فةةي% 88 إلةة  تصةةل عاليةةة مةةالي شةةمول بنسةةبة تتمتةة،: ماليزيةةا
 .الإسلامي

 إل  2014 في% 69 من مصرفية حسابات يمتمكون الذين الأفراد نسبة ارتفعت: السعودية العربية المممكة -
 .المحمي المجتم، متطمبات م، المتوافقة الإسلامية المالية المنتجات تعزيز بفضل ،2021 في% 74
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 ص  الفصل الاول;خلا
ختام ، تم استعراض الإطةار النظةري لمشةمول المةالي وأىميتةو كركيةزة أساسةية لتحقيةق التنميةة الاقتصةادية الفي 

يساىم الشمول المةالي فةي تةوفير فةرص الاسةتيمار وتمويةل المشةاري، وبنةاء قةدرات المستدامة والعدالة الاجتماعية. 
المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، مما يعزز الاستقرار المالي والمساواة الاجتماعيةة. ورغةم التحةديات التةي تعتةرض 

وس، فةي الخةدمات طريق تحقيقو، ميل قمة الوعي المالي وضعف البنية التحتية، يمكن التغمب عمييا من خلال الت
الماليةةةة واسةةةةتخدام التكنولوجيةةةةا وتعزيةةةةز التيقيةةةةف المةةةةالي. تنةةةةاول الفصةةةةل أيضًةةةةا مؤشةةةةرات الشةةةةمول المةةةةالي وأىميةةةةة 
الابتكارات المالية الرقمية في سد الفجوة، م، التركيز عم  واق، الشمول المالي فةي العةالم والةدول الإسةلامية. لةذا، 

نةةةةةةةةةةةةةاء مجتمعةةةةةةةةةةةةةات أكيةةةةةةةةةةةةةر اسةةةةةةةةةةةةةتدامة ونمةةةةةةةةةةةةةواً اقتصةةةةةةةةةةةةةادياً.يميةةةةةةةةةةةةةل الشةةةةةةةةةةةةةمول المةةةةةةةةةةةةةالي عنصةةةةةةةةةةةةةراً حيويةةةةةةةةةةةةةاً لب



 

 

 

 

 

             
             
             
             
   

نظري الالفصل الث ني ;الإط ر 
 .منمو الاقتص ديل
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   تمييد;

وذلةك  ،وتتطم، إلييا الشعوب  ،يعتبر النمو الاقتصادي من  الأىداف الأساسية التي تسع  خمفيا الحكومات 
احتةةل النمةةو  حيةةث، لكونةةو يميةةل الخلاصةةة الماديةةة لمجيةةود الاقتصةةادية و غيةةر الاقتصةةادية المبذولةةة فةةي المجتمةة، 

التةةةي  الكلاسةةةيكية النظريةةةةبةةةدءا مةةةن  بشةةةثنووتطةةةورت البحةةةوث  ةلاقتصةةةادياالاقتصةةةادي حيةةةزا ميمةةةا فةةةي الدراسةةةات 
التةةي اىتمةةت بجعةةل النمةةو حةةلا  الحدييةةةظريةةات الن إلةة وصةةولا و القةةوى التةةي تحةةدد تقةةدم الشةةعوب  بدراسةةةاىتمةةت 

إذ يعةةد احةةد شةةروط  ضةةرورية لمتحسةةين مسةةتوى   ،الأخيةةرة السةةتةالتةةي ظيةةرت خةةلال العقةةود  التنمويةةةلممشةةكلات 
ويةةرتبط النمةةو الاقتصةةادي بمجموعةةة مةةن العوامةةل  ،كمةةا يعةةد مؤشةةر مةةن مؤشةةرات رخائيةةا  ،المعيشةةي لممجتمعةةات 

الحكةةم  ،كعامةةل تةةوفر المؤسسةةات ذات كفةةاءة عاليةةة  ،بةةة المنةةاخ الملائةةم لتطةةوره الجوىريةةة فةةي المجتمةة، تعةةد بميا
وبتةالي صةارت عمميةة تحقيةق مسةتوى نمةو لا  ؛الصحة والتعمةيم.. ؛البحث العممي  ؛المشاركة المجتمعية  ؛الراشد 

تصةورا عامةا  تقةديم باختصةار المةذكرةيحةاول ىةذا الفصةل مةن  عضويا بتوفر ىةذا المنةاخ المةؤير، س بو مرتبطةثب
 وكذا ابرز النظريات المتعمقة بو .؛ مؤشراتو  ؛ أنواعو ؛عن مفيوم النمو الاقتصادي

 المبحث الأول; أس سي ت حول النمو الاقتص دي.

 المتعمق  ب لنمو الاقتص دي. تالمبحث الث ني; نظري 

 .تحميل الحدود والنق ط الضعيف  لمق ييس النمو الاقتص ديالمبحث الث لث; 
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 حول النمو الاقتص دي. أس سي ت; الأولالمبحث 
النمةو الاقتصةادي حتة   بظاىرة فقيرة أمكانت  ةقد اىتم الكيير من الاقتصاديين والسياسيين من كل الدول غني

لةذا سةنقوم مةن خةلال ىةذا المبحةث  ،الناميةةفةي الةدول  ةلاقتصةاديا التنميةةعم  انو معيار لتقييم  إليوينظر  أصبح
 إلة  إضةافةلةو  المحةددةوذلك من خلال التطرق لمفاىيم النمو الاقتصادي والعوامل  الظاىرةتوضيح ىذه  ةبمحاول

 الجوانب النظرية المتعمقة بو.تناول مختمف 
 .وتمييزه عن مصطمح تنمي  الاقتص دي المطمب الأول; مفيوم النمو الاقتص دي 

 الفرع الأول ; تعريف النمو الاقتص دي.

  منيا ما يمي: ذكرن سوف ف لمنمو الاقتصادي والتيىنالك عده تعري

  عةةةده فتةةةرات  أو ةخةةةلال فتةةةر  الحاصةةةمة الزيةةةادةعةةةن  عبةةةارة "النمةةةو الاقتصةةةادي:  أن "ريمةةةون بةةةار"يةةةرى

 .(9، صفحة 2015 -2014)ضيف،  " من الزمن لمؤشر ايجابي في بمد ما طويمة

 عمة  تعريةةف لمنمةو الاقتصةةادي  "ويميةام د.نوردىةةاوس"و العةةالم  "بةةول.ا سامويمسةون "كمةا اتفةةق العةالم

النمةةةةو الاقتصةةةةادي يميةةةةل مقةةةةدار التوسةةةة، فةةةةي  إن " وىةةةةذا فةةةةي الكتةةةةاب المشةةةةيور "الاقتصةةةةاد" قةةةةائمين:

ذو صةةمة أخةةر انةةو ىنالةةك مفيةةوم  إلةة  اأشةةار ،كمةةا " المخرجةةات أوالنةةات  المحمةةي الإجمةةالي  إمكانيةةات
وىةو  مةا يعكةس مسةتوى المعيشةة فةي بمةد  ، دل النمو في مخرجات بالنسبة لمفرد الواحدقريبة وىو مع

 .(SAMUELSON & . NORDHAUS, 2009, p. 502 .)  ما
 فةةي متوسةةط الةةدخل الفةةردي الحقيقةةي مةة، مةةرور  مسةةتمرة زيةةادةيعنةةي النمةةو الاقتصةةادي حةةدوث  وأيضةةا

 -2014)ضةةةيف، بمعةةةدل الةةةدخل الفةةةردي الةةةدخل الكمةةةي مقسةةةوما عمةةة  عةةةدد السةةةكان  ويقصةةةد ،الةةةزمن
 .(9، صفحة 2015

  نمةن الةزم ممتةدة ةومسةتمر عبةر فتةر  تراكميةة زيادةالدخل الحقيقي  زيادةيتم فييا  ةعن عممي عبارةىو 
 الإنتاجيةةةةةالسةةةةكان مةةةة، تةةةةوفير الخةةةةدمات معةةةةدل  اكبةةةةر مةةةةن  الزيةةةةادةبحيةةةةث تكةةةةون ىةةةةذه  )قةةةةرن ربةةةة،(

 المتجةةةةةةةددةمةةةةةةةن التمةةةةةةةوث والحفةةةةةةةاظ عمةةةةةةة  المةةةةةةةوارد الغيةةةةةةةر  المتجةةةةةةةددةالمةةةةةةةوارد  وحمايةةةةةةةة والاجتماعيةةةةةةةة
 .(65، صفحة 2011)محمود،  النضوب

  " الحقيقةي وذلةك  الإجمةاليفةي نصةيب الفةرد مةن النةات  المحمةي  ومضةطردة مسةتمرة زيادةحدوث  ىو

 .(37, 36، الصفحات 2018)ميساوي،  "( خارجيا أو)محميا الزيادةميما كان مصدر ىذه 
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  يعةرف أخرمن جانب"  Kusnets Simon "  1971سةنة   نوبةل فةي الاقتصةاد جةائزةالحاصةل عمة 
بشةكل  متنوعةال الاقتصاديةبضائ، العرض  إمكانياتفي  الأجلارتفاع طويل " بثنوالنمو الاقتصادي 

 والإيةديولوجيوالتكيف المؤسسي  المتقدمة التقنية إل  المتنامية الإمكانياتوتستند ىذه  ،زايد لمسكانمت
 .(4، صفحة 2004)نصر،  "المطموب ليا

 ما يمي: (37, 36، الصفحات 2018)ميساوي،  ومن خلال ىذه التعاريف يمكن استخلاص

  الإنتاجانو تغير كمي في  يا ،الإجماليفي النات  المحمي  الحاصمة الزيادةالنمو الاقتصادي ىو. 

  من الزمن طويمة لفترة ةومستقر  مستمرة أي ،مضطردةتكون بمعدلات  أنيجب  الزيادةىذه. 
  يجب استبعاد اير التضخم أي ،ةتكون بمعدلات حقيقي أنيجب  الزيادةىذه. 
  الدولةعم  مستوى اقتصاد  ةتغيرات ىيكمي أي الزيادةيصاحب ىذه  أنلا يشترط. 
  مستوى النات  لمفرد زيادة إل السكان حت  يؤدي ذلك  زيادةيفوق معدل  أنينبغي  الزيادةمعدل ىذه. 

 .الاقتص دي  تنمي الالنمو الاقتص دي وتمييزه عن مصطمح الفرع الث ني ;

النمةةو  مفيةةوم  الاقتصةةاديون خةلال الخمسةةينات والسةةتينات مةن القةةرن الماضةةي بةيناغمةةب  فةي البدايةةة لةةم يفةرق 
التغيةر نحةو وىةي ، نفةس الوضةعية إلة يشةير كلاىمةا  متةرادفتينكىةاتين الكممتةين  بعضةيم اسةتخدمحيةث  ،والتنمية

بةةان  "ىةةيكس"السةةيدة  تثكةةدحيةةث  يفةةرق الةةبعض مةةنيم فةةي جوانةةب عديةةدة، كمةةا  ،ه(1435)شةةياب،  حالةةة أفضةةل
النمةو يشةير  وىةذا بسةبب أن ،(2014)خبابةة،  الدول المتقدمةة إل البمدان النامية و النمو يشير  إل التنمية تشير 

 "تعنةةي أمةةا التنميةةة فيةةي، مجةةرد الزيةةادة فةةي الةدخل الفةةردي الحقيقةةي وبشةةكل تمقةائي ىةةو يةةرتبط بالةةدول المتقدمةة إلة 
 .ه(1435)شياب،  "نمن الزم ممتدةتحقيق زيادة سريعة تراكمية في الدخل الفردي الحقيقي خلال فترة 

 كما يمي: التنميةيمكن تعريف كما  

  إحةةداث والتةةي تتطمةةب ،التقةةدم ةحالةة إلةة التخمةةف  ةيةةتم الانتقةةال مةةن حالةة مةةن خلاليةةا التةةي العمميةةةىةةي 
والتي تسمح بةدخول الاقتصةاد  ،في البنيان والييكل الاقتصادي والجوىرية الجذريةالعديد من التغيرات 

الةةدخل  فةةي متوسةةط نصةةيب الفةةرد مةةن زيةةادةتحقيةةق  إضةةافة إلةة  ،الانطةةلاق نحةةو النمةةو الةةذاتي ةمرحمةة
السةةم،  ةونوعيةة الإنتةةاجتحةةدث مةةن خةةلال تغيةةرات فةةي كةةل مةةن ىيكةةل  التةةي ،الحقيقةةي عمةة  مةةدار الةةزمن

 تغييةر فةي ىيكةةل توزية، الةدخل لصةالح الفقةةراء بإحةداث مصةةحوبةتكةون  أن ةشةريط المنتجةةوالخةدمات 
 .(81، صفحة 2008)عجمية، ناصف، و نجا، 

 العمميةةة التةةي يتحقةةق فييةةا معةةدل نمةةو مرتفةة، ومسةةتقر لمتوسةةط نصةةيب الفةةرد مةةن الةةدخل الحقيقةةي  ىةةي
تغييةةةةرات ىيكميةةةةة فةةةةي الجوانةةةةب  إحةةةةداث إلةةةة تيةةةةدف  بعةةةةادالأتغيةةةةرات متعةةةةددة  ثحةةةةدو  إلةةةة  بالإضةةةةافة
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زالةةتشمل ىيكل الإنتاج ونوعيةة السةم، والخةدمات  والسياسية والاجتماعية الاقتصادية الفقةر وتحقيةق  وا 
 .(349ه، صفحة 1435)شياب،  العدالة في توزي، الدخل

  :أنىذه التعاريف نجد ومن 

 وبناءً عم   ،وفقاً لممفيوم الحديث التغييرات الييكمية بالإضافة إل  توزي، يمار النمو تشمل التنمية
تتطمةةب فقةةط زيةةادة نصةيب الأفةةراد مةةن الإنتةةاج أو التغييةةرات ىةذا الةةرأي، يمكةةن القةةول إن التنميةة لا 

فةةي الإنتةةاج ميةةل النمةةو الاقتصةةادي، بةةل تيةةتم أيضةةاً بزيةةادة إمكانيةةة حصةةول أكبةةر عةةدد ممكةةن مةةن 
 .(1982)جوارتيني و استروب،  الناس عم  السم، الاستيلاكية

  فةةةي حةةةين  ،تحةةةدث فةةةي المةةةدى القصةةةير ةوىةةةو ظةةةاىر  اديةالاقتصةةة التنميةةةةالنمةةةو الاقتصةةةادي يسةةةبق
 .عم  المدى الطويل إلالا تحل  الاقتصادية التنمية

 تسةةمح بتبةةدل ايجةةابي فةةي  ،)تمقائيةةة(ةظةةروف عابر  أو ةمصةةادف ةتكةةون وليةةد أنالنمةةو يمكةةن  ةحالةة
 عميقةةةةتبةةةادلات ة فيةةةي وليةةةد الاقتصةةةادية التنميةةةة ةبينمةةةا حالةةة ،الصةةةادرات أوالةةةوطني حجةةةم النةةةات  

مةةةةن العمةةةةل اليةةةةادف  أجيةةةةالعبةةةةر  إلاولا تةةةةتم  ةبمصةةةةادفات عةةةةابر  تتةةةةثيرولا ، )مصةةةةطنعة(وواسعة
                                                                                                             .(2017)بعوني،  ةفعال واعية إرادةتستمزم  فيي الدءوب،

   (2014)خبابة،  بمفيوم النمو الاقتصادي بالمقارنةواشمل  أوس، الاقتصادية التنميةمفيوم. 
 الاقتص دي  والتنمي  الاقتص دي النُّمو بين الفرق يوضح جدول;  4جدول 

 التنمٌة الاقتصادٌة  النُّمو الاقتصادي 

  يتم بدون اتخاذ أية قرارات من شثنيا
 إحداث تغيير ىيكمي لممجتم،.

  يركز عم  التغيير في الحجم أو
الكم الذي يحصل عميو الفرد من 

 السم، والخدمات.
  ،الدخل الحقيقي لا ييتم بشكل توزي

 الكمي بين الأفراد.
  لا ييمو مصدر زيادة الدخل

 القومي.

   عممية مقصودة )مخططة( تيدف إل
تغيير البنيان الييكمي لممجتم، لتوفير 

 حياة أفضل لأفراده.
 .تيتم بنوعية السم، والخدمات نفسيا 
  تيتم بزيادة متوسط الدخل الفردي

 الحقيقي، خاصة بالنسبة لمطبقة الفقيرة.
 يتم بمصدر زيادة الدخل القومي ت

 وبتنويعو.

 . (4، صفحة 2008-2009)بناني،  المصدر:
 النمو الاقتص دي. )أنواع(تصنيف تالمطمب الث ني; 



 .لمنمو الاقتصادي: الإطار النظري الياني الفصل

55 

 

تصةةةنيفات النمةةةو الاقتصةةةادي متنوعةةةة ومتعةةةددة، حيةةةث يُمكةةةن تقسةةةيميا إلةةة  عةةةدة فئةةةات. يةةةتم تصةةةنيف النمةةةو 
من خلال مقارنتو بمعةدل نمةو السةكان. بالإضةافة إلة  ذلةك، يُمكةن تصةنيفو بنةاءً عمة  مةدى التخطةيط الاقتصادي 

 المتب، لتحقيقو.

 تصنيف ت النمو الاقتص دي التي تعتمد عمى مق رنتو بمعدل النمو السك ني; .2

 يمكن التمييز بين نوعين من خلال ىذه المقاربة ىما كالتالي :
 النمو الش مل;

لم يةنعكس ذلةك عمة   حت  ولو ،الدخل أو حدوث زيادة في معدلات نمو النات  القومي الحقيقيىو عبارة عن 
أي أن  ،يتميز ىذا النوع في كون نمو الدخل يةتم بةنفس معةدل نمةو السةكان أخرىوبعبارة  ،زيادة نصيب الفرد منو
  .ه(1435)شياب،  الدخل الفردي ساكن

 الكثيف;  النمو

عبر زيادة توافر المنتجات والخدمات لافراد. عم  سبيل الميال، إذا كان معدل نمو إنتاج دولة ما في يتحقق  
المنتجةةات والخةةدمات يفةةوق معةةدل نمةةو السةةكان، فسةةيؤدي ذلةةك إلةة  زيةةادة نصةةيب الفةةرد مةةن الةةدخل الحقيقةةي، ممةةا 

التحسةن فةةي المعيشةة نتيجةةة لمنمةو الاقتصةةادي. عمةة   يعةزز مسةةتوى المعيشةة لافةةراد. وبالتةالي، يمكةةن اعتبةار ىةةذا
الجانةةب الآخةةر، إذا كةةان معةةدل نمةةو السةةكان فةةي دولةةة مةةا يفةةوق معةةدل نمةةو إنتاجيةةا، فسةةيؤدي ذلةةك إلةة  انخفةةاض 

 ، وعميةةو فةةان زيةةادةنصةةيب الفةةرد مةةن الةةدخل الحقيقةةي، ممةةا يشةةير إلةة  تةةدىور فةةي الحالةةة الاقتصةةادية ليةةذه الةةدول
 .(2018)ميساوي،  دليل عم  النمو الاقتصادي الكييف اج الحقيقي )الدخل الحقيقي(نصيب الفرد من الإنت

 تصنيف ت النمو الاقتص دي التي تعتمد عمى مدى التخطيط لو; .3

 الآتي : (778 ، صفحة2017)بعوني،  يوجد عدة أنواع من خلال ىذه المقاربة نذكر منيا
 التي يممكيا  الذاتيةىو ذلك النمو الذي ينب، بشكل عفوي من القوه  ;النمو الاقتص دي التمق ئي

 التخطيط العممي عم  المستوى الوطني. أسموب إتباعالاقتصاد الوطني دون 

 نماواليبات  الاستمرارية ةذلك النمو الذي لا يممك صف ;نمو الاقتص دي الع بر لدور  استجابة يثتي وا 
 .طارئةعوامل 

 لمموارد ومتطمبات  ةتخطيط شامم ةعممي نتيجةىو ذلك النمو الذي ينشا  :الاقتص دي المخطط
 . المجتم،

 مطمب ث لث; عوامل محددة لمنمو الاقتص دي.
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تتميةل فةي تةراكم والتةي   ،لتحقيق النمةو الاقتصةادي فةي أي دولةة، ىنةاك يةلاث عوامةل أساسةية يجةب أن تتةوفر
بالإضةافة إلة  ىةذه العوامةل  ،والتقدم التكنولوجي العاممةراس المال والنمو السكاني وبالتالي النمو الفعمي في القوه 

الأساسةةية، ىنةةاك عوامةةل أخةةرى يمكةةن أن تةةؤير عمةة  النمةةو الاقتصةةادي ميةةل المةةوارد الطبيعيةةة والتجةةارة الخارجيةةة 
يمةةةي سةةةنقوم بشةةةرح  وغيرىةةةا وفيمةةةا،  (2018)ميسةةةاوي،  جتماعيةةةة والبيئيةةةةوسياسةةةات الحكومةةةة والبنيةةةة التحتيةةةة الا

 .العوامل الأساسية المحددة لمنمو الاقتصادي

  (;الع مم راس الم ل البشري) اليد 

الاقتصةاديون ل عنصر العمل أحةد أىةم عوامةل النمةو الاقتصةادي، خاصةة فةي الفتةرة القديمةة، حيةث اعتبةره ييُم
إلا أن م، تطور التكنولوجيا والتقةدم التقنةي، أصةبح  ،في المدرسة الكلاسيكية محدداً أساسياً لحجم الإنتاج المحقق

البشةر تُمكنننةا مةن  ىذه العوامل تُعَةد  اسةتيمارات فةي  ،زيادة المياراتلالتعميم والتدريب ب اليد العاممة مرتبطًا عنصر
يسةاعدان كييةرًا عمة  رفة، إنتاجيةة القةوة  (التعمةيم والتةدريب)ك فةي أن ىةذين العةاممين، ولا شة ،بناء رأس مةال بشةري

 .(2015 -2014)ضيف،  العاممة

لعمةةال يختمفةةون فةةي قةةدراتيم وكفةةاءتيم الإنتاجيةةة بنةةاءً عمةة  مسةةتوى تعمةةيميم وميةةاراتيم، االمتعةةارف عميةةو أن و 
الإجمالي لمعمال كمؤشر للإنتاجية غير كافٍ. بدلًا من ذلك، يُفضل اعتماد مؤشةر الكفةاءة ويعتبر استخدام العدد 

 ،البشةري )الكفةاءة( لافةراد العةاممين لمعةدد الكمةي لمعمةال ومتوسةط راس المةال يعةد محصةمة الةذي  و الكمية لمعمل،
يمكةةةن  و عميةةةو ية بشةةةكل أفضةةةل،المقاربةةةة تسةةةمح بتقةةةدير الإنتاجيةةةة بشةةةكل أكيةةةر دقةةةة واسةةةتخدام المةةةوارد البشةةةر  هىةةةذ

 الكمية: الكفاءةحساب وحدات 

 ) راس المال البشري(الكفاءةومتوسط ، ( Lلمعمال في الاقتصاد) الإجماليلمعدد  جداء ( كنات H)العاممةلميد 

 H= L*h :                                                           التالية العلاقة( وفق hلمعمال)

سةواءً مةن ، الطةرق الرئيسةية بإحةدىىذه العلاقة توضةح أن الكفةاءة الكميةة لمعمةل فةي الاقتصةاد يمكةن أن تةزداد 
يمكةن أن تةزداد الكفةاءة وعميو  رف، إنتاجيتيم عبر التعميم الرسمي وتطوير الميارات، بخلال زيادة عدد العمال أو 

 .(2018)ميساوي،  الكمية لمعمل، مما يساىم في تعزيز النمو الاقتصادي

 ;تراكم رأس الم ل 

لتعزيز إنتاج السم، الرأسمالية ميل المصان،، ووسائل  الجارييجب عم  المجتم، التضحية ببعض الاستيلاك 
بشةكل ، والبنية التحتية، والمؤسسات التعميمية والجامعات، وغيرىا، حيث يرتبط تراكم رأس المال )مواصلات(النقل

الةةذي يميةةل التضةةحية بالاسةةتيلاك مةةن أجةةل زيةةادة الاسةةتيمار، ممةةا يةةؤدي إلةة  تعزيةةز و مباشةةرة بمسةةتوى الادخةةار 
مسةةتوى الاسةتيمار، ميةةل توقعةةات يتةةثير معةدل تةةراكم رأس المةال بالعوامةةل التةي تةةؤير عمة  كمةا النمةو الاقتصةةادي. 

الاستيمار يتضمن الجانب المادي ميل تطوير  ، ويجب الإشارة إل  أنالأرباح وسياسات الحكومة تجاه الاستيمار
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تطةوير التعمةيم والتةدريب والرعايةة الصةحية  ميةل الجانب البشري والمصان، والبنية التحتية وتحسين وسائل النقل، 
 .(2008-2009)بناني،  دة الإنتاجية ومستوى المعيشة.لتعزيز قدرات العمالة وزيا

  التكنولوجي(التقدم التقني: (  

إنتاجيةة حدييةةة يمكةن مةن خلاليةةا زيةادة الإنتةةاج  سةةائلتقنيةة جديةدة أو و  أسةةاليب إدخةالأن التقةدم التقنةي يعنةةي  
مةا يةوفر فةي  أيضةابالنسبة لكل وحدة من المدخلات ، و الذي يعني زيةادة الإنتةاج بةنفس الكميةة مةن المةوارد وىةذا 

حيةةث أن اسةةتخدام ىةةذا نةةوع مةةن الأسةةاليب الحدييةةة يمكةةن العمةةال مةةن إنتةةاج السةةم، بتكمفةةة أقةةل ممةةا  ،تكمفةةة الإنتةةاج
 كةةةل وحةةةدة مةةةن الإنتةةةاج تتطمةةةب رأس مةةةال طبيعةةةي وبشةةةري أقةةةل أنل اسةةةتخداميا ، والةةةذي يعنةةةي كانةةةت عميةةةو قبةةة

 .(1982)جوارتيني و استروب، 

تحقيةةق التقةةدم التكنولةةوجي يتطمةةب بشةةكل أساسةةي الاسةةتيمار فةةي مجةةال البحةةث والتطةةوير، وذلةةك مةةن خةةلال إن 
ويجةدر الإشةارة  كيد عم  تعزيز ىةذه الاسةتيمارات بةالموارد البشةرية المؤىمةة.تخصيص أموال ليذا الغرض، م، التث

يمكن تصةنيف التقةدم التكنولةوجي إلة  يةلاث فئةات رئيسةية: التكنولوجيةا المحايةدة، والتكنولوجيةا المةوفرة لمعمةل،  انو
قيةةق مسةةتويات عاليةةة مةةن عنةةدما يةةتم تح فيكةةونالتقةةدم التكنولةةوجي المحايةةد  أمةةا ،والتكنولوجيةةا المةةوفرة لةةرأس المةةال

عندما  كونأما التقدم التكنولوجي الموفر لمعمل، في ،الإنتاج باستخدام نفس كمية وتركيبة العوامل المختمفة للإنتاج
عنةدما يةتم  كةونبينما التقدم التكنولوجي الموفر لرأس المةال، ي ،يزيد الإنتاج دون زيادة في كمية العمل المستخدمة

وعم  الرغم من أن التقدم التكنولوجي المحايد يعةد ىةدفاً  ،زيادة الإنتاج دون زيادة في كمية رأس المال المستخدمة
ميمةةةاً، إلا أن التركيةةةز الرئيسةةةي يكةةةون عةةةادةً عمةةة  تحقيةةةق التقةةةدم المةةةوفر لمعمةةةل، نظةةةراً لأن العديةةةد مةةةن الدراسةةةات 

 .(2018)ميساوي،  من رأس المال ر عنصر العمل بدلاً والبحوث تركز عم  توفي

نمةةةا نعتبرىةةةا إن العوامةةةل الةةةيلاث التةةةي ذكرناىةةةا آنفةةةا لا تعتبةةةر لوحةةةدىا المحةةةددات النيائيةةةة لمنمةةةو الاقتصةةةادي  وا 
تبةران مةن و المةذان يع كالواق، الاجتماعي والسياسي أخرىوذلك لان ىذه العوامل تتعمق بعوامل  العوامل المباشرة،

العوامةةل  أن معرفةةة ايةةر تطةةور، ومةةن ىةةذا يتضةةح لنةةا النمةةو الاقتصةةادي سةةرعةفةةي تحديةةد العوامةةل الفعالةةة والمةةؤيرة 
رأس المةال البشةري( عمة  الإنتةاج لوحةدىا لا تكشةف لنةا كافةة  والتقةدم التقنةي  و تراكم راس المالاليلاث السابقة )

نما ،محددات نمو الاقتصادي  ،كييرة غير مباشرة يمكن أن تؤير في عممية النمو الاقتصةادي أخرى أمورىناك  وا 
 .(2015 -2014)ضيف،  وىذا ما سنكتشفو لاحقا عند دراسة مختمف نظريات النمو الاقتصادي

 الاقتص دي. المطمب الرابع ; مؤشرات قي س النمو

مقةةاييس النمةةو الاقتصةةادي تشةةمل مجموعةةة متنوعةةة مةةن الوسةةائل والمعةةايير التةةي تسةةاعدنا عمةة  فيةةم النمةةو  إن
في النات  الحقيقي وكذا في متوسط الدخل  الزيادةالنمو الاقتصادي ىو  أنوبما الاقتصادي الذي حققو المجتم،. 

 . الفرد فان قياسو يكون بقياس المؤشرين السابقين
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 عي ر الدخل القومي الكمي(م) الن تج الحقيقي; 

بثسةعار يابتةة، ويُعتبةر أساسةاً لقيةاس  الحقيقيةة المنتجةة مةن السةم، و الخةدمات الكمياتعم  ىذا المقياس يعبر 
معدل النمو الاقتصادي، والذي يميل التغير في النةات  الحقيقةي بةين فتةرتين، مقسةوماً عمة  النةات  الإجمةالي لمفتةرة 

 .(2008-2009)بناني،  عميياالأساسية التي يتم القياس 

ىذا المقياس ليس دائماً مؤشةراً رئيسةياً لمنمةو الاقتصةادي لعةدة أسةباب. عمة  سةبيل الميةال، زيةادة الةدخل  أن إلا
القةةومي قةةد لا تعكةةس بالضةةرورة نمةةواً اقتصةةادياً إذا كانةةت ىنةةاك زيةةادة متزامنةةة فةةي عةةدد السةةكان، كمةةا أن انخفةةاض 

ك تراجة، فةي عةدد السةكان. بالإضةافة إلة  ذلةةك، الةدخل القةومي لا يعنةي بالضةرورة انكماشةاً اقتصةادياً إذا كةان ىنةةا
م  تقةدير النةات  يصعب استخدام ىذا المقياس في حالات انتقال السكان بين البمدان، حيث يمكن أن يؤير ذلك ع

 .(2008)عجمية، ناصف، و نجا،  المحمي الإجمالي

 الكل المتوقع;  الدخل الوطني 

بةدلًا مةن الفعمةي، خاصةة  وذلةك  الاقتصاديين قياس النمو الاقتصادي عم  أساس الدخل المتوقة،بعض يقترح 
 .(2013_2012)كبداني،  )معطمة( في الدول ذات الموارد الطبيعية الغنية غير المستغمة بشكل كامل

 يب الفرد( الدخل الحقيقيصمعي ر متوسط)ن; 

متوسط نصيب الفرد من الدخل القومي الحقيقي يُعتبر أحد أكير المعايير استخداماً وصدقاً عند قياس مسةتوى 
التقةةدم الاقتصةةادي فةةي معظةةم دول العةةالم. ومةة، ذلةةك، تواجةةو الةةدول الناميةةة العديةةد مةةن المشةةاكل أينةةاء قيةةاس ىةةذا 

يقة دائمًا. بالإضافة إل  ذلك، قد لا يكون المؤشر، حيث قد تكون إحصاءات السكان والدخل غير كاممة وغير دق
 يةةابىةةذا المؤشةةر دقيقةًةا دائمًةةا عنةةد اسةةتخدامو لممقارنةةات الدوليةةة، نظةةرًا لاخةةتلاف الأسةةس والطةةرق التةةي يةةتم حسةةابو 

 .(2008)عجمية، ناصف، و نجا، 

واليةةاني معةةدل  ،يسةةم  معةةدل نمةةو البسةةيط الأولطةةريقتين لقيةةاس معةةدل النمةةو عمةة  المسةةتوى الفةةردي,  ويوجةةد 
 .النمو المركب

 معدل النمو البسيط; .2

ويقةاس النمةو الاقتصةادي مبةدئيا باسةتخدام مةا يسةم  بمعةدل النمةو البسةيط, ويمكةن الحصةول عميةو عةن طريةةق 
 :(23، صفحة 2013_2012)كبداني،   ةالآتي الصيغة

                                                                                        
       

    
     

 :أنحيث 
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 معدل النمو . :   

 نصيب دخل الفردي لمسنة حالية. :    

 نصيب دخل الفردي لمسنة سابقة.:     

م ىذا المعيار لقياس النمو في الدخل في فترتين متتاليتين ولا يصمح لقيةاس استخدويجدر الإشارة إلا انو يتم ا 
 .نوعا ما تكون فترات القياس طويمة اوىو عندممعدل نمو المركب 

 معدل النمو المركب; .3

يقيس معدل النمو السنوي في الدخل كمتوسط خلال فترات زمنية طويمة نسبيا وتوجةد طةريقتين لحسةابو طريقةة 
 .الانحدار قةالنقطتين وطري

 :(2008-2009)بناني،  تالية وبالاعتماد عم  طريقة النقطتين لدينا صيغ
    (     )

    
 

    (√
  

  

 
  )  

 حيث:

 معدل النمو المركب.:       

 فرق سنوات بين أول وآخر سنة.:    

 .(N)فترة  لأخردخل الحقيقي :    

 .الأساسدخل الحقيقي لسنة :    

 بالاعتماد عم  طريقة الانحدار فنحتاج صيغة تالية: أما 
                         

 :الزمن  t  :أنحيث 

 .(tلموغاريتم الطبيعي لمدخل في السنة )ا :              

 : يابث.              

  .(tفي سنة ) معدل نمو المركب :             
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 المبحث الث ني; نظري ت النمو الاقتص دي .

إن الكتابات بخصوص النمو الاقتصادي قديمة قدم الاقتصاد ذاتو، فقط كان الاقتصاديون التقميديون الكلاسيك 
)يورة  والتاس، عشر يكتبون في القوى التي تحدد التقدم لمشعوب وذلك م، بداية عممية التصني، 18في القرنين 

وقد ظيرت نظريات عديدة ومختمفة في مجال النمو الاقتصادي وسوف نتعرض في ىذا  ،عية( في أوروباصنا
النظريات والمدارس الفكرية التي ركزت عم  عممية النمو ابتداء من اقتصاديين الكلاسيك يم  إل المبحث 

دومار و ما تلاىا من  -دالكلاسيك المحديون)نيوكلاسيك( يم نظرية النمو الكينزية كما قدميا نموذج ىارو 
القديمة ليا أىمية كبرى وىذا من الناحيتين العممية والتاريخية،  أودراسة نظريات التقميدية  إن  ،أخرىنظريات 

تطور المجتمعات منذ  دىفمن الناحية العممية المقارنة بين نظريات الماضي والحاضر تجعمنا نتصرف عم  م
أما من الناحية التاريخية فتجعمنا ىذه الدراسة لا نق، في أخطاء الماضي بل نتفادى كل ما ىو معرقل  ،القدم

 ، ولتحقيق ىذا اليدف سوف نتناول الموضوعات الآتية:لتقدم الاقتصاديونعمل بكل ما ىو مفيد لعممية ا

 نظرية نمو كلاسيكية؛ 

  دومار(؛ _نزية نموذج )ىارودينظرية النمو الك 
 رية النمو كلاسيكية المحدية؛نظ 

 نظرية النمو الجديدة الداخمية . 

 الكلاسيكي . ونظري  النم; الأولالمطمب 

ودافيةةد ريكةةاردو،   ؛وروبةةرت مةةارتوس  ؛كلاسةةيك مؤسسةةي الاقتصةةاد السياسةةي وعمةة  رأسةةيم آدم سةةميثاليعتبةةر 
 لممةدةوبالرغم من اختلاف وجية نظر الكلاسيكيين المتعمقة بتحميل التقدم الاقتصادي، وتبةاين طةرق التحميةل تبعةا 

فيمةةا يتعمةةق بةةالنمو الاقتصةةادي وطةةرق  شةةابيتآرائيةةم ت أن إلةة التةةي ظيةةروا فييةةا والأوضةةاع التةةي ميزتيةةا،  الزمنيةةة
 جعميةةمية، اليةةروة فةةي المجتمةة، وتةثيير ذلةةك عمةة  النمةو الاقتصةةادي، ممةةا عمة  فيةةم كيفيةةة توز  زواركةةحيةةث ، تحقيقةو
يعنةي أنيةم والةذي ، وغالبةاً مةا اعتمةدوا عمة  التحميةل الاقتصةادي الجزئةي. في أسباب النمو الطويل الأجةل يبحيون

تصةادي ، يمكةن القةول إن الكلاسةيكيين ركةزوا عمة  فيةم النمةو الاق درسوا الظواىر الاقتصادية عمة  نطةاق محةدود
مةةن خةةلال تحميةةل العوامةةل الاقتصةةادية المحةةددة، ميةةل التكنولوجيةةا والإنتاجيةةة ونظريةةات التوزيةة،، دون التطةةرق إلةة  

 .(2013_2012)كبداني،  الجوانب الأخرى التي قد تؤير عم  النمو بشكل شامل

عم  التراكم الرأسمالي، ورأوا أن الرأسمالية الحرة تشةكل اعتبروا أن النمو الاقتصادي يعتمد بشكل أساسي لقد  
الأساس الرئيسي لفكرة التنمية. كما اعتمدوا عم  مبدأ تقسيم العمةل الةذي يزيةد، فةي رأييةم، مةن الإنتاجيةة وبالتةالي 

 .(2014_2013)وعيل،  ىم في التطور والنموايس

 لأفكار التالية:وقد تركزت نظرياتيم في ا 
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  العمةةةل، ورأس المةةةال، والمةةةوارد  :ىةةةو دالةةةة لمجموعةةةة مةةةن العوامةةةل وىةةةي الإنتةةةاج أنيعتبةةةر الكلاسةةةيك
الطبيعيةةة، والتقةةدم التكنولةةوجي، قةةد وفسةةروا أن أي تغيةةر فةةي الإنتةةاج سةةببو الرئيسةةي ىةةو تغيةةر فةةي احةةد 

وبين وجةود وتةثيير ىةذه العوامةل يربط الكلاسيكيون بين الإنتاج  ، وبمعن  أخرجميعيا أوىذه العوامل 
 . الأربعة

  الكلاسةةيكيون يةةرون أن المةةوارد الطبيعيةةة، ميةةل الأراضةةي الزراعيةةة، تعتبةةر يابتةةة، بمعنةة  أن كميتيةةا لا
تتغيةةةر بشةةةكل كبيةةةر عمةةة  المةةةدى القصةةةير. بالتةةةالي، ينظةةةرون إلةةة  عمميةةةة الإنتةةةاج لاراضةةةي الزراعيةةةة 

ا سةةةبق اعتقةةةد الكلاسةةةةيك بةةةان القةةةةوى الدافعةةةة لمنمةةةةو مةةةة إلةةة ، واسةةةةتنادا  تخضةةة، لقةةةانون تنةةةةاقص الغمةةةة
الاقتصةةةةةةادي تتميةةةةةةل بتقةةةةةةدم الفةةةةةةن الإنتةةةةةةاجي وعمميةةةةةةة تكةةةةةةوين رأس المةةةةةةال )الاسةةةةةةتيماري( ،وان التقةةةةةةدم 

ىةةي  الأربةاحيعتمةةد عمة  الأربةةاح وعميةو فةةان  الأخيةروان   بتكةوين رأس مةةال إلالا يكةةون   التكنولةوجي
 .(2007)القريشي،  مصدر التراكم الرأسمالي

   العلاقة السببية بين التراكم الرأسمالي وحجم السكان تةؤدي إلة  تنةاقص الغمةة فةي الزراعةة، يرون  أن
 والةذي يقمةصمما يؤدي إل  ارتفاع تكمفة المنتجات الزراعية وارتفاع حصة الأجور في الدخل الكمةي. 

رأس المةال. ونتيجةةة لةذلك، قةةد يقةوم الرأسةةماليون بتجميةةد ، ممةا يةةؤدي إلة  تبةةاطؤ تكةةوين الأربةةاححصةة 
)كبةةةداني،  الأجةةةور عنةةةد حةةةد الكفةةةاف كةةةإجراء لمحفةةةاظ عمةةة  الربحيةةةة وتحفيةةةز عمميةةةة التةةةراكم الرأسةةةمالي

2012_2013). 
 الي، يزداد التراكم الرأسمعندما يشتد التنافس بين الرأسماليين لزيادة تجاه الأرباح نحو الانخفاض: ا

رف، أجورىم. وىذا الارتفاع في التكاليف يمكن أن يقمل من يؤذي إل   الطمب عم  العمال مما
 .(2007)القريشي،  الأرباح الصافية لمشركات عم  المدى الطويل

 والمؤسسةاتية المواتيةة. تشةمل ىةذه  تحتاج عممية النمو الاقتصادي إلة  الةدعم مةن العوامةل الاجتماعيةة
داريًةةا حكوميًةةا مسةةتقرًا، ومؤسسةةات تمويميةةة منظمةةة، ونظةةام قةةانوني فع ةةال،  العوامةةل تنظيمًةةا اجتماعيًةةا وا 
  وظروف اجتماعية ملائمة، بالإضافة إل  ضرورة توسي، حجم السوق دون تدخل حكومي في نشاطيا

 .(2013_2012)كبداني، 

  يعتقد الكلاسيكيون بوجود علاقة بين النمو السكاني والتراكم الرأسمالي، حيث يشيرون إل  أن زيادة
التراكم الرأسمالي تسيم في زيادة حجم السكان، وفي الوقت نفسو، يؤدي زيادة حجم السكان إل  تقميل 

 .(2007)القريشي،  تكوين رأس المال
 عتبر الفن الإنتاجي والمعرفة الفنية عنصرًا يابتاً لا يؤير بشكل كبير في عممية ت الرؤية الكلاسيكية

)كبداني،  النظريات المعاصرة قد جعمت ىذا العنصر عاملًا مؤيرً  عكس النمو الاقتصادي
2012_2013). 
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والخلاصةةة النيائيةةة ىةةي أن الاقتصةةاديين الكلاسةةيك اعتبةةروا السةةبب الرئيسةةي لمنمةةو ىةةو التةةراكم الرأسةةمالي وان 
 الظةروف رتةوف و ورا ىاما في توسةي، الاقتصةاد،ىي المصدر الوحيد للادخار، وان توسي، السوق يمعب د الأرباح

 أنالاقتصادية والأوضاع الاجتماعية الملائمةة ىمةا شةرطان ضةرورية لمتنميةة الاقتصةادية، واعتقةدوا أنةو مةن أجةل 
 .(2007)القريشي،  تحصل عممية النمو الاقتصادي يجب عدم التدخل في النشاط الاقتصادي من قبل الحكومة

 نمو الاقتص دي.المطمب الث ني; نظري  الكينزي  لم

، والتي شكمت نقطةة تحةول ىامةة فةي الفكةر الاقتصةادي بعةد 1936وض، نظريتو الشييرة في عام ب "كينز "قام
عمةةةة  معالجةةةةة الركةةةةود  "كينةةةةز ". تركةةةةزت نظريةةةةة1929الأزمةةةةة الكبيةةةةرة التةةةةي ضةةةةربت العةةةةالم الرأسةةةةمالي فةةةةي عةةةةام 

، مةةةةن خةةةةلال وضةةةة، أسةةةةس جديةةةةدة لتعزيةةةةز النمةةةةو 1933و  1929الاقتصةةةةادي الةةةةذي شةةةةيدتو الفتةةةةرة بةةةةين عةةةةامي 
بالاقتصةاد الكمةي، فةةي ة حيةث اىةتم عمة  عكةس المدرسةةة كلاسةيكي الاقتصةادي وتصةحيح عيةوب النظةام الرأسةةمالي

 .(2015\2014)موىوني،  يالوقت الذي اىتم فيو الاقتصاديون السابقون لو بالاقتصاد الجزئ

، حيةةةث اعتبةةةر أن قصةةةور الطمةةةب ىةةةو جةةةوىر المشةةةكمة "سةةةاي"كينةةةز قةةةام بانتقةةةاد النظريةةةة الكلاسةةةيكية وقةةةانون 
فةي جانةب العةرض مةن السةم، أن المشكلات التي يعاني منيةا النظةام الرأسةمالي لا تكمةن فقةط  كما أكدالرأسمالية. 
أشةةةار إلةةة  أن مسةةةتوى الطمةةةب يمكةةةن أن يتحةةةدد عنةةةد أي مسةةةتوى مةةةن الاسةةةتخدام والةةةدخل، ولةةةيس  و،  والخةةةدمات

بالضةةةرورة عنةةةد مسةةةتوى التشةةةغيل الكامةةةل. وأوضةةةح أن الاسةةةتيمار يعتمةةةد عمةةة  سةةةعر الفائةةةدة، وأن الادخةةةار يتةةةثير 
د طاقةةة إنتاجيةةة بمسةةتوى الةةدخل. وأكةةد أن دالةةة الإنتةةاج تعتمةةد عمةة  حجةةم العمةةل المسةةتخدم، مةة، التثكيةةد عمةة  وجةةو 

 مستوى الاستخدام عند كينز يتحدد من خلال الطمب الكمي. أن إل  الإشارةوتجدر غير مستغمة. 

حصةول تةوازن اقتصةادي عنةد مسةتوى أقةل مةن  إمكانيةطمب، ويبين   يركز النموذج الكينزي عم  القصور في
بموجةب تحميةةل الكينةةزي فةةإن  ،جةةداتشةغيل الكامةةل، وتعامةةل نموذجةو مةة، تحديةةد مسةتوى الةةدخل فةةي الأجةل القصةةير 

الاسةةةتيمار المخطةةةط مةةة، الادخةةةار المخطةةةط.   تةةةوازن الةةةدخل والإنتةةةاج) فةةةي الاقتصةةةاد المغمةةةق( ىةةةو عنةةةد تسةةةاوي
 (2007)القريشي، 

-ىةارود"، ومةن أبرزىةا نمةوذج النمةاذج الكينزيةة المةذىب دورًا ىامًةا فةي الاقتصةاد بفضةل إسةياماتلعب  ىةذا  
. يعتمةةد ىةةذا النمةةوذج عمةة  الةةدور المةةزدوج للاسةةتيمار فةةي النمةةو الاقتصةةادي، حيةةث تةةؤدي زيةةادة الاسةةتيمار "دومةةار

إل  إنشاء طمب فعال، وفي الوقت نفسو تزيد من القدرة الإنتاجية للاقتصاد الوطني، مما يةؤدي إلة  زيةادة عةرض 
دومار مراعاة ناحيتي العرض والطمةب  و ل من ىارودتحاول نماذج النمو التي وضعيا كحيث  السم، والخدمات.

عمةة   يمةةاحيةةث يرتكةةز نموذج  وناحيةةة الطمةةب الفعةةال، ةالإنتاجيةة رةالمتةةين تحةةدييا عمميةةة الاسةةتيمار أي ناحيةةة القةةد
، )موىةةةةةونيمجموعةةةةةة مةةةةةن الافتراضةةةةةات أىميةةةةةا ىةةةةةو يبةةةةةات الميةةةةةل الحةةةةةدي للادخةةةةةار ويبةةةةةات معامةةةةةل رأس المةةةةةال 

2014\2015). 
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عمةة  حةةدا لنتوصةةل فةةي الأخيةةر إلةة  نموذجيةةا  لةة  نمةةوذج ىةةارود ونمةةوذج  دومةةار كةةلوفيمةةا يمةةي سةةنتعرض إ
 .دومار-المشترك المسم  نموذج ىارود

 نموذج ى رود.; الاولالفرع 

 إلةة فةةي تحميمةةو لممشةةكمة النمةةو الاقتصةةادي   1939فةةي مقةةال لةةو فةةي النظريةةة الحركيةةة عةةام  "ىةةارود"توصةةل 
، Xاقتصةادا ينةت  ناتجةا حقيقيةا  "ىارود "لقد افترض ،"كينز " جون ميناردابعد مما توصل لو الأفكارمجموعة من 

،          رىةي الاسةتيما      ، والزيةادة فةي السةم، الرأسةمالية Lوالعمةل  Kباسةتخدام كةل مةن راس المةال 
 :كالتالي (2008-2009)بناني،  ويمكن كتابة معادلة النمو الإنتاج Sوالذي سيتعادل م، الادخار 

  
  

 
 

    

     
 

   

    
 

 

 
 

 حيث:

 الميل المتوسط للادخار.    

 المعجل الذي يصل بين الاستيمار و الزيادة في الإنتاج.  

اتجةةو راس المةةال نحةةو النمةةو بةةنفس  إذا وىةةذا،كمةةا يمكةةن تفسةةير المعجةةل كمعامةةل متوسةةط راس المةةال للإنتةةاج 
 .(الإنتاج) ميلا معدل

  
  

  
 

 

 
 

 فمعادلة ىارود تحدد المدخرات المطموبة لتحقيق معدل محدد لمنمو.

وينطمق نموذجو من التمييز بين يكي عم  المدى البعيد، امتحقيق توازن دين ةصعوب إل تعرض نموذج ىارود 
 :كالأتيلمنمو والتي سنذكرىا  ةمعدلات يلاي

 معدل النمو الفعمي(G;)  
       

 حيث:

  Y.الدخل الوطني 

 التغير في الدخل.    

 (معدل النمو الطبيعيGn;) 
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المةدى الطويةل ويعرفو عم  أنو المعدل الذي يزداد بو الاقتصاد ويتفادى في نفس الوقت حدوث البطالةة، وفةي 
 .(2015\2014)موىوني،  يعتبر معدل نمو الطبيعي أقص  معدل مرتبط بنمو سكان النشيطين

 (معدل النمو المضمونGw;) 

 :(2018)ميساوي،  وعميو فان الطبيعي،معامل راس المال المحقق لمعدل النمو  إل وىو نسبو الادخار 
 

        
 .لمعدل النمو الطبيعي معامل راس المال المحقق   حيث 

 نموذج دوم ر. الفرع الث ني;

التوسة، والتوظيةف فةي  ر"فةي مقالةو الشةيي 1947حول النمو الاقتصةادي كةان عةام  " دومار "تحميل قدمو أول
، فةةةي ىةةةذا المقةةةال تسةةةاءل عةةةن الميكانيزمةةةات الأصةةةمية لمنمةةةو العةةةرض والطمةةةب،  "المراجعةةةة الاقتصةةةادية الأمريكيةةةة

فبالنسبة لو النمو المتوازن لا يكون دون تشغيل الكامل) أي أن العرض يزيد عن الطمب( ولا يكون تضخمي) أي 
-2009)بنةاني،  أن الطمب يزيةد عةن العةرض( ، و المتغيةر الأساسةي المحةدد لةرأس المةال المنةت  ىةو الاسةتيمار

2008). 

 :(2015\2014)موىوني،   دومار أن ىنالك سببين لعدم استقرار نمو ىما و يرى ىارودكما 

 ;عدم تع دل معدل النمو الفعمي مع معدل النمو الطبيعي 

البطالة أو عدم استخدام كامل لةرأس المةال. لتحقيةق يشير إل  وجود فجوة سمبية في الاقتصاد، مما يؤدي إل  
، يجةةب تعةةديل الميةةل الحةةدي للادخةةار أو معامةةل رأس المةةال، ومةة، ذلةةك، )الطبيعي والفعمةةي( التةةوازن بةةين المعةةدلين

 فإن احتمال تحقيق التوازن كميًا بين المعدلين يكون ضعيفًا لمغاية.

 ;عدم استقرار معدل التوازن  

النمو المتوازن( فإن التنمية  أييقول ىارود أنو حت  ولو تساوى معدل النمو الفعمي م، معدل النمو الطبيعي) 
الاقتصةةةادية تبقةةة  دائمةةةا غيةةةر مسةةةتقر، ويةةةرى كةةةذلك أن النمةةةو المتةةةوازن تكةةةون فيةةةو الاسةةةتيمارات متناسةةةبة مةةة، قةةةوة 

 .أن المؤسسات تستيمر حسب ظروف السوق أيالعمل،

 التةةاليك لمبنةةاء نموذجةةو والتةةي نةةذكرىا الفرضةةيات مجموعةةة مةةن عمةة  اعتمةةدقةةد  دومةةارإلا أن ويجةةدر الإشةةارة 
 :(2018)ميساوي، 

 يبات المستوى العام لاسعار خلال فترة التحميل. 

 جمي، القرارات الاقتصادية تتم آليا ومن دون انقطاعات زمنية بما يوحي باستمراريتيا . 
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  بعةد ، أي جمي، مفاىيم الدخل والاستيمار والادخار المسةتخدمة فةي النمةوذج لا تميةل إلا قيمةا صةافية
 .خصم الاقتطاعات الخاصة بكل منيم

فكةرة التةوازن بةين الزيةادة فةي جانةب العةرض مةن جيةة وفةي جانةب طمةب مةن  إلة   توصل دومار في نموذجو 
 :جية أخرى، وخمص إل  أن التوازن يحصل وفقا لممعادلة التالية

      
وتعني ىذه المعادلة أن الاستيمار والدخل يجب أن ينموا بمعدل يانوي يابت، يتساوى م، حاصل ضرب الميل 

 وسطة، من أجل الحفاظ عم  استمرارية التوظيف الكامل. الحدي للادخار في الإنتاجية المت

الإجمةةالي الصةةافي لزيةةادة الطاقةةة الكامنةةة فةةي ;    ، حجةةم الاسةةتيمار;   ، التغيةةر فةةي الةةدخل;     :حيةةث أن
 .المخرجات

 دوم ر._نموذج المشترك ى رودالفرع الث لث; 

الكينةةزي وعممةةوا عمةة  تطةةويره، بيةةدف معالجةةة دومةةار يعتبةةران مةةن الاقتصةةاديين الةةذين اتبعةةوا الفكةةر  ىةةارود و
النقةةائص التةةي لةةم تُلاحةةظ بشةةكل كةةافٍ فةةي تحميةةل كينةةز، خاصةةة فيمةةا يتعمةةق بةةالنمو الاقتصةةادي. فتحميةةل كينةةز لةةم 

دومةةار ليوضةةح ديناميكيةةة التحميةةل -جةةاء نمةةوذج ىةةارود ايُعةةال  تمامًةةا الظةةواىر الأساسةةية لمنمةةو الاقتصةةادي، ولةةذ
 .(2008-2009)بناني،  حًا أعمق لظاىرة النمو الاقتصاديدم شر الكينزي بشكل أفضل ويق

مةن القةرن العشةرين  الأربعينيةاتاتسةاعا وشةيوعا، تةم تطةويره فةي  ىاوأكير  النماذج أسيلىذا النموذج من  يعتبر
الاسةةةتيمار  زيةةادةالادخةةار فةةي  ةأىميةةكمةةا يبةةين  ،اقتصةةاد وطنةةةي لأي كضةةرورةويرتكةةز النمةةوذج عمةة  الاسةةتيمار 

 .(2015 -2014)ضيف،  كمتطمبات لراس المال وعلاقتيا بالنمو الاقتصادي

الةةدخل  بإجمةةالي  Kيقةةوم ىةةذا النمةةوذج عمةة  افتةةراض وجةةود علاقةةة تةةربط الحجةةم الكمةةي لرصةةيد رأس المةةال و 
 .(2015\2014)موىوني،  )معامل رأس المال ( في المحيط الاقتصادي k والتي يرمز ليا بالرمز  ،Yالوطني 

 :كالآتي (2014_2013)وعيل،  سنذكرىامجموعة من الافتراضات والتي  إل  بالإضافة

 افترض أن الاقتصاد مغمق. 

 عن مستوى معين من النات  في ظل عمالة كاممة اتكمم. 
 عن نطاق اقتصادي بثحكام وقرارات إليو وفورية اتكمم. 
 جمي، مفاىيم الدخل والادخار والاستيمار يابتة. 
  يابت لاسعارالمستوى العام. 
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فييا  حلالللإدومار لمنمو الاقتصادي في دالة الإنتاج، حيث لا يوجد مجال -بشكل عام، يتميل نموذج ىارود
 ;التالي (2017)بعوني، الشكل الدالة ىذه  رأس المال والعمل، وتثخذ  ،بين عوامل الإنتاج

     (     ) 
 . وحدة العملb :     ; وحدة راس المالv :    ; العملL :     ; راس المال     K : حيث:

 النيوكلاسيك  )الكلاسيكي  المحدث ( لمنمو الاقتص دي.النظري   المطمب الث لث;

ىةذه الفتةرة مةن تةاريخ   ظيرت ىذه النظرية خلال النصف الياني من الخمسينات القرن العشةرين ،حيةث عرفةت
،  (2015 -2014)ضةةيف، الاقتصةةاد الرأسةةمالي بارتفةةاع معةةدلات النمةةو الاقتصةةادي المتةةوازن لفتةةرات متباينةةة، 

ق لمنشةاط الاقتصةادي، مةىذه المدرسة امتداد لممدرسة الكلاسيكية و ذلك لاعتمادىةا عمة  الميبراليةة كمنطحيث تعد 
وىمةا: فةي طريقةة التحميةل و نظريةة القيمةةة،  ألا  أساسةيتين  فةي نقطتةةين  ولكنيةا تختمةف عةن المدرسةة الكلاسةيكية

)موىوني، المدرسة الحدية، بميابة مدرسة كلاسيكية حديية  الاقتصاديينوىذا ىو السبب الرئيسي للاعتبار بعض 
2014\2015). 

لقةةد شةةيد الاقتصةةاد الرأسةةمالي تغييةةرًا فةةي التفكيةةر نتيجةةة لمسةةمات الواقعيةةة الجديةةدة، حيةةث تةةم اسةةتبدال الاتجةةاه 
  الجانةةةب الطمةةةب كعامةةةل حاسةةةم فةةةي عمميةةةة النمةةةو دومةةةار الةةةذي يركةةةز عمةةة-ميةةةل نمةةةوذج ىةةةارود ،الفكةةةري السةةةابق

يعتمد بشكل أساسي عم  جانب العرض كعامل حاسم في عممية النمو. ومن ىنا جديد  باتجاه فكري ،الاقتصادي
العةرض فةي تفسةير  النيوكلاسيكي، مشيرة إل  الأفكار الكلاسيكية المعتمدة عمة  جانةببجاءت تسمية ىذا التوجو 

  .(2015 -2014)ضيف،  النمو الاقتصادي

ولعةل ،وتعةديميا  القديمةة الكلاسةيكيةحيث قامت المدرسة النيوكلاسةيكية بمجموعةة مةن التغييةرات عمة  الأفكةار 
 :(38، صفحة 2015\2014)موىوني،   أىم الأفكار الكلاسيكية المحدية)النيوكلاسيكية( ما يمي

  عمميةةة النمةةو امتداديةةة ومتواصةةمة، وتحةةدث فةةي ظةةروف مميئةةة بالتفةةاؤل. فعمةة  سةةبيل الميةةال، يمكةةن أن
يشةةج، نمةةو فةةي قطةةاع معةةين القطاعةةات الأخةةرى عمةة  النمةةو أيضًةةا. بالإضةةافة إلةة  ذلةةك، يمكةةن لنمةةو 

 النات  المحمي أن يؤدي إل  زيادة دخل الفئات المختمفة، بما في ذلك الأجور والأرباح.

 التنظةيم ،رأس المال  ،الأرض ،العمل)الإنتاج  عواملالنمو الاقتصادي عم  مقدار ما يتاح من  يعتمد
، كما ربطةت النظريةة بةين حجةم القةوى العاممةة و التغييةرات السةكانية مشةيرة إلة  ضةرورة  (التكنولوجياو 

 .تناسب الزيادة في سكان م، حجم الموارد الطبيعية
  لتفاعل بين التراكم الرأسمالي والزيادة السكانا تيجة لمعمميةىي ناعتبرت أن عممية النمو. 
 منمو الاقتصادي وقائد التقدم البشري ل الأساسي اعتبرت أن عنصر التنظيم ىو بميابة محور. 



 .لمنمو الاقتصادي: الإطار النظري الياني الفصل

67 

 

   عمميةةةة  فةةةي يسةةةاعدان الإنتاجيةةةة  تقسةةةيم العمميةةةةبالإضةةةافة إلةةة  الإنتةةةاج  فةةةي التخصةةةص أناعتبةةةرت
 .التراكم

)القريشةةي،  يخةةص النمةةو الاقتصةةادي فقةةد تمخصةةت ضةةمن يةةلاث أفكةةار رئيسةةية وىةةي كالتةةاليفيمةةا   أمةةا أفكارىةةا
 :(28، صفحة 2007

  ،في الأجل الطويل معدل نمو الإنتاج يتحةدد عةن طريةق معةدل نمةو قةوة العمةل فةي الوحةدات الكفةوءة
  العمل أي بمعدل نمو قوة العمل زائد معدل نمو إنتاجية

 دخل الفرد يعتمةد عمة  معةدل الادخةار والاسةتيمار، ذلةك لأن معةدل دخةل الفةرد لةو علاقةة ايجابيةة  أن
 م، معدل نمو السكان.  م، معدل الادخار والاستيمار لو علاقة سمبية

  بة للادخار والتكنولوجيا لةدى بمةدان العةالم سةوف تكةون ىنةاك علاقةة سةال معطاةعند وجود تفضيلات
ذلك لأن البمدان الفقيرة التةي تمتمةك كميةات قميمةة مةن رأس  ،( V /KوL /  K)ن ن فيما بيلدى البمدا

المال لمفرد تنمو أسرع من البمدان الغنيةة التةي تمتمةك كميةات كبيةرة مةن رأس المةال لمفةرد الأمةر الةذي 
 . تلاقي بين معدلات دخل الفرد ومستويات المعيشة فيما بين بمدان العالم المختمفة إل يؤدي 

 يةةا نجةةدأىم مةةن ولعةةل ،ىةةذه المدرسةةة بنةةاء مجموعةةة مةةن النمةةاذج الرياضةةية لمنمةةو الاقتصةةادي  اسةةتطاع رواد
 .فيما يمي مالي سنتطرق  المذان، و  و نموذج "جيمس ميد" "سوان _سولو"نموذج 

 ( .2:68-2:67نموذج سولو_سوان)الفرع الاول; 

لمنمةةو يُعتبةةر واحةةدًا مةةن أبةةرز النمةةاذج النيوكلاسةةيكية، إذ يُعَةةد إسةةيامًا رائةةدًا يحمةةل بةةذور  "سةةوان-سةةولو"نمةةوذج 
 .في مجال النمو الاقتصادي ة النيوكلاسيكيةتطور النظري

تةةاج إضةةافي، وىةةو دومةةار مةةن خةةلال إدخةةال عنصةةر إن-نمةةوذج عمةة  توسةةي، إطةةار نمةةوذج ىةةارودال يقةةوم ىةةذا 
)موىةةةوني، عنصةةةر العمةةةل، بالإضةةةافة إلةةة  متغيةةةر مسةةةتقل يُعةةةرف بالتقةةةدم التقنةةةي، فةةةي معادلةةةة النمةةةو الاقتصةةةادي 

2014\2015). 

ىةذا دومةار. حيةث يتعامةل -سوان أيضًا بمواجية التناقضات التي أشار إلييا نمةوذج ىةارود-يقوم نموذج سولو
، مما يعنةي أن مخةزون رأس المةال ونسةبة يةابت ةعم  أنيا معمم( v) النات و م، العلاقة بين رأس المال  الاخير

أن  في نفس الوقت نموذجالرأس المال إل  العمل لن تتغير إلا في حالة زيادة معدل الادخار. وم، ذلك، يفترض 
 فإن حدوث تقارب نحو وضعية التةوازن عنةد الميل الحدي للادخار والاستيلاك محددان خارج النموذج، وبالتالي،

وفي ىذا الصدد قام الخبير الاقتصادي الأمريكةي "روبةرت سةولو" الحةائز  .مستوى التوظيف الكامل غير مضمون
في ورقتو تحةت عنةوان "مسةاىمة فةي  1956بتقديم نموذجا نيوكلاسيكيا لمنمو سنة   1987عم  جائزة نوبل عام 

عممةو تحةت عنةوان  بنشةر "تقريبا في نفس السنة قةام الخبيةر الاقتصةادي "ترافةر سةواننظرية النمو الاقتصادي" ، و 
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 بنمةةوذج" سةةولو _ سةةوان الآنيعةةرف أصةةبح  والةةذي"النمةةو الاقتصةةادي وتةةراكم رأس المةةال" مقةةدما نموذجةةا ممةةايلا 
يقتةرب  كمةي(قتصةادي مسةتقر ) نمةو النةات  الاغرض من ىذا النموذج ىو تبيةان إمكانيةة تحقيةق نمةو ال"حيث كان 

وذلةةك عنةةد معةةدل نمةةو عنصةةر العمةةل  ،نحةةو حالةةة التةةوازن عمةة  المةةدى الطويةةل بةةين الطمةةب الكمةةي والعةةرض الكمةةي
 .(2021)حواس،  والتقدم التكنولوجي

 :يميفي ما  (2015 -2014)ضيف، يرتكز ىذا النموذج عم  مجموعة من الفرضيات والتي تتميل 

  وخاصة العمل ورأس المالالإنتاجبين عناصر  الإحلالإمكانية ، 

  عمة  الإنتاجيةة الحديةة  ا، وان مدفوعات كل من العمل ورأس المةال تقةدر بنةاءوالأجور الأسعارمرونة
 ليما.

 .دالة الإنتاج متجانسة من الدرجة الأول ، وبالتالي يبات في عوائد عناصر الإنتاج 

 .سريان مفعول كل من قانون تناقص الغمة، وتناقص الميل الحدي للإحلال 

  مخزون رأس المال.و تشغيل كامل لمعمالة 

 ود المنافسة الكاممة جمي، أسواقوالاقتصاد مغمق وتس. 

 .الاقتصاد يتكون من قطاع واحد ويقوم بالإنتاج 

 التالي: (2014_2013)وعيل،  ويمكن كتابة ىذا النموذج عم  شكل يلاث معادلات عم  النحو
   (   )                                               (1) 

 الإنتاجتغير في مدخلات  أنوالتي تخض، لعوائد الحجم اليابتة، والذي يعني  الإنتاج،تميل ىذه المعادلة دالة 
شةةرط الإنتاجيةةة الحديةةة  الإنتةةاجكةةذلك يفتةةرض أن تحقةةق دالةةة  ،تغيةةر النةةات  بةةنفس النسةةبة إلةة بنسةةبة معينةةة تةةؤدي 

بمعن  تناقص الإنتاجية الحدية م، ازدياد اسةتخدام عوامةل  ،الموجبة لعوامل الإنتاج وتخض، لقانون تناقص الغمة
 :التالي  يمكن كتابة النات  الفرد بالشكل  وعميو ،الإنتاج

   ( )                                          (2)  
 .ىو رصيد راس المال  kإن حيث

الاسةتيمار مة،  إجمةاليشرط التوازن في سةوق السةم، والةذي يتحقةق عنةد تسةاوي  ،لمنموذج اليانية المعادلةتميل 
 .الإنتاج إجماليمن  ةمحدد ةيكون نسب أنالادخار الذي يفترض 

                                                    (3) 

 :أنحيث 
 .التغير في رصيد راس المال وىو يساوي صافي الاستيمار :    
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 .للادخار (الميل الحدي) المتوسط :  

 .تلاك راس المالىمعدل ا :   
 . (0202)حْاط،    ٗوكي الخعب٘ش عي ُزٍ الوعادلت بذلالت ًص٘ب العولكوا 

 : أى ح٘ث

(  (
 

 
)) 

 ّبالخالٖ :

 

 (4)               ↔    
 
  

 

 
  

 

 
        ( )         

 

 :يمكن كتابة  وعميو
(5)                                       ( ( )   ( )) 

، و بتعةةةويض معةةةدل نمةةةو السةةةكان ومعةةةدل نمةةةو   افتةةةرض يابيةةةا  ( )  معةةةدل نمةةةو العمةةةال أنمةةة، افتةةةراض 
 ستيمار نحصل عم :الاصافي 

(6 )                                       ( 
 

 
    )  

 

  ًلاحظ اًَ ٗوكي حعب٘ش عي
 

 
   بذلالت الفشد   

 

 
ٗوكيي الصصيْ   أعيلاٍ،ّبخعْٗضِا فيٖ الوعادليت  

 للٌوْ : سْلْ_ سْاى  لٌوْرج الأساس٘تعلٔ الوعادلت 

 

(7)          ( 
 

 
    )     (   )    ( )  (   )  

قةةانون ديناميكيةةات  ة، تميةةل ىةةذه المعادلةة  غيةةر خطيةةة بحيةةث تعتمةةد فقةةط عمةة   تفاضةةمية المعادلةةةتعتبةةر ىةةذه 
  (   ) راس المال المتيالك، ( )   تجاوز نصيب العامل من الادخار اير تبين لنا بحيث الاقتصاد

         .(0202)حْاط،  نصيب العامل من راس المالعم   
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 .سوان_سولو لنموذج البياني التمييل :10شكل 
 

 

 

 

 

 

 

 (Dwight H, Steven, & David L, 2011, p. 157) المصدر: 

 : كتابة المعادلة الأساسية من الشكل التاليكما يمكن 
(8)                                     (   )  

)موىةةةةةةةوني،  (     )عنةةةةةةةد النقطةةةةةةةةيتحةةةةةةدد   "سولو_سةةةةةةةوان "فةةةةةةةي نمةةةةةةةوذج يجةةةةةةدر الإشةةةةةةةارة إلةةةةةةة  أن التةةةةةةوازن 
 أي: (2015\2014

  ( )  (   )  
 وبالتالي:

(9)                                            (
 

   
)

 

    

 الفردي لمحالة التوازنية يعط  بشكل: الإنتاجوبالتالي فان 

(11)                                           (
 

   
)

 

    

 كل المعطيات عم  يمين المعادلة يابتة. وذلمك لان  قيمة يابتة  والتي تعد 

 نموذج جيمس ميد.الفرع الث ني; 

،  من أنصةار المدرسةة النيوكلاسةيكية 1977يعتبر البريطاني" جيمس ميد" المتحصل عم  جائزة نوبل سنة   
أشار إل  أن عممية إنتاج حيث  قدم ميد توضيحًا لإمكانية تحقيق النمو المتوازن وفقًا لمبادئ النظام الكلاسيكي. 

رئيسية، وىي: المخزون الصافي لرأس المال، والعمالة المتاحة، والأرض والموارد  السم، تتثلف من أربعة عناصر
 .(2013_2012)كبداني،  الأخرى، بالإضافة إل  الزمن الذي يؤير عم  الفن الإنتاجي والتكنولوجي
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  ما يمي: (2015 -2014)ضيف،  النموذج عم  مجموعة من الفرضيات والتي تتميل في يرتكز

 اقتصاد مغمق تسوده المنافسة الكاممة. 
 عوائد يابتة الحجم. 
  استيلاكية تنت  محميا أوكل السم، سواء كانت رأسمالية. 
 .يبات أسعار السم، الاستيلاكية 

 .استخدام كامل لموردي الإنتاج الأرض والعمل 

  لمتغيير في الزمن الطويل كذلك بالنسبة لمزمن القصير.نسبة العمل لرأس المال قابمة 

  بين السم، الرأسمالية فيما بينيا. الإحلالبين السم، الاستيلاكية فيما بينيا و إمكانية  الإحلالإمكانية 

 (2013_2012)كبةةداني،  عمةة  نمةةوذج يتكةةون مةةن صةةيغ "ميةةد" جةةيمس قةةا مةةن ىةةذه الفرضةةيات تحصةةل انطلا
 تالية: 

   (       ) 
 (.الْطٌٖ الذخل )الصافٖ الٌاحج:         

 .(اٙلاث) الوا  لشأط الصافٖ الوخضّى:        
 .العول قْة هي الوخاح القذس:       

 .ثابج "ه٘ذ" ٗفخشضَ ّ الطب٘ع٘ت، الوْاسد ّ للأسض الفعلٖ الاسخخذام هي الوخاح القذس:       

 .الخكٌْلْجٖ الخقذم فٖ الوؤثش الضهي عٌصش:            

 أن يمكن  ( ) الصافي النات  فإن ، ( ) الأخرى الطبيعية والموارد الأرض من المتاح القدر يبات بافتراض
 :التالية 8الصيغةب ذلك عن التعبير ويمكن        الأخرى اليلاية العناصر بزيادة لأخر عام من يزداد

                 
 :أنحيث 

 .الوا  لشأط الصذٕ الٌاحج :          

 .العول لقْة الصذٕ الٌاحج:     

 .الخكٌْلْجٖ الوسخْٓ فٖ الخغ٘ش ًخ٘جت الإًخاج حجن علٔ للذلالت حسخخذم:      

 . الوا  سأط عٌصش فٖ الخغ٘ش   : 
 .العول عٌصش فٖ الخغ٘ش    :  

 :تلوعادلت حال٘با ٗعبش عي الٌوْ فٖ ُزا الٌوْرج ّعلٔ رلك 
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   )وبثخةذ 
  

 
      ) لمنةات ، النسةبي النمةو معةدل ىةو ( 

  

 
 المةال، لةرأس النسةبي النمةو معةدل ىةو( 

  ) بينما
  

 
   )يعبر حين في لمعمل، النسبي النمو معدل ىو(  

   

 
 لمتقةدم النسةبي النمةو معةدل عن( 

 : من الشكل تصبح   العلاقة فإن وبالتالي ، السنة خلال التكنولوجي

  
  

 
   

  

 
                                                    

ىةو   الاقتصةادي النمةو معةدل أن تبةين والتةي ، "ميةد" لنمةوذج الأساسةية المعادلةة ىةي تعتبةر صةيغة الأخيةرة و
نتيجة لضرب معدل نمو راس المال بإنتاجيتو مضافا لو معدل نمو السكان مضروبا بإنتاجية العمل مضةافا إلةييم 

 .(2014_2013)وعيل،  معدل التقدم التكنولوجي
 نظري  النمو الجديدة الداخمي  .  المطمب الرابع;

النمةةاذج النيوكلاسةةيكية التقميديةةة لمنمةةو الاقتصةةادي ازداد كيافةةة خةةلال أواخةةر إن التحةةرر مةةن الةةوىم الةةذي غمةةف 
اليمانينات وبداية التسعينات ، حيث زادت حدة أزمة ديون العالم اليالث وزادت بوضوح عدم قدرة النظرية التقميدية 

الضةةعيف لمنظريةةات  الأداء أن،كمةةا  (2006، )تةةودارو ،عمةة  تفسةةير التفةةاوت فةةي الأداء الاقتصةةادي بةةين الةةدول
والتةي ،عةدم رضةا عةن تمةك النظريةات  إلة  أدىالنيوكلاسيكية في تفسير مصادر النمةو الاقتصةادي طويةل الأجةل 

تؤكد أن ىناك خاصية في الاقتصاديات المختمفة تجعميا تنمةو لفتةرات طويمةة وفةي غيةاب الصةدمات الخارجيةة أو 
 .(2014)خبابة،  توقف النمو إل ن كل ىذه الاقتصاديات سوف تصل التغير التكنولوجي فا

إن القصور في تفسير التباعد والاختلافات الكبيرة في الأداء الاقتصادي يوفر إطار نظري لبروز نظرية النمو 
إل  النمةاذج التةي تعتمةد عمة  تغييةرات فةي السياسةات الحكوميةة وقةرارات مميمةة  ىذا الأخير  يشير ،حيث الداخمي

فةةةةي الاسةةةةتيمار فةةةةي البحةةةةث والتطةةةةوير، والضةةةةرائب عمةةةة  الاسةةةةتيمار، وقةةةةرارات الإنفةةةةاق الحكةةةةومي لتعزيةةةةز النمةةةةو 
ميةة فةي النظةام يُعرف ىذا النمو أيضًا بةة"الذاتية"، حيةث يةتم توليةده بواسةطة القةوى الداخ كما الاقتصادي بشكل دائم
الداف، الأساسةي وراء نظريةة النمةو الاقتصةادي الجديةدة ىةو  أنحيث   ، (2021)حواس،  الاقتصادي أو النموذج

الجةةةزء الأكبةةةر مةةةن النمةةةو وتفسةةةير  شةةةرح الفةةةروق فةةةي معةةةدلات النمةةةو بةةةين الةةةدول المختمفةةةة، بالإضةةةافة إلةةة  فيةةةم 
 .(2014_2013)وعيل،  المحقق الاقتصادي

 ديحةةةاولون تفسةةير العوامةةةل المحةةددة لمعةةةدل نمةةو النةةةات  المحمةةي والةةةذي يتحةةةد ىةةةذه النظريةةة أتبةةاعفةةةان  عمومةةاو 
التوجو الطبيعي بان  يم ضافتراجانب  إل ىذا   "،بمتبقي سولو "والذي يعرف ولوسخارجيا في معادلة النمو لدى 

تحسن  و خارجيةفي راس المال البشري والتي تولد وفرات  والعامةالاستيمارات الخاصة ب يعوض ،العوائدتناقص ل
 .(2007)القريشي،  في الإنتاجية
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نمةةةاذج النمةةةو الةةةداخمي تشةةةابو النمةةةاذج الكلاسةةةيكية فةةةي الييكةةةل الأساسةةةي، لكنيةةةا تختمةةةف بشةةةكل كبيةةةر فةةةي  إن
 :(2006)تودارو،  وىي الاختلافات النظرية اليامة تنب، من يلاية عوامل ، وىذهوالاستنتاجاتالافتراضات 

تخمةةةص نمةةةاذج النمةةةو الةةةداخمي مةةةن فرضةةةية النيوكلاسةةةيكية التةةةي تقةةةول إن العوائةةةد الحقيقيةةةة لمرأسةةةمال  .1
 .تتناقص بمرور الوقت

ة عوائةد الحجةم وتبةاين نمةاذج النمةو الاقتصةادي الطويةل الأمةد تحاول نظرية النمو الداخمي تفسير زياد .2
 .بين الدول

م، استمرار أىمية التكنولوجيا في ىةذه النمةاذج، لةم يعةد ىنةاك حاجةة لشةرح النمةو الاقتصةادي الطويةل  .3
 .الأجل بسبب تطور التكنولوجيا

كةار ومبةادئ نظريةة النمةو الةداخمي وقد تم بناء العديد من النماذج الكميةة لمنمةو الاقتصةادي بالاعتمةاد عمة  أف 
ىذا النموذج بشةكل مةوجز بيةدف الفيةم الأفضةل  إل ، وفيما يمي سنقوم بالتطرق "بوول رومر"ولعل أىميا نموذج 

 .لمفيوم نظرية النمو الداخمي
  .2:97نموذج بوول رومرالفرع الاول; 

تتمتة، بةنفس دالةة التةي  ، و iبةالرمزرمةز ليةا ي، التةي مؤسسةة متمايمةة M مةن رومةر أن الاقتصةاد يتةثلفيةرى  
حيث تُدخل التكنولوجيا الخاصة، وتتميل في شكل دالة "كوب  ،اكيً الإنتاج الجزئية. ىذه الدالة تتب، نمطًا نيوكلاسي

 :(2008-2009)بناني،  من شكل تالي "دوغلاس
 

    (   )
   (     )

                             (1) 

 :(2013/ 2014)طاوش،  التالية الصيغة تثخذ المعرفة دالة بثن رومر كما يفترض

  ( )
 

 (∑   )
                                              (2) 

 وبتعويض 

    (   )
   *( )

 

 (∑   )
    +

 

                           (3) 

إذا كةةةان ىنةةةاك تطةةةابق فةةةي قيمةةةة رأس المةةةال وعامةةةل العمةةةل بةةةين جميةةة، المؤسسةةةات، فةةةإن الإنتةةةاج الإجمةةةالي 
 : التالي (2015 -2014)ضيف،  للاقتصاد الكمي يمكن تمييمو بالشكل

∑    
 
    [∑    

 
   ]   *( )

 

 (∑    
 
   ) ∑    +

 

   (4)    

 وعميو:
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∑    
 
     [∑    

 
   ]      [∑    

 
   ]             (5) 

 

 :(3102_3102ّع٘ل، ) التالية بالصيغة الكمي رومر نموذج تعبير عن وعميو نستطي،

    (  )
      (  )

                                (6) 

 بحساب المردودية الخاصة: الان نقوم

 
    (   )(   )

  (     )                      (7) 

 :نجد   ( 7) المعادلة في ( 2) المعادلة في الموجودةA وبتعويض  

 

    (   )     
    

 (   )                         (8) 
 :يمي كما تصبح الاجتماعية المردودية و

 

   (      )    
 ( ) (   )                  (9) 

 بالخارجية يفسر ما ىذا و من الخاصة المردودية الاجتماعية اكبر أن نرى ( 9) و ( 8) و بمقارنة المعادلتين
 .(2014_2013)وعيل، 

اقخصياد  فيٖ الخيْاصًٖ الاقخصيادٕ الٌويْ هعذ  علٔ ًصصل فإًٌا عقلاًٖ الوسخِلك ّأى ، α=1  أن بافتراض

 .(124، صفحة 2013/ 2014)طاوش،  لاهشكضٕ
  (   )       

  .الحالية المنفعة أو التفضيل يميل و موجب يابت معدل   : 

فةةةي الختةةةام، يمكةةةن القةةةول إن نمةةةوذج رومةةةر الأول يشةةةير إلةةة  أن المعرفةةةة تنشةةةث متزامنةةةة مةةة، النشةةةاط الإنتةةةاجي 
وجةةةود آيةةةار خارجيةةةة لتكنولوجيةةةا المؤسسةةةة عمةةة  بقيةةةة  حيةةةث يظيةةةرلممؤسسةةةة مةةةن خةةةلال الةةةتعمم الةةةذاتي والتمةةةرن، 

لدول التي تحقةق نمةوًا سةريعًا ىةي استنتاج أن ا كما يمكن .المؤسسات، وىذا يضمن استمرارية عم  المدى الطويل
 .(125، صفحة 2013/ 2014)طاوش،  رتمك التي استفادت واكتسبت المعرفة والتقنيات الحديية بشكل أكب
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 .تحميل الحدود والنق ط الضعيف  لمق ييس النمو الاقتص ديالمبحث الث لث; 
الاقتصةةادي مةةن أىةةم المقةةاييس التةةي يسةةتخدميا الاقتصةةاديون وصةةناع السياسةةات لقيةةاس تعتبةةر حسةةابات النمةةو 

تطور الاقتصادات الوطنية وتقييم أدائيا. وم، ذلك، فإن ىذه الحسابات تعاني مةن حةدود ونقةاط ضةعف تسةتدعي 
تواجةةو مقةةاييس النقةةد والتحميةةل الةةدقيق. يتوجةةب عمينةةا فةةي ىةةذا المبحةةث استكشةةاف ىةةذه الانتقةةادات والتحةةديات التةةي 

النمةةو الاقتصةةادي، والتةةي قةةد تةةؤير بشةةكل كبيةةر عمةة  فيمنةةا وتقةةديرنا لمتطةةورات الاقتصةةادية. سنسةةتعرض فةةي ىةةذا 
السةةةياق عةةةدة نقةةةاط تميةةةةل الانتقةةةادات الرئيسةةةية التةةةةي يوجييةةةا البةةةاحيون والمختصةةةون إلةةةة  حةةةدود حسةةةابات النمةةةةو 

 .الاقتصادي

 النشةةاط لقيةةاس مبتكةةرةً  فكةةرةً  س"كةةوزنت نو سةةيم" البةةارز مريكةةيالأ الاقتصةةادي قةةدم العشةةرين، القةةرن بةةدايات فةةي
 تقةدير إلة  الفكةرة ىةذه اسةتندت. (GDP)الإجمةالي المحمةي النةات  بمفيةوم اتسةمت والتي لمدولة، الكمي الاقتصادي

 بفضل. الاقتصاد حجم عن يعبر واحد مؤشر إل  وتحويميا الدولة، في والخدمات السم، لإنتاج الاقتصادية القيمة
 بالإمكةان أصةبح حيةث الاقتصةاد، دراسةة فةي منيجةي تحول في كبير بشكل "سكوزنت" ساىم المفيوم، ليذا تطويره
 القةةةرارات واتخةةاذ فعالةةةة اقتصةةادية سياسةةةات بتطةةوير سةةمح ممةةةا وموحةةد، دقيةةةق بشةةكل الاقتصةةةاد وأداء حجةةم تقةةدير

 الاقتصادي التقدم لتحقيق الصحيحة

(، كمةا ىةو متفةق GDPبشكل أساسي عم  تقديرات نةات  المحمةي الإجمةالي )وبما أن النمو الاقتصادي يعتمد 
عميو، فإن أي انتقادات توجو لنةات  المحمةي الإجمةالي ستشةمل أيضًةا النمةو الاقتصةادي بشةكل عةام. ولةذلك، سةيتم 
التركيةةةز فةةةي ىةةةذا المبحةةةث عمةةة  تفسةةةير الانتقةةةادات والتحةةةديات بشةةةكل شةةةامل ومتةةةوازن، مةةة، التركيةةةز عمةةة  الآيةةةار 
المحتممةةة ليةةذه الحةةدود عمةة  فيمنةةا لمنمةةو الاقتصةةادي وتوجيةةو السياسةةات الاقتصةةادية، وعمةة  مقةةدار اعتمادنةةا عمةة  
نةةةات  المحمةةةي الإجمةةةالي كمقيةةةاس لمرفاىيةةةة والتقةةةدم الاقتصةةةادي. سيتضةةةمن المبحةةةث استعراضًةةةا لابحةةةاث السةةةابقة 

 جوانبيا المختمفة وتقديم رؤى شاممة. والآراء المتعمقة بكل نقطة من الانتقادات، بيدف إلقاء الضوء عم 
 البيئ  و الاقتص دي . لتداعي ت; االأولالمطمب 

النمةةةةو الاقتصةةةةادي ىةةةةو واحةةةةد مةةةةن المؤشةةةةرات الأساسةةةةية التقميديةةةةة لصةةةةحة الاقتصةةةةاد. يُعتبةةةةر )النةةةةات  المحمةةةةي 
احيين والممارسةةين المؤشةةر الرئيسةةي الةةذي يميةةز النمةةو الاقتصةةادي. ومةة، ذلةةك، انتقةةد العديةةد مةةن البةة والإجمةةالي( ىةة

  .ىذا المؤشر مؤخرًا من وجيات نظر مختمفة

إلة  عةدم احتسةاب تةثيير العوامةل  تتجةو عدد كبير من النقةاد لمنةات  المحمةي الإجمةالي مرتبطةون بقضةايا بيئيةة 
 اليامة التي تعكس التقدم الاقتصادي والاجتمةاعي بشةكل كامةل، ميةل اسةتنزاف المةوارد الطبيعيةة، والتمةوث البيئةي،

التمةوث، ة و ىةل تةثيير نمةو الإنتةاج عمة  البيئةيولي البيئيون اىتمامًا لحقيقة أن مؤشر النات  المحمي الإجمةالي يتجا
 . (Victor, Elena, & Irina, 2019) واستنزاف موارد المياه العذبة والإمدادات الغذائية، والتصحر، وما إل  ذلك
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شةةار إلةة  المبةةادرات فةةي ىةةذا المجةةال باسةةم "تخضةةير يالحاجةةة إلةة  حسةةابات فرعيةةة. وعةةادة مةةا ممةةا يبةةرر وىةةذا  
النات  المحمي الإجمالي". وىذا النوع من الانتقادات يعتبر أكيةر مةن مبةرر، حيةث يظيةر أن كممةا اسةتنفدت الةدول 

. يحةدث ىةذا لسةببين. أولًا، فةي كةل مواردىا الطبيعية، زاد النات  المحمي الإجمالي، لكن الرفاىيةة بالتثكيةد لا تةزداد
مرة يتسبب فييا النشاط الاقتصادي في الضرر لمبيئةة، ميةل تسةرب الةنفط أو تمةوث المجةاري المائيةة، تكةون ىنةاك 

يانياً، لا يثخذ النات  المحمي الإجمالي في الاعتبار عندما تنخفض أسيم رأس المال الطبيعي ميةل . تكاليف مالية
ماك فةةةي البحةةةر. الأنشةةةطة التةةةي تةةةؤدي إلةةة  انخفةةةاض فةةةي رأس المةةةال الطبيعةةةي، ميةةةل الغابةةةات أو مخةةةزون الأسةةة

التحطيب أو صيد الأسماك، تُسجل في النات  المحمي الإجمالي لأن ىذه المنتجات يةتم بيعيةا فةي السةوق بثسةعار 
نا إلةة  محةةددة. سةةيزداد النةةات  المحمةةي الإجمةةالي حتةة  إذا كانةةت أسةةيم رأس المةةال الطبيعةةي تةةنخفض، حتةة  وصةةول

 .(Anita ،0222)  استنفاد كامل لمموارد الطبيعية

الحالية في الاقتصاد تكاليف البيئة واستنزاف الموارد الطبيعية، مما ينت  عنو تقديرات مغموطةة  الطرقتتجاىل 
لمقةةيم الاقتصةةادية. عمةة  الةةرغم مةةن ذلةةك، يجةةب أن نضةةمن أن تُضةةمن التكةةاليف البيئيةةة والاجتماعيةةة الحقيقيةةة فةةي 

نميةةة مسةةتدامة ولمحفةةاظ عمةة  اسةةتدامة القةةرارات الاقتصةةادية، بمةةا فةةي ذلةةك تكةةاليف التةةرميم البيئةةي، وذلةةك لتحقيةةق ت
 .(Giannetti ،Agostinho ،Almeida ّ ،Huisingh ،0222) النظم البيئية في الطويل الأجل

بمعنةة  آخةةر، يمكةةن أن يةةؤدي نمةةو النةةات  المحمةةي الإجمةةالي بشةةكل كبيةةر اليةةوم إلةة  تةةداعيات ميةةل: اسةةتنزاف 
وتفاقم الظروف البيئية لمحياة، وانخفاض جودة الحياة بسبب العبء الزائد لمعمل، وتقمص تكةاير الموارد الطبيعية، 

 . (Victor, Elena, & Irina, 2019) الخبراء المؤىمين تثىيلًا عالياً، وزيادة التوتر الاجتماعي، وما إل  ذلك

تةرابط غيةر  وجةود الأداء البيئي والنمو الاقتصادي، حيةث يشةير إلة  العلاقة بين عم  الاقتصادي الأدب يركز
خطةةي بةةين مسةةتويات الةةدخل والتمةةوث. وفقةًةا ليةةذا النمةةوذج، يةةزداد مسةةتوى التمةةوث مةة، زيةةادة الةةدخل فةةي المسةةتويات 

ىةذا التفاعةل، حيةث  Kuznetsالمنخفضة، لكنو ينخفض عندما يصل المستوى إل  نقطة معينة. يُوضةح منحنة  
إلةة  أن التمةةوث يبةةدأ فةةي الانحسةةار عنةةدما يصةةل المجتمةة، إلةة  مسةةتوى معةةين مةةن اليةةراء. ، ويظيةةر تحسةةن يشةةير 

الأداء البيئي عندما يصل المجتم، إل  مستوى معين من الدخل، م، توق، زيادة في الاستدامة البيئية. وم، ذلك، 
التمةةوث مةة، زيةةادة الةةدخل، حيةةث  لا تعنةةي بالضةةرورة انخفةةاض Kuznetsيُؤكةةد أن العلاقةةة التةةي يوضةةحيا منحنةة  

تشير دراسات تطبيقية إل  ارتفاع مستوى التموث في بعةض الحةالات فةي الةدول ذات الةدخل المرتفة،. ىةذا يوضةح 
 (2008)فاخر،  أن العلاقة بين الدخل والتموث معقدة وتتثير بعوامل متعددة.

. لمبيئةة المموية الصناعات استيراد بزيادة ترتبط ما غالبًا النامية الدول في الاقتصادي النمو معدلات زيادة إن 
 أقةل مةن واحةدة المرتفة،، الةدخل ذات الناميةة الةدول مجموعةة إلة  تنتمةي التي السعودية، تعتبر الميال، سبيل عم 
 صةةناعات تسةةتورد السةةعودية كانةةت الماضةةية، السةةنوات خةةلال. البيئيةةة الاسةةتدامة درجةةة فةةي المجموعةةة فةةي الةةدول
 الريعةةي الاقتصةةادب تميةةزت التةةي الناميةةة الةةدول مةةن العديةةد تتميةةز. والكيماويةةات الأسةةمنت صةةناعة ميةةل لمبيئةةة ممويةةة
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 مةن عاليةة مسةتويات مةن الةدول ىةذه تعاني لذلك، ونتيجة الاستخراجية، الصناعات بسبب بيئية لمشاكل بتعرضيا
 .(2008)فاخر،  البيئية استدامتيا في وضعف البيئي التموث

دراسةة حةول الانبعايةات فةي الجزائةر، تبةيان أن البمةد يُعَةد  واحةدًا مةن المصةادر البةارزة سياق الحديث أجريةت  في
لانبعايةات يةاني أكسةيد الكربةةون بةين الةدول الناميةةة ويةثتي ياليةًا بةةين الةدول الأفريقيةة. وقةةد التزمةت الجزائةر بتقمةةيص 

، ولكن تحقيق ىذا اليدف قةد يكةون صةعبًا دون التةثيير عمة  2030% بحمول عام 7عاياتيا بنسبة لا تقل عن انب
النمةةو الاقتصةةةادي. أظيةةرت الدراسةةةة أن النمةةو الاقتصةةةادي فةةي الةةةبلاد قةةد يةةةؤدي إلةة  زيةةةادة الانبعايةةات، حيةةةث أن 

اسةةةةتيلاك الكيربةةةةاء ممةةةةا يزيةةةةد مةةةةن ىةةةةذه النةةةةات  المحمةةةةي الإجمةةةةالي لا تكةةةةون إلا بزيةةةةادة اسةةةةتخدام الطاقةةةةة و   زيةةةةادة
الانبعايةةات، بالإضةةافة إلةة  تةةثيير الصةةادرات والةةواردات عمييةةا. مةةن ىنةةا، يُنصةةح بتعزيةةز سياسةةات الطاقةةة المتجةةددة 
جةةراء إصةةلاحات تنظيميةةة لتيسةةير الاسةةتيمارات الأجنبيةةة التةةي يمكةةن بيةةا تنفيةةذ ىةةذه السياسةةات.  وكفةةاءة الطاقةةة، وا 

 & Bouznit) يكون من الضةروري خفةض الةدعم فةي أسةعار الطاقةة لتعزيةز كفةاءة الطاقةةوبالإضافة إل  ذلك، قد 

María del P. Pablo, 2016). 

 المطمب الث ني;  التف وت الاجتم عي و عدم المس واة.

إلةة  أن العلاقةةة بةةين دخةةل الفةةرد وعةةدم المسةةاواة فةةي توزيةة، الةةدخل تتبةة، نمطةةاً مشةةابياً  "سةةيمون كةةوزنتس"أشةةار 
" المقمةةوب، حيةةث يةةزداد مسةةتوى عةةدم المسةةاواة بزيةةادة مسةةتوى الةةدخل فةةي البدايةةة، يةةم تصةةل إلةة  أقصةة  Uلحةةرف "

ل  مسةتوياتو مستوى ليا عندما تكون مستويات الدخل متوسطة، ومن يم تبدأ في الانخفاض عندما يصل الدخل إ
محدودة، إلا أنو أقر بوجةود دورة طويمةة  "لكوزنتس"العالية في الدول الصناعية. ورغم أن الأدلة التجريبية المتاحة 

فةةي عةةدم المسةةاواة تميةةز ىيكةةل الةةدخل فةةي الأجةةل الطويةةل، حيةةث تتسةة، ىةةذه الفجةةوة فةةي مراحةةل النمةةو الاقتصةةادي 
ادات الزراعية إل  الصناعية سريعًا، يم تستقر لفترة، وتضيق في الأول ، خاصةً عندما يكون الانتقال من الاقتص

 مسةةاواةالعةةدم ب يتميةةزأيضًةةا أن توزيةة، حجةةم الةةدخل فةةي البمةةدان الأقةةل نمةةوًا كةةان  "كةةوزنتس "المراحةةل التاليةةة. ولاحةةظ
 .(2014-2013)وعيل،  بالمقارنة م، الدول المتقدمة في فترة ما بعد الحرب العالمية اليانية. اكبر

فعمةة  الةةرغم مةةن أن النةةات  المحمةةي الإجمةةالي يقةةدم صةةورة عامةةة عةةن حجةةم النشةةاط الاقتصةةادي فةةي بمةةد  مبةةدئيا
 معين خلال فترة زمنية محددة، إلا أنو لا يقدم تقديرًا دقيقًا لمستوى العدالة الاجتماعيةة أو لمتوسةط المعيشةة لمفةرد.

ي الإجمةةةالي، قةةةد يشةةةير ذلةةةك إلةةة  نمةةةو الاقتصةةةاد وزيةةةادة الإنتاجيةةةة والةةةدخل الإجمةةةالي عنةةةدما يزيةةةد النةةةات  المحمةةةف
لممجتمةة،. ومةة، ذلةةك، يمكةةن أن يحةةدث ىةةذا النمةةو بطةةرق غيةةر متسةةاوية وقةةد لا يةةنعكس بشةةكل كةةافٍ عمةة  مسةةتوى 

مرتبطةة بتفةاقم المعيشة لمفةرد العةادي أو عمة  العدالةة الاجتماعيةة. فالزيةادة فةي النةات  المحمةي الإجمةالي قةد تكةون 
 Centre for Bhutan Studies) التفاوت في اليروة والدخل، أو قد لا تصل الفوائد إلة  الفئةات الفقيةرة بشةكل كةافٍ.

and GNH, 2017, p. 380). 
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 يسةةتخدم مقيةةاس ىةةو و الجينةةي غالبةةا مةةا يةةتم قيةةاس عةةدم المسةةاواة فةةي توزيةة، الةةدخل بالاعتمةةاد عمةة  المعامةةل 
 الةدخل توزية، انحةراف مةدى ىةذا الأخيةر يقةيس. معةين مجتمة، فةي اليةروة أو الدخل توزي، في المساواة عدم لقياس

 فةي متسةاوين الجمي، يكون حيث الميالي التوزي،) صفر قيمة من يتراوح حيث التام، العادي التوزي، عن اليروة أو
 .(World, Bank, 2024) (الدخل كل واحد فرد يمتمك حيث الميالي غير التوزي،) واحد إل ( الدخل

قريةب مةن (، وىو متوسةط  36.7معامل جيني في البمدان العربية حوالي ) أن متوسط  تشير الإحصائيات إلا
(. يُةةةذكر أن المعةةةدل 36.8)البمةةةدان الأعضةةةاء فةةةي منظمةةةة التعةةةاون والتنميةةةة الاقتصةةةادية والةةةذي يقةةةارب متوسةةةط 

، مما يشير إل  أن البمدان العربية تتمت، بمستوى من اللامساواة في توزي، الدخل (67)لعالمي لمؤشر جيني ىو ا
ومةن الملاحةظ أيضًةا أنةو لةم يةتم رصةد أي بمةد عربةي يتجةاوز فيةو معةدل مؤشةر جينةي  يقل عن المتوسةط العةالمي.

يشير إل  أنو عم  الرغم من وجود بعض الفجوات في توزي، الةدخل، إلا  خلال السنوات الأخيرة، مما (44)قيمة 
 .(2018)د.عبدوس و د.كوديد،  أنيا تبق  أقل بكيير من المتوسط العالمي

 )3126-3111) ب لدولار الداخمي الإجم لي الن تج من الفرد نصيب متوسط;  4 جدول

 الدولت 2000 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015

 السعوديت 9255 14068 19113 23594 25139 24816 24499 20828

 الجزائز 1801 3132 4479 5454 5574 5475 5460 4548

 ليبيا 6130 7186 8850 4001 9639 6075 2753 2266

 .،صندوق النقد العربي 2011العربي الموحد  الاقتصاديالتقرير  (37صفحة ، 2011)صندوق،  المصدر:

التةةي تتشةةابو فةةي طبيعةةة نشةةاطيا  الجةةدول حجةةم الفجةةوة فةةي توزيةة، الةةدخل بةةين الةةدول العربيةةة خةةلاليتضةةح مةةن 
 .التي تعتبر كبيرة جداالاقتصادي)اقتصاد ريعي( ،و 

 تواجو تحديات الحالي الدخل توزي، يعكس حيث ىامة، قضية الدخل توزي، في  اللامساواة تعتبر الجزائر، في
٪ 6.22 حةوالي أن إلة  1995 عةام فةي أجةري جزائري مسح يشير للإحصائيات، وفقًا. ناميةال البمدان من العديد
 الةةدخل مةةن متدنيةةة نسةةبة عمةة  يحصةةمون الةةبلاد سةةكان مةةن٪ 10 أفقةةر وأن الفقةةر، خةةط تحةةت يعيشةةون السةةكان مةةن

 .(2018)د.عبدوس و د.كوديد،  الاقتصادية اللامساواة عم  مؤشر وىو الوطني،

 ىةذا تفسير ويمكن النامية، الدول في الاقتصادي النمو عم  يؤير سمبي عامل يميل الدخل في التفاوت ارتفاع
 إلة  العةالي التفةاوت يةؤدي الجزائةر، ففةي. الرية، عمة  لمحصول السعي زيادة خلال من الجزائر في السمبي التثيير
 التوزية، ىةذا. الربح تحقيق إل  تيدف وتجاوزات احتكارية سمطات يُنشئ مما قميمة، أيدي في والدخل اليروة تركيز
 الإنتاجيةةة مسةةتوى فةةي تقميةةل عنةةو ينةةت  ممةةا توزيعيةةا، عمميةةة وتشةةويو المةةوارد إىةةدار إلةة  يةةؤدي لميةةروة العةةادل غيةةر

 .(AMEUR  ّSEFFIH ،0202) الاقتصاد عم  سمبي وتثيير
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 ،1988 عام في٪ 40.20 بنحو يقدر جيني بمعامل تتميز كانت الجزائر فإن الدولي، البنك من لبيانات وفقًا
 البيانات قاعدة في متاحة بيانات بآخر يتعمق وفيما. 1995 عام في٪ 35.30 حوالي إل  المعامل ىذا وانخفض

 فةي ممموسًةا انخفاضًةا يعنةي ممةا ،٪27.60 بحةوالي يقةدر كةان الجيني المعامل فإن ،2011 عام إل  تعود والتي
  .(World, Bank, 2024) الفترة تمك في الدخل توزي، في المساواة عدم

 مةةن يعةةانون والةةذين اليةةروة مةةن عاليةةة بمسةةتويات يتمتعةةون الةةذين الأفةةراد بةةين الفجةةوة حجةةم الأرقةةام ىةةذه تظيةةر
 والفةرص، لمةدخل العادل التوزي، لتعزيز إجراءات اتخاذ ضرورة إل  الإحصاءات وتشير. صعبة اقتصادية ظروف

 الفقةر أوضةاع في لافراد المعيشية الظروف تحسين إل  تيدف واقتصادية اجتماعية سياسات تطوير ذلك في بما
 .(2018)د.عبدوس و د.كوديد،  والصحة والتعميم العمل فرص وتوفير

 المطمب الث لث; تج ىل الاقتص د الغير الرسمي و  النش ط الغير منظم.

تجاىل العديد من العوامل غير المالية التي لا تشمل معاملات مالية، مما يستبعد تقريبًا جمي، أشكال الإنتاج ي
التطةوع، والأعمةال المنزليةة. عمة  الةرغم مةن أن بعةض الأنشةطة الاقتصةادية غير المالي، ميةل رعايةة الأطفةال أو 

غيةةر السةةوقية مدمجةةة جزئيًةةا فةةي النةةات  المحمةةي الإجمةةالي، ميةةل الةةدفاع الحكةةومي والإنفةةاق عمةة  الإسةةكان الطةةارئ 
نتةاج والرعاية الصحية، إلا أن العديد من الأنشطة الاقتصادية تستبعد من القياسات الاقتصادية، ميةل الت برعةات وا 

الخةةةدمات مةةةن قبةةةل الأسةةةرة، بالإضةةةافة إلةةة  عوامةةةل الرفاىيةةةة الأخةةةرى ميةةةل قيمةةةة الأمةةةان الاقتصةةةادي والعلاقةةةات 
، Giannetti ،Agostinho ،Almeida ّ ،Huisingh)  الاجتماعيةةةةةة والسةةةةةلامة الشخصةةةةةية والصةةةةةحة وطةةةةةول العمةةةةةر

0222). 

 السةةةوداء قسةةةو ال وا مةةةوازيال الاقتصةةةاد ذلةةةك فةةي بمةةةا مفةةةاىيم، عةةةدة عمةةة  التثكيةةد الميةةةم مةةةنإضةةافة إلةةة  ذلةةةك ،
  الحقيقيةة العةيش مسةتويات مةن الإجمةالي المحمةي النةات  يقمةل. إلةخ المنتجةات، وجةودة العمل ونوع البشرية والحرية
 معةاملات كانةت سواء تسجيل، دون تحدث التي الاقتصادية الأنشطة يشمل الذي ،الموازي الاقتصاد وجود بسبب
 والتيريةب، والةدعارة الأسةمحة بية، ميةل ومحظةورة قانونيةة غيةر معةاملات أو الضةرائب لتجنةب مسةجمة غيةر قانونية
 النةةات  يثخةةذ لا ذلةةك، إلةة  بالإضةةافة. الإجمةةالي المحمةةي النةةات  إحصةةائيات فةةي ىةةذه مةةن أي تضةةمين يةةتم لا ولكةةن

 يُشةار مةا غالبًةا ولةذلك بسةرعة، ينمةو والةذي السةوداء، سوقال من تنشث التي الأرباح الاعتبار في الإجمالي المحمي
 .(Anita ،0222) مسجلًا  ليس ولكنو النمو إل  يؤدي الذي الاقتصادي النشاط وىو موازي، اقتصاد بثنو إليو
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 .الن مي  دول وبعض الجزائر في الموازي الاقتص د نسب ;  5 جدول

 الدولت 2000 2001 2002 2003 2004 2005 المتوسط

 السعوديت 18.4 18 17.5 18.5 19.1 19.4 18.5

 الجزائز 34.1 34.4 34.9 35.8 36.6 37.3 35.5

 تونس 38.4 38.9 39 39.4 39.9 40 39.3

 نيجز 41.9 43 43.7 44.4 43.2 44.4 43.4

 .(2018)قوري، المصدر: 

٪ من العمال في جمي، أنحاء العةالم فةي الاقتصةاد غيةر الرسةمي، 61وفقًا لتقرير منظمة العمل الدولية، يعمل 
٪ منيم مةن حقةوقيم القانونيةة والحمايةة الاجتماعيةة. والوضة، أكيةر تفاقمًةا، حيةث يعمةل 93مما يؤدي إل  حرمان 

رسةةمية، باسةةتيناء القطةةاع الزراعةةي. وتتفةةاوت نسةةبة الوظةةائف الغيةةر رسةةمية فةةي نصةةف العمةةال فةةي وظةةائف غيةةر 
٪ 25٪ في الةدول العربيةة، و68.6٪ في آسيا والمحيط اليادئ، و68٪ في أفريقيا، و85العالم، حيث تصل إل  
 .(Bensmina, 2020) في أوروبا وآسيا الصغرى

، باسةتيناء الزراعةة، فةي مةن إجمةالي القطاعةات العمالة في القطاع غير الرسةمي حصة يقدم جدول و فيما يمي
 .لدول النامية بما في ذلك الجزائربعض ا

 سنوات 6 لمدة ة الزراعي  غير القط ع ت إجم لي من الرسمي غير الاقتص د في العم ل  حص ;  6 جدول
 أفريقي  شم ل في 3121 ع م منذ السن  وحسب

 الدولت\المنطقت 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015

 شمال افزيقيا 39.6   34.1   47.5 47.3 53 48.7   48.2      

 الجزائز 21.8   25.6   42.7 41.3 45.6 37.3 40.7 37.7 37.3    

 المغزب   56.9     44.8 67.1 78.5 69.2 70.9 71.5 69.2    

 تونس 38.4 35 39.3   47.1 35 36.8 38.8   33.9 37.8 38.8 40.8

 مصز 58.7   37.3   55.2 45.9 51.2 49.6   49.6      

 (international labour organization, 2018, p. 16) المصدر;

، نتيجةةةة تواجةةةو الجزائةةةر حجةةةم كبيةةةر مةةةن الاقتصةةةاد الغيةةةر رسةةةميلحةةةال فةةةي معظةةةم البمةةةدان الناميةةةة، كمةةةا ىةةةو ا
لمتحولات الييكمية التي مرت بيا البلاد منذ استقلاليا. تضاف إل  ذلةك الاسةتراتيجيات الاقتصةادية غيةر المتوازنةة 

رضةة لصةدمات أسةعار الةنفط وىشًةا التي تعتمد بشكل كبير عم  إيةرادات الةنفط، ممةا يجعةل الاقتصةاد الجزائةري ع
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 & Bouriche) بشةكل عةام. يعةزى الفشةل فةي الاقتصةاد الرسةمي غالبًةا إلة  زيةادة وجةود الاقتصةاد غيةر الرسةمي
Bennihi, 2020). 

دى إلة  تصاعدت الأزمةات فةي الجزائةر وأيةرت سةمبًا عمة  الاقتصةاد والمسةتويات الاجتماعيةة والسياسةية، ممةا أ
زيةةادة الاعتمةةاد عمةة  الاقتصةةاد غيةةر الرسةةمي. فةةي نيايةةة اليمانينةةات، ارتفعةةت نسةةبة الاقتصةةاد الغيةةر الرسةةمي إلةة  

٪ فةةةي عةةةام 50، يةةةم وصةةةمت إلةةة  2003٪ فةةةي عةةةام 42٪ مةةةن النةةةات  المحمةةةي الإجمةةةالي، وارتفعةةةت إلةةة  19.5
 (Bensmina, 2020) ٪ في عام 45خفضت بعد ذلك إل  ، وان2010
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 خلاص  الفصل;
مةةةن خةةةلال تحميةةةل مختمةةةف الجوانةةةب النظريةةةة لمنمةةةو الاقتصةةةادي، نجةةةد أنةةةو يعتمةةةد عمةةة  مجموعةةةة مةةةن العوامةةةل 
المباشرة ميل العمةل، رأس المةال، والتكنولوجيةا، التةي تُعتبةر المحةددات الرئيسةية لمنمةو الاقتصةادي. بالإضةافة إلة  

عوامل غير مباشةرة ميةل الواقة، الاجتمةاعي والسياسةي التةي تةؤير بشةكل كبيةر فةي تحديةد سةرعة النمةو ذلك، ىناك 
 الاقتصادي.

قةةدرة الاقتصةةادية لمبمةةد، حيةةث يعكةةس اتجةةاه تطةةور النشةةاط الاقتصةةادي ميُعتبةةر النمةةو الاقتصةةادي مؤشةةرًا عمةة  ال
ذلك، يظةةةل النمةةةو الاقتصةةةادي مةةةن بةةةين ويُعطةةةي نظةةةرة عامةةةة حةةةول العوامةةةل الاقتصةةةادية الأخةةةرى المرتبطةةةة بةةةو. لةةة

الأىداف الرئيسية التي تسع  إلييا مختمف الحكومات، نظرًا لتثييره الإيجابي عم  ارتفاع متوسط الدخل الحقيقي، 
 ومستويات المعيشة، وتخفيف الفقر والبطالة.

يير مجموعةة متنوعةة ثن المفيةوم الحةالي لمنمةو الاقتصةادي قةد تطةور عبةر الةزمن نتيجةة لتةثكما يجدر الإشارة ب
. فكةةةل مدرسةةةة اقتصةةةادية وكةةةل نظريةةةة ليةةةا مفيوميةةةا الفريةةةد لمنمةةةو فةةةي الاقتصةةةاد والنظريةةةات الفكريةةةة مةةةن المةةةدارس

 الاقتصادي، وقد قامت ىذه المدارس بتحديد وتطوير المفيوم بناءً عم  أسسيا النظرية.

الاقتصةادي، حيةث تراوحةت بةين التركيةز من خلال ىذه التطورات، تنوعت النظريات والمفةاىيم المتعمقةة بةالنمو 
عمةة  عوامةةل الإنتةةاج الكلاسةةيكية ميةةل العمةةل ورأس المةةال، وصةةولًا إلةة  التركيةةز عمةة  الابتكةةار والتكنولوجيةةا ودور 

ىةةذا التطةةور المسةتمر فةةي المفيةةوم يعكةس الاسةةتجابة لمتحةةديات الاقتصةةادية ، الحةوافز الاقتصةةادية فةةي تعزيةز النمةةو
 فيم عمميات الاقتصاد وتثييرىا عم  النمو. المتغيرة والتطورات في

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 
 

الدراس ت  الفصل الث لث;
 .الس بق الادبي  والتجريبي  
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 تمييد;
ييدف ىذا الفصل إل  استعراض وتحميل الدراسات السابقة المتعمقة بالنمو الاقتصادي والشمول المالي. يشكل 

الوطنيةةةة، حيةةةث يتمحةةةور النمةةةو  الاقتصةةةادياتالنمةةةو الاقتصةةةادي والشةةةمول المةةةالي جةةةانبين أساسةةةيين فةةةي تطةةةوير 
لي عمةة  تعزيةةز الوصةةول إلةة  الخةةدمات الاقتصةةادي حةةول زيةةادة الإنتةةاج والةةدخل القةةومي، بينمةةا يركةةز الشةةمول المةةا

 المالية وتمكين الفئات الأقل دخلًا والشرائح الضعيفة من المجتم،.

تعتبر الدراسات السابقة في ىذا المجال حجر الزاوية لفيم التفاعلات والتثييرات المتبادلة بين النمو الاقتصادي 
التنميةةة الاقتصةةادية المسةةتدامة وتحقيةةق العدالةةة والشةةمول المةةالي. بةةالنظر إلةة  أىميةةة ىةةذين العنصةةرين فةةي تحقيةةق 

الاجتماعيةة، يعتبةةر فيةةم البحةةوث والنتةةائ  السةةابقة ضةةروريًا لتوجيةةو السياسةةات الاقتصةةادية والماليةةة واتخةةاذ القةةرارات 
 .المستقبمية الصائبة

الاتجاىات الجديةدة، من خلال تحميل الأدبيات السابقة، يمكن تحديد الفجوات في البحوث الحالية، واستكشاف 
توفير نظرة شاممة عمة  الدراسةات السةابقة يسةاعد فةي تعزيةز فيمنةا  ، و أيضاوتقديم المقترحات لمبحوث المستقبمية

 لمتفاعلات الاقتصادية والمالية، ويساىم في توجيو السياسات العامة نحو تحقيق التنمية المستدامة والشاممة.

جموعةةة مةةن الدراسةةات المتعمقةةة بةةالنمو الاقتصةةادي  والشةةمول المةةالي وعميةةو سةةنقوم فةةي ىةةذا الفصةةل بتطةةرق لمم
لغةةرض إعطةةاء صةةورة شةةاممة لمعلاقةةة التاريخيةةة بينيمةةا، بالإضةةافة إلةة  حصةةر وكةةذلك الفيةةم الأدق لمعلاقةةة بينيمةةا 

 ومن اجل ىذا قمنا بتقسيم ىذا الفصل إل  عنوانين رئيسيين ىما كالتالي:
 العلاق  بين النمو الاقتص دي و الشمول الم لي.الأول; استعراض الأدبي ت حول 

 الث ني; الدراس ت  التجريبي  الس بق .

 .الث لث; جدول عرض دراس ت س بق 
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I. استعراض الأدبي ت حول النمو الاقتص دي و الشمول الم لي. 
علاقةةةةة بةةةةين النمةةةةو تشةةةةيد الدراسةةةةات الاقتصةةةةادية والماليةةةةة تزايةةةةدًا متسةةةةارعًا فةةةةي الفتةةةةرة الأخيةةةةرة فةةةةي استكشةةةةاف ال

الاقتصادي. تعتبر ىذه العلاقة مةن  التقدمالاقتصادي والشمول المالي، وذلك نظرًا لأىمية ىذه العلاقة في تحقيق 
، حيةةةث تتةةةرابط بشةةةكل وييةةةق مةةة، والنمةةةو بةةةين القضةةةايا الرئيسةةةية التةةةي تييةةةر الاىتمةةةام فةةةي مجةةةال الاقتصةةةاد والتنميةةةة

 إل  تعزيز النمو الاقتصادي وتحقيق الشمول المالي. السياسات الاقتصادية والمالية التي تيدف

إل  استكشاف الأدبيات النظرية المتعمقة بالعلاقة بين النمو الاقتصادي والشمول  ىذا الجزء من الدراسةيدف ي
المةالي، مةة، التركيةةز عمة  تحميةةل النظريةةات والمفةةاىيم المختمفةة المقدمةةة مةةن قبةةل البةاحيين والمؤسسةةات الدوليةةة فةةي 

المجةال. ييةدف ىةذا الجةزء مةن المةذكرة إلة  تقةديم نظةرة شةاممة لادبيةة الحاليةة والسةابقة والتةي تسةاىم فةي فيةم ىذا 
العلاقة بين النمو الاقتصةادي والشةمول المةالي، وذلةك مةن خةلال اسةتعراض النظريةات والمفةاىيم والنتةائ  الرئيسةية 

 التي تم التوصل إلييا في ىذا المجال.

ف بيا بين توفير ية المتعمقة بالشمول المالي والنمو الاقتصادي إل  أن ىناك علاقة معتر تشير الأدبيات النظر 
. وفي ىذا السياق، يتم التركيز عم  دور الشمول المالي فةي تةوفير الوصةول النمو الاقتصادي وة الخدمات المالي

 .ويحفز النمو الاقتصاديإل  الخدمات المالية لمفئات غير المصرفية من المجتم،، مما يعزز الاستيمارات 

العديةد  إليةو أشةارتعمة  النمةو الاقتصةادي وىةذا حسةب مةا  تةثييرالشةمول المةالي يمعةب دورا ىامةا فةي  أنوبما 
فعميةو يجةب التعمةق ابعةد مةن ذلةك مةن خةلال فيةم مةا ىةي العوامةل التةي تسةاعد فةي تحسةين  السةابقةمن الدراسةات 
أو  فةي منطقةة مةا  ومةن اجةل تحسةن مسةتويات محيط أفضل توفر الأخير يقتضي  عميو فان ىذاو ، الشمول المالي

 ,Franklin, Demirguc-Kunt) سةات منيةا دراسةةاحيث ىذا ما أكدت عميو العديةد مةن در خلال فترة زمنية معينة ،

Klapper, & Soledad Martinez Peria, 2012)،  امةتلاك واسةتخدام الحسةابات بشةكل  تسمط الضوء عم  أنوالتي
مةن  وأكيةر قربةا,أكبر مرتبط ببيئة تمكينية أفضل لموصول إل  الخدمات المالية، ميل تكاليف الحساب المنخفضة 

العوامل المرتبطة بالعوائق المتصورة أمةام امةتلاك  ، بالإضافة إل  أن دراسة قامت أيضا بفحصالوسطاء الماليين
جةةةد أن العوائةةةق الأقةةةل تقريةةةرًا تظيةةةر فةةةي الةةةدول ذات تكةةةاليف حسةةةاب ت و ،الحسةةةاب بةةةين الأفةةةراد المسةةةتبعدين ماليًةةةا

 منخفضة وانتشار أكبر لمقدمي الخدمات المالية.

النظام المةالي يمكةن أن يةؤدي إلة   وتوضح النظريات المالية والاقتصادية كيف أن توسي، قاعدة المشاركة في
والشةةمول  ىةةذا الأخيةةر دراسةةة العلاقةةة بةةينإن  .ةالاقتصةةادي التنميةةةتحسةةين الكفةةاءة الاقتصةةادية وتحقيةةق مزيةةد مةةن 

وىةةذا حسةةب مةةا أشةةرنا إليةةو  ،والشةةمول المةةالي أو احةةد أنواعةةو المةةالي سةةتحمل فةةي طياتيةةا دراسةةة لمنمةةو الاقتصةةادي
تبةين لنةةا أن التنميةةة الاقتصةادية ىةةي مفيةةوم  ، ووالنمةةو الاقتصةادي والتمييةةز بينيمةةا تةةم تعريةف التنميةةة حيةةث سةابقا
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يتجاوز النمو الاقتصادي، حيث يمكن أن يكون النمو الاقتصادي مجرد جانب من عممية التنميةة. وبمعنة  آخةر، 
 .يمكن اعتبار تحقيق التنمية كيدف نيائي يشمل النمو الاقتصادي كواحد من عناصره الفعالة

تتنةاول الورقةة العلاقةة بةين الشةمول المةالي ، حيةث (MANDIRA & JESIM, 2010) وىةذا مةا قامةت بةو دراسةة
كمةةا   الخاصةةة بكةةل بمةةد  تةةرتبط بمسةةتوى الشةةمول المةةالي التةةي والتنميةةة، مركةةزة بشةةكل خةةاص عمةة  تحديةةد العوامةةل

مسةتويات التنميةة البشةرية والشةمول المةالي، مشةيرة إلة  أنةو كممةا تحسةنت تسمط الضةوء عمة  الارتبةاط الوييةق بةين 
تُحةدد العوامةل الاجتماعيةة والاقتصةادية ميةل و أيضةا ،  التنمية البشرية في بمد ما، زاد مستوى الشمول المةالي فيةو

ة بمسةتوى الشةمول الدخل وعدم المساواة ومعدل القراءة والبنية التحتيةة للاتصةال والمعمومةات كعوامةل ىامةة مرتبطة
 .المالي

الشةمول المةالي ، تظيةر العديةد مةن الدراسةات دور التنميةةبالإضافة إل  العلاقة الموجودة بين الشةمول المةالي و 
أىميةة الشةمول المةالي فةي (Michael, 2009) دراسة أظيرت مؤخرًا حيث في معالجة الفقر وتعزيز التنمية الشاممة.

 .التنمية الشاممة، بالإضافة إل  تحقيق أىداف التنمية المستدامة تعزيزخفض مستويات الفقر و 

التةةي استقصةةت تةةثيير (Nasir, Mahwish, Abiodu, Zeman, & Magda, 2022) توضةةح دراسةةة و كةةذلك  
يةةةة البشةةةرية فةةةي دول والنةةةات  المحمةةي الإجمةةةالي، والتنمالشةةمول المةةةالي عمةةة  الاسةةةتدامة الماليةةة، والكفةةةاءة الماليةةةة، 

أن الشةةةمول المةةةالي يحمةةةل تةةةثييرًا إيجابيًةةةا كبيةةةرًا عمةةة  ىةةةذه الجوانةةةب حيةةةث اتضةةةح  ، (G20) نمجموعةةةة العشةةةري
. 2017إلةة   2004اقتصةةادًا متقةةدمًا وناشةةئًا فةةي الفتةةرة مةةن  15المختمفةةة. اسةةتخدمت الدراسةةة بيانةةات سةةنوية مةةن 

لة  أن الشةمول المةالي يمعةب دورًا ميمًةا فةي تعزيةز الاسةتدامة الماليةة، وتحسةين الكفةاءة الماليةة، وخمصت الدراسة إ
 .والحد من معدلات الفقر، بالإضافة إل  تعزيز النمو الاقتصادي طويل الأجل

أىمية الوصول إل  خدمات مالية ميةل والتي تبين  (Anand S & Dr. Kuldip S, 2014)وىذا ما أكدتو دراسة  
الودائةة، والائتمةةان والمةةدفوعات والتةةثمين فةةي تحقيةةق الشةةةمول المةةالي. بالإضةةافة إلةة  ذلةةك، ناقشةةت الدراسةةة أبعةةةاد 
الشةةمول المةةالي وتثييرىةةا عمةة  حجةةم الفقةةر، بمةةا فةةي ذلةةك تةةوافر المنتجةةات والخةةدمات الماليةةة وعمقيةةا واسةةتخداميا، 

 سباب الاستبعاد المالي.وكذلك الييكل المؤسسي وأ

فةي معةدل الشةمول المةالي أدت إلة  زيةادة متوسةطة بنسةبة  المائةةكما كشفت النتائ  أن زيادة بنسةبة واحةدة فةي 
أظيرت الدراسة أن نسبة العمق ونسةبة  و إضافة لذلكفي مؤشر التنمية البشرية عبر البمدان،  المائةفي  0.034

في نسةبة العمةق أدت إلة   المائةعم  مستوى الفقر. فزيادة بنسبة واحدة في ليا تثيير كبير  الخدمات المالية توفر
 .في نسبة الفقر المائةفي  0.88انخفاض بنسبة 

وكةذلك  بناءً عم  المعمومات التي تمت دراستيا والتي ترتبط بالعلاقة بين التنمية الاقتصادية والشمول المةاليو 
مةة  وجةةود علاقةةة بةةين النمةةو الاقتصةةادي والشةةمول المةةالي. ومةة، ، يظيةةر بوضةةوح أن ىنةةاك تثكيةةداً عمعالجةةة الفقةةر
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 ,Asli, Leora, & Dorothe)نوع ىذه العلاقة وقوتيا بين الدراسات المختمفةة. فقةد أشةارت دراسةة  في ذلك، يختمف

 الانعكاسةةةةات ةنةةةةاقش الورقةةةةحيةةةةث ت إلةةةة  وجةةةةود علاقةةةةة بةةةةين النمةةةةو الاقتصةةةةادي الشةةةةامل والشةةةةمول المةةةةالي، (2017
، بمةةةا فةةةي ذلةةةك الوصةةةول المتزايةةةد إلةةة  الخةةةدمات الماليةةةة الرسةةةمية ميةةةل التةةةوفير والائتمةةةان يةةةذا الأخيةةةرل الايجابيةةةات

 في النمو الشامل.العناصر والتثمين، وكيف يمكن أن تسيم ىذه 

نمو الشامل وتحسةين رفاىيةة المالي يمعب دورًا حاسمًا في تعزيز ال الشمول بشكل عام، تشير النتائ  إل  أن و
 الأفراد والمجتمعات.

المةالي والنمةو الاقتصةادي فةي  الشةمولالعلاقةة بةين  (M. Kabir, Benito, & Jung, 2011) كمةا تناولةت دراسةة
طةور المةالي والنمةو تقدم الورقة أدلة عم  العلاقة الإيجابية بةين الت الدول ذات الدخل المنخفض والمتوسط، حيث 

ؤكةةةد أيضًةةةا أن النظةةام المةةةالي الفعةةال وحةةةده لةةةيس كافيًةةا لتحقيةةةق نمةةةو تومةةة، ذلةةك،  .الاقتصةةادي فةةةي الةةدول الناميةةةة
 اقتصادي مستقر في الدول النامية، حيث تمعب عوامل أخرى ميل التجارة والإنفاق الحكومي أدوارًا ميمة أيضًا.

العلاقي بين الشمول المالي والنمةو الاقتصةادي، حيةث تسةع  إلة  فيةم تقترب العديد من الدراسات من التحميل 
العوامل التي قد تؤير في ىذه العلاقةة المعقةدة. يُظيةر التبةاين فةي النتةائ  عبةر المنةاطق والمجتمعةات، ويعةود ىةذا 

ليب التبةةةاين جزئيًةةةةا إلةةةة  الاختلافةةةةات فةةةةي السةةةةياق الاقتصةةةادي والاجتمةةةةاعي. بالإضةةةةافة إلةةةة  ذلةةةةك، تختمةةةةف الأسةةةةا
المسةةةتخدمة فةةةي ىةةةذه الدراسةةةات، ممةةةا يةةةؤدي إلةةة  تبةةةاين فةةةي النتةةةائ  المسةةةتنتجة. لةةةذا، مةةةن الميةةةم تحديةةةد المنةةةاطق 
المختمفةة بنةاءً عمة  الاختلافةات الزمنيةة والجغرافيةة لمدراسةات، مةن أجةل فيةم وتحديةد تةثييرات الشةمول المةالي عمةة  

 النمو الاقتصادي بشكل أكير دقة وشمولًا.

منظمةة التعةاون  فةي دولوالتي تركز عم  الة (Dai, Jung, & M. Kabir, 2017) أجريت دراسة وبناءا عم  ذلك
مسةةةتوى  أن ، وذلةةةك بسةةةبب المةةةالي والنمةةةو الاقتصةةةادي الشةةمول فحةةةص العلاقةةةة بةةةين مةةةن اجةةةل (OICالإسةةلامي )

تقر الدراسةة بظيةور المنتجةات الماليةة ، وم، ذلك عم أيكون  نسبياً  في دول الإسلامية الاستبعاد المالي الطوعي
المةةالي فةةي ىةةذه  لشةةمولالمتوافقةةة مةة، الشةةريعة فةةي الةةدول الإسةةلامية، والتةةي تمعةةب دورًا ىامًةةا فةةي تحسةةين مسةةتوى ا

 .المالي والنمو الاقتصادي لشمولتؤكد الورقة عم  العلاقة الإيجابية القوية بين ا كما الدول.

التةي  (Minhaj, Shujahat, & Muhammad R, 2020) دراسةة ذه العلاقةة الايجابيةةىة تؤكةدإضةافة إلة  ذلةك 
إلةة   2000الفتةةرة مةةن فةةي   (IsDB) لمتنميةةة أجريةةت عمةة  مجموعةةة مةةن البمةةدان الأعضةةاء فةةي البنةةك الإسةةلامي

تسةةمط الدراسةةة   حيثفةةي ىةةذه البمةةدان.أىميةةة الشةةمول المةةالي فةةي تعزيةةز النمةةو الاقتصةةادي ،  والتةةي بينةةت 2016
الضوء عم  أىمية توفير الوصول إل  الخةدمات الماليةة، ميةل الودائة، والقةروض، لتعزيةز الشةمول المةالي وتحفيةز 

برز دور الشمول المالي كعامل أساسي فةي تحفيةز النمةو الاقتصةادي وتحسةين الظةروف كما ت النمو الاقتصادي .
 المالية لمفرد والمجتم،، 
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II. راس ت التجريبي  الس بق .الد 
لقةد شةيدت الدراسةات التجريبيةة تنوعًةا كبيةرًا فيمةا يتعمةق بالعلاقةة بةين الشةمول المةالي والنمةو الاقتصةادي. عمة  
الةةرغم مةةن وجةةود ىةةذا التنةةوع، إلا أن البحةةوث العربيةةة فةةي ىةةذا المجةةال ظمةةت ضةةعيفة لمغايةةة، خاصةةة فةةي تحميةةل 

قتصادي. ومن ىنا، سنحاول في ىذا السياق ذكر بعض الدراسات التجريبية العلاقة بين الشمول المالي والنمو الا
 وفقًا لمتسمسل الزمني.

 ;(Anand S & Dr. Kuldip S, 2014)دراس  
A Theoretical and Quantitative Analysis of Financial Inclusion and Economic Growth 

تقةةديم تحميةةل نظةةري وكمةةي لظةةاىرة الشةةمول المةةالي وتثييرىةةا عمةة  النمةةو الاقتصةةادي، كمةةا البحةةث إلةة  ييةةدف 
يتنةةاول الةةورق البحيةةي التبةةاين فةةي وجيةةات النظةةر حةةول الشةةمول المةةالي ويحمةةل جوانةةب متعةةددة منةةو، بمةةا فةةي ذلةةك 

مول المةالي عمة  الفقةر مفيومو وأبعةاده وأشةكالو وأسةباب وآيةار الاسةتبعاد المةالي. ويتنةاول البحةث أيضًةا تةثيير الشة
والتنمية البشرية الشاممة باستخدام نموذج الانحدار. وقد توصمت الدراسة إلة  أن ىنةاك علاقةة وييقةة بةين الشةمول 
المالي والنمو الاقتصادي، حيث تسيم زيةادة معةدلات الشةمول المةالي فةي رفة، مسةتويات التنميةة البشةرية الشةاممة، 

   التنمية الشاممة.مما يدل عم  تثييرىا الإيجابي عم

 ;(Gretta, 2017) دراس 
Financial inclusion and growth 

 الشةةرق منطقةةة وتحديةةدًا الناميةةة، البمةةدان فةةي الاقتصةةادي النمةةو عمةة  المةةالي الشةةمول تةةثيير فةةي الورقةةة تبحةةث
 المةةاليين والوسةةطاء الماليةةة الأميةةة محةةو بةةين الانتقةةال قنةةوات تحةةددكمةةا  كس.يالبةةر  ومنطقةةة إفريقيةةا وشةةمال الأوسةةط
 بةةين العلاقةةة لتحديةةد( لممتجيةةات الةةذاتي الانحةةدار) VAR الانحةةدار نمةةوذج عمةة   الورقةةة ، حيةةث اعتمةةدت والنمةةو
 فةةي محةةددة بمةةدان عمة  الدراسةةة تركةةز . كمةةا منطقةةال فةةي الاقتصةةادي والنمةةو الماليةة الأميةةة ومحةةو المةةالي الشةمول
 إلة  النتةائ  تشةير ،وعمومةا .وتةونس والمغةرب والأردن ومصةر لبنةان وىةي إفريقيةا، وشةمال الأوسةط رقالشة منطقة

 ولكةن الاقتصادات، ونمو تنمية في ميمة أدوارًا يمعبون المالية الأمية ومحو الماليين والوسطاء المالي الشمول أن
 .كامل بشكل آيارىا لفيم البحث من مزيد إل  حاجة ىناك

 ;(Achugamonu, Kehinde, & Olayinka, 2017) دراس 
FINANCIAL INCLUSION AS A STRATEGY FOR ENHANCED ECONOMIC 

GROWTH AND DEVELOPMENT 

 دراسةة أُجري حيث نيجيريا، في والتنمية الاقتصادي النمو عم  المالي الشمول تثيير لمبحث في  الورقةتيدف 
 التقنيةةة واسةةتخدمت. الريفةةي الائتمةةان تقةةديم خةةلال مةةن الفقةةر حةةدة مةةن التخفيةةف عمةة  المةةالي الشةةمول تةةثيير لتحميةةل
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. نيجيريةةا فةي والتنميةة الاقتصةادي النمةو عمة  التةةثيير ىةذا لتحميةل( OLS) العاديةة الصةغرى لممربعةات الإحصةائية
 ومؤشةةةرات الخةةةاص، لمقطةةةاع الائتمةةةان تقةةةديم ميةةةل المتغيةةةرات تةةةثيير لدراسةةةة الانحةةةدار تحميةةةل إجةةةراء أيضًةةةا تةةةم وقةةةد

. الفقةةر حةةدة مةةن والتخفيةةف الاقتصةةادي النمةةو عمةة  السةةيولة، ونسةةبة الودائةة،، إلةة  القةةرض ونسةةبة المةةالي، التعميةةق
 .نيجيريا في الفقر حدة من التخفيف في يساىم المالي الشمول أن إل  الدراسة وتوصمت

 ;(Dai, Jung, & M. Kabir, 2017) دراس 
Financial Inclusion and Economic Growth in OIC  Countries 

 التعةةاون منظمةةة دول فةةي الاقتصةةادي النمةةو عمةة  المةةالي لمشةةمول الإيجةةابي التةةثيير فحةةص إلةة  البحةةث ييةةدف
 وتقةديربانةل  تحميةل ذلك في بما البيانات، تحميل البحث يستخدم. تجريبية أدلة تقديم خلال من( OIC) الإسلامي

 بةةةين العلاقةةةة لفحةةةص Granger بانةةةل سةةةببية اختبةةةارات إلةةة  بالإضةةةافة ،VAR بانةةةل وتحميةةةل الديناميكيةةةة، بانةةةل
 النمةةةو عمةةة  المةةةالي لمشةةةمول إيجةةةابي تةةةثيير وجةةةود إلةةة  الدراسةةةة نتةةةائ  تشةةةير. الاقتصةةةادي والنمةةةو المةةةالي الشةةةمول

 VAR بانةةل وتحميةةل الديناميكيةة الموحةةة تقةةديرات مةن يتضةةح ممةا الإسةةلامي، التعةةاون منظمةة دول فةةي الاقتصةادي
 ىةذه في الاقتصادي والنمو المالي الشمول بين العلاقة وقوة أىمية يظير ىذا. Grangerبانل   سببية واختبارات

 .الدول

 ;(Harley, Adetoso J, & Adegbola, 2017) دراس 
ROLE OF FINANCIAL INCLUSION IN ECONOMIC GROWTH AND POVERTY 

REDUCTION IN A DEVELOPING ECONOMY 

 الاقتصادات في الاقتصادي النمو وتعزيز الفقر مستويات تقميل في المالي الشمول دور دراسة الورقة تستيدف
 الشةمول مؤشةرات بةين العلاقة ويفحص أفريقية دول يلاث عم  البحث يركز. بانل بيانات تحميل باستخدام النامية
 معةدلات تخفةيض عمة  وتثييرىةا الحكوميةة، والنفقةات البنوك وفروع النشطة الآلي الصراف أجيزة عدد ميل المالي
طةةةةار الانحةةةةدار وتحميةةةةلبانةةةةل  بيانةةةةات تحميةةةةل البحةةةةث يسةةةةتخدم عةةةةام، بشةةةةكل. الاقتصةةةةادي النمةةةةو وتعزيةةةةز الفقةةةةر  وا 

 النمةةةو وتعزيةةةز الفقةةةر مسةةةتويات تقميةةةل فةةةي المةةةالي الشةةةمول دور دراسةةةة مةةةن اجةةةل لموغةةةاريتمي النمةةةوذج مواصةةةفات
 .النامية الاقتصادات في الاقتصادي

 النشةطة الآلةي الصةراف أجيةزة عةدد ميةل عوامةل خةلال مةن المالي، الشمول أن إل  النتائ  تشير عام، وبشكل
 فةةةي الفقةةةر مسةةةتويات وتقميةةل الاقتصةةةادي النمةةةو تعزيةةز فةةةي حاسةةةمًا دورًا يمعةةةب الحكوميةةة، والنفقةةةات البنةةةوك وفةةروع

 .النامية الاقتصادات
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 ;(Grakolet & Pierre, 2019) دراس 
Financial Inclusion and Economic Growth in WAEMU: A Multiscale Heterogeneity Panel 

Causality Approach 

 الاقتصةةةادي الاتحةةةاد فةةةي الاقتصةةةادي والنمةةةو المةةةالي الشةةمول بةةةين السةةةببية العلاقةةةة دراسةةةةإلةةة    البحةةةث ييةةدف
لموصةةول    العةام المعةدل: المةالي لمشةمول كبةدائل مؤشةةرين عمة  يعتمةد حيةث ،(WAEMU) إفريقيةا لغةرب والنقةدي
 بانةل سةببية نية  البحةث يسةتخدم. الماليةة الخدمات لاستخدام العام والمعدل )العمق الديموغرافي( المالية لمخدمات

( MODWT) الأقصةةة  لمتةةةداخل المنفصةةةل المةةةوجي التحويةةةل بةةةين يجمةةة، الةةةذي النطاقةةةات، متعةةةدد التجةةةانس عةةةدم
 الاقتصةادي والنمةو المةالي الشةمول بةين الاتجةاه ينائيةة السةببية العلاقةة لتحميةل التجةانس، عةدمبانةل  سببية واختبار

 الاقتصادي والنمو المالي الشمول ينب ميمة علاقة وجود إل  عام بشكل النتائ  تشير. مختمفة زمنية نطاقات في
 القةةوي النمةو يةؤدي. صةحيح والعكةةس المةالي الشةمول عمة  الاقتصةادي النمةةو يةؤير حيةث ،WAEMU منطقةة فةي
 ذلةةك، إلةة  بالإضةةافة. السةةكان متنةةاول فةةي الماليةةة الخةةدمات يجعةةل ممةةا الماليةةة، التحتيةةة البنةة  فةةي الاسةةتيمار إلةة 

 .المالية الخدمات عم  الطمب زيادة إل  الدخل في الزيادة تؤدي

 ;(Minhaj, Shujahat, & Muhammad R, 2020) دراس 
Does financial inclusion enhance economic growth? Empirical evidence from the IsDB 

member countries 

 الإسلامي البنك في الأعضاء الدول في الاقتصادي والنمو المالي الشمول بين العلاقة فيم إل  الدراسة تيدف
 مةةة، المتوافقةةةة الماليةةةة المنتجةةةات وتطةةةوير الإسةةةلامي التمويةةةل مبةةةادئ سةةةياق عمةةة  التركيةةةز مةةة، ،(IsDB) لمتنميةةةة
لمعةةزوم  المعممةة الطريقةة ميةل تحميميةة طةرق وتُسةتخدم دولةة، 45 لةة بانةل بيانةات اسةتخدام يةتم. الإسةلامية الشةريعة

(GMM ) المةرحمتين ذات الصغرى بعاتوالمر (2SLS )بانةل لمتجةو الةذاتي والانحةدار (VAR )سةببية واختبةارات 
 .Granger بانل

 البمةةةدان فةةةي الاقتصةةةادي النمةةةو عمةةة  إيجابيًةةةا تةةةثييرًا يمتمةةةك( FII) المةةةالي الشةةةمول مؤشةةةر أن الدراسةةةة أظيةةةرت
 ينائيةة سةببية علاقةة وجةود عةن جرانجةر سةببية تحميةل كشةف كمةا(. IsDB) لمتنميةة الإسلامي البنك في الأعضاء
 فةي الاقتصادي النمو عم  FII لة إيجابي تثيير وجود إل  يشير مما الاقتصادي، والنمو FII مؤشرات بين الاتجاه

 .الدول ىذه
 ;(Nguyen & Nguyen, 2020) دراس 

Impact of Financial Inclusion on Economic Growth: GMM Approach 

 تةةم والناشةةئة، المتقدمةةة البمةةدان فةةي الاقتصةةادي والنمةةو المةةالي الشةةمول فةةي البحةةث فةةي العلاقةةة  الدراسةةةتيةةدف 
 عمة  دولةة 58 عمة  التركيةز مة، الةدولي، البنةك قبةل مةن العالميةة الماليةة التنميةة بيانةات قاعةدة مةن البيانةات جم،
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 بيانةةات لتحميةةل( GMM) عةةزوملم المعممةةة الطريقةةة الدراسةةة اسةةتخدمت. 2017 إلةة  2006 مةةن عامًةةا 12 مةةدى
 .والناشئة المتقدمة البمدان في الاقتصادي والنمو المالي الشمول بين العلاقة حول بانل

 ذات الناشةةةئة البمةةةدان فةةةي خاصةةةة الاقتصةةةادي، والنمةةةو المةةةالي الشةةةمول بةةةين إيجابيةةةة علاقةةةة الدراسةةةة أظيةةةرت
 نصةيب عمة  كبيةر إيجةابي تةثيير لةو المةالي الشمول أن الانحدار نماذج أظيرت كما. المنخفضة الدخل مستويات

 .تحميميا تم التي البمدان في الإجمالي المحمي النات  من الفرد
 ;(Dharmendra & Nikola, 2020) دراس 

Financial inclusion and economic growth nexus: Evidence from SAARC countries 

تيدف الدراسة إل  تقديم أدلة عم  قوة العلاقة بين النمو الاقتصادي والشمول المالي في منطقةة رابطةة جنةوب 
، وتسةتخدم الدراسةة أسةاليب المربة، الأدنة  2017إلة  عةام  2004آسيا لمتعاون الإقميمةي. تغطةي الفتةرة مةن عةام 

(. يسةةةتخدم اختبةةةار التكامةةةل DOLSالأدنةةة  العةةةادي الةةةديناميكي )( والمربةةة، FMOLSالعةةةادي المعةةةدل بالكامةةةل )
لتحميةل تةةثيير الشةمول المةالي عمةة  النمةو الاقتصةادي. وتةم إجةةراء اختبةارات جةذر وحةةدة  Pedroni بانةلالمشةترك ل

 لضمان دم  المتغيرات عم  الأقل من الدرجة الأول . IPSو  LLCباستخدام اختبارات  بانل

ر إيجابي وكبير لمشةمول المةالي عمة  النمةو الاقتصةادي فةي بمةدان رابطةة جنةوب آسةيا أكدت الدراسة وجود تثيي
لمتعةةةاون الإقميمةةةي. أشةةةارت نتةةةائ  البحةةةةث إلةةة  وجةةةود علاقةةةة سةةةببية ينائيةةةةة الاتجةةةاه بةةةين الشةةةمول المةةةالي والنمةةةةو 

المةةالي والنمةةو الاقتصةةادي، ممةةا عةةزز العلاقةةة بةةين المتغيةةرين. يؤكةةد ذلةةك وجةةود علاقةةة طويمةةة الأمةةد بةةين الشةةمول 
 الاقتصادي في بمدان رابطة جنوب آسيا لمتعاون الإقميمي.

 ;(Kusuma, 2020) دراس 
The Impact of Financial Inclusion on Economic Growth, Poverty, Income Inequality, and 

Financial Stability in Asia 

 فةي المسةاواة وعةدم الفقةر ومسةتويات الاقتصةادي النمةو عمة  المالي الشمول تثيير تحميل الدراسة ىذه تستيدف
 الشةةمول مؤشةةرات إلةة  اسةةتنادًا آسةةيا فةةي ناميةةة دول عشةةر تحديةةد تةةم. آسةةيا منطقةةة فةةي المةةالي والاسةةتقرار الةةدخل
 عمة  التركيةز مة، ،2018 عةام إلة  2009 عةام مةن فترة الدراسة تغطي. الدولي النقد صندوق قدميا التي المالي

 باسةةتخدام. الخةةدمات ىةةذه واسةةتخدام المصةةرفية الخةةدمات إلةة  والوصةةول المصةةرفي درجةةة التوغةةل  :ميةةل مؤشةةرات
 المةالي الشةمول تةثيير دراسة تمت ،بانل بيانات إطار في الخطية لمنماذج( GMM) عزوملم المعممة الطريقة تقنية
 نتةائ  أظيةرت. المنطقةة فةي المةالي والاسةتقرار الةدخل فةي المسةاواة وعةدم الفقةر ومستويات الاقتصادي النمو عم 

 آسةةيا، فةةي الاقتصةةادي النمةةو وتعزيةةز الفقةةر مسةةتويات مةةن الحةةد فةةي ميمًةةا دورًا يمعةةب المةةالي الشةةمول أن الدراسةةة
 إل  يشير مما المنطقة، في النامية البمدان بين المالي الشمول مستويات في كبيرة فجوة وجود أيضًا كشفت ولكنيا
 .المنطقة في المالية الخدمات إل  الوصول وتحسين التوازن لتحقيق متواصمة جيود إل  الحاجة
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 ;(3131)دوم ، بن الن صر، و بن الضب،  دراس 
The relationship between financial inclusion, Islamic banking and economic growth in 

selected countries (Saudi Arabia, Kuwait and Qatar) during 2004-2015 

جمةةالي المةةالي الشةةمول بةةين الأساسةةية العلاقةةة عمةة  الضةةوء الدراسةةة تسةةمط  وتؤكةةد الإسةةلامية، البنةةوك أصةةول وا 
 الدراسةةة قامةةت ذلةةك، إلةة  بالإضةةافة. المةةالي الشةةمول تعزيةةز فةةي الإسةةلامية البنةةوك تمعبةةو الةةذي اليةةام الةةدور عمةة 
 وقطةر والكويةت السةعودية العربيةة المممكةة فةي الاقتصةادي والنمةو المةالي الشةمول بةين الميمةة العلاقةة عم  بتثكيد
 النمةةةو معةةةدلات تعزيةةةز فةةةي المةةةالي الشةةةمول أىميةةةة يبةةةرز ممةةةا ،2015 عةةةام إلةةة  2004 عةةةام مةةةن الفتةةةرة خةةةلال

 .الدول ىذه في الاقتصادي

 النمةو معةدلات عمة  المةالي الشةمول تةثيير لفحةص بانةل بيانةات في الخطي الانحدار تحميل الدراسة استخدمت
 تةثيير لتقةدير( عةزوملم المعممةة الطريقةة  GMM (تقنيةة باسةتخدام قامت أنيا كما. المختارة البمدان في الاقتصادي

 المةةالي الشةمول بةين ميمةة علاقةة وجةود الدراسةة نتةةائ  وأظيةرت. المختمفةة الماليةة المؤشةرات عمة  المةالي الشةمول
جمةةةالي . المةةةالي الشةةةمول تعزيةةةز فةةةي الفعةةةال الإسةةةلامية البنةةةوك إسةةةيام يعكةةةس ممةةةا الإسةةةلامية، البنةةةوك أصةةةول وا 
 العربيةة المممكةة فةي الاقتصةادي والنمةو المةالي الشةمول بةين بةارزة علاقةة وجةود الدراسة أكدت ذلك، إل  بالإضافة
 ىةةذه فةةي الاقتصةةادي النمةةو معةةدلات تعزيةةز فةةي المةةالي الشةةمول أىميةةة يبةةرز مةةا وىةةو وقطةةر، والكويةةت السةةعودية
 .البمدان

 ;(.Natasha & Prof. Dr. Sandra, 2021) دراس 
EFFECTS OF FINANCIAL INCLUSION TO GDP GROWTH – THE CASE OF NORTH 

MACEDONIA 

 مقةةةدونيا فةةةي الإجمةةةالي المحمةةةي النةةةات  ونمةةةو المةةةالي الشةةةمول مؤشةةةرات بةةةين العلاقةةةة دراسةةةة إلةةة  الورقةةةة تيةةةدف
 المحمةةي النةةات  مةةن الفةةرد ونصةةيب المةةالي بالشةةمول تتعمةةق مختةةارة كميةةة مؤشةةرات بتحميةةل التحميةةل يقةةوم. الشةةمالية
 مؤشةرات بةين العلاقةة قوة حول رؤى تقديم إل  الدراسة تيدف. 2019 إل  2007 عام من الفترة خلال الإجمالي
 متعةدد الانحةدار نمةوذج اسةتخدام تةم.المتعةدد الانحةدار تحميةل خةلال مةن وذلةك الاقتصةادي، والنمو المالي الشمول

 المةالي الشةمول مؤشةرات بين العلاقة لتحميل بحيي كنموذج( OLS) العادية الصغرى المربعات بطريقة المتغيرات
 تقيةةةيم تةةةم. العةةةاممين ىةةةذين بةةةين العلاقةةةة قةةةوة لتحديةةةد وذلةةةك. الشةةةمالية مقةةةدونيا فةةةي الإجمةةةالي المحمةةةي النةةةات  ونمةةةو

 للارتبةةةاط Breusch-Godfrey واختبةةةار Durbin-Watson إحصةةةائيات باسةةةتخدام بةةةواقيلم التمقةةةائي الارتبةةةاط
 فةةي مسةةتقمة كمتغيةةرات المةةالي الشةةمول أبعةةاد تميةةل مختةةارة كميةةة مؤشةةرات الدراسةةة اسةةتخدمت كمةةا .LM التسمسةةمي

 .الانحدار تحميل
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 المحمةي النات  نمو عم  إيجابي بشكل يؤير المالي الشمول بثن القائمة الفرضية المتعدد الانحدار تحميل وأكد 
 .الشمالية مقدونيا في الإجمالي
 ;(Noha & Ayah, 2021) دراس 

Financial Inclusion and Economic Growth: The Role of Governance in Selected MENA 

Countries  

 الشرق منطقة في مختارة بمدان في الاقتصادي والنمو المالي الشمول بين التجريبية العلاقة بدراسة الورقة تقوم
 تعتمةةد. 2016 عةةام إلةة  1965 عةةام مةةن الفتةةرة تغطةةي سةةنوية بيانةةات باسةةتخدام وذلةةك إفريقيةةا، وشةةمال الأوسةةط
 الشةةمول مؤشةةرات مختمةةف استكشةةاف الدراسةةة فةةي يةةتم. GMM لنظةةام الديناميكيةةة بانةةل نمةةوذج تقنيةةة عمةة  الدراسةةة
 المحمةةي النةةات  نمةةو عمةة  وتثييرىةةا الآلةةي، الصةةراف وأجيةةزة البنةةوك وفةةروع المصةةرفية الحسةةابات عةةدد ميةةل المةةالي،

 .المنطقة في لمفرد الإجمالي

 وذو إيجابيًةا تةثييرًا يمتمةك لاسةرة، المةالي الوصةول لمؤشةر بالنسةبة خاصةةً  المةالي، الشةمول أن الدراسة أظيرت
 التةةثيير ىةةذا يعتمةةد ذلةةك، ومةة،. إفريقيةةا وشةةمال الأوسةةط الشةةرق منطقةةة فةةي الاقتصةةادي النمةةو عمةة  إحصةةائية دلالةةة
نفةةاذ القضةاء واسةةتقلال القةةانون سةةيادة ميةةل حوكمةة،ال وعوامةةل قويةةة مؤسسةةات وجةةود عمة   عمةة  والسةةيطرة العقةةود وا 
 .السياسي والاستقرار الفساد

 ;(Nasir, Mahwish, Abiodu, Zeman, & Magda, 2022) دراس 
Effects of Financial Inclusion on Economic Growth, Poverty, Sustainability, and Financial 

Efficiency: Evidence fromthe G20 Countries 

 والتنميةة الإجمةالي المحمةي والنةات  والكفةاءة الاسةتدامة عم  المالي الشمول تثيير استكشاف إل  الدراسة تسع 
 من العديد عم  المالي الشمول تثيير تحميل في الدراسة جيود تتمحور.  G20 العشرين مجموعة دول في البشرية
 .القياسي الاقتصاد وأساليب شاممة مؤشرات باستخدام ، المعنية دول في الاقتصادية الجوانب

 كمةا. والكفةاءة والاسةتدامة المةالي لمشمول مؤشرات لتطوير (PCA) الرئيسي المركب تحميل الدراسة استخدمت
 روالفقة والكفةاءة الاسةتدامة عمة  المةالي لمشةمول المةدى والقصةيرة الطويمةة الآيار لتحميل ARDL نماذج استخدمت

 .التطبيقية GMM نماذج استخدمت الممحوظة، غير والتثييرات التجانس ولمعالجة. الإجمالي المحمي والنات 

 مةةن والحةةد الماليةةة والكفةةاءة الماليةةة الاسةةتدامة عمةة  كبيةةر إيجةةابي تةةثيير لةةو المةةالي الشةةمول أن النتةةائ  أظيةةرت
 التمويةل أن إلة  الدراسةة وأشةارت. العشةرين مجموعةة دول فةي الطويل المدى عم  الإجمالي المحمي والنات  الفقر

 نماذج أظيرت فقد ذلك، ورغم. الاقتصادي والنمو والفقر والكفاءة المالي الاستقرار عم  كبير بشكل يؤير الشامل
 والتنميةة والكفةاءة الاسةتدامة عمة  المةالي الشةمول بتةثيير يتعمةق فيمةا متباينةة نتةائ  العشةوائي والأيةر اليابةت التثيير
 .الفردية العشرين مجموعة بمدان في الإجمالي المحمي والنات  البشرية
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 ;(3133)د.بن منصور،  دراس 

 تحميمي  قي سي  دراس  إفريقي  شم ل دول في الاقتص دي النمو عمى الم لي الشمول أثر
 .:312_3115ةلمفتر 

 ومصةةر وتةةونس والمغةةرب الجزائةةر فةةي الاقتصةةادي النمةةو عمةة  المةةالي الشةةمول تةةثيير دراسةةة إلةة  الورقةةة تيةةدف
 PANEL) التمقائي للانحدار القابل الموزع التباطؤ نموذج استخدام تم. 2019 إل  2004 عام من الفترة خلال

ARDL )عمة  بنةاءً  المةالي الشةمول مسةتوى لتحديةد الرئيسةية المكونةات تحميل استخدام تم كما. التثيير ىذا لقياس 
 .الصرف وسعر والسكان الاستيمار ميل محددة، متغيرات

 فةةةي الاقتصةةادي والنمةةةو المةةالي الشةةمول بةةةين الأمةةد طويمةةةة كبيةةرة إيجابيةةة علاقةةةة وجةةود إلةةة  الدراسةةة وخمصةةت
 يةؤدي المةالي الشةمول مستوى في واحدة نقطة بمقدار تغييرًا أن النتائ  أظيرت حيث. الدراسة في المدرجة البمدان

 والطويةل القصةير المةدى عمة  السةببية اختبةار فإن ذلك، وم،. الاقتصادي النمو في نقطة 2.7 بمقدار تغيير إل 
 تكةون قةد بينيمةا العلاقةة أن إلة  يشةير مما الاقتصادي، والنمو المالي الشمول بين سببية علاقة وجود عدم أظير
 .أخرى بعوامل تتثير أو متبادلة

 ;(Oyedeko, Mohammed, & Samson, 2022) دراس 
Financial Inclusion and Inclusive Growth in Nigeria: Evidence from Banking, Insurance 

and Stock Market 

 القيمةة ميةل مؤشةرات باسةتخدام وذلةك نيجيريةا، فةي الشةامل النمةو عم  المالي الشمول تثيير عم  الدراسة تركز
 إلةةة  1981 مةةةن الفتةةةرة فةةةي المتاحةةةة البيانةةةات تحميةةةل تةةةم. لافةةةراد المصةةةرفية والحسةةةابات التةةةثمين وأصةةةول السةةةوقية
. نيجيريةةا فةةي الشةةامل والنمةةو المةةالي الشةةمول بةةين المةةدى طويمةةة العلاقةةة لفحةةص ARDL نمةةاذج باسةةتخدام 2018

 مراعاة م، الشامل، النمو عم  المالي الشمول تثيير لتقييم Yamamoto VAR و Toda الني  استخدام تم كما
 .لافراد المصرفية والحسابات التثمين وأصول السوقية القيمة ميل متغيرات

-Jarque واختبةارات والانحةراف المتوسةط اختبةارات ذلك في بما الوصفي، الإحصاء باستخدام الدراسة قامت
bera، بحةث تصةميم لدراسةا اعتمدت كما. الدراسة في الأىمية ذات المتغيرات لتحميل Expos-Facto لمراقبةة 

 .محدود زمني بعد عم  المفترضة الخطية الخصائص ذات المتغيرات واختيار تدخل، دون الموجودة المتغيرات

 الشةمول بةين صةمة وجةود عمة  يؤكةد ممةا المتغيةرات، بةين المشةترك التكامةل علاقةة وجةود إلة  الدراسة توصمت
 نيجيريةا، فةي الشةامل النمةو في المالي لمشمول ضحلًا  عمقًا الدراسة حددت وقد. نيجيريا في الشامل والنمو المالي
 .الصحية الخدمات وتحسين الاقتصادي بالنمو يتعمق فيما خاصة

 ;(BelaaDjaouida, 2022) دراس 
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The importance of financial inclusion in achieving sustainable development in Arab 

countries 

 المالي، الشمول فجوة سد في الناشئة الشركات تقُدميا التي الرقمية المالية الابتكارات أىمية عم  الدراسة تؤكد
 وتبةرز. العربيةة الدول في المالي الشمول مؤشرات لتحسين الابتكار تعزيز في المركزية البنوك دور إل  بالإضافة

 الناشةئة الشةركات دور البحةث ينةاقش كما. المستدامة التنمية تحقيق أجل من الدول ىذه في المالي الشمول أىمية
 إلةة  الحاجةةة عمةة  الضةةوء ويسةةمط العالميةةة، الماليةةة الأنظمةةة فةةي يةةورة إحةةداث فةةي الماليةةة التكنولوجيةةا مجةةال فةةي

 .فعاليتيا قياس في والتحديات الجودة عالية مالية خدمات

 فجةوة سةد فةي الناشئة الشركات قبل من الرقمية المالية الابتكارات أىمية عم  الضوء تسميط إل  البحث ييدف
 والابتكارات الناشئة الشركات عن معمومات لتقديم الوصفي الني  استخدام وتم العربية، البمدان في المالي الشمول
 .المالي والشمول المالية الابتكارات بين العلاقة لتحميل التحميمي المني  استخدام تم كما. الرقمية المالية

 أىميةة عمة  يؤكةد ممةا المةالي، والنظةام والمجتمة، الاقتصةاد عمة  مزايا المالي لمشمول أن إل  الدراسة توصمت
 مواتيةةةة تنظيميةةة بيئةةةة المةةالي الشةةةمول فةةي تقةةةدمًا تحةةرز التةةةي البمةةدان وفةةةرت وقةةد. ذلةةةك لتحقيةةق إسةةةتراتيجية وضةة،

 .المالية الخدمات إل  الوصول وتوسي، للابتكار المصرفية غير والمؤسسات لمبنوك المنافسة تعزز وسياسات

 ;(3133)بقبق،  دراس 

 الجزائر دراس  في الفقر و البط ل  ، الاقتص دي النمو عمى المصرفي الم لي الشمول أثر
 .(3115_3131قي سي )

 فةي والفقةر البطالةة ومعةدلات الاقتصةادي النمةو عم  المصرفي المالي الشمول تثيير تحميل إل  الدراسة تيدف
 وحسةابات التجارية البنوك فروع عدد المالي الشمول مؤشرات تشمل. 2020 إل  2004 من الفترة خلال الجزائر
 الدراسةة تركةز.التحميةل فةي الرئيسةية المؤشةرات ىةذه وتُعتبةر الواسةعة، الأموال وكمية الآلي الصراف وأجيزة الودائ،
 الإجمةالي، المحمةي النةات  نمةو ميةل الاقتصةادية المتغيةرات عمة  ىةذه المةالي الشمول عوامل تثيير كيفية فيم عم 

. الإجمةةالي القةةومي الةةدخل مةةن الفةةرد ونصةةيب الإجمةةالي، اليابةةت المةةال رأس وتكةةوين الإجمةةالي، المحمةةي والادخةةار
 المتغيةةرات عمةة  وتثييراتيةةا المةةالي الشةةمول مؤشةةرات لقيةةاس( ECM) الأخطةةاء تصةةحيح نمةةوذج البةةاحيون يسةةتخدم

 .الاقتصادية

 الواسةعة الأمةوال وكميةة الآلةي الصةراف وأجيةزة الودائة، وحسةابات التجاريةة البنةوك فةروع عدد أن النتائ  تظير
 .والبطالة الفقر معدلات عم  سمبًا تؤير بينما الاقتصادي، النمو عم  إيجابي بشكل تؤير

 ;(Peterson K, Adekemi C, & Semia, 2022) دراس 
Impact of financial inclusion on economic growth: review of existing literature and 

directions for future research 
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الموجةةودة حةةول تةةثيير الشةةةمول المةةالي عمةة  النمةةو الاقتصةةادي، وتسةةمط الضةةوء عمةةة   اتتتنةةاول الورقةةة الأدبيةة
و  2000. يركةةةز التحميةةةل عمةةة  المقةةةالات المنشةةةورة بةةةين عةةةامي 2016الأبحةةةاث الميمةةةة التةةةي ظيةةةرت بعةةةد عةةةام 

مة ، ويبةةرز الآيةةار الإيجابيةةة لمشةةمول المةةالي عمةة  النمةةو الاقتصةةادي، وكةةذلك المنيجيةةات الشةةائعة المسةةتخد2022
 في الدراسات.

تم اسةتخدام منيجيةة مراجعةة الأدبيةات المواضةيعية لمراجعةة الأبحةاث الحاليةة حةول تةثيير الشةمول المةالي عمة  
كميةةة الأبحةةاث الحاليةةة والطةةرق المسةةتخدمة فةةي البحةةث والعلاقةةة لالنمةةو الاقتصةةادي. وقةةد تةةم أيضًةةا إجةةراء تحميةةل 
 ل المالي عم  النمو الاقتصادي.الاتجاىية والقنوات التي يؤير من خلاليا الشمو 

أظيرت المراجعة أن معظم الدراسات الحالية تشير إل  تةثيير إيجةابي لمشةمول المةالي عمة  النمةو الاقتصةادي، 
وعمة  الةةرغم مةةن وجةود عةةدد قميةةل مةةن الدراسةات التةةي تظيةةر تةثييرًا سةةمبيًا مةةن الناحيةةة الجغرافيةة، فةةإن البمةةدان التةةي 

في استكشاف ىذا الموضوع ىي الينةد ونيجيريةا والصةين. وقةد حةددت الورقةة مجةالات تضم أكير الباحيين نشاطًا 
 بحيية ميمة لمبحث في المستقبل في مجال الشمول المالي والنمو الاقتصادي.

 ;(Nadine, Nouran, & Andrew, 2023) دراس 
Evaluation of the Financial Inclusion's Effect on Economic Growth: Evidence From 

Selected European Countries 

 مةةن البيانةات تحميةل خةلال مةةن الاقتصةادي والنمةو المةالي الشةةمول بةين العلاقةة فيةم توسةةي، إلة  الدراسةة تيةدف
يطاليةةا إسةةبانيا، فرنسةةا، فنمنةةدا، الةةدنمارك، ألمانيةةا،: وىةةي مختةةارة، أوروبيةةة دول سةةت  الشةةةمول ثييرتةة تحميةةل تةةم. وا 

 ميةل متغيةرات عمة  التركيةز مة، ،2020 عةام إلة  2008 عةام من البمدان ىذه في الاقتصادي النمو عم  المالي
 .الكربون أكسيد ياني وانبعايات المتنقمة الخموية والاشتراكات التجارية البنوك وفروع الآلي الصراف أجيزة

 لطبيعتيةا اختيارىةا تةم والتي الديناميكية، والتغيرات المعقدة العلاقات لالتقاط بانل بيانات تحميل البحث استخدم
 المةةالي الشةةمول متغيةةرات تةةثيير لاستكشةةاف الانحةةدار تحميةةل الدراسةةة واسةةتخدمت. بالمعمومةةات والغنيةةة التفصةةيمية

 باسةتخدام الاقتصةادي والنمةو المةالي الشمول بين العلاقة ليحمتم ت و. الأوروبية الدول في الاقتصادي النمو عم 
 ..Durbin-Watson واختبارات اليابتة التثييرات نماذج ميل إحصائية نماذج

 بينمةةا الاقتصةةادي، النمةةو عمةة  ضةةئيل ولكةةن إيجةةابي تةةثيير الآلةةي الصةةراف لأجيةةزة كةةان القصةةير، المةةدى عمةة 
 فةروع أن أيضًةا البحةث ووجد. الإجمالي المحمي النات  نمو عم  كبير إيجابي تثيير ليا كان الطويل، المدى عم 

 الاقتصةادي النمةو عمة  ميمةة غيةر ولكنيةا إيجابيةة تةثييرات ليةا كةان المتنقمةة الخموية والاشتراكات التجارية البنوك
 الكربون أكسيد ياني انبعايات أن البحث وجد كما. الطويل المدى عم  ميمة أصبحت بينما القصير، المدى عم 
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 المةةدى عمةة  كبيةةر سةةمبي تةةثيير ليةةا ولكةةن القصةةير، المةةدى عمةة  الاقتصةةادي النمةةو عمةة  كبيةةر إيجةةابي تةةثيير ليةةا
 .الطويل

 ;(3134)حلايمي، مدروس، و بن بوزي ن،  دراس 

 .الجزائر في الاقتص دي النمو عمى الم لي الشمول أثر

النمو الاقتصادي في الجزائر، من خلال يُعد اليدف الرئيسي لمدراسة ىو استكشاف تثيير الشمول المالي عم  
تحميةةل العلاقةةة بةةين مؤشةةرات الشةةمول المةةالي والنةةات  المحمةةي الإجمةةالي. تةةم جمةة، البيانةةات خةةلال الفتةةرة مةةن عةةام 

، وذلةةةك لتثسةةةيس علاقةةةة بةةةين مؤشةةةرات الشةةةمول المةةةالي والنةةةات  المحمةةةي الإجمةةةالي. 2019إلةةة  ديسةةةمبر  2007
 المحمية كمتغيرات مستقمة، والنات  المحمي الإجمالي كمتغير تاب،.تستخدم الدراسة القروض والودائ، 

وتشةةير نتةةائ  الدراسةةة إلةة  وجةةود علاقةةة قويةةة بةةين الشةةمول المةةالي والنمةةو الاقتصةةادي فةةي الجزائةةر، كمةةا يُظيةةر 
أن المتغيةةرات المسةةتقمة )القةةروض والودائةة، المحميةةة( تفسةةر مةةا يصةةل إلةة   0.97الةةذي يبمةةغ  R²معامةةل التحديةةد 

 % من التغيرات في المتغير التاب، )النات  المحمي الإجمالي(.97

 ;(3134)ىني و ملاحي،  دراس 

 .الجزائر في الش مل النمو تحقيق في دوره و  ليمال الشمول

 تةثيير تقييم إل  بالإضافة الشامل، والنمو المالي الشمول بين العلاقة دراسة ىو البحيية لمورقة الرئيسي اليدف
 الجزائر في المالي الشمول مستوى تقييم إل  أيضًا الورقة تيدف. لمبمد الشامل النمو عم  المالي الشمول مؤشرات
 عةدم مةن لمحةد إلييةا الوصةول يمكن التي  مالية منتجات إل  الحاجة عم  التركيز م، الشامل، النمو عم  وتثييره

 والفقر المساواة

 الةرغم وعم . الشامل النمو عم  وتثييره المالي الشمول مستوى لتقييم الدراسة في التحميمية الطريقة استخدام تم
 النمةةو عمةة  سةةمبًا يةةؤير ممةةا متوسةةطة، تُعتبةةر تةةزال لا أنيةةا إلا الجزائةةر، فةةي المةةالي الشةةمول مؤشةةرات تحسةةن مةةن

 .لمبلاد الشامل
 ;(Dr. ZEMIRLI, 2023) دراس 

Econometric analysis of the effect of financial inclusion on non-oil GDP growth in Algeria 

 الجزائةةر فةةي خةةارج قطةةاع المحروقةةات الاقتصةةادي النمةةو عمةة  المةةالي الشةةمول تةةثيير تحميةةل إلةة  البحةةث ييةةدف
 الاقتصةادي النمةو فةي المةالي الشةمول مسةاىمة عمة  البحةث يركةز. 2021 عةام إلة  1999 عام من الفترة خلال
 . المستقمة الاقتصادية الأنشطة في البنوك خدمات توس، أىمية عم  التركيز م، النفط، إيرادات خارج
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 كمتغيةةر( N-O-GDP) النفطةةي غيةةر الإجمةةالي المحمةةي النةةات  باسةةتخدام المتعةةدد الانحةةدار تحميةةل إجةةراء تةةم
 متغيةةرات تضةةمين تةةم كمةةا. رئيسةةي كمتغيةةر الإجمةةالي المحمةةي النةةات  فةةي الخةةاص لمقطةةاع الائتمةةان ومسةةتوى تةةاب،،
 .الجزائر في الاقتصادي النمو عم  المؤيرة الأخرى العوامل لتقدير الانحدار لتحميل التحكم

 عمةة  النفطةةي غيةةر الإجمةةالي المحمةةي النةةات  ديناميكيةةات عمةة  المةةالي الشةةمول تةةثيير التجريبةةي التحميةةل أظيةةر
 إيجابيةة علاقةة وجةود عةن أيضًا الدراسة كشفت. المتغيرين بين محتممة صمة وجود إل  يشير مما الطويل، المدى
 نظةام تعزيةز أىميةة عمة  التثكيةد مة، الجزائةر، فةي النفطةي غيةر الإجمةالي المحمي النات  ونمو المالي الشمول بين
 .الاقتصادية التنمية لتحقيق شامل مالي

 ;(3134)طيراوي، بسبع، و بوخ ري،  دراس 

 .الآسيوي  الدول من لعين  قي سي  دراس  الاقتص دي النمو عمى الرقمي الم لي الشمول أثر

 ميةةل الآسةةيوية، الةةدول فةةي الاقتصةةادي النمةةو عمةة  الرقمةةي المةةالي الشةةمول لتةةثيير تحميميةةة دراسةةة الورقةةة تقةةدم
 وتحميمةي، وصةفي نية  باسةتخدام التةثيير ىةذا قيةاس إلة  الورقةة تيةدف. وتركيةا وباكسةتان والينةد وماليزيا إندونيسيا

 .المقطعية PANEL-ARDL بيانات عم  الموزعة الزمنية لمفجوات الذاتي الانحدار نموذج عم  التركيز م،

 المةةالي الشةةمول بةةين الأجةةل وقصةةيرة طويمةةة إيجابيةةة علاقةةة وجةةود الدراسةةة إلييةةا توصةةمت التةةي النتةةائ  أظيةةرت
  واحدة وحدة بمقدار المالي الشمول مؤشر ارتفاع أدى فقد. المعنية الآسيوية البمدان في الاقتصادي والنمو الرقمي

 سةببية علاقةة وجةود عةن السببية اختبارات كشفت كما. وحدة 0.29 بمقدار الاقتصادي النمو معدل تغيير إل 
 .دراستيا تمت التي البمدان في الاقتصادي والنمو الرقمي المالي الشمول بين الاتجاه ينائية
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وجةةود علاقةةة إيجابيةةة وقويةةة بةةين الشةةمول المةةالي والنمةةو الاقتصةةادي فةةي مختمةةف البمةةدان  اعةةلاه يظيةةر الجةةدول
والمناطق. تعتمةد الدراسةات عمة  مجموعةة متنوعةة مةن مؤشةرات الشةمول المةالي ميةل نسةبة الحسةابات المصةرفية، 

يةةرات العبةةرة عةةن وكةةذلك بالنسةةبة لممتغ نسةةبة اسةةتخدام الخةةدمات المصةةرفية، وعةةدد الفةةروع وأجيةةزة الصةةراف الآلةةي.
 النمو الاقتصادي ميل النات  المحمي الاجمالي.

، وتحميةل بيانةات البانةل، ممةا GMMتستخدم الدراسات أساليب تحميل مختمفة، بما في ذلك نمةاذج الانحةدار،  
الأبحةةةةاث أىميةةةة الشةةةةمول المةةةالي فةةةةي تقميةةةل الفقةةةةر وتعزيةةةز التنميةةةةة معظةةةم تبةةةةرز كمةةةا  يعةةةزز مصةةةداقية النتةةةةائ . 

 ادية، مما يشير إل  ضرورة تعزيز الوصول إل  الخدمات المالية لتحقيق نمو اقتصادي شامل ومستدام.الاقتص
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 الفصل ;خلاص  
في ىذا الفصل، تم استعراض وتحميل الأدبيات والدراسات السابقة المتعمقةة بالعلاقةة بةين النمةو الاقتصةادي 

والتجريبيةةةة أن ىنةةةاك علاقةةةة إيجابيةةةة بةةةين الشةةةمول المةةةالي والنمةةةو والشةةةمول المةةةالي. أيبتةةةت الأدبيةةةات النظريةةةة 
الاقتصادي، حيث يسيم الشمول المالي في تعزيز الاستيمارات، وتحفيز النمو الاقتصادي، وتقميةل الفقةر، وتعزيةز 

 العدالة الاجتماعية.

تحسةةين البنيةةةة تظيةةر الأدبيةةات أن تحسةةةين الشةةمول المةةةالي يعتمةةد عمةةة  مجموعةةة مةةةن العوامةةل، بمةةةا فةةي ذلةةةك 
التحتية المالية، تقميل التكاليف المرتبطةة بالخةدمات الماليةة، وتةوفير بيئةة تنظيميةة داعمةة. مةن خةلال فيةم وتحميةل 
ىذه العوامل، يمكن لمحكومات والمؤسسات المالية صياغة سياسات فعالة لتعزيةز الشةمول المةالي وبالتةالي تحقيةق 

 النمو الاقتصادي المستدام.

التةةةي تواجةةةو تحقيةةةق الشةةةمول المةةةالي تشةةةمل الفقةةةر، والبطالةةةة، وعةةةدم المسةةةاواة فةةةي الوصةةةول إلةةة  إن التحةةةديات 
الخةةدمات الماليةةة. إلا أن الأدلةةة تشةةير إلةة  أن السياسةةات الموجيةةة نحةةو تحسةةين الشةةمول المةةالي يمكةةن أن تسةةيم 

 بشكل كبير في التغمب عم  ىذه التحديات.

الأىميةةة الكبيةةرة لمشةةمول المةةالي كةةثداة لتحقيةةق النمةةو الاقتصةةادي فةةي الختةةام، يسةةمط ىةةذا الفصةةل الضةةوء عمةة  
والتنميةةةةة المسةةةةتدامة. ينبغةةةةي عمةةةة  صةةةةناع القةةةةرار والمخططةةةةين الاقتصةةةةاديين أن يثخةةةةذوا بعةةةةين الاعتبةةةةار النتةةةةائ  
المستخمصة من ىذه الدراسات لتعزيز الشمول المالي والعمل عم  توفير بيئة تمكينية لجمي، فئات المجتمة،، ممةا 

 يسيم في تحقيق نمو اقتصادي شامل ومستدام.
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 تمييد ;
العلاقة بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي في الدول النامية الإسلامية مجالًا بحيياً ىاماً يتزايد تميل دراسة 

يعكةس الشةمول المةالي إمكانيةة وصةول الأفةراد والشةركات  حيث الاىتمام بو في الأوساط الأكاديمية وصن، القرار.
إلة  مجموعةةة واسةةعة مةن الخةةدمات الماليةةة واسةةتخداميا بفعاليةة وكفةةاءة، ممةةا يسةةيم فةي تحقيةةق التنميةةة الاقتصةةادية 

كمةةا اشةةرنا  الشةةمول المةةالي عنصةةر أساسةةي فةةي تعزيةةز التنميةةة الاقتصةةادية والاجتماعيةةة، يعةةد  الشةةاممة والمسةةتدامة
 تعزيةةز كمةةا توصةةمت إليةةو الدراسةةات التةةي أجريةةت فةةي الةةدول المتقدمةةة، والتةةي تبةةين دور ىةةذا الأخيةةر فةةي و ،سةةابقا

مةةن خةةلال فةةي تقميةةل الفقةةر وعةةدم المسةةاواة.  المسةةاىمةريةةادة الأعمةةال، و  تةةدعيمالقةةدرة عمةة  الادخةةار والاسةةتيمار، و 
 التثمين، وغيرىا. للاستفادة من الخدمات المالية، ميل الحسابات المصرفية، والقروض، و 

، مةةن بينيةةا الفقةةر، المثلوفةةةتواجةةو الةةدول الناميةةة الإسةةلامية مجموعةةة مةةن التحةةديات الاقتصةةادية وفةةي المقابةةل  
  بالإضةافة إلة  التشةريعات  الدينيةة والبطالة، والنقص في البنيةة التحتيةة، وضةعف الوصةول إلة  الخةدمات الماليةة.

 لمالية الغير الموافقة لمشريعة الإسلامية. التي تعزز من نسبة العزوف عن الخدمات ا

تيةةدف ىةةذه الدراسةةة إلةة  استكشةةاف العلاقةةة بةةين الشةةمول المةةالي والنمةةو الاقتصةةادي فةةي مجموعةةة مةةن الةةدول 
سةتقوم وذلةك مةن اجةل فيةم العلاقةة بةين الاينةين فةي ضةل وجةود العراقيةل الاقتصةادية السةابقة ، الناميةة الإسةلامية.

سةةتوفر نتةةائ  ىةةذه الدراسةةة حيةةث   ،الشةةمول المةةالي عمةة  معةةدلات النمةةو الاقتصةةادي وامةةلع الدراسةةة بتحميةةل تةةثيير
فيماً أعمق لدور الشمول المالي في تعزيز النمو الاقتصادي في الدول النامية الإسلامية. من خةلال تقةديم الأدلةة 

سياسةةات اقتصةةادية فعالةةة العمميةةة والتوصةةيات المسةةتندة إلةة  البيانةةات، يمكةةن ليةةذه الدراسةةة أن تسةةيم فةةي صةةياغة 
تسةةةتيدف تحسةةةين الوصةةةول إلةةة  الخةةةةدمات الماليةةةة لمفئةةةات المحرومةةةة، وبالتةةةةالي تحقيةةةق تنميةةةة اقتصةةةادية شةةةةاممة 

 ومستدامة.
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 .الاط ر النظري لمنموذجالمبحث الأول ; 
ى عةةالٍ مةةن يعتبةةر تحميةةل بيانةةات البانةةل مةةن الأسةةاليب الإحصةةائية المتقدمةةة التةةي تتةةيح لمبةةاحيين تحقيةةق مسةةتو 

الصةةلاحية الإحصةةائية فةةي تحميةةل السياسةةات وتقيةةيم البةةرام . يتميةةز ىةةذا التحميةةل باسةةتخدام تصةةاميم بحييةةة معقةةدة 
تتجةةاوز تمةةك التةةي تعتمةةد عمةة  البيانةةات المقطعيةةة التقميديةةة. نظةةراً ليةةذه المزايةةا، أصةةبح تحميةةل بيانةةات البانةةل شةةائعاً 

 م استخدامو في العديد من الأوراق البحيية والمقالات العممية.بشكل متزايد في الأبحاث الاجتماعية، وقد ت
 .المطمب الأول م ىي  بي ن ت ب نل

مجموعةةةة بيانةةةات البانةةةل ىةةةي نةةةوع مةةةن البيانةةةات المقطعيةةةة الزمنيةةةة التةةةي تةةةوفر قياسةةةات متكةةةررة لمجموعةةةة مةةةن 
الشةةركات، المةةدن، أو الةةدول. المتغيةةرات عبةةر فتةةرة زمنيةةة محةةددة عمةة  الوحةةدات المرصةةودة، ميةةل الأفةةراد، الأسةةر، 

ملاحظةات حةةول عةدد محةدد مةةن المتغيةرات فةي لحظةةة زمنيةة معينةة، بينمةةا  مةن تُكةو ن مجموعةة البيانةات المقطعيةةة
تسةةتمر مجموعةةة بيانةةات السلاسةةل الزمنيةةة فةةي تسةةجيل ملاحظةةات متكةةررة لمتغيةةر أو متغيةةرات عبةةر فتةةرات زمنيةةة 

 متعددة

ييكل يلايي الأبعاد لكل متغير: حيةث يميةل البعةد الرأسةي الةزمن، والبعةد يمكن تصور بيانات البانل بسيولة ك 
الأفقي يميل الملاحظات المتعددة لكل متغير. بصفة عامة، تكون الملاحظات في العينات ىي نفسيا عبر جمي، 
 الفتةةرات الزمنيةةة. ومةة، ذلةةك، فةةي بعةةض الحةةالات، قةةد لا تكةةون الملاحظةةات متطابقةةة مةةن فتةةرة لأخةةرى، خاصةةة فةةي
المسةةوحات العشةةوائية. تُعةةرف الحالةةة الأولةة  ببيانةةات بانةةل متوازنةةة، بينمةةا تُعةةرف الحالةةة اليانيةةة ببيانةةات بانةةل غيةةر 

 متوازنة.

غالبًا ما تنشث بيانةات البانةل غيةر المتوازنةة نتيجةة فقةدان بعةض الملاحظةات لةبعض المتغيةرات عمة  مةدار فتةرة 
ىةةذا الفقةةدان إلةة  عوامةةل ميةةل "التسةةرب" و"التحيةةز فةةي الاختيةةار".  زمنيةةة محةةددة أينةةاء جمةة، البيانةةات. تعةةود أسةةباب

لةةذا، يصةةبح فيةةم التةةثييرات الناتجةةة عةةن البيانةةات المفقةةودة أمةةرًا بةةالغ الأىميةةة عنةةد تقةةدير النتةةائ . يتطمةةب معالجةةة 
لمفقةةةةودة البيانةةةةات والقةةةةيم المفقةةةةودة اختيةةةةار النمةةةةاذج الاقتصةةةةادية المناسةةةةبة. وتتةةةةرك العلاجةةةةات الإحصةةةةائية لمقةةةةيم ا

 .(Tae Ho, Sock, & Hua, 2007) صائية صالحة لمواضي، أكير تقدمًاوالافتراضات المستخدمة لضمان قوة إح

 المطمب الث ني; خصوصي ت حول بي ن ت ب نل.

تكمن الفائدة الرئيسية لاستخدام بيانات البانل في قةدرتيا عمة  تحميةل العلاقةات السةببية مةن خةلال ملاحظةات  
قبةةةل وبعةةةد الحةةةدث. عمةةة  الةةةرغم مةةةن أن التحميةةةل باسةةةتخدام البيانةةةات المقطعيةةةة يمكةةةن أن يكةةةون فعةةةالًا فةةةي دراسةةةة 

ديةةد المتغيةةر المةةؤير بدقةةة. إضةةافةً إلةة  ذلةةك، العلاقةةات السةةببية ، إلا أنةةو يفتقةةر إلةة  البعةةد الزمنةةي، ممةةا يصةةعب تح
تتيح بيانات البانةل فحةص اسةتقرار العلاقةة بةين المتغيةرات بمةرور الوقةت، ممةا يسةمح بدراسةة التغيةرات الديناميكيةة 
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نيةا تتةيح دراسةة تةثيير التةثخيرات فةي السةموك أو نتةائ  لأ وذلةك .(Tae Ho, Sock, & Hua, 2007) ليذه العلاقات.
ميمةةة لأن العديةةد مةةن السياسةةات الاقتصةةادية يُتوقةة، أن تظيةةر تثييراتيةةا بعةةد  الخاصةةيةىةةذه حيةةث تعتبةةر  القةةرارات. 

 .(Wooldridge, 2013) فترة زمنية معينة
 بانةلعوبة مقارنةةً بالبيانةات المقطعيةة المجمعةة نظةرًا لأن بيانةات يكةون أكيةر صة البيانات ا نوع منجم، ىذ إن

 تتطمب تتب، نفس الوحدات عم  مدار الزمن، وم، ذلةك، فةإن متابعةة نفةس الوحةدات عبةر الةزمن تةوفر عةدة مزايةا.
 ,Barros, Bergmann) ىةةي القةةدرة عمةة  نمذجةةة التغةةاير غيةةر الملاحةةظ )أو مةةا يسةةم  بتةةثييرات اليابتةةة( احةةدىا

Castro, & Di Miceli da Silveira, 2020) .  

الفائةدة التةةي سةةنركز عمييةةا ىنةةا ىةةي أن الحصةةول عمة  ملاحظةةات متعةةددة لةةنفس الوحةةدات يسةةمح بةةالتحكم فةةي  
اسةتخدام ملاحظةات متعةددة يمكةن أن يسةيل اسةتنتاج  إن بعض الخصائص غير المرصودة لافراد أو الشركات ،
 ,Wooldridge)  ذلك باستخدام مقط، عرضي واحد فقطالسببية في الحالات التي يكون فييا من الصعب تحقيق 

لةةزمن، ممةةا ىةةي زيةةادة عةةدد الملاحظةةات لمتحميةةل عبةةر ا بانةةلإحةةدى فوائةةد اسةةتخدام بيانةةات ، و فةةي المقابةةل  (2013
يقمةةةل الأخطةةةاء المعياريةةةة مقارنةةةةً بالبيانةةةات المقطعيةةةة. ىةةةذا يةةةؤدي إلةةة  كفةةةاءة أكبةةةر فةةةي التقةةةدير وزيةةةادة احتماليةةةة 

 .(Tae Ho, Sock, & Hua, 2007) الحصول عم  تقديرات ذات دلالة إحصائية

حصائي لا تةزال قائمةة عمة  الةرغم مةن المزايةا المنيجيةة وم، ذلك، يجب مراعاة أن القيود الأساسية لمتحميل الإ
لاسةةتخدام نمةةةاذج بيانةةةات بانةةةل. عمةةة  سةةبيل الميةةةال، فةةةي تقيةةةيم السياسةةةات الاقتصةةادية، قةةةد يةةةؤدي تجاىةةةل الييكةةةل 
الأساسةةي المعقةةد إلةة  تقةةديرات خاطئةةة لممعممةةات. وعمةة  الةةرغم مةةن إمكانيةةة المجةةوء إلةة  تقنيةةات ونمةةاذج الاقتصةةاد 

 متقدمةةة مةةن الناحيةةة المنيجيةةة، إلا أن انتيةةاك الاسةةتقلالية الصةةارمة قةةد يكةةون عائقةًةا صةةعبًا لمتغمةةب عميةةوالقياسةةي ال
(Tae Ho, Sock, & Hua, 2007) 

، يسةةع  الباحةةث إلةة  كشةةف العلاقةةات السةةببية بةةين المتغيةةرات باسةةتخدام البيانةةات الحقيقيةةة. اغمةةب الحةةالاتفةةي 
تقميةةةديًا، كةةةان الانحةةةدار الخطةةةي ىةةةو الطريقةةةة المفضةةةمة ليةةةذا الغةةةرض. وأىةةةم فرضةةةية يجةةةب تحققيةةةا لإجةةةراء تحميةةةل 

(. وىةةةذه الفرضةةةية مةةةن exogeneityالانحةةةدار بشةةةكل صةةةحيح ىةةةي فرضةةةية الاسةةةتقلالية التامةةةة لممتغيةةةرات المفسةةةرة )
لفرضية أي ارتباط بةين المتغيةرات المفسةرة الصعب التحقق منيا وغالبًا ما تكون غير واقعية. عمميًا، تستبعد ىذه ا

وخطث النموذج التجريبي. إذا كانت فرضةية عةدم الارتبةاط غيةر صةحيحة، فيُقةال إن واحةدًا أو أكيةر مةن المتغيةرات 
تؤدي الداخمية في المتغيرات المفسرة ،حيث   endogeneityوىذا ما يسبب مشكمة  )endogenous( المفسرة داخمي

يعتمةد اتسةاق المقةد ر عمة  عةدم وجةود أي ارتبةاط  .اسةتنتاجات غيةر صةحيحةو  درات ونتائ  إل  عدم اتساق المق
بين المتغيرات المفسرة وخطث النموذج في كل نقطة زمنية، وتُعرف ىذه الحالة بالاستقلالية التامة. غالبًا ما تنُتيك 

بسةبب الطبيعةة الديناميكيةة لمعظةم  ىذه الفرضية عندما يتضمن النمةوذج تةثخيرات لممتغيةر التةاب،، وىةو أمةر شةائ،
( reverse causality)  الظةواىر. بالإضةافة إلة  ذلةك، قةد تنُتيةك ىةذه الفرضةية بسةبب تةثييرات التغذيةة المرتةدة
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 تحةةدث، إضةةافة إلةة  ذلةةك يمكةةن أن مةةن المتغيةةر التةةاب، إلةة  المتغيةةرات المفسةةرة، ممةةا يُعةةرف بالداخميةةة الديناميكيةةة
تكون المتغيرات المستخدمة فةي تحميةل الانحةدار مترابطةة مة، الأخطةاء فةي النمةوذج، سةواء مشكمة الداخمية عندما 

كان ذلك بسبب حذف المتغيرات الميمة أو أخطاء القياس. ىذا يؤدي إلة  تشةويو فةي التقةديرات وعةدم اليبةات فةي 
 .(Barros, Bergmann, Castro, & Di Miceli da Silveira, 2020) .النتائ ، مما يجعل الاستنتاجات غير دقيقة.

لحل مشكمة الداخمية الديناميكية، يُعد استخدام التثخيرات المحةددة والفةروق الزمنيةة لممتغيةرات المفسةرة الأصةمية 
سةيمة كثدوات حلًا فع الًا. يتطمب ىذا الحل عدم وجود ارتباط بين الأدوات وأخطاء النمةوذج. تُعتبةر ىةذه الطريقةة و 

لمواجية التحديات الديناميكيةة الناشةئة. وبصةورة عامةة، تتةوفر أدوات تقديريةة متطةورة ميةل طريقةة العةزوم المعممةة 
(GMM التي تعال  ىذه المشكمة بكفاءة، مما يسفر عن اسةتنتاجات دقيقةة حتة  فةي حةالات عةدم تةوفر التجةارب )

 .(Barros, Bergmann, Castro, & Di Miceli da Silveira, 2020) الطبيعية أو المتغيرات الأدوات الخارجية.

-لأريميا نو GMM   DIFFRENCE الدين ميكيا  ب ساتخدام طريقا  تقادير  ب نالتقاديرات المطماب الث لاث; 
 .بوند

، إذا كان المتغير التاب، يعتمد عم  التسمسل الذاتي، يمكن أن يقمل الانحدار م، المتغيةرات بانللتقدير بيانات 
، يمكةن اعتمةاد نية  مشةابو بانةلالمستقمة المتثخرة من الارتباط الةذاتي لمصةطمح الخطةث. عنةد التعامةل مة، بيانةات 

تحيةةزًا بسةةبب الارتبةةاط بةةين المتغيةةرات يثخةةذ فةةي الاعتبةةار الارتبةةاط الةةذاتي لممتغيةةر التةةاب،، ولكةةن التقةةدير سةةيكون م
( طريقةةة الطريقةةة العامةةة 1991التابعةةة المتةةثخرة ومصةةطمح الخطةةث. لمعالجةةة ىةةذه المشةةكمة، اقتةةرح أريميةةانو وبونةةد )

ديناميكية، والتي يمكن أن تزيل الارتباط الذاتي لمصطمح الخطةث وتقمةل  بانل( التي تقدر نموذج GMMلمحظات )
 .(Dai- ،Jung- ّ ،M. Kabir ،0222) يرات الذاتية ومصطمحمن الارتباط بين المتغ

  :(Roodman, 2009)  تشمل تُستخدم كمقد ر عام في حالات DIFFRENCE GMM الطريقة 

 .من الأفراد نية قميمة وعدد كبير، بمعن  فترات زمكبيرة   N صغيرة و   Tبانل من شكل( 1

 .( علاقة خطية وظيفية2

 .ديناميكي يعتمد عم  قيمو السابقة( متغير تاب، 3

 .الحالية ( متغيرات مستقمة غير خارجية بشكل صارم، أي أنيا مرتبطة بقيم الأخطاء السابقة وربما4 

 .( تثييرات فردية يابتة5 

 ين الأفراد.( تباين غير متجانس وترابط ذاتي داخل الأفراد دون تداخل ب6 
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 المبحث الث ني ;البي ن ت والمنيجي .
 .PROXIES البي ن ت والمق ييس البديم المطمب الأول ; 

 ب نل;مجموع  بي ن ت  شكيلت .2

العلاقةةة بةةين الشةةمول المةةالي والنمةةو الاقتصةةادي فةةي مجموعةةة مةةن الةةدول  البحةةث فةةي تيةةدف ىةةذه الدراسةةة إلةة  
أعمة  نسةبيًا مقارنةة بالةدول الأخةرى. مةن خةلال  يكةون مستوى الاستبعاد المةالي فييةا نوذلك لا، النامية الإسلامية

ىذه الدراسة، من المتوق، أن نحمل العلاقة بين الشمول المةالي والنمةو الاقتصةادي، والةذي يتزايةد بشةكل متزايةد مة، 
بنةةةك الةةدولي، ومؤشةةةر تطةةور الأنظمةةة الماليةةةة الإسةةلامية. تةةةم جمةة، البيانةةات مةةةن مصةةادر متعةةةددة ميةةل مؤسسةةة ال

صةةندوق النقةةد الةةدولي بالإضةةافة الةة  ،  بالنسةةبة لممتغيةةر التةةاب، و المتغيةةرات المتحكمةةة(، WDIالتنميةةة العةةالمي )
(IMF) ين عم دمعتم ( قاعدةFinancial acces Survey data ) (FAS)   بالنسبة لمتغيرات الشمول المةاليوذلك . 

 المةةةالي لا تتةةةوفر لفتةةةرات طويمةةةة حيةةةث انةةةو يعتبةةةر مصةةةطمح حةةةديث النشةةةةثةبيانةةةات المتعمقةةةة بالشةةةمول  لان نظةةةرًا
غطةي مشةاىدة لكةل وحةدة ، حيةث ت 19حيةث تتةوفر لوجود العديد من البيانات المفقودة فةي فتةرات سةابقة بالإضافة

  2008وىي الفترة التي صاحبة ازمتةين فريةدتين مةن نوعيمةا وىمةا ازمةت  2022إل   2014فترة العينة من عام 
 .التي حديت مؤخرا   كوفيد 2019زمة وا

جميعيا أعضةاء فةي و   بالأغمبية الساحقة إسلامية و نامية تعتبر دولة مجموعة منلدراسة من تتثلف عينة ا 
منظمةة دوليةة تجمة، الةدول الإسةلامية بيةدف تعزيةز التعةاون فةي  تميةل "والتةي  .(OIC)منظمة التعةاون الإسةلامي 

دولةةةة  57وتضةةةم فةةةي عضةةةويتيا  1969تثسسةةةت عةةةام  المجةةةالات الاقتصةةةادية والسياسةةةية واليقافيةةةة والاجتماعيةةةة.
دولةةةة  وذلةةةك لأحةةةد  43دولةةةة منيةةةا لتصةةةبح عينةةةة الدراسةةةة  14" . يةةةم اسةةةتيناء إسةةةلامية مةةةن مختمةةةف أنحةةةاء العةةةالم

 ية :الأسباب التال

 كافية بالنسبة لمدولة المستيناة، ميل:  )الصومال ، البحرين( _عدم توفر بيانات1

؛ بنةين؛ الجةابون؛ غينيةا  ;أنغةولا ، ميةل: ) كةوت ديفةوار، الكةاميرون، _عدم موائمتيا لشةرط الأغمبيةة المسةممة2
  ...الخ(. أوزبكستان.الاستوائية؛ غيانا؛ قيرغيزستان؛ موزمبيق؛ أوغندا؛ سورينام؛ توغو؛ تركمانستان؛ 

 كتالي:وفيما يمي قائمة لمدول المعنية بالدراسة وىي 

أفغانسةةتان ؛ ألبانيةةا؛ الجزائةةر؛ أذربيجةةان ؛ بةةنغلاديش؛ برونةةاي دار السةةلام؛ بوركينةةا فاسةةو؛ تشةةاد؛ جةةزر القمةةر، 
اتحاد؛ جيبوتي؛ مصر ؛ غامبيا؛ غينيةا؛ غينيةا بيسةاو؛ إندونيسةيا؛ إيةران ؛ العةراق؛ الأردن؛ كازاخسةتان ؛ الكويةت؛ 

موريتانيةةا ؛ المغةةرب؛ النيجةةةر؛ نيجيريةةا؛ عمةةان؛ باكسةةةتان؛  قيرغيزسةةتان ؛ لبنةةان؛ ليبيةةةا؛ ماليزيةةا؛ المالةةديف؛ مةةةالي؛
 وغةزة  قطر؛ السعودية؛ السنغال؛ سيراليون؛ السودان؛ طاجيكستان ؛ تونس؛ تركيا ؛ الإمةارات العربيةة المتحةدة؛ 
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دول في  3دولة في غرب إفريقيا، و 11دول في شمال إفريقيا، و 6يشمل ىذا التوزي، و  ، الضفة الغربية ؛ اليمن,
دول فةي جنةوب آسةيا،  3دول فةي جنةوب شةرق آسةيا، و 4دولةة فةي منطقةة الشةرق الأوسةط، و 11شرق إفريقيا، و

 دول في وسط آسيا، ودولتين في أوروبا. 3و

فةةي ييةا انةةو عةادة مةا يشةار الفمسةطين وذلةك لسةبب ان بيانةات غةزة والضةفة الغربيةةة  تميةل بيانةات يجةدر الةذكر 
 .بتمك الطريقة  قواعد البيانات 

 .لمشمول الم لي والنمو الاقتص دي (,proxies)الوكلاء المق ييس البديم  .3

يعني مفيوم الشمول المالي عدد الأفراد والشركات الذين يستخدمون الخدمات المالية، العوامل الرئيسية لقياس 
الائتمان، التثمين، الشمول المالي ىي إحصائيات استخدام الخدمات المالية ميل انتشار الحسابات، الادخار، 

إلخ. كما نرى، استخدمت الأبحاث السابقة وتقارير البنك الدولي أعداد الحسابات في المؤسسات المالية الرسمية 
+(، الوسائل الإلكترونية 15+(، القروض من المؤسسات المالية في السنة الماضية )٪، العمر 15)٪، العمر 

+(، إلخ كمؤشرات بديمة 15+(، وممكية بطاقة الخصم )٪، العمر 15المستخدمة لإجراء المدفوعات )٪، العمر 
اغمب ىده البيانات  تتوفر في قواعد البيانات في مدة لا تتجاوز الأرب،  يجدر الإشارة إلا أن لمشمول المالي.

م، الدراسات   (  كما وضحنا سابقا. وعميو ىده البيانات لا تتماش2021 2017 2014 2011فترات )
ىذه الدراسة البيانات التي يمكن أن تشمل الجوانب  في تستخدملذلك  ، قصر المدة الزمنية في الغالبالقياسية ل

والذي تم اعتماد  بشكل مناسب. لانبالرئيسية لمشمول المالي ولدييا سمسمة زمنية طويمة بما يكفي لتحميل بيانات 
 عمييا في العديد من الدراسات السابقة.

 ; المتغير الت بع . أ

جماعًةةةةةةا فةةةةةةي الأدبيةةةةةةات السةةةةةةابقة عمةةةةةة  اسةةةةةةتخدام النةةةةةةات  المحمةةةةةةي الإجمةةةةةةالي لمفةةةةةةرد كمؤشةةةةةةر لمنمةةةةةةو ىنةةةةةةاك إ
، حيةث يعرفةو البنةك الةدولي عمة  انةو   كمؤشةر بةديل لمنمةو الاقتصةادي  ولةذلك نسةتخدم ، (GDPPC)الاقتصةادي
 . .(World, Bank, 2024)النةةات  المحمةةي الإجمةةالي مقسةةوما عمةة  عةةدد السةةكان فةةي منتصةةف العةةام عبةةارة عةةن 

( بةةدلًا مةةن النةةات  المحمةةي الإجمةةالي لمدولةةة ىةةو أن GDPPCالسةةبب فةةي اختيةةار النةةات  المحمةةي الإجمةةالي لمفةةرد )
 النةةةةات  المحمةةةةي الإجمةةةةالي لمفةةةةرد يعطةةةةي رؤيةةةةة أكيةةةةر عةةةةدلًا عنةةةةد مقارنةةةةة الةةةةدول ذات الأحجةةةةام السةةةةكانية المختمفةةةةة

(Stjernberg & Pettersson, 2022). ( يشار إليو فيما بعد بةGDPPC). 

 إلة  مسةتندة مسةتقل، (مفسةر) كمتغيةر المبطةئ الإجمةالي المحمةي النةات  تسةتخدم التجريبيةة الدراسات أغمب إن
 العوائةةد بسةبب الغنيةة مةةن أسةرع لمنمةو الفقيةةرة الاقتصةادات ميةل إلة  يشةةير حيةث سةولو، نظريةةة فةي التقةارب مفيةوم

كمتغيةةر مسةةتقل يسةةاعد فةةي تحميةةل كيفيةةة تةةثيير   lagged GDPPC اسةةتخدامان .  .المةةال رأس عمةة  المتناقصةةة
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 الاقتصةةادي النمةةو ديناميكيةةة فيةةم فةةي يسةةاعد الةةني  ىةةذا مسةةتويات الةةدخل السةةابقة عمةة  معةةدلات النمةةو المسةةتقبمي
 .أدق بشكل النمو لتحميل فعالة أداة يجعمو مما الذاتية، العوامل تثييرات عم  والسيطرة الوقت بمرور

 المتغيرات المستقم  المتحكم  ب لنمو الاقتص دي; . ب

لمةتحكم فةةي  و لمحاولةة وصةف النمةو الاقتصةادي ، نسةتخدم أيضًةا العوامةل الاقتصةةادية الكميةةإضةافة إلة  ذلةك 
 .Dai- ،Jung- ّ ،M)كدراسةة دبيةات السةابقة الأ بإتبةاع لمبانةل  النمةو الاقتصةادي فةي تحميةل الانحةدار الةديناميكي

Kabir ،0222)، (Minhaj, Shujahat, & Muhammad R, 2020)   ، (Dharmendra & Nikola, 2020)  ،

(Stjernberg  ّPettersson ،0200) تضم كل من والتي وبالتالي، نحدد أربعة متغيرات اقتصادية كمية : 
التضخم الذي يقاس بمعةدل وىو   ;(INFLATIONالتضخم )النسب  المئوي  السنوي ( لأسع ر المستيمك )_

يظير معامل الانكماش الضمني معدل تغير الأسعار فةي الاقتصةاد  حيث النمو السنوي لمنات  المحمي الإجمالي،
 ، (World, Bank, 2024) ككل.

( مةةن المحةةددات الرئيسةةية لمنمةةو الاقتصةةادي. تشةةير الأبحةةاث إلةة  أن زيةةادة 1996يُعةةد التضةةخم وفقةًةا لبةةارو )
( 1983( وجولتكين )1993، وىو ما أكدتو دراسات فيشر )  التضخم ترتبط بتثيير سمبي عم  النمو الاقتصادي

، وىةةةو مةةةا أكدتةةةو (Stjernberg  ّPettersson ،0200) التةةةي وجةةةدت علاقةةةة سةةةمبية بةةةين التضةةةخم والنمةةةو الاقتصةةةادي
 .(INFيما بعد بة يشار إليو ف) .(Nasir, Kaneez, & Jameel, 2019) ةدراس

 ;(POPULATION GROWTH RATEمعدل النمو السك ني )_ 

عنةةدما يتعمةةق الأمةةر بنمةةو السةةكان، فةةإن لةةو تةةثييراً مباشةةراً عمةة  حجةةم القةةوة العاممةةة، ممةةا يةةؤير بةةدوره عمةة  النةةات  
زيادة عدد السكان يمكن أن تؤدي إل  زيادة في التوظيةف، ممةا يةنعكس إيجابيةاً عمة   حيث ان المحمي الإجمالي.

 (Minhaj, Shujahat, & Muhammad R, 2020) وىةذا مةا توصةمت إليةو إنتاجية الدولةة وناتجيةا المحمةي الإجمةالي
 .(POPيشار إليو فيما بعد بة )دراسة

علاقةةة سةةمبية قويةةة ، حيةةث ان ىةةذا الاخيةةر يميةةل النةةات  المحمةةي  المحمةةي الاجمةةالي لمفةةرد فيةةيامةةا علاقتةةو بالنةةات  
 معدل نمو السكان.الاجمالي مقسوما عم  عدد سكن وىو ما يفسر لنا العلاقة سمبية بينو وبين 

يمكةةن تعريةةف معةةدل البطالةةة إمةةا عةةن طريةةق التعريةةف  ;(UNEMPLOYMENT RATEمعاادل البط لاا  )_
التعريةةةف الموحةةةد لمنظمةةةة العمةةةل الدوليةةةة أو التعريةةةف الموحةةةد لمنظمةةةة التعةةةاون والتنميةةةة فةةةي الميةةةدان الةةةوطني أو 
 INTERNATIONAL) يعطةةي عةةدد العةةاطمين عةةن العمةةل كنسةةبة مئويةةة مةةن القةةوى العاممةةةحيةةث   الاقتصةةادي

MONETARY FUND, 2024). ( يشار إليو فيما بعد بةUNMP). 

عتبر البطالة من العوامل الميمة التي يجب أخذىا في الاعتبار عند محاولة قياس النمو الاقتصةادي. التةثيير ت
، حيةث تشةير العديةد مةن الدراسةات الة  عبر القوة العاممة ىو واحةد مةن العديةد مةن القنةوات التةي يةؤير مةن خلاليةا
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 ودراسة (Dai, Jung, & M. Kabir, 2017) ل دراسةقوية بين ىذا الأخير والنمو الاقتصادي مي سمبية وجود علاقة
(Minhaj, Shujahat, & Muhammad R, 2020). 

 ;(TRADE % of GDPنسب  التج رة من الن تج المحمي الإجم لي )_

الدولةة عمة  التجةارة العالميةة. لةذلك، تةم اختيةار نسةبة أحد العوامل الرئيسةية لمنمةو الاقتصةادي ىةو مةدى انفتةاح 
التجارة إل  النات  المحمي الإجمالي كمتغير مفسر لمنمو الاقتصادي. عندما تكون الدولة منفتحة عم  التجارة م، 

 بقية العالم، تزداد الصادرات والواردات، مما يؤدي عادةً إل  نمو في النات  المحمي الإجمالي.

ن الدراسات إل  وجود علاقة ايجابيةة قويةة يةؤير فييةا ىةذا الأخيةر عمة  النمةو الاقتصةادي نةذكر تشير العديد م
 & ,Nasir, Kaneez)ودراسةة  (Dharmendra & Nikola, 2020) منيةا عمة  سةبيل الةذكر ولةيس الحصةر ،دراسةة

Jameel, 2019). ( يشار إليو فيما بعد بةTRADE). 

 المتغيرات المستقمة التي تعبر عن الشمول المالي: . ت

وذلةةةك بإتبةةةاع الأدبيةةةات السةةةابقة  نسةةةتخدم المتغيةةةرات الخمسةةةة التاليةةةة لقيةةةاس العوامةةةل الرئيسةةةية لمشةةةمول المةةةالي
)بقبةةق، أيةةةر الشةةمول المةةالي المصةةةرفي عمةة  النمةةةو ، (Harley, Adetoso J, & Adegbola, 2017) كدراسةةة

)دومةةة، بةةن الناصةةر، و بةةن  ، (2022(، 2020\2004الاقتصةةادي البطالةةة و الفقةةر فةةي الجزائةةر دراسةةة قياسةةية )
 :(Nguyen & Nguyen, 2020) ، (.Natasha & Prof. Dr. Sandra, 2021)  ،(2020الضب، 

(، ATMبالغ )يشار إليو فيما بعةد بةة  100,000ىو عدد أجيزة الصراف الآلي لكل  ;البديل الأول مقي سال_
الآلةةةي كمؤشةةةر بةةةديل لممكيةةةة والةةةذي يمكةةةن اعتبةةةاره مقياسًةةةا لممكيةةةة الحسةةةابات. لةةةذا، نسةةةتخدم عةةةدد أجيةةةزة الصةةةراف 

الحسةةابات. نظةةرًا لأن المؤسسةةات الماليةةة الرسةةمية تصةةدر عةةادةً إمةةا بطاقةةة خصةةم أو بطاقةةة صةةراف آلةةي مرتبطةةة 
 بحساب، فإن معدل انتشار أجيزة الصراف الآلي يعكس بشكل غير مباشر معدل انتشار الحسابات.

(، والةةةذي يُسةةةتخدم BRANCHESبةةةالغ ) 100,000ىةةةو عةةةدد فةةةروع البنةةةوك لكةةةل : الثااا نيالباااديل  المقيااا س_
كمؤشر لانتشار المؤسسات المالية. يمكننا من خةلال عةدد فةروع البنةوك اسةتنتاج مةدى انتشةار المؤسسةات الماليةة 

 .(BRCHيشار إليو فيما بعد بة ) في البمدان
(، والةذي DEPOSITبةالغ ) 1,000ىو حسةابات الإيةداع لةدى البنةوك التجاريةة لكةل : الث لث البديل المقي س_

يعتبر مؤشةرًا مناسةبًا لأنةو يعكةس عةدد الأشةخاص الةذين يفتحةون حسةابات ادخةار ، حيث يُستخدم كمؤشر للادخار
 .(DEPOيشار إليو فيما بعد بة ) في المؤسسات المالية

(، BORROWINGبةةالغ ) 1,000ىةةو عةةدد المقترضةةين مةةن البنةةوك التجاريةةة لكةةل  :الرابااعالبااديل  المقياا س_
شةير تيُظير مةدى اسةتخدام الأفةراد للائتمةان فةي المؤسسةات الماليةة، حيةث ، حيث دم كمؤشر للائتمانوالذي يُستخ
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يشةةةار إليةةةو فيمةةةا بعةةةد بةةةة ) إلةةة  معةةةاملات ماليةةةة سةةةميمة لافةةةراد ومسةةةتوى عةةةالٍ مةةةن الائتمةةةان ومنةةة يةةةةعال ياتمسةةةتو 
BORR). 
البنةةوك )% مةةن النةةات  المحمةةي الائتمةةان المحمةةي لمقطةةاع الخةةاص مةةن قبةةل ىةةو  المقياا س البااديل الخاا مس;_

يعبةةر ىةةذا المؤشةةةر عةةن حجةةم التمويةةةل المتةةاح لمقطةةاع الخةةةاص مةةن خةةلال البنةةةوك ،  (DOMESTIC) الإجمةةالي(
كنسبة من النات  المحمي الإجمالي، مما يعكس مدى تطور السوق المالي وقدرة البنوك عم  تقديم التمويةل الةلازم 

 .(DOMبعد بة يشار إليو فيما ) لدعم النشاط الاقتصادي

 .الاقتص دي النمو و  الم لي الشمول من لكل  البديم  المق ييس 8 جدول

Controlling variables For  economic  

growth(GDPPC) 

 Proxies For  financial  inclusion 

INFLATION (INF) 

 ممعدل التضخ
ATM 

 211111انتش ر صراف ت الإلي  لكل   

POPULATION (POP) 

 معدل النمو السك ني
BRENCHE (BRCH) 

 211111فروع البنوك لكل   

UNEMPLOYMENT (UNMP) 

 معدل البط ل 
DEPOSIT (DEP) 

 2111 حس ب ت الودائع لكل 

TRADE 

 نسب  المئوي  لمتج رة
BORROWING (BORR) 

 2111مقترضين من البنوك التج ري  .

 

\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ 

DOMESTIC (DOM) 

   الائتم ن المحمي لمقط ع الخ ص من قبل البنوك
 ()% من الن تج المحمي الإجم لي

 المصدر ; من اعداد الطمب  .

 المطمب الث ني; اختب رات المرحم  الاولى.

 مق ييس الإحص ء الوصفي لمبي ن ت; .2
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ىةةةي حسةةةاب الوسةةةط الحسةةةابي و الوسةةةيط  أول خطةةةوة قمنةةةا بيةةةا لمعالجةةةة البيانةةةات واختيةةةار النمةةةوذج المناسةةةب 
 ن عمينةةا إدخةةال الموغةةاريتم عمةة  البيانةةاتالممؤشةةرات لمعرفةةة حةةدة اخةةتلاف تبةةاين البيانةةات وكةةذلك معرفةةة إذا مةةا كةة

 ونتائ  موضحة في الجداول التالية: متقميص من حدة اختلاف التباينل

 .الموغ ريتم إدخ ل قبل الوصفي الإحص ء مق ييس : 9 جدول

 القٌم قبل إدخال اللوغارٌتم

 
 مقدار التحٌز

 
 متوسط الوسٌط الحد الأقصى ىالحد الادن

 المقاٌٌس
 

 المؤشرات

5243.788 221.8305 98041.36 
 

2679.554 
 

 
7923.342 

 
GDPCAPITA 

10.1195 
 

0.000000 
 

 
95.91073 

 

 
13.12526 

 

 
23.24476 

 

ATM 
 

50.9254 0.377647 936.4260 105.3417 156.2671 

 

BORROWERS

_1000 
 

1.810776 0.355987 32.30717 7.608479 9.419255 

 

BRANCH 
 

222.1099 
6304.419 

 
 

 
6304.419 

 
 

694.5914 
916.7013 

 
 

 

DEPOSIT_

1000 
 

7.74154 
0.003277 

 
 

138.4197 
 
 

23.11761 
 
 

30.85915 
 
 

 

DOMESTIC 

3.181454 -10.06749 359.0930 4.353688 7.535142 
 

INFLATION 

23665335 302135.0 
 

2.76E+08 
 

11333365 
 

34998700 
POPULATION 

6.63130698 

 

2.698834054
014507 

 

 

347.9965150
619991 

 

 

69.52293173
476791 

 

 
 

76.1542387132
1418 

 

 

TRADE% 

OF GDP 
 

1.82569278 
 

0.1 
 

 

27.963 
 

 

6.33 
 

 
8.15569277845

7771 

 

UNEMPL

OYMENT 
 

 المصدر: Eviews 13مخرجات 
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 الموغ ريتم إدخ ل بعد الوصفي الإحص ء مق ييس 10 :  جدول

 القٌم بعد إدخال اللوغارٌتم

 متوسط الوسٌط الحد الأقصى الحد الأدنى مقدار التحٌز
 المقاٌٌس
 المؤشرات

0.0822714 
5.401913715219

361 
11.493144732262

87 
7.8934057251

50155 

7.97567712364
1796 

 
GDPCAPITA 

-0.23895136 
-4.1604266740 

83091 
4.5634178630131

56 
2.6032709936

69856 
2.36431963421

6834 

 

ATM 
 

-0.38857225 
-0.9737953821 

175982 
6.8420705011432

94 
4.6572056914

36198 
4.26863344144

0009 

 

BORROWERS

_1000 
 

-0.14147516 
-1.0328607847 

41701 
3.4752891870185

29 
2.0292632833

0325 
1.88778812205

7351 

 

BRANCH 
 

-0.22185864 
3.007750761325

236 
8.7490060950650

06 
6.5433237590

0672 
6.32146512219

5172 

 

DEPOSIT_

1000 
 

-0.24463119 
-5.7209382742 

412 
4.9302905427188

1 
3.1405945227

40998 
2.89596333098

7595 

 

DOMESTIC 

 

 

 
-0.11540972 

-3.2068032436 
34099 

5.8835815214257
56 

1.5755195757
13936 

1.46010985746
0936 

INFLATION 

 
 

0.01965161 
12.61862921634

094 
19.434103046799

52 
16.243261588

02607 
16.2629132026

1085 

 

POPULAT

ION 

 
 

-0.02638879 
0.992819847897

5816 
5.8521924655346

75 
4.2416566136

34011 
4.21526782346

1471 

 

TRADE%

OF_GDP_ 
 

-0.08809506 
-2.3025850929 

94045 
3.3308822077471

3 
1.8453002361

56085 
1.75720517742

8547 

UNEMPL 

OYMENT 
 

 المصدر: Eviews 13مخرجات 
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 التفسير ;

والبيانةات المحولةة لوغاريتميًةا لجمية، المتغيةرات. يظيةر أن جمية، بيانةات  الخامبيانات   10و 9يقارن الجدول 
متحيزة بشكل كبير مةن خةلال حقيقةة أن متوسةط القةيم والمتوسةطات لجمية، المتغيةرات لةدييا اخةتلاف كبيةر.  الخام

مةةن ناحيةةة أخةةرى، تظيةةر البيانةةات المحولةةة لوغاريتميًةةا ومعةةدل النمةةو تشةةابيًا عامًةةا بةةين متوسةةط القةةيم والمتوسةةطات 
 يانات المحولة.لجمي، المتغيرات، مما يعني أن درجة التحيز تم تعديميا لجمي، الب

 عن الاستقراري ; اختب رات  الكشف  .3
 اختب ر جذر الوحدة(LL)  (Levin-Lin( )2::3); 

( ىي مجموعة من الاختبارات الإحصةائية التةي تةم تطويرىةا لاختبةار وجةود Levin-Linلين )-اختبارات ليفين
رات تسةاعد عمة  تحديةد مةا إذا (. ىةذه الاختبةاPanel Dataجةذر الوحةدة فةي بيانةات السلاسةل الزمنيةة المتعةددة )

 كانت سمسمة زمنية معينة تحتوي عم  جذر وحدة، مما يعني أنيا غير مستقرة بمرور الوقت.

 النموذج الأساسي الذي استخدمو ليفين ولين ىو:
 yi,t = ρyi,t—1 + a0 + bt + ai + &t + гi,t, i = 1, 2, ... , N, t = 1, 2, ... , T. 

نمةةاذج فرعيةةة، وكةةل منيةةا يحتةوي عمةة  تركيبةةة مختمفةةة مةةن اليوابةةت، الاتجاىةةات الزمنيةةة، تةةم اختبةةار عةةدة  حيةث
 :(Ana Paula & Paulo M.M., 2005) لمنموذج ىي كتالي النقاط الرئيسيةوتعتبر  والتثييرات الفردية

H0 : ρ1 = ρ2 = ... = ρN = ρ = 0. 

H1 : ρ1 = ρ2 = ... = ρN = ρ < 0. 

 (.ρ = 0(: كل السلاسل الزمنية تحتوي عم  جذر وحدة )H0الفرضية الصفرية )-

 (.ρ < 0(: لا تحتوي السلاسل الزمنية عم  جذر وحدة )H1الفرضية البديمة ) -
  اختب ر جدر الوحدةIm–Pesaran–Shin (IPS) (1997); 

وجود جذر الوحدة في بيانات السلاسل ( ىو اختبار إحصائي مصمم لاختبار IPSشين )-بيساران-اختبار إيم
( بفضةةةل تخفيفةةةو لةةةبعض LLلةةةين )-(، ويعتبةةةر تحسةةةيناً عمةةة  اختبةةةارات ليفةةةينPanel Dataالزمنيةةةة المتعةةةددة )

فةةي اسةةتخدام اختبةةارات جةةذر الوحةةدة المنفصةةمة  IPSتتميةةل الفكةةرة الأساسةةية لاختبةةار  حيثالافتراضةةات الصةةارمة.
يسةمح لكةل وحةدة  IPSفةإن اختبةار وبةذلك  ( بدلًا من تجمي، البيانات.Nلكل وحدة من وحدات المقط، العرضي )
 (.ρ _iبثن يكون ليا معامل جذر وحدة مختمف )

 :IPS (Ana Paula & Paulo M.M., 2005)الفرضيات في اختبار 
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 i،  (ρ_i = 0.)(: كل سمسمة زمنية تحتوي عم  جذر وحدة لكل H0الفرضية الصفرية ) -

i( .ρ _i < 0 )لةةبعض  (: بعةةض السلاسةةل الزمنيةةة لا تحتةةوي عمةة  جةةذر وحةةدة H1الفرضةةية البديمةةة ) -
 635.ليفين

 ويجدر الإشارة إل  بعض افتراضات  الأخرى في النموذج كتالي:

 .(balanced panel dataيتم استخدام بيانات متوازنة ) -

 إجراء المزيد من المحاكاة لمحصول عم  القيم الحرجة.في حالة استخدام بيانات غير متوازنة، يجب  -

 .لمسلاسل الفردية ADFلة  tاستخدام اختبار  IPSيقترح  في حالة الارتباط التسمسمي_
  اختي ر جذر الوحدة لمديكي فولر الموسعADF; 

بيضةاء  ضةجة العشةوائية الأخطةاء ةكانةت فرضةيات سةيرور  البسةيط DFفي اختبةار  المستخدمة السابقةالنماذج 
 لمراعةاة ملائمةة صةيغك  ADFاختبارات جديةد Dikey and  fuller  طورفينا  ،اختل ىذا الشرط لسبب ما إذالكن 
 . الفرضيةىذه 

  ةالبديم ةعم  الفرضيADF ترتكز اختبارات  
 

  
 

 OLSة طريق بواسطةبناء عم  التقدير     
 :(2020_2019 )رممي،  لمنماذج  اليلاية 

          ∑           

 

   

 

          ∑             

 

   

 

          ∑                

 

   

 

 

 Shwarz او Akaicوفقا لمعيار  P ةيمكن تحديث قيم،  البسيطة DFلاختبارات  ةممايم ةالاختبار يتم بطريق 
واحةد  P-1 تةثخر ةحيث يتم تقدير نموذج بدرجب P  ة لي:بما فيو الكفاي ةكبير  ةبدلا من ذلك يتم بدءا من قيم أو

  .معنوي لمتثخر  P يصبح المعامل أن غاية إل  P-2 تثخيريم عند 
  اختبار جذر الوحدةPhillips and Perron (1988:) 
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يثخةةذ بعةةين الاعتبةةار الارتبةةاط الةةذاتي وعةةدم تجةةانس التبةةاين لاخطةةاء العشةةوائية،  (PPبيةةرون )-اختبةةار فيميةةبس
فةةةةةولر البسةةةةةيط، لكنةةةةةو يقةةةةةدم تصةةةةةحيحاً غيةةةةةر معممةةةةةي -ويسةةةةةتند إلةةةةة  نفةةةةةس النمةةةةةاذج الموجةةةةةودة فةةةةةي اختبةةةةةار ديكةةةةةي

)رممةةةةةةي،   ويةةةةةةتم الاختبةةةةةةار خةةةةةةلال أربعةةةةةةة مراحةةةةةةل كتةةةةةةالي للإحصةةةةةةائيات، ممةةةةةةا يجعمةةةةةةو اختبةةةةةةاراً غيةةةةةةر معممةةةةةةي.
2019_2020): 

( وحساب الإحصائيات DFفولر )-: يتم تقدير النماذج الأساسية اليلاية لاختبارات ديكيOLSالتقدير بواسطة 
  يتم حساب البواقي المقدرةو   المقترنة بو

   . 

       ةيتم تقدير التباين قصير المدى لاخطاء العشوائي تقدير التباين قصير المدى:
 

 
∑   

  
      

  يةةتم تقةةدير المعامةةل المصةةحح المسةةم  ) تقةةدير المعامةةل المصةةحح والتبةةاين طويةةل الأجةةل:
( والتبةةاين طويةةل  

 الأجل، المستخرج من التباينات المشتركة لبواقي النماذج السابقة المقدرة.

 الحرجة لجدول ماكينون.ومقارنتيا م، القيمة الإحصائية يتم حساب  :PPحساب إحصائيات 
  اختب ر جذر الوحدةHadri  (2000); 

( القةةائم عمةةة  البةةواقي لتحديةةد مةةا إذا كانةةةت Lagrange Multiplierيعتمةةد عمةة  اختبةةار المضةةاعف لاغةةةران  )
(. يتميةةل جةةوىر ىةةذا الاختبةةار فةةي تمديةةد اختبةةار اليبةةات trend stationaryالسلاسةةل الزمنيةةة يابتةةة حةةول الاتجةةاه )

. يسةاعد ىةذا الاختبةار (panel data( ليشةمل بيانةات الموحةة )1992الزمنية الذي اقترحو كوياتكوفسةكي ) لمسلاسل
في تحديد ما إذا كانت المتغيرات في الموحة الزمنية تتبة، نمطًةا يابتةًا حةول الاتجةاه أو تتسةم بعةدم اليبةات، وىةو مةا 

 يعد ميماً لتحميل البيانات الطولية بشكل دقيق.

 (.no unit root(: السمسمة الزمنية يابتة حول الاتجاه )  صفرية )الفرضية ال-

 .(unit root exists(: السمسمة الزمنية تحتوي عم  جذر وحدة )  الفرضية البديمة ) -
     :(Laura, 2006) عم  المعادلة التاليةيعتمد ىادري 

                                             =γ′    +   +    

 حيث:

 مكون حتمي.       

 عممية مشي عشوائية.     

 .(iid)يتب، توزي، طبيعي      
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 Ana Paula & Paulo) التةي ذكرتيةا العديةد مةن الدراسةات عمة  غةرار بعض النقاط الرئيسية سنتناول فيما يمي

M.M., 2005)   ودراسةة(Laura, 2006)  دراسةة و (Maddala & Shaowen, 1999) المتعمقةة بكيفيةة اختيةار  و
 الاختبار المناسب:

باختصةةةار، لتحديةةةد الاختبةةةار المناسةةةب لمكشةةةف عةةةن الاسةةةتقرارية فةةةي البيانةةةات، يةةةتم الاعتمةةةاد عمةةة  الفرضةةةيات 
 Im, Pesaran and Shin( واختبةار LLC) Levin, Lin & Chu)البديمةة التةي تفرضةيا كةل اختبةار، ميةل اختبةار 

(IPS إذا كانةةةت الفرضةةةية البديمةةةة تفةةةرض أن جميةةة، السلاسةةةل الزمنيةةةة فةةةي . )  الموحةةةة متكاممةةةة مةةةن الدرجةةةة الأولةةة
(I(1 فةةإن اختبةةار ،LLC  يكةةون مناسةةبًا. أمةةا إذا كانةةت الفرضةةية البديمةةة تسةةمح بةةبعض السلاسةةل بةةثن تكةةون يابتةةة

. كما يتم مراعاة التغاير المتزامن والارتباط الذاتي ملائمةيكون أكير  IPSوالبعض الآخر غير يابت، فإن اختبار 
. Breuer, McNown, and Wallace (BNW)عند اختيار الاختبار المناسةب، ميةل اختبةار المتغاير في المتبقيات 

بالإضةةةافة إلةةة  ذلةةةك، يةةةتم النظةةةر فةةةي حجةةةم العينةةةة وأبعةةةاد البانةةةل، حيةةةث يمعبةةةان دورًا ميمًةةةا فةةةي تحديةةةد الاختبةةةار 
ارات أكيةر دقةة . ىذه العوامل تساىم في اتخاذ قر Choiواختبار  Maddala and Wu (MW)المناسب، ميل اختبار 

 .حول الاختبار المناسب لتحميل الاستقرارية في البيانات

، نتب، نيجا التي نممكيا ، لتحديد الاختبار المناسب لمكشف عن الاستقرارية في البياناتوعموما في ىذه دراسة
رات لجةةذر يعتمةةد عمةة  النتةةائ  التةةي توصةةمت ليةةا غالبيةةة الاختبةةارات. نقةةوم بةةإجراء مجموعةةة متنوعةةة مةةن الاختبةةا

الوحةةدة، بنةةةاءً عمةةة  ىةةذه النتةةةائ ، نسةةةتنت  بشةةثن اسةةةتقرارية البيانةةةات، مةة، التركيةةةز عمةةة  الأدلةةة الأكيةةةر تميةةةيلًا مةةةن 
 الاختبارات المتاحة.

 . الوحدة جذر اختب رات نت ئج ;22جدول 

 
 نوع

 الاختبار

 

 
Levin,Lin 

And Chu 

 

 
Im, Pesarane 

And Shun 

 

 
PP-Fisher 

 

 
ADF-Fisher 

 

 
Hadri 

الفرضية 
الصفرية 
   للاختبار 

 
  : 

 سمسمة غير مستقرة )تحتوي عم  جذر الوحدة(.
 

 
  : 

 سمسمة مستقرة

 

 تستقر
 بعد
 الفرق

 

I(i)  
 المتغيرات

statistic p-

val

ue 

Statisti

c 
p-

valu

e 

Statistic p-

valu

e 

statistic p-

valu

e 

statistic p-

valu

e 
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Lngdp -8.26500  0.0
000 

-
6.7594

0 

 0.00
00 

260.432  0.0
000 

188.431  0.0
000 

 12.3388  0.0
000 

I(0) 

 
Lneducatio

n 
-6.98964  0.0

000 
-

4.3788
7 

 0.00
00 

 52.2339  0.0
003 

 46.6379  0.0
016 

 2.87468  0.0
020 

I(0) 

 
Lninflation -3.60078  0.0

002 
-

4.4287
9 

 0.00
00 

177.202  0.0
000 

 170.177  0.0
000 

 7.93195  0.0
000 

I(0) 

 
Lnpopulati

on 
-13.2855  0.0

000 
-

5.2494
3 

 0.00
00 

 709.658  0.0
000 

 237.465  0.0
000 

 17.6746  0.0
000 

I(0) 

 
Lntrade -3.21766 0.00

06 
-

1.6408
9 

 0.05
04 
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120 

 13.2871 0.00
00 

I(0) 
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-
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5 

 0.00
00 
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000 
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000 

 3.28310  0.0
005 
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Lnatm -20.0893  0.0

000 
-
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7 

 0.00
00 

 683.524  0.0
000 

 432.337  0.0
000 

16.3731  0.0
000 

I(0) 

 
Lnborrowe

rs 
-8.02494 0.00

00 
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7 
0.00

00 
 415.716 0.00

00 
 123.265  0.0

000 
 14.0293  0.0

000 
I(0) 

 
Lndeposit -13.3506 0.00

00 
-

10.363
1 

0.00
00 

 234.180 0.00
00 

 218.150 0.00
00 

 4.80625 0.00
00 

I(1) 

 
lnbranches -10.6677  0.0

000 
-

2.9309
4 

 0.00
17 

 401.260  0.0
000 

 149.115  0.0
000 

 13.7892  0.0
000 

I(0) 

 
Lndomiesti

c 
-15.7754  0.0

000 
-

13.034
3 

 0.00
00 

 357.918  0.0
000 

323.350  0.0
000 

 3.45025  0.0
003 

I(1) 

 
(I  .تشير ال  درجة الفرق الذي تستقر عنده سمسمة :) 

 Eviews 13مخرج ت  المصدر;

 ;  الفرضي  الصفري   

الفرضةةية الصةةفرية ىةةي أن السمسةةمة الزمنيةةة غيةةر ، LLC ،IPS ،PP-Fisherّ ، ADF-Fisher  فةةي اختبةةارات_
 (.مستقرة )تحتوي عم  جذر الوحدة

 .، الفرضية الصفرية ىي أن السمسمة الزمنية مستقرةHadri في اختبار_
 التفسير;

 .  عمومًا إل  رفض الفرضية الصفرية 0.05أقل من   Pشير قيمة ت _
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 النت ئج ;

  بنةةاءً عمةة  جميةة، الاختبةةارات،  I(0) عنةةد المسةةتوى الأصةةميمعظةةم المتغيةةرات تظيةةر اسةةتقرارية عاليةةة _
باسةتيناء بعةض المتغيةرات ،.(p-value = 0.0000) قةيم الإحصةائيات ذات دلالةة عاليةة، حيث أن جمي
( التي تحتاج Lndomiestic(، والمتغير المحمي )Lndeposit(، الودائ، )Lnunemploymentميل البطالة )

 .I(1) إل  الفرق لتصبح مستقرة

كمةةا اشةةرنا سةةابق تةةم اتخةةاد قةةرار الاسةةتقرارية مةةن عدمةةو بالاعتمةةاد عمةة  مجموعةةة مةةن الاختبةةارات و اتخةةاد 
القةةةرار حسةةةب مةةةا تشةةةير اليةةةو اغميةةةة النتةةةائ  ، وىنةةةا يكمةةةن مةةةربط الفةةةرص حيةةةث يمكننةةةا اعتبةةةار المتغيةةةرات 

 ني للاستقرارية.المستقرة بعد الفرق الاول مستقرة عند المستوى وىذا وفق اختبارا الجيل اليا

 جذر الوحدة جيل الاول و الجيل الياني اختبارات :12جدول 

 (Barbieri, 2006, p. 3 ) المصدر :
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 .Diffrence GMMالمبحث الث لث; تقدير نموذج 
مةةة،  بانةةةللفحةةةص العلاقةةةة بةةةين الشةةةمول المةةةالي والنمةةةو الاقتصةةةادي، أولًا نقةةةوم بإعةةةداد نمةةةاذج انحةةةدار بيانةةةات 

وعوامل الشمول المةالي لأن البيانةات و المتغيرات المتحكمة لمنمو الاقتصادي   GDPPCالتحويل الموغاريتمي لة 
المةةةالي والنمةةةو الاقتصةةةادي باسةةةتخدام ىةةةذه المحولةةةة لوغاريتميًةةةا معدلةةةة للانحةةةراف ويمكةةةن تقةةةدير مرونةةةة الشةةةمول 

 البيانات. ،

بونةةد، نظةةرًا لأنيةةا تعتبةةر مقةةد رًا عامًةةا فةةي حةةالات -لتقةةديم الأريميةةانو DIFFRENCE GMMتةةم اختيةةار طريقةةة 
التةي يكةون  البانل. تُستخدم ىذه الطريقة في تلائم الحالة التي  توجد عمييا البيانات الخاصة بالبانل عموما معينة
كبير، حيث يتوفر علاقة خطية وظيفية ووجود متغير تاب، دينةاميكي يعتمةد عمة  قيمةو  Nصغير و  Tشكل فييا 

السةةابقة. تشةةترط الطريقةةة أيضًةةا وجةةود متغيةةرات مسةةتقمة غيةةر خارجيةةة، بالإضةةافة إلةة  وجةةود تةةثييرات فرديةةة يابتةةة 
تةةداخل بيةةنيم. تةةوفر ىةةذه الطريقةةة  وتةةرابط ذاتةةي داخةةل الأفةةراد دون (Heteroscedasticity)وتبةةاين غيةةر متجةةانس 

أيضًا حلًا لمشكمة الترابط بين المتغيرات وتكيفًا م، خصائص بيانات البانل الغير متوازنة، بالإضافة إل  معالجةة 
 .endogeneity  مشكمة

الةبعض ، قمنةا بإعةداد خمسةة نمةاذج منفصةمة  يبعضةيامتغيةرات البديمةة لمشةمول المةالي  ارتبةاطلتفادي مشكمة  
 الشمول المالي والنمو الاقتصادي: فحص العلاقة بينيمي ل كما

                                                             

                                 

{
 
 

 
 

          

           

           

           

            }
 
 

 
 

              

 حيث:

 .اليابتيميل  :  

 .اليابت او العشوائي )الدول(يميل اير المفردات :   

 .يميل اير الزمن اليابت او العشوائي:   

 i, i ,d )   (العشوائي الخطث:    

وجود اير الزمن نظرا لان الفتةرة زمنيةة لمعينةة تتميةز بوجةود تذبةذبات عمة   اختبارسيتم في الاختبارات الموالية 
 ، 21-وازمة كوفيد  0222ازمة  الكبرتين مستوى الزمن نتيجة لمتزامن م، الازمتين
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فتشةير طبيعةة البيانةات الة  وجةوده وذلةك بسةبب الاخةتلاف الكبيةر فةي في الافةراد  اما بخصوص الاير اليابت 
 )العةالي الةدخلبعضةيا مصةنفة مةن البمةدان ذات  اتضةح لنةا انث يةح ، البمةدان داخةل العينةةمستويات الدخل في 

 . ) فقيرة(واخرى العكس تماما غنية(

 المطمب الأول; اختب رات المرحم  الث ني .

ميةل عةدم تجةانس بيانةات بانةل وعةدم يبةات  تتميل اىميةة الاختبةارات التاليةة فةي الكشةف عةن المشةاكل القياسةية
في تحديد طريقة التقدير الاميل  تساعد ىذه الاختبارات كما ، تثير عم  معنوية المعممات المقدرة ن والتي قدالتباي

 وىذا بعد الكشف عن سبب عدم تباث التباين وما سببو الرئيسي اىو الاير اليابت ام الاير العشوائي

 . المناسب لمتقدير في اختيار خصائص النموذجتساعدنا  كما ،
 ; لمكشف عن تج نس الب نل Breusch-Pagan اختب ر .2

ضةةافة لةةةذلك  ( ىةةو اختبةةةار إحصةةائي يسةةةتخدم لمكشةةف عةةنBreusch-Paganاختبةةار ) تجةةةانس بيانةةات البانةةةل وا 
       للاختيةار بةين  وكةذلك يسةتخدم ،(Cross section\ Time)(  Randomيكشةف لنةا عةن وجةود الأيةر العشةوائي )

Random model او  Pooled OLS ،يضةا يكشةف  لنةا عةنوأ ( وجةود تبةاين غيةر متجةانسHeteroscedasticity )
تباين الأخطةاء فةي النمةوذج لا يكةون يابتةًا عبةر جمية، مسةتويات المتغيةر  والذي يعني أن  في النموذج الانحداري

 المستقل، مما يخالف أحد افتراضات تحميل الانحدار الكلاسيكي ويؤير عم  دقة التقديرات الإحصائية.

 (، فيةةذا يشةةير إلةة  وجةةود0.05( أقةةل مةةن مسةةتوى الدلالةةة المحةةدد )عةةادة p-valueكانةةت القيمةةة الاحتماليةةة ) إذا
 غير متجانس. تباين

 Breush pagen اختب ر ب ستعم ل الزمن و لممفردات العشوائي الأثر وجود عن الكشف ; 24جدول 

 Breush pagenاختب ر  
 Time Cross-section 

 Statistic P-value Statistic P-value 
 12.38470 (0.0004) 2341.966 (0.0000) ( lnATM)2النموذج 
 3.719300 (0.0538) 1390.170 (0.0000) (lnBORROWERS) 3النموذج 
 1.616    648 (0.2036) 3251.181 (0.0000) (lnBRANCHES) 4النموذج 
 5lnDEPOSIT )) 0.404155 (0.5250) 1131.932 (0.0000) النموذج

                                  
  انظر مؤشرGini  
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 6lnDOMESTIC ) 0.045473 (0.8311) 2825.357 (0.0000)النموذج 
 ; لا يوجد  ت ثير  .الفرضي  الصفري  

 Eviews 13 المصدر;

 التفسير;

معظةةم النمةةاذج لا تظيةةر تبةةاين غيةةر يابةةت عبةةر الةةزمن : (Random Time Effect) العشةةوائي  الةةزمن ايةةر
 .الذي يظير دلالة إحصائية عم  وجود تباين غير يابت (ATM) 1باستيناء النموذج 

جمي، النماذج تظيةر وجةود تبةاين غيةر يابةت ، ممةا يعنةي :  (Random Cross-section Effect) اير المفردات
 .أن التباين في الأخطاء العشوائية ليس يابتًا بين مختمف الفئات

 (;WALD TEST) -وولد -اختب ر .3

في نموذج الانحدار ذات دلالة إحصائية، ويمكةن اسةتخدامو   يُستخدم لتحديد ما إذا كانت معاملات المتغيرات
فةةةي ىةةةذه الحالةةةة  ) لفحةةةص التةةةثييرات اليابتةةةة. بعبةةةارة أخةةةرى، يختبةةةر مةةةا إذا كانةةةت معةةةاملات المتغيةةةرات المسةةةتقمة

 .كل كبير عن صفر أو عن قيمة معينة أخرىتختمف بش (في النموذج الوىمية التي تعكس تثيير الزمن المتغيرات

 خطوات اجراء الاختب ر;

عنةةد السةةنة  1بحيةةث تكةةون  1و 0تتةةراوح قيميةةا بةةين   واحةةد لكةةل سةةنةمتغيةةرات وىميةةة  مجموعةةة قمنةةا بإضةةافة 
 18فةةي ىةةذه حالةةة )مجموعيةةا اقةةل مةةن عةةدد المشةةاىدات لكةةل دولةةة  ، يشةةترط ان يكةةونلمبةةاقي سةةنوات  0المعنيةةة و

 بالتعةدد سةم والتةي تةؤذي الة  مشةكمة ت( Dummy Variable Trapوذلك لعدم الوقوع في مشكمة ) ، (متغير وىمي
 . واخيةةرا، بعةةد ذلةةك قمنةةا بعةةد ذلةةك بةةإجراء الانحةةدار بالطريقةةة العاديةةة(Perfect Multicollinearity) التةةام الخطةةي

 اجراء اختبار وولد .

 القرار; 

إذا كانةةت نتيجةةة اختبةةار والةةد تشةةير إلةة  رفةةض الفرضةةية الصةةفرية، فيةةذا يعنةةي أن ىنةةاك تةةثييرًا يابتةًةا لممتغيةةرات 
 .والتي تميل اير الزمن اليابت (DVالوىمية)

 (WALED TEST) -اختب ر ب ستعم ل مزمنل ث بثال الأثر وجود عن الكشف ;25جدول 

 (WALED TEST) -وولد -اختب ر
 Chi-square F-statistic 

 Probability Value Probability Value 
 3.002074 0.0000 54.03732 0.0000 الاولالنموذج 
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 0.406918 0.9861 7.324520 0.9871 الث نيالنموذج 
 0.624012 0.8822 11.23221 0.8842 الث لثالنموذج 
 1.303542 0.1831 23.46375 0.1734 الرابعالنموذج 
 0.982158 0.4787 17.67884 0.4770 الخ مسالنموذج 

 يوجد اثر لا    الفرضي  صفري ;
 Eviews 13 المصدر ;

ىو الوحيد الذي يقدم دليلًا قويةاً عمة  وجةود أيةر، حيةث تةم رفةض  الاولبشكل عام، تظير النتائ  أن النموذج 
اغمبيةةا تظيةةةر وجةةود ايةةةر معنةةوي لمفتةةةرة مةةا بةةةين   (5، و 4، 3، 2الفرضةةية الصةةةفرية بيقةةة عاليةةةة. بةةاقي النمةةةاذج )

لم تقدم دليلًا كافياً لرفض الفرضية الصفرية، مما يشير إل  عدم وجود أير ممحوظ في ولكنيا   2014و  2011
 . النماذجىذه 

  2014و 2011يجدر الاشارة ال  ان معظم النماذج اظيرت ان ىنالك تثيير معنوي خلال الفترة الممتدة بةين 
 ،سنقوم بثدراج النتائ  التي تبين ذلك في الممحقات 2008ويمكن ارجاع ىذا الاير للازمة المالية سنة 

 ; Hausman  اختب ر

يسةةتخدم لمتحقةةق ممةةا إذا كةةان ىنةةاك اخةةتلاف كبيةةر بةةين التقةةديرات ىةةو اختبةةار إحصةةائي  Hausman اختبةةار
اليةدف  )(Random Effects .ونمةوذج التةثييرات العشةوائية )Fixed Effects (الناتجةة عةن نمةوذج التةثييرات اليابتةة

ت الأساسةةي مةةن ىةةذا الاختبةةار ىةةو تحديةةد مةةا إذا كةةان يجةةب اسةةتخدام نمةةوذج التةةثييرات اليابتةةة أو نمةةوذج التةةثييرا
 .العشوائية

 العشوائي في النموذج الاول و الث بتللاختي ر بين الاثر  Hausman; اختب ر 26جدول 

 _ لمنموذج الاول  Hausman  اختب ر 
Probability Degree of fredom Chi-Sq. Statistic  

0.0000 5 49.793887 Period random 

ا،  الفرضٌة :   الفرضية الصفرية  ًٌ التقدٌرات الناتجة عن نموذج التأثٌرات الثابتة ونموذج التأثٌرات العشوائٌة لا تختلف جوهر

 وبالتالً ٌمكن استخدام نموذج التأثٌرات العشوائٌة
 Eviews 13 المصدر :

 التفسير;
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، نةرفض (0.0000) ، وبالنظر إل  القيمة الاحتمالية المنخفضة جدًا Hausmanبناءً عم  نتائ  اختبار
ونستنت  أن نموذج التثييرات اليابتة ىو الأنسب لتحميل البيانات، لأنو يوجد دليل ،     الفرضية الصفرية

 .قوي عم  أن التقديرات من نموذج التثييرات العشوائية متحيزة أو غير متسقة
 ; Endogeinity( _ الانبع ثي التداخمي  ) رباخت .4

مرتبطًةا مة، الخطةث العشةوائي، ممةا يةؤدي إلة  تقةديرات متحيةزة  تفسةيريمتغيةر  يكةون فييةا التةي تشير إلة  حالةة
وغيةر دقيقةة فةي النمةةوذج الإحصةائي. فةي سةياق نمةةاذج البيانةات الطوليةة أو البانةل، التعامةةل مة، الذاتيةة يمكةةن أن 

 (.وفرديةيكون أكير تعقيدًا بسبب الطبيعة متعددة الأبعاد ليذه البيانات )التي تتضمن أبعادًا زمنية 

 منيجي  الاختب ر ;

، بالنسةةةبة لمنمةةةوذج الأول سةةةيتم إجةةةراء  Endogeneityعمةةة  سةةةبيل التوضةةةيح، مةةةن اجةةةل الكشةةةف عةةةن مشةةةكمة 
و المتغيةرات           ومتغيةر الشةمول المةالي           الانحةدار بالطريقةة العاديةة بةين المتغيةر التةاب،

 الخاصة بالمعادلة الأول  كتالي :    المتحكمة الأخرى )مرحمة الاول ( ، فقط من اجل توليد سمسة الأخطاء 

                                               
                              

الانحةةدار كةةل عمةة  حةةةدى بةةين  احةةد المتغيةةرات المسةةةتقمة مةة، المتغيةةرات التفسةةةيرية بعةةد ذلةةك نقةةوم بةةةإجراء 
عمةةة          وعمةةة  سةةةبيل الميةةةال سةةةنقوم بانحةةةدار متغيةةةر شةةةمول المةةةالي  )مرحمةةةة اليانيةةةة( الأخةةةرى

المتغيرات المفسرة الأخةرى مةن اجةل توليةد سمسةة الأخطةاء الخاصةة بكةل متغيةر مسةتقل كمةا ىةو مبةين فةي 
 ة التالية:المعادل

                                           
                

وبعد ذلك نقةوم بجةراء انحةدار بةين المتغيةر المفسةر التةاب، وبةين المتغيةرات المتحكمةة الأخةرى مة، تبةديل متغيةر 
)مرحمةةة ياليةةة( ،التةةي تحصةةمنا              و مةة، سمسةةة الأخطةةاء الخاصةةة بةة        الشةةمول المةةالي 

وذلةةك مةةن اجةةل الكشةةف عةةن وجةةود علاقةةة بةةين المتغيةةر التةةاب، و الاخطةةاء  02عمييةةا مةةن الانحةةدار فةةي المعادلةةة 
 الخاصة بالمتغيرات المستقمة كما ىو مبين في المعادلة التالية : 

                                                    
                            

وبةةنفس الطريقةةة نقةةوم بتحقيةةق فةةي العلاقةةة  مةةا بةةين متغيةةر النمةةو الاقتصةةادي و الأخطةةاء الخاصةةة بةةالمتغيرات 
 المفسرة في النموذج .
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 النموذج المفسرة ب لمتغيرات الخ ص  والأخط ء الاقتص دي النمو متغير بين العلاق  يوضح;  27جدول 
 .  (lnATM) يتضمن; الأول

PROBABILITY COEFFICIENT VARIABLE 

0.0000 0.640583 RESIDLNATM 

0.7921 -0.009035 RESIDLNINFATM 

0.0056 -0.072192 RESIDLNPOP 

0.0003 0.313639 RESIDLNTRAND 

0.0000 0.184846 RESIDLNUNMP 

 EVIEWS 13مخرجات  المصدر :

 تفسير;

و  RESIDLNATM ،RESIDLNTRANDّ ،RESIDLNUNMP توضةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةح النتةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةائ  أن المتغيةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةرات
RESIDLNPOP ،وذلةةك لان قةةوة احتماليةةا اقةةل مةةن  النمةةو الاقتصةةادي تظيةةر دلالةةة إحصةةائية  عمةة  ارتباطيةةا مةة

لا يظير تثييراً ميماً عم  النمو  RESIDLNINFATMمن ناحية أخرى، فإن متغير ،، في حين أن متغير 0.05
  الاقتصادي.

بصةةفة مبطئةةة LNGDPPC وعميةةو نقةةوم بإدخةةال متغيةةرات المفسةةرة التةةي تةةرتبط أخطائيةةا مةة، المتغيةةر التةةاب، 
 في النموذج الاول. (Endogenity)وباعتبارىا متغيرات مساعدة للامتصاص مشكمة 

نفس المنيجية بالنسبة لمنماذج الخمسة الخاصة بكل متغيةر مةن متغيةرات الشةمول المةالي، نتحقةق مةن  وبإتباع
(. وفي ىذا السةياق، أعةددنا جةدولًا لكةل نمةوذج كمةا Endogenityوجود مشكمة التثيير الداخمي لممتغيرات المفسرة )

 يمي:

 النموذج المفسرة ب لمتغيرات الخ ص  والأخط ء الاقتص دي موالن متغير بين العلاق  يوضح;  17 جدول
 (lnBORROWERS) يتضمن الث ني

VARIABLE COEFFCIENT PROBALITY 

RESIDlnBORR 0.711485 0.0000 
RESIDlnINFL -0.105863 0.0187 
RESIDlnPOP -0.188789 0.0000 

RESIDlnTRADE 0.166749 0.1115 
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RESIDlnUNMP -0.352712 0.0000 
 المصدر : EVIEWS 13مخرجات 

 تفسير;

 RESIDLNPOPو  RESIDlnBORR  ،RESIDlnINFL ّ ،RESIDLNUNMPتوضح النتائ  أن المتغيةرات 
، فةي حةين أن 0.05وذلك لان قةوة احتماليةا اقةل مةن  النمو الاقتصادي تظير دلالة إحصائية  عم  ارتباطيا م،

  لا يظير تثييراً ميماً عم  النمو الاقتصادي. RESIDlnTRADEمن ناحية أخرى، فإن متغير ،متغير 

بصةةفة مبطئةةة LNGDPPC   وعميةةو نقةةوم بإدخةةال متغيةةرات المفسةةرة التةةي تةةرتبط أخطائيةةا مةة، المتغيةةر التةةاب،
 في النموذج الياني. (Endogenity)وباعتبارىا متغيرات مساعدة للامتصاص مشكمة 

 النموذج المفسرة ب لمتغيرات الخ ص  والأخط ء الاقتص دي النمو متغير بين العلاق  يوضح 18 جدول
 (lnBRANCHEZ) يتضمن; الث لث

VARIABLE COEFFCIENT PROBALITY 
RESIDlnBRN 0.910288 0.0000 
RESIDlnINF -0.016733 0.6495 

RESIDlnPOP -0.04272 0.1508 
RESIDlnTRADE 0.568814 0.0000 
RESIDlnUNMP -0.294132 0.0000 

 المصدر: EVIEWS 13مخرجات 

 تفسير;

و تظيةةر دلالةةة  RESIDLNUNMP، وRESIDlnBRN  ،RESIDLNTRAND توضةةح النتةةائ  أن المتغيةةرات
مةن ناحيةة أخةرى، فةإن ،، 0.05وذلةك لان قةوة احتماليةا اقةل مةن  النمةو الاقتصةادي إحصائية  عمة  ارتباطيةا مة،

  تثييراً ميماً عم  النمو الاقتصادي. انلا يظير  RESIDlnPOP  و RESIDlnINFمتغير 

بصةةفة مبطئةةة LNGDPPC   وعميةةو نقةةوم بإدخةةال متغيةةرات المفسةةرة التةةي تةةرتبط أخطائيةةا مةة، المتغيةةر التةةاب،
 في النموذج اليالث. (Endogenity)وباعتبارىا متغيرات مساعدة للامتصاص مشكمة 

 النموذج المفسرة ب لمتغيرات الخ ص  والأخط ء الاقتص دي النمو متغير بين العلاق  يوضح 19 جدول
 (lnDEPOSIT) متضمن الرابع

VARIABLE COEFFCIENT PROBALITY 
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RESIDlnDEP 0.73272 0.0000 
RESIDlnINF -0.122970 0.0026 

RESIDlnPOP -0.055574 0.0570 
RESIDlnTRADE 0.624640 0.0000 
RESIDlnUNMP -0.221774 0.0000 

 المصدر : EVIEWS 13مخرجات 

 تفسير;

و  RESIDLNUNMP، و RESIDlnDEP ، RESIDlnTRADEتوضةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةح النتةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةائ  أن المتغيةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةرات 
RESIDlnINF ،وذلةةةك لان قةةةوة احتماليةةةا اقةةةل مةةةن  النمةةةو الاقتصةةةادي تظيةةةر دلالةةةة إحصةةةائية  عمةةة  ارتباطيةةةا مةةة

  لا يظير تثييراً ميماً عم  النمو الاقتصادي. RESIDLNPOPمن ناحية أخرى، فإن متغير ،، 0.05

بصةةفة مبطئةةة LNGDPPC   وعميةةو نقةةوم بإدخةةال متغيةةرات المفسةةرة التةةي تةةرتبط أخطائيةةا مةة، المتغيةةر التةةاب،
 في النموذج الراب،. (Endogenity)وباعتبارىا متغيرات مساعدة للامتصاص مشكمة 

 النموذج المفسرة ب لمتغيرات الخ ص  والأخط ء الاقتص دي النمو متغير بين العلاق  يوضح ;20  جدول
 lnDOMESTIC) يتضمن;  الخ مس

VARIABLE COEFFCIENT PROBALITY 

RESIDlnDOM 0.180244 0.0000 

RESIDlnINF -0.121908 0.009734 

RESIDlnPOP 0.021272 0.571999 

RESIDlnTRADE 0.914888 0.0000 

RESIDlnUNMP 0.010543 0.8497 

 المصدر : EVIEWS 13مخرجات 

 التفسير;

 .المعامل دالًا إحصائيًا يعد(، 0.05إذا كانت القيمة الاحتمالية أقل من مستوى الدلالة المحدد مسبقًا )عادةً _

ىةةةذا يشةةةير إلةةة  أىميةةةة و  ، Endogeneityتحتةةةوي عمةةة  مشةةةكمة  معظةةةم النمةةةاذج  الجةةةداول تظيةةةر بوضةةةوح أن_
 .معالجة مشكمة التداخل الداخمي لمحصول عم  تقديرات دقيقة وغير متحيزة

  Difference GMMحسب ما تحصمنا عميو مةن نتةائ  يظيةر جميةا لنةا ان طريقةة الاكيةر ملائمةة لمتقةدير ىةي  

 T N) ،(19 43 بانةل مةن شةكل لدينا وذلةك فةي :  والتي تستخدم لمتقدير في حالات تشبو حالة البيانات التي
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 دينةةاميكي يعتمةةد عمةة  قيمةو السةةابقةمتغيةةر تةاب،  ،علاقةة خطيةةة وظيفيةةة،
 lagged GDPPC ،  متغيةةرات مسةةتقمة

تةثييرات فرديةة  ،الحاليةة ، أي أنيةا مرتبطةة بقةيم الأخطةاء السةابقة وربمةا )endogenous(غير خارجية بشةكل صةارم
 .(Roodman, 2009) نظرا تباين غير متجانس .FIXED EFFECTيابتة

 .Difference GMMتقدير نموذج المطمب الث ني; 

، قمنةا بإضةافة مجموعةة مةن المتغيةرات Difference GMMمةن أجةل تقةدير نمةوذج الانحةدار باسةتخدام طريقةة 
المتغيرات المرتبطة بالخطث أو المتغير التاب،، بيدف ( التي تتثخر عن IV) Instrument Variables المساعدة

 تثخيرات كحد أقص    4إل   1(. تم تحديد مجال التثخيرات من Endogeneityتقميل مشكمة التداخل الداخمي )

حصائيةوىذا    نذكر منيا: يرج، إل  عدة أسباب منيجية وا 

( بشةكل كبيةر، ممةا قةد يةؤدي IVsاستخدام عدد كبير من التثخيرات يزيةد مةن عةدد المتغيةرات المسةاعدة ) -   
 إل  فقدان درجات الحرية في النموذج ويجعل التقديرات أقل مويوقية.

 التثخيرات القصيرة  تكون عادةً أقل ارتباطًا بالخطث المتبقي مقارنة بالتثخيرات الأطول. -   

 ار نطاق معقول من التثخيرات يساعد في بناء نموذج أكير بساطة وقابمية لمتفسير.اختي -   

النظر فةةي بةة. Hansenباسةةتخدام اختبةةار نقةةوم  لمحصةةول عمةة  نمةةوذج تتمتةة، متغيراتةةو المسةةاعدة بةةثعم  قبةةول، 
 (، م، ضرورة أن تكون قوة الاحتمال محصورة بين:p-valueوقوة احتماليا ) (J)إحصائية 

                  
قمنةةةا بتجريةةةب العديةةةد مةةةن التوليفةةةات الخاصةةةة بةةةالمتغيرات المسةةةاعدة المتةةةثخرة لكةةةل نمةةةوذج ، وذلةةةك بالبةةةدء مةةةن 

وبإتبةاع نفةس الةني   ،IV(-4)  ، وصةولا إلة  تةثخير  IV(-1)يكون تثخير فيةو لفتةرة واحةدة  النموذج القاعدي والذي
، ويتبقةة  الآن اعةةلاه  إلةة  مجموعةةة مةةن النمةةاذج التةةي تحقةةق الشةةرطتةةم التوصةةل بالنسةةبة لمجميةة، النمةةاذج الخمسةةة 

ذي يحقةةةق أقةةل قيمةةةة ليةةةذه ، حيةةةث نختةةار النمةةةوذج الةةJاختيةةار النمةةةوذج الأفضةةل بالاعتمةةةاد عمةة  قيمةةةة إحصةةائية 
 وفيما يمي جدول يوضح  التقديرات و النماذج مختمفة المقبولة إحصائيا : ، الإحصائية

 

 المستقم  المتغيرات تأخر عمى بن ءً  نموذج لكل مختمف  الانحدار نم ذج ; 32جدول 

 

                                  
  تقارب سولو فً الادبٌات النظرٌة للنمو الاقتصادي ٌتم اختبار فرضٌةSolow Convergens  عن طرٌق اجراء انحدار بٌنGDP  و Lagged GDP(-
 حٌث اذا كان معامل الانحدار سالب  وذو معنوٌة احصائٌة فً مجموعة بانل نقبل تحقق فرضٌة تقارب سولو)تعرٌف( انظر مرجع (1
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 LNATM نموذج أول يتضمن 
p-value J-statistic Instrument specification:  

0.252952 22.65343 
 

 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNATM(-2) 

LNPOPULATION(   -1) LNTRADE(-2) 

LNUNEMPLOYMENT(-1) 

@LEV(@SYSPER) 

1 

0.196391 26.26862 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNATM(-1) 

LNPOPULATION(-4) LNTRADE(-1) 

LNUNEMPLOYMENT(-4) 

@LEV(@SYSPER) 

2 

0.252952 22.65343 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNATM(-1) 

LNPOPULATION(        -1) LNTRADE(-1) 

LNUNEMPLOYMENT(-1) 

@LEV(@SYSPER) 

3 

0.132954 28.25912 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNATM(-2) 

LNPOPULATION( -4) LNTRADE(-3) 

LNUNEMPLOYMENT(-2) 

@LEV(@SYSPER) 

4 

0.154741 27.50549 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNATM(-1) 

LNPOPULATION( -4) LNTRADE(-3) 

LNUNEMPLOYMENT(-4) 

@LEV(@SYSPER) 

5 

0.192907 25.22639 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNATM(-4) 

LNPOPULATION(-4) LNTRADE(-1) 

LNUNEMPLOYMENT(-4) 

@LEV(@SYSPER) 

6 

0.147209 26.58965 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNATM(-4) 

LNPOPULATION(-1) LNTRADE(-1) 

LNUNEMPLOYMENT(-4) 

@LEV(@SYSPER) 

7 

0.191453 25.26575 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNATM(-4) 

LNPOPULATION(-4) LNTRADE(-1) 

LNUNEMPLOYMENT(-2) 

@LEV(@SYSPER) 

8 

0.236520 25.24949 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNATM(-2) 

LNPOPULATION( -4) LNTRADE(-1) 

LNUNEMPLOYMENT(-2) 

@LEV(@SYSPER) 

9 

0.241889 21.78022 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNATM(-2) 

LNPOPULATION( -1) LNTRADE(-1) 

LNUNEMPLOYMENT(-2) 

@LEV(@SYSPER) 

11 

0.132954 28.25912 
 

@DYN(LNGDP,-2) LNATM(-2) 

LNPOPULATION(-4) LNTRADE(-3) 

LNUNEMPLOYMENT(-2) 

@LEV(@SYSPER) 

11 

 LNBORROWERS نموذج الث ني يتضمن 
p-value J-statistic Instrument specification:  

0.229454 25.41947 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNBORROWERS(-1) 

LNINFLATION(-1) LNPOPULATION(-1) 

LNUNEMPLOYMENT(-1) 

1 
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0.136252 30.47478 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNBORROWERS(-

1)         LNINFLATION(-2) 

LNPOPULATION(-2) 

LNUNEMPLOYMENT(-1) 

2 

0.229591 26.53081 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNBORROWERS(-

1)         LNINFLATION(-2) 

LNPOPULATION(-3) 

LNUNEMPLOYMENT(-1) 

3 

0.237116 26.34618 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNBORROWERS(-

1)         LNINFLATION(-3) 

LNPOPULATION(-2) 

LNUNEMPLOYMENT(-1) 

4 

0.202515 26.10389 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNBORROWERS(-

1)         LNINFLATION(-2) 

LNPOPULATION(-2) 

LNUNEMPLOYMENT(-2) 

5 

0.208083 27.08321 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNBORROWERS(-

1)         LNINFLATION(-4) 

LNPOPULATION(-1) 

LNUNEMPLOYMENT(-2) 

6 

0.207139 25.98194 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNBORROWERS(-1) 

LNINFLATION(-4) LNPOPULATION(-3) 

LNUNEMPLOYMENT(-2) 

7 

0.226060 25.50242 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNBORROWERS(-

1)         LNINFLATION(-1) 

LNPOPULATION(-4) 

LNUNEMPLOYMENT(-3) 

8 

0.152582 28.73503 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNBORROWERS(-

3)         LNINFLATION(-1) 

LNPOPULATION(-4) 

LNUNEMPLOYMENT(-3) 

9 

0.153821 30.99866 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNBORROWERS(-

3)         LNINFLATION(-1) 

LNPOPULATION(-1) 

LNUNEMPLOYMENT(-2) 

10 

0.187041 27.66527 
 

 

@DYN(LNGDP,-2) LNBORROWERS(-

3)         LNINFLATION(-1) 

LNPOPULATION(-3) 

LNUNEMPLOYMENT(-2) 

11 

 LNBRANCH النموذج الث لث يتضمن 
p-value J-statistic Instrument specification:  

0.251091 40.19129 
 

@DYN(LNGDP,-2) LNBRANCH(-2)   

LNTRADE(-3) LNUNEMPLOYMENT(-3) 
1 

0.199905 41.78117 
 

@DYN(LNGDP,2) LNBRANCH(-3)   

LNTRADE(-3)  LNUNEMPLOYMENT(-

3) 

2 

0.189257 42.14660 
 

@DYN(LNGDP,-2) LNBRANCH(-3)   

LNTRADE(3)   LNUNEMPLOYMENT(-4) 
3 

0.157666 43.32718 
 

@DYN(LNGDP,-2) LNBRANCH(-2)   

LNTRADE(-3) LNUNEMPLOYMENT(-1) 
4 

0.118272 45.08263 
 

@DYN(LNGDP,-2) LNBRANCH(-3)   

LNTRADE(-

2)      LNUNEMPLOYMENT(-1) 

5 
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 التفسير ;

التةةي تيةةدف إلةة   ،حتةةوي عمةة  نتةةائ  تجريبيةةة لمجموعةةة مةةن نمةةاذج الانحةةدار لكةةل نمةةوذج ت ةالمقدمةة لو الجةةدا
متغيرات  بناءً عم  مجموعة من المتغيرات المستقمة ميل( ، LNGDP)النات  المحمي الإجماليتفسير متغير  تاب، 

حجةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةم التجةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةارة و  ( LNTRADE) عةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةدد السةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةكان ،( LNPOPULATIO)الشةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةمول المةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةالي، و

 LNDEPOSIT النموذج الرابع يتضمن 
p-value J-statistic Instrument specification:  

0.202019 27.24635 
 

@DYN(LNGDP,-2) LNDEPOSIT(-1) 

LNINFLATION(-2) LNTRADE(-2) 

LNUNEMPLOYMENT(-3) 

1 

0.247484 24.99263 
 

@DYN(LNGDP,-2) LNDEPOSIT(-1) 

LNINFLATION(-4) LNTRADE(-4) 

LNUNEMPLOYMENT(-4) 

2 

0.192092 22.96104 
 

@DYN(LNGDP,-2) LNDEPOSIT(-3) 

LNINFLATION(-1) LNTRADE(-3) 

LNUNEMPLOYMENT(-3) 

3 

0.200940 26.14590 
 

@DYN(LNGDP,-2) LNDEPOSIT(-1) 

LNINFLATION(-1) LNTRADE(-4) 

LNUNEMPLOYMENT(-1) 

4 

0.115298 26.56116 
 

@DYN(LNGDP,-2) LNDEPOSIT(-2) 

LNINFLATION(-1) LNTRADE(-4) 

LNUNEMPLOYMENT(-1) 

5 

0.125307 23.78814 
 

@DYN(LNGDP,-2) LNDEPOSIT(-4) 

LNINFLATION(-1) LNTRADE(-4) 

LNUNEMPLOYMENT(-1) 

6 

0.132899 25.90355 
 

@DYN(LNGDP,-2) LNDEPOSIT(-4) 

LNINFLATION(-1) LNTRADE(-4) 

LNUNEMPLOYMENT(-3) 

7 

0.159312 22.69890 
 

@DYN(LNGDP,-2) LNDEPOSIT(-4) 

LNINFLATION(-1) LNTRADE(-4) 

LNUNEMPLOYMENT(-4) 

8 

0.140728 26.80884 
 

@DYN(LNGDP,-2) LNDEPOSIT(-2) 

LNINFLATION(-4) LNTRADE(-3) 

LNUNEMPLOYMENT(-4) 

9 

0.221789 26.72675 
 

@DYN(LNGDP,-2) LNDEPOSIT(-1) 

LNINFLATION(-4) LNTRADE(-1) 

LNUNEMPLOYMENT(-4) 

10 

 LNDOMIESTIC النموذج الخ مس يتضمن 
p-value J-statistic Instrument specification:  

0.249898 38.06040 I@DYN(LNGDP,-2) LNDOMIESTIC(-3) 

LNINFLATION(-1) LNTRADE(-1) 
1 

0.266669 37.59810 
 

@DYN(LNGDP,-2) LNDOMIESTIC(-

4)         LNINFLATION(-2) LNTRADE(-3) 
2 

0.205005 39.40918 
 

@DYN(LNGDP,-2) LNDOMIESTIC(-

4)         LNINFLATION(-2) LNTRADE(-4) 
3 

0.282736 37.17215 
 

@DYN(LNGDP,-2) LNDOMIESTIC(-

2)         LNINFLATION(-2) LNTRADE(-3) 
4 

 Eviewes 13المصدر : مخرجات 
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(LNUNEMPLOYMENT)  معةدل البطالةة ،ىةذه النمةاذج تةم تقييميةا باسةتخدام قةيم Value-P يةإحصةائ و J 
 . لمتحقق من صلاحيتو

، حيةث نختةار النمةوذج الةذي يحقةق أقةل Jيتبق  الآن اختيار النموذج الأفضل بالاعتمةاد عمة  قيمةة إحصةائية 
ىةي النمةاذج التةي تحقةق اقةل  بةالمون الغةامقة مضةممة ، نمةاذج الانحةدار المقابمةة للإحصةائي قيمة ليذه الإحصةائية

 .قيمة بالتالي ىي النماذج المختارة

 وفيما يمي جداول توضح المعدلات الانحدار المختارة لكل نموذج :

 الأول لمنموذج GMM الانحدار معمم ت تقدير ;22  جدول

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LNGDP(-1) 0.28065 0.102618 2.734888 0.0093 
LNATM 0.082258 0.074971 1.097195 0.2793 

LNINFLATION -0.048229 0.014086 -3.423983 0.0015 
LNPOPULATION -0.492345 0.32168 -1.530543 0.134 

LNTRADE -0.190517 0.152473 -1.249513 0.2189 
LNUNEMPLOYMENT -0.001417 0.074707 -0.018972 0.985 

@LEV(@ISPERIOD("2007")) 0.11062 0.028607 3.866883 0.0004 
@LEV(@ISPERIOD("2008")) 0.151879 0.03255 4.666047 0 
@LEV(@ISPERIOD("2009")) -0.223307 0.027769 -8.041706 0 
@LEV(@ISPERIOD("2010")) 0.152394 0.029541 5.158767 0 
@LEV(@ISPERIOD("2011")) 0.09766 0.022665 4.308906 0.0001 
@LEV(@ISPERIOD("2012")) 0.01497 0.017228 0.868911 0.3902 
@LEV(@ISPERIOD("2013")) -0.005434 0.018424 -0.29495 0.7696 
@LEV(@ISPERIOD("2014")) -0.030557 0.018413 -1.659525 0.105 
@LEV(@ISPERIOD("2015")) -0.128779 0.023775 -5.416475 0 
@LEV(@ISPERIOD("2016")) 0.016612 0.022086 0.752189 0.4565 
@LEV(@ISPERIOD("2017")) 0.079162 0.016082 4.922295 0 
@LEV(@ISPERIOD("2018")) -0.001342 0.031486 -0.042637 0.9662 
@LEV(@ISPERIOD("2019")) -0.005479 0.022576 -0.242708 0.8095 
@LEV(@ISPERIOD("2020")) -0.060066 0.029772 -2.017547 0.0506 
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 تفسير ;

سنركز في تحميمنا لممعممات عم  العلاقة بين الشمول المالي و النمو الاقتصادي في كل نموذج حسب ىةدف 
 دراسة كتالي:

- LNATM:( لوغةةةاريتم) ( ولكن ىةةةذا التةةةثيير غيةةةر مقبةةةول الوصةةةولمتغيةةةر متعمةةةق بةةةثجيزة الصةةةراف الآلةةةي.)
 (.p > 0.05دلالة الاحتمالية )إحصائيًا نظرًا لعدم 

 الث ني لمنموذج GMM الانحدار معمم ت تقدير ;23  جدول

@LEV(@ISPERIOD("2021")) 0.151355 0.018332 8.256456 0 
@LEV(@ISPERIOD("2022")) 0.098959 0.031034 3.188692 0.0028 

  Effects Specification     

Cross-section fixed (first differences)   

Period fixed (dummy variables)   

Mean dependent var 0.027282     S.D. dependent var 0.122388 

S.E. of regression 0.128923     Sum squared resid 7.047337 

J-statistic 21.78022     Instrument rank 40 

Prob(J-statistic) 0.241889       

 المصدر Eviewes 13مخرجات 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LNGDP(-1) 0.683911 0.015124 45.21954 0.0000 

LNBORROWERS 0.020106 0.013014 1.544962 0.1344 

LNINFLATION -0.011833 0.004268 -2.772353 0.0102 

LNPOPULATION 0.193839 0.034471 5.623254 0.0000 

LNTRADE 0.305302 0.033354 9.153346 0.0000 

LNUNEMPLOYMENT -0.054272 0.026496 -2.048279 0.0508 

  Effects Specification     

Cross-section fixed (first differences)   
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 تفسير;

في تحميمنا لممعممات عم  العلاقة بين الشمول المةالي والنمةو الاقتصةادي فةي كةل نمةوذج حسةب ىةدف سنركز 
 الدراسة كما يمي:

- LNBORROWERS لوغةةاريتم( عةةدد المقترضةةين.، ولكةةن ىةةذا التةةثيير غيةةر مقبةةول إحصةةائيًا نظةةرًا لعةةدم( :
 (.p > 0.05دلالة الاحتمالية )

 الث لث لمنموذج GMM الانحدار معمم ت قديرت ;24  جدول

Mean dependent var 0.034239     S.D. dependent var 0.116471 

S.E. of regression 0.137917     Sum squared resid 5.268863 

J-statistic 25.41947     Instrument rank 27 

Prob(J-statistic) 0.229454       

EVIEWS 13  مخرجات  المصدر  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LNGDP(-1) 0.503677 0.012722 39.59218 0.0000 

LNBRANCH 0.133481 0.026685 5.002057 0.0000 

LNINFLATION 0.017145 0.004742 3.615557 0.0008 

LNPOPULATION 0.049316 0.049942 0.987471 0.3295 

LNTRADE 0.153338 0.023486 6.528872 0.0000 

LNUNEMPLOYMENT -0.213149 0.058068 -3.670666 0.0007 

 

Effects Specification 

  Cross-section fixed (first differences) 

 

Mean dependent var 0.026203     S.D. dependent var 0.14444 

S.E. of regression 0.165401     Sum squared resid 12.66659 
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 تفسير;

سنركز في تحميمنا لممعممات عم  العلاقة بين الشمول المةالي والنمةو الاقتصةادي فةي كةل نمةوذج حسةب ىةدف 
 الدراسة كما يمي:

  - LNBRANCH.لوغاريتم( عدد فروع البنوك( : 

 .0.026685الخطث المعياري:  -  

 (.p < 0.05. دال إحصائيًا )0.0000الاحتمالية:  -  

% فةي عةدد فةروع البنةوك تةرتبط بزيةادة 1. ىذا يشةير إلة  أن زيةادة بنسةبة 0.133481معامل الانحدار:  -  
 ي، وىذا التثيير مقبول إحصائيًا.المحمي الإجمال % في النات 0.133481بنسبة 

 الرابع لمنموذج GMM الانحدار معمم ت تقدير ;25  جدول

J-statistic 41.78117     Instrument rank 41 

Prob(J-statistic) 0.199905 

   EVIEWS 13  مخرجات  المصدر  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LNGDP(-1) 0.67917 0.038983 17.42204 0.0000 

LNDEPOSIT 0.088635 0.012977 6.830364 0.0000 

LNINFLATION -0.00733 0.001476 -4.966769 0.0001 

LNPOPULATION 0.000472 0.05222 0.009034 0.9929 

LNTRADE 0.10685 0.029619 3.607488 0.0016 

LNUNEMPLOYMENT -0.021704 0.03586 -0.605225 0.5512 

  Effects Specification     

Cross-section fixed (first differences)   

Mean dependent var 0.023316     S.D. dependent var 0.1005 



 الفصل الرابع;  دراس  العلاق  بين الشمول الم لي و النمو الاقتص دي في عين  من دول الن مي .

145 

 

 تفسير;

كةل نمةوذج حسةب ىةدف سنركز في تحميمنا لممعممات عم  العلاقة بين الشمول المةالي والنمةو الاقتصةادي فةي 
 ي:الدراسة كما يم

LNDEPOSIT: ( ،الودائ )لوغاريتم. 

 .0.012977 :الخطث المعياري

 .(p < 0.05) ومعنوي دال إحصائيًا .0.0000 :الاحتمالية

% فةةةي الودائةةة، تةةةرتبط بزيةةةادة بنسةةةبة 1لةةة  أن زيةةةادة بنسةةةبة ىةةةذا يشةةةير إ 0.088635 ::معامةةةل الانحةةةدار
 .% في النات  المحمي الإجمالي، وىذا التثيير مقبول إحصائيًا0.088635

 الخ مس لمنموذج GMM الانحدار معمم ت تقدير ;26  جدول  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LNGDP(-1) 0.570224 0.015125 37.70113 0 

LNDOMIESTIC -0.018376 0.014913 -1.232228 0.2256 

LNINFLATION 0.016039 0.005529 2.900599 0.0062 

LNPOPULATION 0.095414 0.055899 1.706913 0.0962 

LNTRADE -0.017115 0.05361 -0.319256 0.7513 

LNUNEMPLOYMENT -0.339625 0.048421 -7.013971 0 

  Effects Specification   

Cross-section fixed (first differences) 

S.E. of regression 0.124961     Sum squared resid 3.388522 

J-statistic 22.96104     Instrument rank 24 

Prob(J-statistic) 0.192092       

EVIEWS 13  مخرجات  المصدر  



 الفصل الرابع;  دراس  العلاق  بين الشمول الم لي و النمو الاقتص دي في عين  من دول الن مي .

146 

 

Mean dependent var 0.026943     S.D. dependent var 0.147787 

S.E. of regression 0.180435     Sum squared resid 13.41343 

J-statistic 38.0604     Instrument rank 39 

Prob(J-statistic) 0.249898       

 المصدر Eviewes 13مخرجات 

 تفسير ;

سنركز في تحميمنا لممعممات عم  العلاقة بين الشمول المةالي والنمةو الاقتصةادي فةي كةل نمةوذج حسةب ىةدف 
 :الدراسة كما يمي

LNDOMIESTIC( :الودائ، المحمية )مقبول إحصائيًا غيرمعنوي و  غير تثيير ، .لوغاريتم. 
 ; العلاق  بين النمو الاقتص دي والشمول الم لي

حصةةةةائيً مقبةةةةولً  ك تةةةةثييرً لةةةةتشةةةةير نتةةةةائ  إلةةةة  أن ىنا بةةةةين بعةةةةض متغيةةةةرات الشةةةةمول المةةةةالي والنمةةةةو  معنةةةةويً وا 
( تةرتبط بزيةادة LNDEPOSIT( والودائة، )LNBRANCHالاقتصادي. عم  وجو الخصوص، عةدد فةروع البنةوك )

% في عدد فروع البنةوك والودائة، تةؤدي إلة  1أظيرت النتائ  أن زيادة بنسبة  في النات  المحمي الإجمالي، حيث
% عمة  التةةوالي، مة، دلالةةة إحصةةائية 0.088635% و0.133481زيةادات فةةي النةات  المحمةةي الإجمةالي بنسةةبة 

(p < 0.05( بالمقابةةل، لةةم تكةةن متغيةةرات ميةةةل عةةدد أجيةةزة الصةةراف الآلةةي .)LNATM وعةةدد المقترضةةةين )
(LNBORROWERS( والودائ، المحمية )LNDOMIESTIC( ذات تثيير معنوي إحصائيًا )p > 0.05 .) 

يمكةةةن ارجةةةاع السةةةبب عةةةدم معنويةةةة بعةةةض المعممةةةات المقةةةدرة الةةة  العلاقةةةة المتبادلةةةة بةةةين النمةةةو الاقتصةةةادي و 
 و الذي قد يؤذي ال  تحيز في المعممات. reverse causalityالشمول المالي 

النتةةائ ، يمكةةن التركيةةز عمةة  تعزيةةز البنيةةة التحتيةةة لمبنةةوك وزيةةادة الودائةة، كعوامةةل مةةؤيرة إيجابيًةةا بنةةاءً عمةة  ىةةذه 
 عم  النمو الاقتصادي.

 العلاق  بين النمو الاقتص دي و المتغيرات المتحكم  ;

ت ( إلة  وجةود علاقةة إيجابيةة قويةة وذاGMMالمعممةة )العةزوم    تحميةل الانحةدار باسةتخدام طريقةةتشير نتائ
دلالةةةة إحصةةةائية مرتفعةةةة بةةةين النةةةات  المحمةةةي الإجمةةةالي لمفةةةرد ونفةةةس المتغيةةةر مةةةؤخرًا لفتةةةرة واحةةةدة. كمةةةا أن معظةةةم 
النماذج تكشف عن علاقة سمبية بين النات  المحمي الإجمالي لمفةرد والتضةخم، ممةا يةدل عمة  أن ارتفةاع التضةخم 

تظيةةةر غالبيةةة النمةةةاذج علاقةةة سةةةمبية بةةين النةةةات  يةةؤير سةةمبًا عمةةة  النمةةو الاقتصةةةادي لمفةةرد. بالإضةةةافة إلةة  ذلةةك، 
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المحمةةي الإجمةةالي لمفةةرد ومعةةدل البطالةةة، ممةةا يعكةةس تةةثيير البطالةةة السةةمبي عمةة  النمةةو الاقتصةةادي. أمةةا النمةةوذج 
الراب،، فيشير إل  وجود علاقة إيجابية ضعيفة بين النات  المحمي الإجمةالي لمفةرد وحجةم التجةارة، ممةا يةوحي بةثن 

التجةةارة عمةة  النمةةو الاقتصةةادي لمفةةرد أقةةل وضةةوحًا وأقةةل قةةوة مقارنةةة بالعوامةةل الأخةةرى. بنةةاءً عمةة  ىةةذه تةثيير حجةةم 
 النتائ ، يمكن التركيز عم  مكافحة التضخم وتقميل البطالة لتعزيز النمو الاقتصادي لمفرد.

 دين ميكي  النمو الاقتص دي;

ي لمفةرد و النةات  المحمةي الاجمةالي لمفةرد مةي الاجمةالتظير جمي، النماذج علاقةة ايجابيةة قويةة بةين النةات  المح
يمكةةةن ترجمةةةة  ( GMMالمةةؤخر لمفتةةةرة واحةةةدة وىةةةذا مةةةا يؤكةةةد ديناميكيةةةة النمةةوذج وبالتةةةالي موائمةةةة نمةةةوذج التقةةةدير 

عميةو الادبيةات  مةا تةنصعةدم تحقةق فرضةية تقةارب سةولو عكةس  الاشارة الموجبة لممعامل المتغير المتباطئ عم 
 النظرية(.

 نت ئج اض في ;

 2014الة   2008معنوية اير الفترة بالنسبة لممتغير الودائ، و متغير الفروع البنكية خلال الفترة الممتدة بةين 
وذلةةك بسةةبب اغةةلاق العديةةد مةةن فةةروع البنةةوك التةةي كانةةت  2008ويمكةةن ارجةةاع ىةةذا التةةثيير المعنةةوي لأيةةر ازمةةة 

 تتواجد في البعض من دول العينة.
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 ص  الفصل;خلا
دولةةة ناميةةة عضةةو فةةي  43الفصةةل عمةة  اختبةةار تةةثيير الشةةمول المةةالي عمةة  النمةةو الاقتصةةادي فةةي  ىةةذا يركةةز

طريقةةة و الاعتمةةاد عمةة  ، باسةةتخدام بيانةةات بانةةل 2022إلةة   2004منظمةةة التعةةاون الإسةةلامي خةةلال الفتةةرة مةةن 
متغيةرات المرتبطةة بالشةمول المةالي ميةل (. يتنةاول التحميةل مجموعةة مةن الDifference GMMالعزوم المعممةة )

 عدد الصرافات الآلية، عدد فروع البنوك، الاقتراض، الودائ،، والائتمان المحمي، بالإضةافة إلة  متغيةرات متحكمةة
ميةةل التضةةخم السةةنوي، عةةدد السةةكان، حجةةم التجةةارة، ومعةةدل البطالةةة. أظيةةرت النتةةائ   لموصةةف النمةةو الاقتصةةادي
الشةمول المةةالي والنمةو الاقتصةةادي مةن خةلال عةةدد فةروع البنةوك والودائةة،، فةي حةةين أن  وجةود علاقةة إيجابيةةة بةين

التضخم والبطالة ليما تثيير سمبي عم  النمو الاقتصادي. كما تبين أن عدد السكان وحجم التجارة يظيران علاقة 
تبةةارات جةةذر الوحةةدة إيجابيةةة مةة، النمةةو الاقتصةةادي. وقةةد تةةم التوصةةل إلةة  ىةةذه النتةةائ  مةةن خةةلال مجموعةةة مةةن اخ

لتثكيد استقرارية البيانةات، واسةتخدام نمةاذج الانحةدار المختمفةة التةي تؤكةد أىميةة الشةمول المةالي كعامةل مةؤير فةي 
النمو الاقتصادي، حيث تم تحديد أن نموذج التثييرات اليابتة ىو الأنسةب لتحميةل البيانةات بسةبب متانةة التقةديرات 

 ييرات العشوائية.الناتجة عنو مقارنة بنموذج التث
 

 

 

 
 
 
 
 
 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الخ تم  الع م 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 الخاتمة العامة

150 

 

 الخ تم ;
 فةي الاقتصةادي النمةو تعزيةز فةي المةالي الشةمول دور عمة  الضةوء بتسةميطيا كبيةرة أىمية الدراسة ىذه تكتسب

 الطةوعي العةزوف مةن كبيةرة نسةبة أن يظيةر حيث ،(OIC) الإسلامي التعاون منظمة في الأعضاء النامية الدول
 ىذه تسع . المختصة الدولية التحميلات أظيرت كما دينية، ومعتقدات لأسباب تعود المالية الوسائل استخدام عن

 النمةةةو عمةةة  المةةةالي الشةةةمول مسةةةتوى تةةةثيير حةةةول تسةةةاؤلات يييةةةر ممةةةا الاقتصةةةادي، النمةةةو معةةةدلات لزيةةةادة الةةةدول
 فصةول أربعةة إلة  العمةل قُسةم التسةاؤلات، ىةذه عةن للإجابةة. ذلةك فةي المالية الرفاىية مساىمة ومدى الاقتصادي

 الشةةةمول تعريةةةف تةةةم الأول، الفصةةل فةةةي. الاقتصةةةادي والنمةةو المةةةالي للمشةةةمو  والتطبيقيةةة النظريةةةة الجوانةةةب تغطةةي
. الإسةلامية الناميةة الدول في والاجتماعية الاقتصادية التنمية في مساىمتو ومناقشة وأبعاده، أىميتو وشرح المالي

. الناميةة الةدول بعةض فةي وحالتةو الاقتصةادي بةالنمو المتعمقة الاقتصادية النظريات استعرضنا الياني، الفصل في
 العلاقة بتحميل قمنا الراب،، الفصل وفي. نتائجيا وتحميل السابقة والتجريبية الأدبية الدراسات تناول اليالث الفصل
 الفتةةرة خةةلال الإسةةلامي التعةةاون منظمةةة فةةي عضةةو ناميةةة دولةةة 43 فةةي الاقتصةةادي والنمةةو المةةالي الشةةمول بةةين

 التابعة المتغيرات شممت(. Difference GMM) المعممة العزوم وطريقة بانل بيانات باستخدام 2004-2022
 ميةةل المةةالي الشةمول مؤشةةرات المسةتقمة والمتغيةةرات( GDPPC لمفةةرد الإجمةالي المحمةةي النةات ) الاقتصةةادي النمةو
 المتغيةةةرات إلةةة  بالإضةةةافة المحمةةةي، والائتمةةةان الودائةةة،، الاقتةةةراض، البنةةةوك، فةةةروع عةةةدد الآليةةةة، الصةةةرافات عةةةدد

 مشةةاكل وجةةود عةةدم لضةةمان اختبةةارات أجريةةت. البطالةةة ومعةةدل التجةةارة، حجةةم السةةكان، عةةدد كالتضةةخم، المتحكمةةة
 النتةائ  أظيةرت. الدراسةة لبيانةات لملاءمتيةا نظراً ( Difference GMM) طريقة اختيار وتم النموذج، في قياسية
 إحصةائية دلالةة ذات إيجابيةة علاقةة دوجةو  أظيةرت بينمةا النمةاذج بعةض فةي معنويةة دلالةة ذات علاقة وجود عدم
ومنةةو قمنةةا بالإجابةةة عمةة  الفرضةةيات  الاقتصةةادي النمةةو عمةة  المةةالي الشةةمول تةةثيير يؤكةةد ممةةا أخةةرى، نمةةاذج فةةي

 التالية:

 يؤير الشمول المالي عم  النمو : بمختمف ابعاده عم  النمو الاقتصاديشمول المالي يؤير  ال
 الاقتصادي بمتغيرين ىما الودائ، )الاستخدام(. وفروع البنوك)الوصول( 

 لقياس مستوى الشمول المالي وكيمة مؤشراتيوجد : لقياس مستوى الشمول المالي وكيمة مؤشرات وجود 
  لشريعة الاسلاميةسلامية لعدم توافقيا م، اىناك عزوف طوعي عم  الخدمات المالية في الدول الا: 

 عزوف طوعي عم  الخدمات المالية في الدول الاسلامية لعدم توافقيا م، الشريعة الاسلامية. نعم يوجد
   يتثير النمو الاقتصادي بمتغيرات اخرى عم  غرار الشمول المالي حيت تؤير عميو معدلات التضخم و

يتثير : بشكل ايجابي  السكان وحجم التجارةعدد  ب عدد السكان وحجم التجارةالبطالة بشكل سمبي و 
عدد السكان وحجم النمو الاقتصادي بمتغيرات اخرى ميل معدلات التضخم و  البطالة بشكل سمبي و 

 بشكل ايجابي. عدد السكان وحجم التجارة بشكل ايجابي التجارة
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ير فييةا متغيةر الشةمول ومنو تم الاجابة عم  الفرضية الرئيسية والتي تنص عمة  وجةود علاقةة ايجابيةة يةث
 .الاسلامية في الدول النامية المالي عم  النمو الاقتصادي

 . التوصي ت

 الآليةة الصةرافات عةدد زيةادة خةلال مةن الماليةة التحتية البنية تعزيز الضروري من: المالية التحتية البنية تعزيز
 .المالية الخدمات إل  الوصول لتسييل البنوك وفروع

 المةةالي الشةةمول بثىميةةة الةةوعي لزيةةادة لمسةةكان ةالماليةة اليقافةةة مسةةتوى تحسةةين ينبغةةي: المةةالي ليقافةةةا تعزيةةز. 
 .المالية الخدمات من الاستفادة وكيفية

 معةةدلات وتقميةةل التضةةخم مكافحةةة عمةة  التركيةةز الاقتصةةادية السياسةةات عمةة  يجةةب: والبطالةةة التضةةخم مكافحةةة. 
 .الاقتصادي النمو لتعزيز البطالة

 الاقتصادي النمو تعزيز في والاستيمار التجارة تشجي، سياسات تساىم أن يمكن: والاستيمار التجارة تشجي،. 
 .الاقتصادية الأنشطة وتحفيز التجارة حجم زيادة خلال من

 ;الاقتراح ت

 .لمتغيرين بالنسبة لكل دولة لمدول العينة من اجل معرفة العلاقة بين ا  اجراء دراسة تحميمية_

 ._اجراء دراسة لمعلاقة ينائية الاتجاه بين المتغيرين 

 ، عم  مستوى شمول المالي. 19-وازمة كوفيد 2008لممعرفة اير ازمة  تحميمية_اجراء دراسة 

 _تضمين متغيرات اخرى من شانيا رصد العلاقة بشكل افضل.
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 .222-222، مة إقتصاد المال والأعمالمج. 0202-0222المستدامة دراسة قياسية لمفترة 

دور الشمول المالي في تحسين جودة الخدمة البنكية دراسة حالة البنك الوطني الجزائري  .22
(0200.) 

(. أير الشمول المالي 0209, 22 22دومة عمي طيراوي، عبد القادر بسب،، و خيرة بوخاري. ) .22
مجمة اقتصاديات شمال دول الآسيوية. الرقمي عم  النمو الاقتصادي دراسة قياسية لعينة من ال
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 كمية العموم الاقتصادية التجارية و عموم التسير فرع العموم الاقتصادية.
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 محمود، المترجمون( الرياض ,المممكة العربية سعودية: دار المريخ لمنشر.
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