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Summary :
The aim of this research is to determining the Disclosure and Transparency
compliance of listed firmes on Algerian faniancial market during the First half of
2022. to achieve this goal, we have used the analytical descriptive approach for the
traitment of financial disclosure and accountancy data. Also we used binomial test
and studied all laws and legislation that regulate the algerian financial market.
We also relied on the financial accounting standard to to establish whether the listed
firmes are garented a high financial data quality . This study concluded that companies
listed on the Algerian financial market encouraging disclosure, transparency, and
better accounting. The legal and legislative framework of Algerian financial market
does not provide all the guarantees for the exercise of the principle of Disclosure and
Transparency.

Keywords: Disclosure and Transparency, Listed firmes ,Algerian faniancial market
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ANCES
BILAN (ACTIF) 31-2U2Z VY 51-2021
§1-2022 $1-2021
LIBELLE BRUT 2022 AMO/PROV 2022 NET 2022 NET 2001
ACTIES NON COURANTS
Ecart d"acquisition-goodwill positif ou négatif 0,00 0,00 0,00 0,00
Immebiiaations incerpurelies 244 837 BEY, 1L 193 3Ub Y1Y, /3 4% 550 769,37, $0681191,31
Immabilisations corporelles
Terrains 1208 772 000,00 0,00 1208772000,00 | 1208 772 000,00
BalknwTry 1 /92 501 901,84 233559 463,20 155900243864 | 1554853676,68
Immeubdes de Placement 000 0,00 0,00 000
Autres immobilisations corporelles 1474 695 104,98 883 893 248,52 550 801 856,46 510275 603.29
en 153 993 600,00 0, 153 993 600,00 153 993 600,00
Immobilisations encours 123 831 498,47 0,00 123831 498 47 8633149847
Titres mes en équivalence 0,00 0,00 000 0,00
Autres participations et créances rattachées 8350 849 559,68 34070 000,00 816 779 559,68 850476 627,68
Autres titres immobllisés 2150000 000,00 0,00 215000000000 | 2120 000 000.00
Prets et autres actifs financiers non courants 15 648 467,63 0,00 1564846763 876249031
Impéts différés actif 0,00 0,00 0,00
Fonds ou valeurs des cédants 397251309 3972513089 372140592
TOTAL ACTIF NON COURANT 8019182 334,79 1346829 631,45 6672 352 703,34 6 587 268 093,66
ACTIE COURANT
Part de la coassurance cedée 0.0 0,00 0.00
Part de réassurance cédée 720 865 351,88 720 865 351,88 469 306 152 64
Créances ot emplods assimilés:
Cessior et cédants débi 324804 976,54 0,00 32480497694 68 615 790,20
Assurés et intermédiaires dassurance déditeurs 346397131660 230844 353,35 323312696325 305217723199
Autres déditeurs 404 0RR 125,92 0,00 404 OR8 125,92 £42 025 700,25
Impdts et assimilés 10368299156 103 682 951,56 85775 096,68
Autres cré et 3240603528 32 406 035,25 3443857525
Placements et autres actifs financlers courants 20 000 000,00 0,00 20 000 000,00 180 000 000,00
Trésorerie 1602 800 926,52 0,00 1602 200 926,52 1055 474 8BS 46
TOTAL ACTIF COURANT) 6672 615 724,67 230 844 353,35 6441 775571,52 S 387 81343817
TOTAL GENERAL ACTIF| 14 691 802 059,46 1577 673 984,80 13114 128074,66 11975 681 531,83

OFA ALLIAMOE ADOUNAMOED mu waptal sutdinl v 3 D20 192 wox o0 UL

Cartre Ges Aftaes El Qods, Esglenade porte 14, Shine étage

, Chéraga, Algec
T o212 3 21 DA 3645/ 421300 21 34 37 31/ Pamx z + 200 ([ 21 4 12 25 / eemul : contact B alianc sassranoes. oom 07

www alancesssuTances com a1
 flal@lviin]
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BILAN (PASSIF) $1-2022 VS 51-2021

LIBELLE $1.2022 $12021
CAPITAUX PROPRES
(Capital émis 7520 142 460,00 3229 142 400,00
Capital non appelé 0,00 0,00
Primes et réserves - Réserves consolidés (1) 408 057 964,32 307 547 203,64
Ccart de iéévaluativn 543 367 550,00 543 367 550,00
Ecart d'équivalence (1) 0,00 0,00
rm net 155 932 773.88 122 954 089,20

H 486 250 782,35 424220 334,67
* Report & nouveau (résultat des exercices antérieurs) 486 250 782,35 42422033467
* Négulart o o v [IAL 4] 0,00

Part de la soclété consolidante (1) 0.00 0,00
e Part des (1) 0,00 000
TOTAL | 5122 761 530,55 4927 132 537,51
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts ot dettec financidres 23 830 008,67 uu
Impéts (différés et provisionnés) 0,00 0,00
Autres dettes non courantes 0,00 0,00
Provisions réglementees 660 168 208,95 565026 020,17
Provisions et produits constatés d'avance 0,00 0,00
TOTALN 686 004 217,82 565 026 020,17
PASSIFS COURANTS:
Fonds ou valeurs requs des réassureurs 831 664 299,01 444 362 560,00
- Opérations directes 3373392 604,63 269330147401
- Acceptations 692 206,23 3867 153,16
Dettes et comptes rattachés
- Cossk et Cédants crédi 427 695 068,64 813 778 782,38

Assurés at intermédiaires d'sssurance créditeurs 872773 692,23 726 280 084,61
Impéts Crédit 737 564 214,02 717 633 355,61
Autres dettes aCE ﬁ&y 1061374 251,75 1077900 925,77
Trésorerie passif L P 205 989,78 6398 638,57
TOTAL I IS/ Ganz: 1" \Ei 7 305 362 326,29 6483 522 974,11
TOTAL GENERAL PASSIF {1+11+111) {* [ 76 s ] S 15114 128 074,66 11 975 681 531,83
\ ?, Fax 02135 12 2 ») J
9(’

e ALLAICE
Corttrw des Afares 8 Qo meu Jsme.

, Chéraga, Aiger.
TOL 4213027 34 46 48/ 4213 KNI 3431 37/ Fax; 4213 [0 21 34 12 25 / el : conactOulrcmmssrances com dr

W BILINCORS BT IN0ES. COM.
noson

Ny T e 3 02D 192 SO0V DL
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BILAN (PASSIF) $1-2022 VS 51-2021
LIBELLE $1.2022 $1 2021
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 7 520 142 160,00 3229 242 400,00
Capital non appelé 0,00 0,00
Primes et réserves - Réserves consolidés (1) 408 067 964,32 307 547 203,64
Ccant Jde iéévalualivie 543 367 550,00 543 367 550,00
|Ecart d'équivalence (1) 0,00 0,00
Résultat net 155 932 773,88 122 954 009,20
Autres capitaux propores:. 486 250 782,35 424220 334,67
* Report 3 nouveau (résultat des exercices antérieurs) 486 250 782,35 424220 334,67
* Négularisations sur enercices antéricura LAY 0,00
Part de la soclété consolidante (1) 0,00 0,00
Part des minoritalres (1) 0,00 0.00
TOTAL | 5122 761 530,55 4927 132 537,51
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts ot dettoc financidres 23830 008,067 u,uu
Impéts (différés et provisionnés) 0,00 0,00
Autres dettes non courantes 0,00 0,00
Provisions réglementees 660 168 208,95 565 026 020,17
Provisions et produits constatés d'avance 0,00 0,00
{roTALN 686 004 217,32 65 026 020,17
PASSIFS COURANTS:
Fonds ou valeurs requs des réassureurs 831 664 299,01 444 362 560,00
Provisions techniques d'assurance
- Opérations directes 3373392 604,63 269330147401
- Acceptations 692 206,23 3867 153,16
|Dettes et comptes rattachés
- Cessionnalres et Cédants créditeurs 427 695 068,64 813 778 782,38
Assurés at intermédiaires d'sssurance créditeurs 872773 692,23 726 280 084,61
Impéts Crédit 737 564 214,02 717 633 355,61
Autres dettes WCEASY, 1061 374 251,75 1077 900 925,77
Trésorerie passif N 205 989,78 6398 638,57
TOTAL N Ang 7 305 362 326,29 6483 522974,11
TOTAL GENERAL PASSIF {1+11+111) i ma k. 1Y 1311412807406 11 975 681 531,83
D e/
%s ‘& Coﬂ‘o\’
DA ALLAICT oy Tt UE J XD 19 FOUUY UL

Cortw des Afares B Qocs, Esplarace porte 14, Jéme étage, Chéraga, Aiger.

T +253 (21 4 46 48/« K 11 B4 31 31/ Fax: «213 0§ 21 34 12 25 | emmail : contactulnrcemssrances com ds
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S. BOUIAL A.CHARIF

lrwe Aua » s Wssaire Aun Curnp
10, Place Abdelaziz Redouane Cité du 1" Novembre Bt 05 N*03
El-Achour -Algor Nar Fl Relda.Alger
Tel : 0554507170 Tel : 023 82 32 08/0661 65 1013
Agrément N* 1271/2016 Agrément N*113

Algor la : 27 Septambre 2022
Monsieur le Président Directeur Général de la Spa Alliance Assurances

Objet : Mandat de l'exercice 2022- Opinion sur les comp diaires au 30/06/2022
R&f : Article 715 bis-4 du code de commerce

Lox 10-01 du 29 Jauire 2010 relative i la profession d'expert-comptable, de commussaire sux comeples e de comptable agrée.
Avis »*89 du conseil nations! de I comeptabilité du 13032011,

PL; Bilan el andres états fimanciers au 30 poin 2022

Dans le cadm de notre mission de ¢ issariat aux comptes de la Spa Alliance Assurances, et en
prlication des dispooiti du rogl 4 n®2000 02 du A0 Janvier 2000 rolatif A Finformation 4 publior par lee
socittés dont les valeurs sont cotées en bourse, au prés de la ¢ ission d'organisation et de surveillance des

opérations de bourse, nous avons procédé A un examen limité des états financiers intermédiaires de la Spa
Alliance Assurances arrétés au 20 Juin 2022 qui font apparaitre un résultat bénéficiaire de 155 932 774 Dzd, avec
un total net actif et passif de 13 114 128 075 Dzd.

La Direction de la Compagnie est ble de I'établi et de la présentation sincére des états
financiers, conformément A4 l'avis 89 du 10 Mars 2011 du Consell National de la Comptabilité. Cette
responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d'un contrdle interne relatif a
T'établissement et la présentation sincére d'états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs |, le dmix «t Vapplication de méthodes comptables approprides, ainsi
que la détermination d’esti i comptabl bles au regard des circonstances.

Notre responsabilité consiste & émettre un avis sur ces états sur la base de notre examen limité. Notre
ission a & effectude conformé nuxnomesd'audltg‘ éral t admises et a comporte toutes les
procédures de vérifications que nous avons jugd i compte tenu des recommandations de ka
profession.

Alnsi et En vertu de I'article 715bis4 du code de commerce et de Varticle 15 du réglement COSOB n® 2000-
02 du 20 Janvier 2000 relatif & V'information A publier par les sociétés dont les valeurs sont cotées en bourse,
T'examen des informations conlenues dans le rapport de gestion semestriel au 20/06/2022, nous a permis de
constater leur conformité avec Jes états financiers qui vous sont présentés.

Sur la base de l'examen limité et sous réserve de la prise en charge des remarques et observations
figurant dans notre rapport, nous n'avons pas relevé de faits significatifs qui nous laissent & penser que les états
financters intermédiaires cijoints, e J t pas une image fidele de la situation financitre de la Spa Alliance
Assurances au 30 Juin 2022, ainsi que du résultat de ses opérations pour la période close a cette date,
conformément aux principes comptables en vigueur notamment 'avis n® 89 sus référence.

Veuillez agréer, I'assurance de notre parfaite considération,
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Unité de mesure :

Juin

Annee ©

Rapport :
Bilan Comptable { Actif )

ACTIF

juin-22

Amortis,provision et

Mo partes de valeurs

|ACTIFS NON COURANTS

TEcart d acquisition-gooawill positil ou négatil

- immobilisations incorporelles

149 000,

immobaisations corporelles

- Terrains

74 000 DCO.

- Batiments

- chines et outhiage

- Autres immobilisations corporelies

175 20,
64 14393 217.54)
10962 073. 2774700.13

|~ immoblsations en concession

- Immobiisations encours

ns financieres

0
[~ Titres des fiales

- Titres mis en équivalence

« Autres particip: et é

TAutres titres immobilisés

[~ Prits et autres acts fINanciers non courants

Timpots différes actl

AL N 730123 182. 173634 712729 7.00
-« Comptes de liaison

et encours
“Marchandises, Matieres et [ournitures B116443] “EI16443|  153750.00 |
I~ Produits FINs et encours
- Autres stocks
Créances et emplois assimilés
~Clients 20 203 694.61 435 605.00] 19768 089.61) 15 624 952.00
TAutres debreurs 15006 313.27 15006313.27] 23 544 409.00 |
[~ Tmpats et assimiles 25731723, 1723.75
- Groupe et assocks 3600 000.00, 3600 -
~ Autres créances et emplols assimiés
etassimiles

|~ Placements et autras actifs financiers courants
“Trésorene 35 685 023,56 5 3 21851 440,
TOTAL ACTIF COURANT 165 037 919 435 605.00| 164 50561 840

90

@)




Rapport : 7w VTN
Bilan Comptable ( Passif ) L(:I ‘
{ § f&. el
Désignation juin-22 81 ‘-"fuln-'ilf%

CAPITAUX PROPRES o\ N\ %, S at
- Capital social 459 603 000.00] _ 3. .. 441025 900.00|
- Capital non appelé R S

- Primes d'émission 49 800 000.00 10 004 100.00
- Réserves - reéserves consolidées 153532.36 153 532.36
- Ecart de réévaluation 57 618.47 8430618.64
- Ecart d'équivalence (1)

- Résultat net - Résultat net part du groupe (1) 12454 351.32 22157 378.00
~Autres capitaux propores - Report 4 nouveau 22 952 724.50 -592 196.00
Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)
[TOTALT 545 021 226.65| 481179 333.00
PASSIFS NON-COURANTS

- Emprunts et dettes financieres 306 848 460.40) 308 912 985.00
Impats différés et provisionnés

- Autres dettes non courantes

- Provisions et produits constatés d'avance 270 000.00 270 000.00
- Produits constatés d'avance a long terme

TOTALII 307 118 460.40 309 182 985.00
PASSIFS COURANTS :

- Fournisseurs et comptes rattachés 5 265 155.03} 10841 953.00
- Autres créditeurs

- Impbts et autres dettes parafiscales 16 484 187.50 3 258 667.00
- Groupe et associés

- Autres dettes courantes 344298831 5108 209.00
- Trésorerie passif

TOTALIII 25192 330.84 19208 829.00
TOTAL GENERAL PASSIF (I+11+111) 877 332 017.89 809 571 147.00
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Rapport :
Compte de Résultat Comptable

Désignation

juin-22

- Ventes de marchandises

- Ventes de produits finis

- Prestations de services

40011 098.64]

- Vente de travaux

- Autres ventes

- Rabais, remises, ristournes accordés

-3 605 995,18

- Variation stocks produits finis et en cours

- Production immobilisée

- Subventions d'exploitation

I-Production de I'exercice

42176 330.87

- Achats consommes

-4 466 395,55

- Services extérieurs et autres consommations

lI-Consommations de I'exercice

-3410514.01
-7 876 909

lli-Valeur ajoutée d'exploitation (I-11)

"29 076 376.32

- Charges de personnel

-12 324 400.00

- ImpAts et taxes et versements assimilés

-1000.00

IV-Excédent brut d'exploitation

16 690 976.32

- Autres produits opérationnels

- Autres charges opérationnelles

-91 500.00;

- Dotations aux amortissements

4145 125.00]

-3 667 633.91

- Dotations aux provisions et pertes de valeur

- Reprise sur pertes de valeur et provisions

V-Résultat opérationnel

12454351.32|

22157 379.34|

- Produits financiers

- Charges financiéres

0.00

VI-Résultat financier

0.00;

Vil RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+V1)

12454 351.32

22157 379.34

“43.79%

- Impdts exigibles sur résuitats

~Impats différés (variations) sur résultats ordinaire

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

36 405 103.456

42176 331.28]

-13.68%

-23950 752.14

-20 018 951.94[

19.64%|

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

12454 351.32

22157 379.34|
1

-43.79%
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Opini sur si i co a

Sur la base de I'examen limité, et sous réserves des observations
et remarques émises, dans le rapport, nous nous estimons étre en
mesure de certifier que les comptes intermédiaire arrétés au
30/06/2022 de la SPA AOM INVEST, sont réguliers et sincéres et
donnent une image fidéle du résultat des opérations de la période, de

la situation financiére et du patrimoine de la société au 30/06/2022.

Nous vous en souhaitons bonne réception et vous prions

d’agréer, monsieur, 'expression de nos meilleures salutations.

Le commissaire aux comptes :

GEadkall
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ACTIFS NOM COLRANTS

Ecart d acqusilion (ow goodwill]
Immotilizations incorporeles
| Immobilsations corporalies

Tenard
Biimeals

Airtres immohilsabond corporelas
Immobaliashons #n conpes sicn

| imohilisations en cours

Immobiliations fimncitres

| Tires ras en dquivalences - eriepises 3900083
1

|Autms paricipafions el créances EHachess

Aulres Hres immobilisés

Poitls = aulies gelils financiers non courans

Inpadis difinis acal

TOTAL ACTIFS NOK COURANTS

|Parives. dileurs
|impita

L
fyriees aclf courEn

Disperibiites ot assimilés
Macamenits ot pules adils inancess LouEns

Tresooernie

0o
419613 257 65
coo
[dee
& (a0 055 151 23
15 425 812 157 55

1936 486 601,52

47 B1DBST B

_ 7 —

0.0
000
non
.00
000
oo
QL0
Q.00

000
1872 357 046 12

T 500 00K
.00

2702 B8 BT0AT
1168 471 83

147 48 5600
45 557 096,37
c.oo
4 306 451 81 47
7251170 14719
5436 408 469 14
322 740 00 00
4357 TIT T36.04
(00

2 007 602 179,30
34 425 57500
2007 00D 00 DY
BT 951 H352
272024 1ATOT

6 T10 247 82287

9 54 295 Z5RE0

4 36811809415
1 38087588911
263 515 6RB.TO

1§ 550 980 19

2808 266 260 31
18 806 B42 27766
45 £46 B30 200.53

000

(00
oo




PASSIF

Capital émis

Datation da l'étal

Autres fonds propras

Prirmes el résenes {idsenes consokdoes)
Ecaris de réévaluation

Ecarl d'équivalence

Résulial Mat

Autres capilaux propras -repart 8 noueau
Inb&rdls. minoritaires

PASSIFS NON COURANTS
Ermprunis et delies inanciéres

Impats {diférés ol provisionnés)

Aulres detes fan COUFBNES

Provsions &t produils complabilkiegs daance
TOTAL PASEIFS NON COURANTS 0

\Fournisseawrs el compbes ratfaches
Impots
Aulres Selttes

Trésorans passit
TOTAL PASSIF COURANT Il
TOTAL GENERAL PASSIF

A0MBI22

# 500 000 000,00
411677 0oh.00
0,00

15 764 006 268.78
A0EE F20 46188
1402 743 83544
339755 1560

-1 307 179 081.21
B25 002 GO0 34
23023 726 601.32

14 240 706 76T .52
7110 867 15
322 740 Q0000
1089 472 70557
16 680 030 460.24

1684 5088 71523
17 688 336.30

4 151 590 427 0B
GTE 244 66046
8 E32133130.07
45 515 880 200.83

30006521

2 500 000 000.00
411 677 000,00
0,00

15 318 040 327 17
3063429 T10.6G
1387 841 253,37
426 187 433.491
<33BTV E7542
818 364 45405
22 606 773 19084

10 748 529 011 25
24 G20 882 15
322 740 D000
1156 BBZ 71526
12 222 772 TOB .68

1197 185 726 36
113539 11030

4 DB3 685 TE3 09
280 TEE TETAY
5675 21038748
40 504 TE5 20570
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TABLEALI DES COMPTES DE RESULTAT I0MBEM22 3000821

Chifire d'alfaires & d4B1 131 86635 4 454 Q00018 68
arialion slocks praduils inig et en cowns 2 361 B4 93055 431 550 6TE 4B
Froduction immabiksda

Subvantion d'explaitabiaon
1 PRODUGCTION DE L'EXERCICE B B52 973 804,890 4 BBE 460 49538
Achals consommes -5 E23 230 DEB.38 -1 988 427 BER.TO)
Soraces eddneurs @ Aulnes consommanans -484 B2T 89089 -454 302 268 90
Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -5 316 957 97927 -2 442 T24 955.80
il - VALEUSR AJOUTTEE DEXPLOITATION (1=11 ) 2 536 015 91863 2 443 T30 530.TE

Charges de pargonnal 1 B &52 532 46 L1911 234 944 28
ST 292 489 T

Impols, tases et versaments assimilts 71 088 280435

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 7o 38s 10272] 462 203 12577
14 180 BB0.55% 101 D65 DEE .87
Auties charges apérationnelies 29 B35 TT4.00 -2 953 430,60
[olations aus amorkis saments, provs ions o pertes da wlcur -313 DOE 74773 EA7 402 892 40
Reprises sur peres de valgurs & provisions £9 480 161,30 486 75T SEREY
v+ RESULTAT OPERATIONNEL 300 999 632 .84 475 BT 414,97
65 132 045 05 A5 479 T 35 30
Charges inancidns B3 674 308 58 SR E3E 23300
Vi - RESULTAT ANANCIER -28 544 352.73 -4 168 483.72
Wil - FESULTAT ORDINAIRE AVAMNT IMPOT { W + Wi 172 458 268011 466 514 82125
impéts exgibles sur résultats ordinaires -10 Q0 04 =400 D000
2084 226515 GE 206 007 497

Mutios produils operationnels

Produils

neiers

npats differds (variation ) 8 ur iésulkat ordinalres
TOTAL DES PRODAITS DES ACTMTES ORDINARES 8941 785 BOZ.61 5523 TGE 647 44
TOTAL DES CHARGES DES ACTMTES ORDINARES 897 253 39335 £ 123 467 934 18
Will-- RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES ] 284 512 509.28 ' 40028891
Elaments edraordinaires (charges) [ & precisen ]

L.oo
0.00
%" RESULTAT EXTRADRDINAIRE

¥ - RESULTAT NET DE LEXERCICE 28B4 512 508,28 400 298 513,28
Résultal minpriaires 33 8238 TEE.A0

part dans les REsullsls nets des socdies migds an dqunalance 21406 897 85 6 BEGH 4B0.00
RESULTAT HET DE LEXERCICE 338 755 196,01 433,81

0.00

(00

|Elémenis edraordinairgs (praduits} | 8 présisern )
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Opinion sur les comptes du Groupe Industriel SAIDAL Spa au 30 juin 2022

En application du réglement de la COS08 N*2000/02 du 20 Janvier 2000 relatlf aux
informations & publier par les sociétés dont les actions sont cotées en Bourse, nous avons
procédé a un examen limités des comptes consolidés du Groupe Industriel de SAIDAL Spa
tels que arrétés par le Consell d'Administration en date du 06 Movembre 2022, sous sa
responsabilite avec wn total ActiffPassif d'un montant de 45 515 890 200,63 DA et un
résultat benéficiaire de 338 755 196,01 DA,

Motre responsabilité consiste & exprimer une opinion sur la sincérité, la régularité des
comptes et de la situation financiére et des informations fournies par les Dirigeants de
SAIDAL Spa.

Suite 3 nos travaux d'audit limités, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de
nature & remettre en cause la régularité et la sincérité des comptes consolidés du groupe
SAI0AL Spa ainsi que I'image fidéle de son résultat, son patrimoine et sa situation financiére
du premier semestre 2022,

Cependant, le groupe industriel SAIDAL Spa doit prendre en charge les observations et
recommandations signalées par les Commissaires aux comptes des filiales et participations.

Fait 4 Alger, le 21 Novembre 2022

Les Commissaires aux comptes

HAMAMACHE Mohamed CHOUDER Mohamed
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L N-1
ACTIF R
Note| Montants provisions et pertes Net Net
de valeurs
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition — goodwill positif ou négatif 0,00 0,00 0,00
Immedllisations incorporelles 01 75678 573,90 70 237 951,61 5440 622,29 7844 239,34
Immobilisations corporelies 02 | 1513890079546 8664 519 572,71/ 6 474 361 222,75| 7 034 432 603,98
Termains 544 678 397,50 544 678 397,50| 543 853 597,50
Batiments 820127570885 3506523 088,22 4 504 355 620,63| 4 742 039 767,16
Autres immobiisations corporelies 6352942880,11| 4 967 506 484,40] 1 425 346 204,62| 1748 539 239,32
Immobilisations en concession 984 059,85 984 053,85 984 059,95
Immobilisations encours 04 57 005 484,46 57 005 484,48 57 830 284,46
Equipements neufs en stocks 0,00 0,00 0,00
Immobilisations financiéres 03 178 214 561,34 145866 681,19, 32347 880,15/ 30933 030,15
Titres mis en équivalence 0,00, 0,00 0.00
Autres particpalions el créances rattachées 22 625 000,00, 640 000,00/ 21 B&5 000, 21 960 000,00
Autres titres immobilisés 0,00 0,00 0.00
Préts et autres actifs financiers non courants 156 589 561,34 145226 681,19| 10 362 880,71 8953 030,15
Impéts différés actif 109 852 533,40 109 852 533,40/ 105817 332,06
TOTAL ACTIF NON COURANT 15560 636 008,51] 8 880 624 205,51 6 680011 803,00] 7 237 841 549,94
ACTIFS COURANTS
Stocks et encours 05 894 848 250,30 86430 148,01| 82840910229 B8BOT11711.79
Créances ot emplois assimilés 06 932 649 795,86 122737 655,67| 809912 140,19) 1 306 343 341,19
Ciients 582 577 943,51 122 737 655,67| 450 840 287,84 417 696 889,62
Autres débiteurs 125 281 974,61 125281974,61) 663 4671 488,63
Iimpdts et assimids 224 780 BT7,74 224 780 B77,74] 225 134 952,94
Autres créances et emplois assimiiés 0,00 0,00 0,00
Disponibllités et sssimilés o7 947 172 713,40 695242343| 940220289,97| 872963 943,51
Placements et autres actifs financiers courants 0,00 0,00 0,00
Trésoreria 947 172 713,40 6952423,43] 940 220289,97| 872 963 943,51
TOTAL ACTIF COURANT 277467075958 - 196 129227,11} 2 578 541 532,48| 3060 018 996,49
> 100 <
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~ PASSIF C | Note N-t
CAPITAUX PROPRES
Capital émis {ou comptes d'exploitation) 1 500 000 000,00 1 500 000 000,00
Capital non appelé
Primes et réserves (Réserves consclicées (1)) 2858 602 621,01 2 858 602 621,01
Ecan de réevaluation 0,00
|Ecart d'equivalence (1)
Résunal net -Résultat net part du groupe (1) -1B9 484 883,62 -316 307 156,11
Autres capitaux propores - Report 8 nouveau -793 804 014,42 -284 448 286,68
Part de la société consolidante (1) 3375313722,97 3757 847 178,22
Parts de minoritaires (1)
TOTAL1 7 08 337531372297 | 37ST8ATAIBZ2
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 4574 804 259,11 4838977 732,30
Impéts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes 964 059,95 984 059,95
Provisions et produits constatés d'avance 535 122 401,32 607 001 025,08/
cm de liaison -0,00 0,00
P TOTAL {09 | 511091072038 5245962 817,38
PASSIFS COURANTS
Foumnisseurs et comples rattachés 182 984 639,63 222 47179714
Impdts 103 039 834,72 77 868 171,58
Autres deties 486 304 357,75 992 712 582,15
Trésorerie passif
. TOTAL PASSIF (il +1l) -

(1) & utiliser uniquement pour la présentation d'états financiers consolidés
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T g Note N N4
Ventes et prodults annexes 12 68169641148 404 380 021,36}
Variation stocks produits finis et en cours
Production imobilisée
Subventions d'exploitation
[I-PRODUCTION DE L'EXERCICE esteoatIasl . 40438
Achats consomés ~180 300 566,51 -117 731 867,20
Services extérieurs et autres consommations -32 869 730,02 -43 805 039,08
|n-consommATION DE LEXERCICE © 21317029889 161 536 906,26
1i-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (i-il) | 488 526 114,95 - 242 843 115,08|
Charges de personnel 13 -308 140 017,92 -265 218 047,36
Imp6ts et taxes et versements assimilés 14 -16 728 322,30 -5 250 097,14
IV-Excédent brut exploitation 145 657 774,73 o aresone
Autres produits opérationnels 21838 647,24 18075 194,73
Autres charges opérationnelles 15 -46 001 644,47 -22 636 151.81
Dotati AUX BT ents provision pertes de valeur 16 -310 113 482,15 ~2968 463 252.13{
Reprise sur pertes de valeur et provisions 1730 980.38 15 156 123,34
V-Résultat opérationnel Zor O T dsrarenaem 312493 115,42
Produits financiers 5158 661,29 178423948
Charges financiéres -10 410 152,40 -2.478 392.45
VI-Résultat financior 17 5251 491,11 494 152,97
Vil-Résultat ordinalre avant Impots (V4V1) 192428 215,38 313187
Impdts exigibles sur résultats ordinaires
Impdts différés (Variations) sur résultats ordinaires 2943 331,78 -3 119 887,72
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 710 225 700,39) 440 395 578,91
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -899 710 584,01 -755 702 725,02
VII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 18 180 484 883,62 - 316 307.186,1)
Eléments extraordinaires (produits) (*)

N /
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~ Rubriques Note | Exercice N - | Exercice N-1

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles :
Encaissements regus des clients 782 180221,78 432 554 576,85
Encaissement autres tiers 3 75924442 1 74148427
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel - 654 34087784, - 405 04536319
Décaissement autres tiers - 1 995 471,30, - 2 282230888
Intéréts et autres frais financiers payés - 2 73386872 « 5 75813500
Impbdts sur les résultats payés
Fiux de trésorarie avant éléments extraordinaires R 126 889 448,54 - 21 21328638
Flux de trésorerie lié & des éléments extraordinaires

de trésprerie net provenant des activités opérationnelies (A) 126 eevddnse| 2121325888
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelies - 8 589 249,83 - 3 75230589
Encaissements sur cessions dimmobilisations corporelies ou Incorparelles
Décaissements sur acquisitions dimmobilisations financiéres - 2 159 850,00 - 1 000 000,00
Encaissements sur cessions dimmobilisations financiéres 280 000,00

Intéréts encaissés sur placements financlers
Dividendes et qoute-part de résultals requs
Flux'de trésorerie net provenant des activités dinvestissement (B) | W10 74900988 - 450230529
Flux de trésorerie provenant des activités de financement
Encaissements suite 2 I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées - 628 000,00, - 1 437 337.00
Encaissements provenant d'emprunts 155 920 050,25 438 577 566,53
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées . 226 08381821 - 37% 53407497
Subventions (74,131,132)

Incidances des variations des taux de change sur liquidités et quasi-iquictés - 1 052 833,78 - 1 050 456,27
Flux de trésorerie net provenant des activités u.mnam«:) - TOTAA6S1T4 55 18690829
Variation de trésorerle de la période (A+B+C) | - . © |45 37565692] . 72785744826
Trésorerio ou équivalent de trésorerie au début do la pmod. . 901 797 05648] - 807 018 417.58]

Trésorerie ou ivalent de tré: e a lafin de la 7 - 947 172713,40| - 679 916

Variation de trésorerie de 1a période | a5 37sess92| T2 s9rode2e
Résultat comptable - 189 484 883,62 - 316 307 156,11
Rapprochement avec le résultat comptable TS PR “ | 234 msossase] - 3se 20810837

_ ETAT DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Période du 01/01/2022 au 30/06/2022

s

ik il M C |ete| Copitatsocial | it | pvasenion|cébvatuation|  Résuitat | | propres -1

i Y 'solde au 31 décambre 2019 iseocaosegel | 2881 270 124,52 _5-4‘n||m_'|;*'l'l'm
Cnm&mwl de mitthode complable I I
Correction demsurs significatives -5 160 418,32 & mm‘.g

Rédvaluation des immobilisaticns
[Profits ou pertas non comptabilisés dans la comple de
risultal

Dividendes payés

Augmentation de capltal ]

Résullat nat da Fexercics 508 220 133,02 -506 920 133,02
- Solde au 31 décembre 2020) | 1 500 boo-000;e| T e s s ases e e

Changemant de méthode comptable —— . .

Caorrection d'emeurs significatives 340 968,58 -390 858,58

Fédvaluation des Immobilisations

Profit ou peres non comptabiisés dans le compte de
nésultal

Dividendas payés
Augrmentation de capital
Risuliat net da l'exercica 183 484 BE3/62 -84l 484 HB3.52

v[..

Solde au 31 décembre2021| 08 | tsoeedosasel T f 0 ] | semmmm) | 3smsemer
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Alger. le 13 Novembre 2022

Monsieur le Président, Messieurs les Membres
du Consell d'Administration de I'EGH Chaine El-Aurassi Spa

Objet : Rapport de commissariat aux comptes
premier semestre 2022.

Messieurs |

Conformément & la mission qui m'a &1é confiée par votre AGO et en application de l'aricle 15
du réglement COSOB N°2000-02 du 20/01/200 relatif & l'information 4 publier par les sociétés
dont les valeurs sont cotées en bourse, ['ai Thonneur de vous adresser ci-joint, mon rappert de
commissariat aux comptes relatif & I'examen des comptes sociaux du premier semestra 2022 de
I'EGH Chaine El-Aurassi Spa.

Les états financiers que 'ai audités soumis a votre approbation, comprennent -
- e bilan actiffpassif ;
- le compte de résultat |
- létat de variation des capitaux propres ,
le tableau des flux de trésorerie ;
- Tannexe du bilan

lis sont présentés sous la forme prescrite par les dispositions du SCF et arrétés par le Consell
d'Administration de I'entreprise sous sa respensabilité, lors de sa réunion du 15 novembre 2021

Le présent rapport comporte quatre (04 parties et les annexes

Rapport d'expression d’opinion sur les états financiers amrétés au 30 Juin 2022
Rapport sur les vérifications et informations spécifiques telles que prévues par ies
dispositions réglementaires et légisiatives |

« Rapport sur le contrdle interne |

« Rapport sur la revue des comptes au 30 Juin 2022

« Annexes : Etats financiers au 30 Juin 2022

1l est a noter que nos travaux relatifs au bilan cumulé de I'entreprise sont réalisés au niveau des
bureaux d’Alger. Vu b2 temps imparti pour la remise du rapport, nous n'avions pas pu nous
déplacer aux unités du sud

Tout en restant & votre entiére disposition pour toute information ou explication que vous jugerez
nécessaire, j@ vous remercie pour votre confiance, et vous prie d’agréer, Messieurs les membras
du conseil d'administration, l'expression de mes salutations distinguées.

Le Commissaire aux C(:mptes
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INEOH Var %

37650 a7eR 1%

872 [

= n'a

= na

38522 1256 %

(303300 (2168)  TH

{7831 (326) 4%

(30.982)  (2454) B%

7,540 TR 1%

11,8450 (134) T

(=) 155 2N

5,074 TE} 1%

78 (34) 4%

73 16 2T

(24031 (8 %

1,52 (188) A%

454 B0 1%

138 3 1E%

iz 52 2%

[44) [EL

4487 0 1%

[ (128)  1%%

- na

3,805 M1 1%

. = na

= na

. - nia
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en millions de DZD) Hite N OBIZ0ZE2 A2/ 30H Wair X
BeRits non Courants
Exart discquisition - goodwill positl ou ndgat 1 T03 o - 0%
Immnobdisations inc orporelles 21 58 T8 (| -24%
Immobdisations corporebes 2.2 na
Tarrains 2,018 1,me - a%
Bitiments 523 558 £34] -85
Aubres immoblisations corpore les 5413 3420 1,854 8%
Immodilisations en concession - - - nia
Imemobdisations encours 3 7359 5,600 (20 -14%
Imenobdisations fnanchéres 4 = na
Tiires mis &n dquivalence - - . nia
Aulres participations e créances rattachubes 5 E 1x1] [a}'8
Autras titres immobil sés - - - nia
Prits ot autres actis financiers non couranks N 204 N7zl -Bsx
Imipdis ditférd s acti 5 TET TET - %
Total actifs nom courants 15,918 18,351 5E7 %
Bctifs oourants . na
Stocks @t enoours & 21,488 21,655 [167] -0.B%
G et emplols el . na
Chenis 7 75,558 36 507 (o38)  -4%
Aubres débiteurs B B153 B/OES a3 =
Impdits &t assimias 1,504 1,57 338 215
Aubres oréances et emplols assimiks - - - nia
Disponibilibés ¢ assemiks - ma
Placemants et autres actifs financiers g
courants 201 1,001 (soo)  -B0N
Trésonarss o w727 E, 301 4,427 Ta%
Total actifs courans G6E,D50 3,208 2,842 %
Total actifs 22968 79,558 3,408 4%
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o mifians de B2 Nel*  anioezozz  minzpmon var %
Capitaux propres
Capital émiz 5,104 5104 - 0%
Capital non appeké [0 LLid] 0 =25%
Primes el réserves - Réserves consolidés [1) 12, 480 11,340 1149 10%
Ecart de rédvaluation - - - nfa
Ecart déquivalence (1) - - - nfa
Résultal net - Résultal net du Graupe (1) 4 048 7A14 (3, 768]) -48%
Autres capitaux propones - Report & nouveau 23,234 M.035 2199 0%
Part de la société consolidante (1) 44 ST 44 DE7 (400) 1%
Part des minoritaires (1) 288 308 (21 -T%
Total Capitaux propores 44 873 45283 (4200 -1%
Passifs non courants
Emprunts at dettes financiéras 1 3478 4160 (EB1] -18%
Impdls (différés e provisionngs) 12 562 S582 - 0%
Autres detles non couranles - - - nfa
Provisions & produits constalés d'avance 13 - - - ffa
Total passifs non courants 4,041 4,722 (Ba1) -14%
Passifs courants
Fournisseurs &t comples rattachés 14 i7em i EES (1,890] -10%
Impdts 1,171 1,712 (541) -32%
Autres detles 15 10,161 5405 4757 aax
Trésarerie passif 16 4,744 2,558 288 asx
Total passifs courants 34055 29,544 4,511 16%
Total passifs et capitaux propres 82088 79,560 3400 4%
\\\ /
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o rriire da D20 aila SOMGEIROIT  INDEREN Ve
Varfan el produils s 15 LT 5k EGED 1881 ik
Varialion shacks produls itk ol an cour &7 LR 45E) LiR
Prosfuclion imsotiea nia
S brwirileorh O e rifi
Proguction de lexercics %oid & 454 s LY
Ahals forsee s 18 4, 008) i4,554] 4531 15%
Sarvicas e 6l aulne conssmsalion L =84 &7l a7 1%
Conmommalios S lesrncs {4 500§ 4,851 e 1k
Nalwsr moulis 2,430 TA23 L] L
Charges de g rsosne 18 [V CE] ri] LY
IR, Lk i i L i el [[:1] m (1] 135
Excédent Brut desploftation 1507 1,583 (-] i
Aulras prod uls opdr el 19 85 Fe 1l e] -
Autras ehirgics opsirationrbis 20 47 48] 1 %
Dotilbons aur drmvor s manls, press e ol Pl da vekurs H =] {5411 (&%) [~
P dad s i wikinsd &l proviioni e 200 177 Bk
Pasesi L opir abionne | 1232 1,464 [Fari] 1l
Prestuits Tranchans = (i) 49 riin] LiEE
Charges fnanciinm ([:1:7] [EL1] [2E) 5k
Passlla! hnancaer (-1 i [2ra) =idie
Pisesi L ordi nairw svant impal ia64 1578 [E10l] -3
I gl bl G Pl ordinaiR fx [h]:11] e lil] £ 1%
gt diffinds | Vasalor | Sur rlsulats o b rifi
Pl 1 et s @ctiv s or dinare s e 1,445 [E1F -Irk
Erdarmarits anliaondinsanic (produti) nia
Ebtobfiti i cin aiuch (changail Al
Pasesi L b wordinaing - - - nia
Bawsllat net du lexercice o8 1,445 (aET a7k
;_
Actifs non courants _ |
Ecart decquisition - goodwill positif oundgatit |
Imnimigbilisations inconporelles _'I 44 Bl {7} -z8%
Immiobilisations corporelies _ - - = mia
Tesrains - 4 a4 o Ox.
Bitimenis _ 2 24 (33 -TE
Autres immabilisations oorporeies - 2,205 2348 (143) -5%
Immoblisations en Concession - = = = nia
Irnim gbilisaticns encouwrs 2 3,819 3,282 a3z 10%
Ierim obsilis agions financieres 3 - - = £
Titres mis en équivalence - = = = nia
Aukres participations et ordances rattachédes R L7324 ETI4  [3 8800 -70%
Autres titres mmobilisés - = - = nia
Préts et autres actifs financiers nan
COouUrants 18 17 {153) -30%
Impts diffénss actif 4 202 frink] = Ox.
Total actifs non courants - 8,567 12,635 [3,868) ﬂ
HAotifs courants - - mia
Sincks o enoours _5- B.085 4877 1,208 5%
Créances et emplols _ﬂ = . ] nia
Clenis _ 3,547 1364 2. ZB4 ETK
Autres débiteurs - T,ETE 6075 1502 ﬂ
Impdts et assimibes _ m 1132 (352) -3ZX
Augres créances ot emplols assimilés - - - - nia
Dispondbilites. et assimilés 7 - . . ma
Placemants et aubres actifs financiers
Courants . 1 1 = o%
Trnéscinarie _ 1,924 132439 585 43K
Total actils cowrants - ZOMNs 14,797 5,318 IER
Total actifs - 28,682 73N 5%
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for i, BI0) Mofe  agyosjzozz avizzan var x
Capitauy propres B

Capital émis 5104 5,104 - ox
Capital non appelé - - - nja
Primes ot réserves - Réserves consolicds (1) 2,282 2,648 {,386]  -37%
Ecart die résdvaluation - - - nfa
Ecart déouivakenos (1) - - - rfa
Résultat net - Résuliat net du Groupe (1] ara 3,100 [21Z3) -EEX
Autres capiaux propores - Report & o - - - nfa
Part de la sockété consolidante (1) = . . na
Part des mnoritaines (1) = . . na
Total Capitaux propores B 364 JLF:- -3 {3, 428) -Ia%
Passis non couranis . na
Empiranis et dethes financidnes. 9 403 4051 (EEE) -1E%
Impdis [différds et provisionnés) 10 1] W - o%
Autres dethes non courantes o 3 ] -100%
Prowiskons et prodults constabds davance 11 - - - n/a
Total passils nom o ourants 3413 4,074 CEE1) -16%
Passils couants - na
Fownisseurs i comptes ratiachés 12 2,773 2525 {202 -T%
Impdis 200 428 §228) -53%
Autres deties 13 10,524 5,917 5,007 BEX
Trésorerie passit 14 3058 2,135 k] 43%
Total passils courants 16,505 T, 405 5,500 48%

Le rapport semestriel d'activité ainsi que les informations financiéres sont disponibles sur le site web de la société : www.biopharmdz.com

Qpini stat 1 fels.

En application du réglement de la COSOB N° 02/2000 du janvier 2000 relatif aux informations & publier par les sociétés dont les actions sont cotées en bourse, en notre qualtié de commis-
saires aux comptes et sur la base de notre examen limité, nous n‘avons pas relevé d'anomalies significatives de nature & remettre en cause la régularité et la sincérité des comptes semestriels
arrétés au 30 Juin 2022, établis conformément aux régles et principes comptables algériens, et l'image fidéle quils donnent du résultat des opérations du semestre ainsi que la situation finan-
ciére et du patrimoine de I'snsemble constitué par les entreprises comprises dans |a consolidation 2 la fin de cette période.

Les états financiers ci-dessus ont &té certifiés par les commissaires aux comptes diment mandatés Messieurs : Droua aissa et Lakhdar SENEINA.
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