
 كزارة التعميع العالي ك البحث العمسي
 الجكتػر مػلاؼ الصاىخ سعيجة جامعة

 كمية العمػـ الاقترادية كالعمػـ التجارية ك عمػـ التدييخ
 قدع العمػـ السالية ك السحاسبة 

 
 متصمبات شيادة ماستخ اكاديسيمحكخة مقجمة لاستكساؿ 

 السيجاف : عمػـ اقترادية ، تدييخ ك عمػـ تجارية 
 الذعبة : عمػـ مالية ك محاسبة  

 التخرز : مالية ك بشػؾ 

 بعشػاف : 

 

 

 

 : ةتحت اشخاؼ الاستاذ                                مغ اعجاد الصالبيغ :                                   

 : صخصار فاشسة الدىخاء  الاستاذة –اكراغ عبج اليادؼ                                                 -
 حرحاص عبج الحق  -

 
 2024جػاف   23نػقذت ك اجيدت عمشا بتاريخ :

 اماـ المجشة السكػنة مغ الدادة
 مذخفا/استاذة محاضخة أ /لاستاذة / صخصار فاشسة الدىخاءا

 الاستاذ /عكمي الجلالي / استاذ محاضخ أ / مذخفا مداعجا
 رئيدا/  استاذة محاضخة أ/ مرصفاؼ /  الاستاذة
 ستحشا/ ماستاذة محاضخة أ /  حخيق/   الاستاذة

 
 
 
 2023/2024الدشة الجامعية : 

مصادر التمويل الدولي و المحلي و دورها الداعم في  اقتصاد 

 2019-2000الفترة بين   -دراسة قياسية  - الجزائري 



 وعخفان شكخ

قج يقف السخء عاجدا عمى رد الجسيل لحكؼ الفزل, كقج لا تصاكعو أساليب التعبيخ عغ معاني الذكخ   
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بخل ت, فمع ائيا لأبش ـشا تػجيو الأتكثيخا مغ الإبياـ حػلشا, ك كجي تبيا دربشا كأزال تانار  يالكيسة الت انرائحي

 كل خيخ . ا, فشدأؿ الله أف يجازييا بذيء رغع كثخة مدؤكلياتي شاعمي

لجسيع الأستاذة عمى مجيػداتيع السبحكلة شيمة ىاتو كسا لا نشدى أف نتقجـ بجديل الذكخ كالعخفاف 
 .الدشػات

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 إىجاء
اىجؼ ثسخة ىحا العسل الستػاضع إلى درعي الحؼ احتسيت بو كفي الحياة بو اقتجيت... إلى عسػدؼ 

 أشاؿ الله بعسخه كحساه .  الفقخؼ... ركيدة عسخؼ كصجر أماني ككبخيائي ككخامتي أبي الغالي

كالأماف كنبع الحشاف... إلى شسعة دربي كبمدع الحياة... إلى مغ جعل الله الجشاف تحت  إلى الجؼء
 أقجاميا... إلى مغ تعصي كلا تسل... إلى حبيبة قمبي كنػره أمي .

الى خيخة ايامي ك صفػتيا كانػا لي سشجا ك داعسيغ ك مذجعيغ دائسا ازاحػا عغ شخيقي الستاعب مسيجيغ 
الاصخار بجاخمي سشجؼ ك كتفي الحؼ استشج عميو دائسا الى الحيغ غسخكني بالحب ك  الصخيق زارعيغ الثقة ك

 ...التػجيو امجكني بالقػة الى الحيغ لصالسا كانػا الطل ليحا الشجاح  

 حفطيع الله  تياخػ ا

 حقعبج ال                                                                                         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 إىجاء

الحسج لله رب العالسيغ، أعصى المداف، كعمع البياف، كخمق الإنداف، لظ الحسج يا مغ ىػ لمحسج أىل، كأىل 
 .لمثشاء كالسجج، أحق ما قاؿ العبج ككمشا لظ عبج

ما دعػناؾ لحدغ ضغ بظ كما رجػناؾ إلا ثقة فيظ، كما خفشاؾ إلا ترجيقا بػعجؾ ككعيجؾ ... فمظ  
  .الحسج... كالرلاة كالدلاـ عمى عمع الأعلاـ، كإماـ كل إماـ، محمد بغ عبج الله كعمى آلة كصحبو أجسعيغ

 أىجؼ ثسخة جيجؼ إلى: 

مغ ربتشي كأنارت دربي كصححت خصاؼ كساعجتشي عمى تحقيق مشاؼ إلى أغمى إندانة في الػجػد أمي 
 إ .الحبيبة حفطيا الله كأشاؿ في عسخىا

و بكل فخخ كاعتداز كمغ عمسشي أف العمع سلاح كالحياة عقيجة كجياد كشجعشي عمى لى مغ أحسل اسس
 .شمب العمع كالسعخفة أبي العديد

 .إلى إخػتي الأعداء الحيغ كانػا ملاذؼ كممجئي كسانجكني في مذػارؼ الجراسي إلى كل الأىل كالأقارب 
 .في عسخىاكاشاؿ الله لشا  ءبالذفاالى كل عائمتي كججتي مع تسشياتي ليا 

كلػ بقميل جسعيا كلا باسسو مع تسشياتي بالذفاء لمرجيق كالأخ ىلاكؼ  اساىسػ الى كل اصجقائي الحيغ 
 .نرخ الجيغ بالذفاء 

 إلى كل مغ ساىع مغ قخيب أك بعيج في تقجيع السداعجة كلػ بكمسة شيبة مذجعة في إنجاز ىحا البحث

 

 
 

عبجاليادؼ 



 السمخز:

دراسة -تيجؼ ىحه الجراسة الى تحجيج مرادر التسػيل الجكلي كالسحمي كدكرىا الجاعع للاقتراد الجدائخؼ 
الجراسة، كذلظ بالاعتساد ، كقج تع الكياس باستخجاـ متغيخات  (2019-2000خلاؿ الفتخة السستجة بيغ )-قياسية

كقج تػصمت الجراسة بالشدبة  . عمى السشيج الػصفي كالسشيج الكياسي باستخجاـ شخيقة السخبعات الرغخػ 
لمتسػيل الجكلي الى كجػد علاقة عكدية بيغ نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي كالشاتج السحمي الاجسالي 

لالو في استثسارات تعػد بالفائجة عمى الاقتراد الجدائخؼ ؛كعجـ كجػد يؤكج عجـ استغ كالقخكض الخارجية كىحا ما
، السداعجات كالسشح الاجشبية ، علاقة بيغ نريب الفخد ك كناتج السحمي الاجسالي الاستثسار الاجشبي السباشخ

ب الفخد اما فيسا يخز التسػيل السحمي فقج تػصمشا الى انو تػجج علاقة شخدية بيغ نري . تحػيلات السياجخيغ
 .  مغ الشاتج السحمي الاجسالي كناتج السحمي الاجسالي كالقخكض السحمية كالاستثسارات السحمية

 الاستثسارالسحمية ،  قخكضالاستثسار السحمي ،ال، مرادر التسػيل الجكلي كالسحمي  الكمسات السفتاحية :
نريب الفخد مغ الشاتج السحمي ،  تحػيلات السياجخيغ، السداعجات كالسشح الاجشبية  ، الاجشبي السباشخ

 الشاتج السحمي الاجسالي، الاجسالي 

ABSTRACT : 

This study aims to identify the sources of international and local financing and 

their supportive role in the Algerian economy—a comprehensive study covering the 

period from 2000 to 2019. The study utilized descriptive and empirical methods using 

the least squares method. Regarding international financing, the study found an 

inverse relationship between per capita GDP and external loans, indicating 

underutilization in investments benefiting the Algerian economy. There was no 

significant relationship found between per capita GDP and foreign direct investment, 

foreign aid and grants, or remittances. Concerning local financing, the study 

identified a positive relationship between per capita GDP and domestic loans and 

investments. 

Keywords: International and domestic financing sources, Domestic investment, 

Domestic loans , Foreign direct investment (FDI), Foreign aid and grants, 

Remittances from migrants , Per capita gross domestic product (GDP) , Gross 

domestic product (GDP). 
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 مقجمة:

الأىجاؼ التي تدعى إلييا الجكؿ متقجمة كانت أك سائخة نحػ الشسػ ىي تحقيق التشسية السحمية،  مغ أىع  
التي تتصمب تعبئة اكبخ قجر مسكغ مغ السػارد السحمية، كيعتبخ التسػيل السحمي مغ الزخكريات اللازمة 

 السحمية.كالأساسية لكياـ التشسية 

فاغمب  كنطخا لعجـ كفاية مرادر التسػيل السحمي تمجا معطع الجكؿ إلى مرادر تسػيمية خارجية،
السداعجات التي تتمقاىا الجكؿ عمى شكل مشح كمداعجات أك تحػيلات  لمسياجخيغ ىي شكل مغ أشكاؿ التسػيل 

في استقصاب رؤكس أمػاؿ الأجشبية التي الجكلي ،كليسشة القخكض الأجشبية خلاؿ فتخات متبايشة أدػ إلى مشافدة 
أدت إلى تحخيخ الأسػاؽ السالية كاتخاذ إجخاءات تحفيدية لاستثسارات الأجشبية السباشخة مسا انعكذ عمى تذجيع 

 الاستثسار السحمي كدعع أنذصة بيئة الأعساؿ في ضل الستغيخات التي تحرل في السؤشخات الاقترادية .

كتأثيخه عمى الاقتراد  ثخ السػاضيع الستجاكلة في كقتشا الحالي نطخا لأىسيتويعتبخ التسػيل الجكلي مغ أك
الأحجاث عمى الداحة الجكلية كزيادة  كقج ازدادت أىسيتو بعج الحخب العالسية الثانية نطخا لتدارع الجدائخؼ،

ؿ السختمفة رافقو انتقاؿ الاعتساد عمى الاقتراد الستبادؿ بيشيا ،مسا أدػ إلى تجفق كثيخ لمدمع كالخجمات بيغ الجك 
 متدايج لخؤكس أمػاؿ ،حتى أصبح حجع تجفق الأمػاؿ اكبخ مغ حجع تجفق الدمع كالخجمات.

كرغع محاكلات الجدائخ لتذجيع الاستثسارات السختمفة ،إلا أنيا بقيت دكلة ريعية  تعتسج بذكل أساسي عمى 
ججيجة مغ خلاؿ استغلاؿ التسػيل السحمي كليحا يجب كضع استخاتيجيات  السحخكقات في تسػيل ميدانيتيا،

كالجكلي خاصة في ضل مػاجية السشافدة العالسية التي حتستيا انفتاح الأسػاؽ السالية ،كعمى ضػء ذلظ نصخح 
 الإشكالية التالية :

 ما ىػ تأثيخ التسػيل الجولي والسحمي في تجعيع الاقتراد الجدائخي ؟

 كعميو يسكششا شخح عجة تداؤلات مشيا:

 ىل تداىع مرادر التسػيل السحمي كالجكلي في تعديد تشافدية الاقتراد الجدائخؼ ؟-

 ىل لمتسػيل انعكاسات عمى تحديغ أداء أنذصة بيئة الأعساؿ كزيادة الاستثسارات في الجدائخ ؟-

 ىل مرادر التسػيل الجكلي تحقق التشسية الاقترادية في الجدائخ ؟-

 : الفخضيات 
 يسكششا شخح الفخضيات التالية : لإجابة عمى التداؤلات



 مقذمة
 

 ب 
 

  تػجج علاقة تأثيخ ايجابية لمتسػيل الجكلي  عمى الشسػ الاقترادؼ الفخضية الأساسية الأولى:
 في الجدائخ .

 الفخضيات الفخعية:

السداعجات الأجشبية ك القخكض الخارجية شػيمة الأجل ك ستثسار الأجشبي السباشخ للا -
 اثخ عمى نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي . تحػيلات السياجخيغ ك

السداعجات الأجشبية ك القخكض الخارجية شػيمة الأجل ك ستثسار الأجشبي السباشخ للا  -
 الشاتج السحمي الاجسالي تحػيلات السياجخيغ ك

 :تػجج علاقة تأثيخ ايجابية لمتسػيل السحمي عمى الشسػ الاقترادؼ  الفخضية الأساسية الثانية
 ي الجدائخ .ف

 الفخضيات الفخعية:

 .اثخ عمى نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي السحمي  رقخكض السحمية ك الاستثسالم -

 السحمي  اثخ عمى الشاتج السحمي الاجسالي. رالاستثسا كلمقخكض السحمية     -

 : أسباب اختيار السػضػع 
 إف أىع الأسباب التي دفعتشا لاختيار البحث محل الجراسة ىي : 

 التسػيل السحمي ك الجكلي  ك أشكاليع ك مقارنة أدائيع في دعع الاقتراد الجدائخؼ . -
 معخفة كيف يداىع التسػيل السحمي ك الجكلي في دعع الاقتراد الجدائخؼ . -
بمج نطخا لأنو يداىع في بشاء يعتبخ مػضػع التسػيل مغ أىع السػاضيع الستجاكلة في أؼ  -

 اقتراديات الجكؿ.
-  
 : أىجاف الجراسة 

 تيجؼ ىحه الجراسة إلى:

 تحميل تصػر مرادر التسػيل السحمي ك الجكلي ك علاقتيسا بالاقتراد الجدائخؼ . -
 معخفة العلاقة السػجػدة  بيغ التسػيل السحمي كالجكلي ك الاقتراد الجدائخؼ .  -
 يغ أداء أنذصة بيئة الأعساؿ .اثخ مرادر التسػيل عمى تحد -
   : أىسية الجراسة 



 مقذمة
 

 ج 
 

تبخز الأىسية في مجػ مداىسة كل مغ التسػيل السحمي ك الجكلي في رفع معجلات الشسػ الاقترادؼ ك 
دفع بعجمة التشسية  ك ىػ ما يسكششا مغ التصخؽ إلى السذكلات ك العخاقيل التي تػاجييا الجدائخ باعتبارىا تسمظ 

حمية تجعميا قادرة عمى رفع مغ معجلات الشسػ الاقترادؼ بالاستغلاؿ الأمثل ك السجركس مقػمات ك مػارد م
لمسػارد السحمية ك كحا إدارة التسػيل الجكلي خاصة الاستثسار الأجشبي مغ خلاؿ كضع قػانيغ ك خمق بيئة عسل 

 مشاسبة لجمبو حتى تكػف ىشاؾ نتائج مخضية ك داعسة لمشسػ .

  : حجود الجراسة 
 مشيجية البحث العمسي ضخكرة تحجيج البعج السكاني كالدماني ، فحجكد ىحا البحث تتسثل  في :  تقتزي

تع اختيار الجراسة مرادر التسػيل الجكلي ك السحمي ك دكرىا الجاعع لأداء الاقتراد  البعج السكاني :
 الجدائخؼ .

عمى أساس  2021- 1990تع اعتساد فتخة الجراسة في الجدائخ لتبجأ مغ سشة  البعج الدماني :
الاصصلاحات الييكمية في سشػات التدعيشات ك تغييخ سعخ البتخكؿ مع بجاية الألفية الججيجة ك استغلاؿ كل 

 مرادر التسػيل الجكلي ك السحمي . 

  : مشيج  الجراسة 
بسا أف البحث مقدع إلى جدئييغ احجىسا نطخؼ ك احجىسا تصبيقي فانو سيتع الاعتساد عمى السشيج 

صفي مغ خلاؿ عخض كل ما يتعمق بالتسػيل السحمي ك الجكلي ك علاقتيسا بالاقتراد الجدائخؼ ، السشيج الػ 
 التحميل يتع فيو استخجاـ أساليب الاقتراد الكياسي 

  : دراسات سابقة 
لقج تع معالجة مػاضيع عجيجة تيتع بسرادر التسػيل السحمي ك الجكلي في دراسات ك أبحاث سابقة الأقخب 

 ػع ىي: لمسػض

بعشػاف مرادر التسػيل الجكلي كالسحمي كدكرىا  (2023دراسة صحخاوي جسال الجيغ ) -1
الجاعع في الأداء الاقترادؼ الجدائخؼ في ضل بيئة التصػر السالي، تيجؼ إلى التصخؽ لمتحجيات التي 

 يػاجيا الاستثسار السحمي كعسمية تسػيل كدعع الشسػ كالتشسية في ضل اتداع مجاؿ العػلسة 
 تصبيق نسػذج اختبار جػىاندػف لمتكامل السذتخؾ . مشيجية الجراسة        

كقج خمرت الجراسة إلى  التسػيل السحمي لو اثخ ايجابي عمى الأداء الاقترادؼ بيشسا   مرادر  
الاستثسار الأجشبي السباشخ( ليا اثخ سمبي عمى الأداء  - التسػيل الخارجية ) السشح كالسداعجات

 .ما عج تحػيلات السياجخيغ فأثخىا إيجابيالاقترادؼ 
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بعشػاف اثخ رؤكس الأمػاؿ كالتجفقات السالية عمى التشسية  (،2009دراسة إبخاهيع مػسى ، ) -1
، تيجؼ ىحه الجراسة لتبياف الأثخ بيغ الادخار 2008-1999الاقترادية في الجكؿ الشامية خلاؿ الفتخة 

 ا عمى الشاتج السحمي.السحمي كحخكة رؤكس الأمػاؿ بالعخاؽ كتأثيخى
 استخجاـ عجة اختبارات إحرائية كقياسية. مشيجية الجراسة

حيث خمرت الشتائج أف ىشاؾ علاقة عكدية بيغ الادخار السحمي كحخكة رؤكس الأمػاؿ إلا أف ىحا 
التجفق يعج أمخا ضخكريا لدج فجػة السػارد السحمية ككحلظ اثخ التسػيل الخارجي كاف ضعيفا في كثيخ مغ 

 ات الحكيقة للاقتراديات الشامية.لستغيخ ا

بعشػاف تأثيخ السداعجات الخارجية عمى نسػ  ،(2016)، (abeidjian, Kossel) دراسة -2
(، تيجؼ إلى تػضيح العلاقة بيغ السداعجات الأجشبية 2014-1992الاقترادؼ في تشدانيا خلاؿ الفتخة )

 .كالشسػ الاقترادؼ
أ لكياس الأثخ القريخ كالصػيل السجػ كنسػذج التكامل : نسػذج ترحيح الخصمشيجية الجراسة-
 السذتخؾ

 .. كتػصمشا الشتائج لػجػد علاقة عمى السجػ الصػيل بيغ الشسػ الاقترادؼ كالستغيخات السفدخة لو

  :صعػبات البحث 
 تتسثل أىع الرعػبات التي كجيشاىا في عخضشا ليحا السػضػع : 

 مرادر التسػيل ك الاقتراد الجدائخؼ .قمة السخاجع التي تشاكلت العلاقة بيغ  -
في الجانب التصبيقي فكانت ىشاؾ صعػبة الحرػؿ عمى معصيات إحرائية لمستغيخات  -

 السدتخجمة في الجراسة الكياسية .
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 : مقجمة الفرل

التسػيل سػاء عمى السدتػػ الجكلي أك السحمي، يُعج أحج أىع الخكائد الأساسية لتحقيق التشسية الاقترادية 
كالاجتساعية فالتسػيل الجكلي يػفخ السػارد اللازمة لمسذاريع كالجيات العاممة عمى الرعيج العالسي، بيشسا التسػيل 

 .كالسجتسعات السحمية مغ تشفيح مذاريع التشسية كتقجيع الخجمات العامةالسحمى يسكغ الحكػمات 

عمى مخ الدشيغ، شيج مفيػـ التسػيل الجكلي كالسحمي تصػرات كبيخة، حيث أصبح الشطاـ الشقجؼ الجكلي 
جة في كالأسػاؽ السالية العالسية مغ أىع مرادر التسػيل الجكلي في السقابل، اكتدب التسػيل السحمي أىسية متداي

 .تعديد اللامخكدية كالجيسقخاشية السحمية، كتحديغ كفاء تخريز السػارد لتمبية الاحتياجات السحمية

 : في ىحا الفرل، سشتشاكؿ بالتفريل

  الاكؿ : مفاليع حػؿ التسػيل الجكلي ك السحميالسبحث 
  : مرادر التسػيل السحميالسبحث الثاني 
 السبحث الثالث: مرادر التسػيل الجكلي 
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 مفاهيع حػل التسػيل الجولي و السحمي السبحث الاول :

 السصمب الاول : مفيػم التسػيل الجولي و السحمي

 التسػيل الجولي 1/ 

يذيخ مفيػـ التسػيل الجكلي إلى انتقاؿ رؤكس الأمػاؿ بكافة أشكاليا بيغ دكؿ العالع السختمفة، كيتكػف 
تػفيخ السرادر السالية لتغصية نفقات جارية اك رأسسالية السرصمح مغ كمستيغ، حيث تذيخ كمسة التسػيل إلى 

 كفق شخكط معيشة الدعخ كالآجل أما كمسة الجكلي، فيقرج بيا مجسػعة الجكؿ.

كليحا فإف الكمسة الأكلى تعشي عسػمية التحميل في مدألة انتقاؿ رؤكس الأمػاؿ مغ حيث أماكغ كفختيا 
ب العجد(، كيتع ىحا الانتقاؿ عبخ مجسػعة مغ الػسصاء )أصحاب الفائس( إلى حيث أماكغ نجرتيا )أصحا

السالييغ سػاء كاف ذلظ في شكل بشػؾ أك شخكات تأميغ أك صشاديق ادخار أك أسػاؽ الساؿ إلى غيخ ذلظ مغ 
مؤسدات الػساشة السالية، فزلا عغ انتقاؿ رؤكس الأمػاؿ عغ ىحا الشحػ التي تكػف مغ أىجافيا الأساسية 

 عائج مسكغ عمى ىحه الأمػاؿالحرػؿ عمى أكبخ 
(http://shamilaeconomy.blogspot.com/2017/03/blog-post_79.html) . 

أما الكمسة الثانية مغ مرصمح التسػيل الجكلي تذيخ إلى الرفة التي تحكع عسمية التسػيل مغ حيث كػنو 
التسػيل تبيغ مجػ اختلاؼ الجكؿ في مجاؿ الفائس كالعجد في دكلي اك محمي، كسا أف الصبيعة الجكلية في 

عشرخ رأس الساؿ، كالعامل الحاسع في تحجيج الاتجاه الحؼ يدمكو رأس الساؿ مغ دكلة إلى أخخػ أك مغ سػؽ 
إلى أخخػ ىػ شكل العلاقة بيغ الادخار كالاستثسار عمى مدتػػ الػششي، كالججيخ بالحكخ أف نجرة رأس الساؿ 

لمصمب عميو في دكلة تؤدؼ إلى ارتفاع عائجه في ىحه الجكلة، كمغ ثع فإف رأس الساؿ سيتجفق داخل ىحه  بالشدبة
 .)د.خالج, ديب( الجكلة

ؿ كليذ السقرػد بتجفق رؤكس الأمػاؿ انتقاؿ رؤكس الأمػاؿ العيشية في شكل آلات كمعجات كأصػ 
مختمفة، فيحا يجخل في مجاؿ التجارة الجكلية لمدمع، كلكغ السقرػد بيحه التحخكات ىػ انتقاؿ رؤكس الأمػاؿ في 
شكل عسميات إقخاض كاقتخاض بيغ الجكؿ السختمفة، كيذيخ الأمخ الأخيخ إلى تأثيخ ىحه التحخكات الخأسسالية في 

 .(28، صفحة 2015)د. مايح ك د.حدغ، تغيخ الحقػؽ كالالتدامات الستختبة عمييا 

فإذا قاـ أحج السدتثسخيغ أك إحجػ السؤسدات أك إحجػ الحكػمات بصخح سشجات لمبيع في أسػاؽ الساؿ 
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بأمخيكا، كقامت السؤسدات بشػؾ كمػاششػف الأمخيكييغ بذخاء ىحه الدشجات فإف ذلظ يعتبخ انتقالا لخأس الساؿ 
ػ الجكلي كيحجث بحلظ حقػقا ليؤلاء الحيغ اشتخكا الدشجات كالتدامات أجشبية ليؤلاء الحيغ قامػا بصخح عمى السدتػ 

ىحه الدشجات لمبيع، غيخ أف استخجاـ حريمة بيع ىحه الدشجات في دفع فاتػرة الػاردات مغ الدمع الاستثسارية 
 سيجخل ضسغ التجارة الجكلية في الدمع كالخجمات.

ىشا باف السدتثسخ الحؼ اشتخػ الدشجات السصخكحة لمبيع لا يقجـ عمى ذلظ إلا إذا كاف  كلابج مغ الإشارة
معجؿ العائج عمى ىحه الدشجات أكبخ مغ العائج الحؼ يسكغ تحكيقو مغ الفخص الاستثسارية داخل أمخيكا، كعميو 

الاستثسارؼ )الدشجات( مقارنا فأف انتقاؿ رأس الساؿ يذيخ إلى تحخكو كفقا لسقجار العائج السحقق مغ ىحا الػعاء 
بالعػائج الأخخػ التي يسكغ تحكيقيا مغ التػضيفات الاستثسارية الأخخػ سػاء كاف ذلظ داخل الجكلة أك خارجيا. 
كلكغ ليذ العائج ىػ السحجد الخئيذ لحخكة رؤكس الأمػاؿ فقج يشتقل رأس الساؿ بدبب عجـ الاستقخار الدياسي 

)مفتاح,  ة عمى تغيخات قيسة العسمة ك اختلاؼ أسعار الفائجة كغيخه مغ الحالاتك الاقترادؼ اك لدبب السزارب
 .صالح(

كبعج ذلظ كمو يسكغ تعخيف التسػيل الجكلي بانو )تمظ الاليات التي يػفخىا الشطاـ الاقترادؼ الجكلي 
اصة لتمبية متصمبات انتقاؿ رؤكس الأمػاؿ الجكلية سػاء الخ -الخسسية-الستعجدة الأشخاؼ –بسؤسداتو السختمفة 

 , اك لأغخاض ذاتية تتعمق بفخص العػائج الستجية لأغخاض تدػية ميداف السجفػعات, اك لأغخاض تسػيل التشسية
 (19، صفحة 2008)د.عبجالكخيع جابخ , ششجار ;، 

مغ التعخيف الدابق يتزح إف السقرػد بالتسػيل الجكلي، ىػ ذلظ الجانب مغ العلاقات الاقترادية 
. كتعج السرارؼ (29، صفحة 2015)د. مايح ك د.حدغ، الجكلية السختبصة بتػفيخ كانتقاؿ رؤكس الأمػاؿ دكليا 

الع، فقج ازدادت حخكة الإقخاض الجكلية كارتفع حجع القخكض الجكلية إلى الجكلية، ىي الطاىخة السييسشة عمى الع
مدتػيات لع يكغ يعخفيا العالع مغ قبل, بالإضافة الى الطػاىخ الجكلية الأخخػ مثل الاستثسار الأجشبي السباشخ 

اية تحػؿ ك ألسحافطي ك بجأت عسميات الانفتاح ك تخفيف القيػد إلى غيخ ذلظ مغ الطػاىخ, ك أىسيا ىػ بج
ميداف السجفػعات الأمخيكي مغ العجد الى الفائس , ك اف تشامي حجع الستاح مغ الجكلار في أكركبا ك بعس 
السشاشق الأخخػ , قج خمق دكر لعسمة الجكلار التي باتت مييسشة عمى احتياجات العسلات في العالع , ك مشح ذلظ 

عاملات الجكلية. كسا كتذيخ البحػث، الى انو تخافقت مع الحيغ بخز الجكلار كعسمة دكلية تدتخجـ في تسػيل الت
بجاية تحخؾ السرارؼ الأمخيكية لتأسيذ فخكع ليا في أكركبا، كتدايج عمى الجكلار لتسػيل التعاملات، كالحؼ بات 
يعخؼ بدػؽ الجكلار الأكركبي كالحؼ تحػؿ إلى سػؽ العسلات الأكربية، بعج أف دخمت العجيج مغ العسلات 

 ية كالأسيػيةالأكركب
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 التسػيل السحمي : 2/   

يعتبخ التسػيل السحمي مغ الزخكريات اللازمة كالأساسية لكياـ التشسية السحمية، حيث تتصمب ىحه الأخيخة 
تعبئة أكبخ قجر مسكغ مغ السػارد السالية السحمية، كيعخؼ التسػيل السحمي بأنو "كل السػارد السالية الستاحة كالتي 

بالرػرة التي تحقق أكبخ معجلات لتمظ التشسية عبخ  يسكغ تػفيخىا مغ مرادر مختمفة لتسػيل التشسية السحمية
، 2001)السجيج، الدمغ كتعطع استقلالية السحميات عغ الحكػمة السخكدية في تحقيق التشسية السحمية السشذػدة" 

 .(22صفحة 

السحمية في اتخاذ القخارات  الإدارةمغ خلاؿ ىحا التعخيف فإف التسػيل السحمي يعبخ عغ مجػ استقلالية 
السػكمة ليا كالأنفاؽ عمى السذاريع التي تيع مػاششييا  بعيجا عغ تأثيخ الإدارة السخكدية، لتحقيق الاختراصات

كاسعة  كيتصمب تشسية السػارد السحمية أف تكػف ليحه الجساعات السحمية سمصات .بسا ليا مغ مػارد مالية مدتقمة
فييا تحجيج الشفقات العامة كدعع  ادات خاصة بيا، كأف تكػف ليا ميدانية خاصة بيا يتعفي الحرػؿ عمى إيخ 

كسا يعخؼ كحلظ بأنو " حجع  ك رسػـ في إشار ضػابط مخكدية. اللامخكدية السالية مغ خلاؿ فخضيا ضخائب
ختراصات التي السػارد السالية لمسجالذ السحمية بقجر ما يتزسغ التذخيع مغ مرادر إيخادات تتشاسب مع الا

 .(82، صفحة 1987)حسجؼ،  تسارسيا كالسدؤكليات التي تزصمع بيا "

إف البمجية لغ تكػف لحا الفعالية السصمػبة إذا نطخنا إلييا عمى أساس أنيا نطخيا شخز راشج كقادر لا 
العير بجكف إعانة كالجيو، ىكحا ذىب العسيج "جػرج فيجؿ" في معخض تأكيجه عمى اىسية السػارد السالية يدتصيع 

 (38، صفحة 1992)بػعذيبة، لمػحجات الادارية السحمية 

مرادر مختمفة لتسػيل يعخؼ التسػيل السحمي بأنو " كل السػارد السالية الستاحة ك التي يسكغ تػفيخىا مغ 
التشسية الفعمية عمى مدتػػ الػحجات السحمية بالرػرة التي تحقق أكبخ معجلات لتمظ التشسية عبخ الدمغ ك تعطع 

 .(22، صفحة 2001)الحسيج،  استقلالية السحميات عغ الحكػمة السخكدية في تحقيق التشسية السحمية السشذػدة

مغ خلاؿ ىحا التعخيف يسكغ القػؿ أف التسػيل السحمي يعتبخ الجعامة الخئيدية لاتخاذ القخارات في نطاـ  
الإدارة السحمية، لأف ىشاؾ علاقة شخدية بيغ درجة استقلالية الجساعات السحمية في اتخاذ تمظ القخارات بعيجا عغ 

   .تية لمسحميات مغ أجل إحجاث السديج مغ التشسية السحميةتأثيخ الحكػمة السخكدية ك بيغ تػافخ السػارد السالية الحا

كلتشسية السػارد فإنو يجب تػسيع سمصات الػحجات السحمية في الحرػؿ عمى إيخاداتيا الحاتية، ك أف يكػف 
 لكل مشيا مػازنة مدتقمة يتع إعجادىا عمى السدتػػ السحمي، بحيث يتع تخشيج الإنفاؽ العاـ كتصػيخ القجرات الفشية
ك الإدارية لمعامميغ، كإعجاد الجراسات الفشية ك الاقترادية كتييئة السشاخ السشاسب للاستثسار، ك تشطيع الجيػد 
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الحاتية الخاصة بالأفخاد كالقصاع الخاص كدعع اللامخكدية السالية مغ خلاؿ تػسيع صلاحيات الػحجات السحمية 
 (32، صفحة 2010/2011)خشفخؼ،  في فخض الزخائب كالخسػـ في إشار ضػابط مخكدية

 يالسصمب الثاني: تصػر التسػيل الجولي و السحم

 / تصػر التسػيل الجولي 1

 : كتصػره بسخحمتيغ رئيديتيغ كىسا نذػؤهلقج مخ التسػيل الجكلي عبخ 

  :/ التسػيل الجولي قبل الحخب العالسية الثانية1.1

لع تبخز خلاؿ ىحه السخحمة حاجة ممحة لمتسػيل الجكلي كلع تكغ لو أىسية كاضحة كدكر مسيد في 
العلاقات الاقترادية الجكلية، نطخا لقمة الحاجة لتجفقات رؤكس الأمػاؿ عمى السدتػػ الجكلي، كسا تسيدت 

عسميات التجارة الخارجية،  الأنذصة السرخفية بسحجكديتيا كاقترارىا عمى الخجمات التقميجية الخاصة بتسػيل
كمغ الججيخ بالحكخ أف بجايات ىحه السخحمة اتدست بديادة نطاـ قاعجة الحىب كثبات أسعار الرخؼ، كالتي 

 :  (58-57، الرفحات 2016)مامػف، سسحت بجكرىا بانتقاؿ محجكد لخؤكس الأمػاؿ عبخ شقيغ رئيدييغ 

الأكؿ: يتعمق بانتقالات الحىب مغ كإلى الجكلة كفقا لحالة ميداف السجفػعات، فتحخكات رؤكس الذق 
 الأمػاؿ كانت تابعة لحخكة التجارة الخارجية ككضع ميداف السجفػعات لمجكؿ السختمفة.

عار الذق الثاني: يتعمق بشسػ حخكة الاستثسارات الأجشبية السباشخة، كىحا نتيجة لمطخكؼ التي كفختيا أس
  .الرخؼ كالأماف ككجػد الفخص الاستثسارية السخبحة

كمغ الججيخ بالحكخ أف بخيصانيا خلاؿ ىحه السخحمة كانت تحتل الرجارة في استقصاب رؤكس الأمػاؿ 
الجكلية ، إذ تعتبخ لشجف مخكد رئيدي لمتجارة كالتسػيل، ككاف معطع التجار في جل دكؿ العالع يػدعػف أرصجتيع 

بخيصانيا لمسخكد  تكتخاجعلكغ بعج الحخب العالسية الأكلى كانييار قاعجة الحىب اختمفت السػازيغ  السالية فييا،
الحيغ  الأكربييغالثاني لرالح الػلايات الستحجة الأمخيكية التي لع تتأثخ بالحخب كاتجيت نحػ اقخاض حمفائيا 

  (51، صفحة 2004)خمف،  .أثخت عمييع الحخب

  :(61، صفحة 2016)مامػف،  كتسيدت فتخة ما بيغ الحخبيغ في مجاؿ التسػيل الجكلي عسػما بسا يمي

 .انييار قاعجة الحىب 
 .انكساش الاستثسارات كقمت الثقة في كفاءة الأسػاؽ الساؿ 
 .انكساش حجع الاقخاض الخاص 
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 أنساط ججيجة مغ الاقخاض كأىسيا الإقخاض الحكػمي الحؼ حل محل الاقخاض الخاص  ضيػر
 كالاستثسارات السباشخة، كاصجارات الدشجات شػيمة الأجل.

 .تحػؿ مخكد الخيادة مغ بخيصانيا إلى الػلايات الستحجة الأمخيكية 
  ممكيتيا لسعطع الاستثسارات بخكز الػلايات الستحجة الأمخيكية كأكبخ دائغ لسعطع دكؿ العالع، مع

 .السباشخة في العالع
 التسػيل الجولي بعج الحخب العالسية الثانية:  / 2.1

 يما يمتعتبخ ىحه السخحمة حاسسة في تصػر أنذصة التسػيل الجكلي، كلعل أىع ما ميد ىحه السخحمة 
 : (61، صفحة 2016)مامػف،  (51، صفحة 2001)الجسيل، 

  تغيخ حخكة كتشطيع التسػيل الجكلي بعج تخاجع الجشيو الاستخليشي كبخكز الجكلار كعسمة
دكلية رائجة عمى السدتػػ الجكلي تدتخجـ في تسػيل التعاملات الجكلية بعج خخكج الػلايات الستحجة 

 مشترخة مغ الحخب العالسية الثانية.
  تسػيل السعاملات السرخفية الأكركبية عغ شخيق الجكلار مسا أدػ إلى ضيػر سػؽ

كنسػه خلاؿ فتخة الدتيشات كالحؼ أصبح يعخؼ فيسا بعج بدػؽ العسلات الأكركبي،  رالأكرك دكلا
 كأصبحت نذاشاتو تغصي العالع كمو

  خلاؿ انذاء التصػرات كالتغيخات الييكمية التي شيجتيا الشطع السرخفية الػششية، مغ
 فخكع خارج حجكد الػشغ الأـ، كتجكيل عسمياتيا كتكامميا

   زيادة تجفق رؤكس الأمػاؿ قريخة كشػيمة الأجل مع زيادة الحاجة الجكلية إلييا 
  ضيػر مػجة عارمة مغ الاستثسار الأجشبي السباشخ كنسػ كاسع الشصاؽ في مذاريع

 الأعساؿ متعجدة الجشديات
   اؿ في بجاية الدبعيشات تحخيخ حخكة رؤكس الأمػ 
   تسيد التسػيل الجكلي بالتشػع بيغ التسػيل الحكػمي كالخاص كالثشائي كمتعجد الأشخاؼ

 كالإقميسي كالجكلي
  ضيػر العجيج مغ مؤسدات التسػيل الجكلي مغ مشطسات اقميسية كدكلية كبشػؾ تشسية. 

 / تصػر التسػيل السحمي :2

في تحقيق التشسية الاقترادية كالاجتساعية عمى السدتػػ السحمي.  يُعج التسػيل السحمي عشرخًا أساسيًا
كلقج شيج ىحا السجاؿ تصػرات كبيخة خلاؿ العقػد الساضية، اتدست بتشػع مرادر التسػيل كتػسع نصاقو ليذسل 

 قصاعات ججيجة
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  :مخاحل تصػر التسػيل السحمي

 (: السخحمة التقميجية )قبل الدتيشيات .

مثل الزخائب  *السػارد الحاتية*تسيدت ىحه السخحمة باعتساد الجساعات السحمية بذكل كبيخ عمى  - 
 السحمية كالخسػـ

  .محجكدًا، حيث ركد عمى تغصية بعس الشفقات الأساسيةالتسػيل الحكػمي كاف دكر  - 

 أمثمة أدوات التسػيل:

 الزخائب العقارية - 

 رسػـ رخز الأعساؿ - 

 رسػـ الخجمات  -

 (:مخحمة اللامخكدية )مغ الدتيشيات إلى التدعيشيات .

  في مجاؿ التسػيل *تػسيع صلاحيات الجساعات السحمية*شيجت ىحه السخحمة 
  مغ الحكػمة السخكدية إلى الجساعات السحمية *نطام تحػيلات مالية*تع إدخاؿ 
  مثل القخكض كالركػؾ السالية *آليات ججيجة لمتسػيل السحمي*ضيخت 

 أدوات التسػيل: أمثمة* 

 السشح الحكػمية - 

 القخكض مغ السؤسدات السالية - 

 إصجار سشجات البمجية - 

 مخحمة التسػيل السُبتكخ )مغ التدعيشيات إلى الػقت الحالي(: .3 

  في مجاؿ التسػيل السحمي *تصػرات متدارعة*تذيج ىحه السخحمة 
  العاـ كالخاص، كالتسػيل الجساعي،  مثل الذخاكة بيغ القصاعيغ *أدوات ججيجة لمتسػيل*ضيخت

 كالاستثسار في السدؤكلية الاجتساعية لمذخكات
  لتسػيل السذاريع السدتجامة *التسػيل الأخزخ*يدداد التخكيد عمى 
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 :أمثمة أدوات التسػيل* 

  * (PPP) الذخاكة بيغ القصاعيغ العاـ كالخاص * 

 التسػيل الجساعي 

 الاجتساعية لمذخكاتالاستثسار في السدؤكلية  

 (CSR) *  التسػيل الأخزخ 

 العػامل التي دفعت تصػر التسػيل السحمي

  .اتداع صلاحيات الجساعات السحمية في مجاؿ التسػيل *:اللامخكدية* 

 * .زيادة حجع السػارد السالية الستاحة لمتسػيل السحمي *:الشسػ الاقترادي* *

 .يجة لمتسػيل مثل التسػيل الإلكتخكنيضيػر أدكات جج *:التصػرات التكشػلػجية*

ازدياد اىتساـ الحكػمات كالسجتسعات السحمية بتحديغ مدتػػ  *:الػعي بأىسية التشسية السحمية* 
 * .الخجمات عمى السدتػػ السحمي

 السصمب الثالث :أىسية التسػيل الجولي والسحمي:

كجيات الشطخ بيغ الجكؿ السقخضة لخأس تختمف أىسية تجفقات رؤكس الأمػاؿ بيغ دكؿ العالع باختلاؼ 
الساؿ كالجكلة السقتخضة لو مغ ناحية، كباختلاؼ تػعية رأس الساؿ الستجفق مغ ناحية أخخػ كيكػف تحميل أىسية 

 التسػيل كسا يأتي:

 :أىسية التسػيل الجولي

لخأس الساؿ في تدتيجؼ الجكؿ الستمكية :)الستمقية(/أىسية التسػيل الجولي بالشدبة لمجول السقتخضة 1
 الغالب:

  .تجعيع بخامج كخصط التشسية الاقترادية كالاجتساعية -

  .رفع مدتػػ معيذة الدكاف -
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 .مػاجية العجد في مػازيغ السجفػعات كسج الفجػة بيغ الاستثسارات السصمػبة كالسجخخات الستحققة-
عمى مدتػػ معيذي معيغ،  كسا يسكغ لمجكؿ أف تقتخض مغ الخارج لجعع الاستيلاؾ السحمي كالسحافطة

فإذا كانت السػارد الخارجية لمجكلة غيخ كافية لتسػيل الػاردات الاستيلاكية، فإف الاعتساد عمى القخكض أك السشح 
الخارجية يربح أمخا لا مفخ مشو لأنو عشجما تكػف الػاردات أكبخ مغ الرادرات فإف ذلظ يؤدؼ إلى كجػد فجػة 

 ج مغ سج الفجػة بأحج الأسمػبيغ:في مػارد الرخؼ الأجشبي، كلاب

 الأكؿ :عغ شخيق الدحب مغ الاحتياشات الخارجية السسمػكة لمجكؿ.

ثانيا: ىػ الاقتخاض الخارجي كعادة ما يتع المجػء إلى الأسمػب الثاني إذا كاف مدتػػ الاحتياشات 
 الخارجية لا يدسح بالسديج مغ الدحب مشو.

التسػيل الخارجي في شكل استثسارات أجشبية مباشخة، كذلظ لأف كسا قج تعمق الجكلة أىسية كبيخة عمى 
الاستثسارات السباشخة تػفخ تكشػلػجيا متقجمة كخيخات إدارية رفيعة السدتػػ بالإضافة إلى تفاعل السذخكعات 

الدمع السسػلة مغ خلاؿ الاستثسارات الأجشبية السباشخة مع الأسػاؽ الجكلية، كىػ ما يؤدؼ إلى زيادة الإنتاج مغ 
، صفحة 2015)الذسخؼ،  .القابمة لمترجيخ، كسا تؤدؼ إلى تػفيخ فخص تػضيف كتحديغ جػدة الإنتاج

31/30) 

 /أىسية التسػيل الجولي مغ وجية نطخ الجيات السقخضة:2

فسغ كجية نطخ الجيات السانحة فإف ىشاؾ سيادة للأىجاؼ كالجكافع الدياسية بالشدبة لمتسػيل الستجفق مغ 
 .الأشخاؼالسرادر الخسسية الثانية كمتعجدة 

عمى دكر السػاصل الدياسية في تحجيج الجكلة الستمكية  (Griffin Enos) فيؤكج كل مغ جخيفغ كايشػس 
  .تجفقات الخأسسالييغ الستجفقة إلييا مغ ناحية أخخػ مغ ناحية كفي تحجيج حجع 

كتحاكؿ الجكؿ التي تسشح قخكضا رسسية لجكلة أخخػ أف تحقق أىجافا عجيجة كترخيف الفػائس الدمسية 
لجييا كزيادة صادراتيا كتذغيل جانب كبيخ مغ شخكاتيا الػششية في أعساؿ الشقل كالػساشة كالتأميغ كالسقاكلات 

لسختمفة بيا. كسا أف القخكض الخسسية الثشائية تختبط بزخكرة إنفاقيا في أسػاؽ الجكؿ السانحة كبيػت الخبخة ا
كسا أف الحرػؿ عمى قخض معيغ مغ  ()باستثشاء حالات قميمة ججا يتع فييا مشح قخكض نقجية كالأىجاؼ خاصة

ذخاء مغ أؼ سػؽ مغ الأسػاؽ دكلة أخخػ لا يعشي إعصاء الجكلة السقتخضة الحق في استخجاميا بحخية كاممة كال
 : الجكلية كفقا لأجػد أنػاع الدمع كارخز الأسعار، كلكغ الجكلة السانحة تخيج تحقيق أىجاؼ عجيجة مشيا
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 .*تحديغ صػرة الجكلة السانحة أماـ السجتسع الجكلي كإضيارىا كجكلة تحارب الفقخ في العالع

الحؼ يشتج كسيات كبيخة كيؤدؼ (اع الدراعي *حساية مرالح بعس القصاعات الإنتاجية بالجاخل كالقص
عجـ ترجيخىا إلى انخفاض أسعارىا كإصابة السشتجيغ بأضخار جديسة، كليحا يسكغ التخمز مغ ىحه الفػائس 

 .)الدمسية عغ شخيق القخكض كالسداعجات

كالإقميسية، فيػ : كىػ رأس الساؿ الحؼ يتجفق مغ السؤسدات الجكلية الأشخافأما التسػيل الجولي متعجد 
)الذسخؼ،  .يخزع في تحخكو لمتيارات الدياسية مغ جانب الجكؿ السديصخة عمى إدارة ىحه السؤسدات الجكلية

 (31، صفحة 2015

 اىسية التسػيل السحمي : 

بسدؤكلياتيا كتحقيق التشسية التسػيل السحمي يمعب دكرًا حيػيًا في تسكيغ الجساعات السحمية مغ الكياـ 
 السحمية. مغ أىع أكجو أىسية التسػيل السحمي ما يمي:

تحديغ الكفاءة كالاستجابة للاحتياجات السحمية: التسػيل السحمي يسكغ الحكػمات  -1
 السحمية مغ تخريز السػارد بذكل أكثخ كفاءة كفعالية لتمبية الاحتياجات السحمية الفعمية لمسػاششيغ.

ؾ السحمية: التسػيل السحمي يسكغ الحكػمات السحمية مغ تثسيغ الأملاؾ تثسيغ الأملا -2
 السحمية كتجعيع مجاخيل الاستغلاؿ السحمي، مسا يديج مغ إمكانية التشسية الاقترادية السحمية.

تقميل الفجػة بيغ التسػيل كالاحتياجات: التسػيل السحمي يسكغ أف يقمل مغ الفجػة بيغ  -3
 سحمية، مسا يقمل مغ عجد السالية السحمية.التسػيل كالاحتياجات ال

تصػيخ الاقتراد السحمي: التسػيل السحمي يسكغ أف يمعب دكرًا في تصػيخ الاقتراد  -4
 (2021)التشسية،  السحمي مغ خلاؿ دعع السذاريع الاستثسارية السشتجة لمسجاخيل.

السحمي يمعب دكرًا في تصػيخ اللامخكدية السالية في تصػيخ اللامخكدية السالية: التسػيل  -5
)مكي ك احسج ،  الجدائخ، حيث يتيح تخريز الشفقات كتحجيج مرادر الإيخادات السحمية كالتحػيلات.

2020) 

في الشياية، يمعب التسػيل السحمي دكرًا حيػيًا في تسكيغ الجساعات السحمية مغ تحقيق التشسية السحمية 
 (2020)مكي ك احسج ، السدتجامة، كتصػيخ الاقتراد السحمي، كتحديغ الكفاءة كالاستجابة للاحتياجات السحمية 

 (2021ة، )التشسي

 السبحث الثاني : مرادر التسػيل السحمي
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مفيػـ التشسية السحمية عمى مدتػػ الجساعات السحمية مختبط بذكل كبيخ ببخامج التشسية السختمفة، 
أك غيخ الحياتية،  كبسرادر التسػيل الستشػعة حتى تتسكغ الجساعات السحمية مغ ضبط مػاردىا سػاء الجبائية

 كتجديج ما تحتاجو مغ مذاريع تشسػية خجمة لمداكشة السحمية، كتتسثل فيسا يمي: 

 /السػارد السحمية الجاخمية لمجساعات السحمية:   1السصمب 

كتذسل الزخائب كالخسػـ التي يتع تحريميا لفائجة البمجيات كالػلايات كالرشجكؽ السذتخؾ لمجساعات 
% 90السحمية، كتعتبخ ىحه الإيخادات مغ أىع مرادر تسػيل الجساعات السحمية، حيث تسثل مداىستيا بحػالي 

يا تمعب دكرا كبيخا في تشسية كتدييخ مغ ميدانية البمجيات، لحلظ لابج مغ الاىتساـ بيحا الشػع مغ السجاخيل كػن
 (2017)ياسيغ، شؤكف السجتسعات السحمية 

   :الزخائب والخسػم السػجية كميا لمجساعات السحمية - أ

)قانػف تشفخد البمجيات بسجسػعة مغ الزخائب كالخسػـ تحرل كميا لرالحيا كتتسثل فيسا يمي:  -
 (2019الخسػـ السساثمة ، الزخائب السباشخة ك 

 الخسع العقارؼ يشز قانػف الزخائب السباشخة عمى نػعيغ مغ الخسػـ:  -

الخسع العقارؼ عمى السمكيات السبشية : يؤسذ رسع عقارؼ عمى السمكيات السبشية السػجػدة فػؽ  -
مغ قانػف الزخائب  248التخاب الػششي، باستثشاء تمظ السعفية مغ الزخيبة صخاحة، كذلظ حدب السادة 

ب السباشخة ك الخسػـ )قانػف الزخائالسباشخة، كسا تخزع لمخسع العقارؼ عمى الأملاؾ السبشية التالية :  
 (2019السساثمة ، 

 السشذآت السخررة لإيػاء الأشخاص كالسػاد أك لتخديغ السشتػجات  -

كمحصات الدكظ الحجيجية، كمحصات  كالسػانئالتجارية الكائشة في محيط السصارات الجػية  السشذآت
  .الصخقات، بسا فييا ممحقاتيا الستكػنة مغ مدتػدعات ككرشات الريانة

ضيات البشايات بجسيع أنػاعيا كالقصع الأرضية التي تذكل ممحقا مباشخا ليا كلا يسكغ الاستغشاء أر  -
  .عشيا

الأراضي غيخ السدركعة ك السدتخجمة للاستعساؿ التجارؼ أك الرشاعي كالػرشات كأماكغ إبجاع -
  خخكف مجانا أك بسقابل .البزائع، كغيخىا مغ الأماكغ مغ نفذ الشػع. سػاء كاف يذغميا السالظ أك يذغميا آ

 %3السمكيات السبشية بأتع معشى الكمسة  -
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  2ـ 500عشجما نقل مداحتيا أك تداكؼ -%5

 2ـ 1000ـ ك تقل أك تداكؼ 500عشجما تفػؽ مداحتيا -%7

 2.ـ 1000عشجما تفػؽ مداحتيا -10 %

 .البمجية السعشيةك يتع تػزيع مبمغ الخسع العقارؼ عمى السمكيات السبشية السحرمة كميا عمى 

الخسع العقارؼ عمى السمكيات غيخ السبشية يؤسذ رسع عقارؼ سشػؼ عمى السمكيات غيخ السبشية  -
بجسيع أنػاعيا، باستثشاء تمظ السعفية صخاحة مغ الزخيبة كتدتحق عمى الخرػص عمى : )قانػف الزخائب 

 2019)السباشخة كالخسػـ السساثمة 

العسخانية القابمة لمتعسيخ، بسا فييا الأراضي قيج التعسيخ غيخ  الأراضي الكائشة في القصاعات -
  . الخاضعة لحج الآف لمخسع العقارؼ لمسمكيات السبشية

 السحاجخ ك مػاقع استخخاج الخمل كالسشاجع في اليػاء الصمق  - 

 مشاجع السمح ك الدبخات   -

  :كتتػزع عمييا الخسػـ كالآتي  : الأراضي الفلاحية-

 .أك تداكييا  2ـ 500عشجما تكػف مداحة الأراضي أقل مغ - %5 

 2ـ  1000كتقل أك تداكؼ  2ـ 500عشجما تفػؽ مداحة الأراضي -%7 

 2ـ 1000عشجما تفػؽ مداحة الأراضي -10 %

 .بالشدبة للأراضي الفلاحية- 3 %

 جية السعشية ك يتع تػزيع مبمغ الخسع العقارؼ عمى السمكيات غيخ السبشية السحرل كميا عمى البم

مغ قانػف الزخائب السباشخة التي تشز  217حدب نز السادة  TAP  : الخسع عمى الشذاط السيشي-
عمى أف ىحا الخسع يدتحق مغ الإيخادات الإجسالية التي يحققيا السكمفػف بالزخيبة الحيغ لجييع في الجدائخ 

لجخل الإجسالي، في صشف الأرباح غيخ محلًا ميشيا دائسا ك يسارسػف نذاشا تخزع أرباحو لمزخيبة عمى ا
 (2019التجارية )قانػف الزخائب غيخ السباشخة كالخسػـ السساثمة 



 الفصل الاول :                                                               التموٌل الدولً و المحلً
 

14 
 

 : تػزيع حريمة الخسع عمى الشذاط السيشي1الججول رقع
الخسع عمى 

 الشذاط السيشي 
حريمة 

 الػلاية
حريمة 

 البمجية
ص.م.ج 

 محمية
 السجسػع

 %2 0.11 1.30 0.59 السعجل العام
الخاص  السعجل
 بالسحخوقات 

0.88 1.96 0.16 %3 

السعجل السخفس 
  للإنتاج

0.29 0.66 0.05 1% 

، كزارة السالية ، السجيخية العامة  مغ قانػف الزخائب السباشخة ك الخسػـ السساثمة 222السرجر : السادة 
 .2019لمزخائب  

مرمحة رفع رسع رفع القسامة السشدلية : يؤسذ لفائجة البمجيات التي تذتغل فييا  -
القسامات السشدلية، كذلظ عمى كل السمكيات السبشية، كيؤسذ باسع السالظ أك السشتفع، كيحجد مبمغ الخسع 

 (256، صفحة 2016)الجلاني،  يمي : كسا
 دج عمى كل محل ذؼ استعساؿ سكشي. 1000دج ك  500ما بيغ  -
عمى كل محل ذؼ استعساؿ ميشي اك تجارؼ أك دج  10.000دج ك  1000ما بيغ  -

 حخبية أك ما شابو
 دج عمى كل أرض مييأة لمتخييع ك السقصػرات. 20.000دج ك  5000ما بيغ  -
دج عمى كل محل ذؼ استعساؿ صشاعي أك  100.000دج ك  10.000ما بيغ  -

 أعلاه.تجارؼ أك حخية أك ما شابيو، يشتج كسية مغ الشفايات تفػؽ الأصشاؼ السحكػرة 

كتحجد الخسػـ السصبقة في كل بمجية بقخار مغ رئيذ السجمذ الذعبي البمجؼ، بشاء عمى مجاكلة السجمذ 
الذعبي البمجؼ كبعج أخح رأؼ الدمصة الػصية، كيتع تػزيع مبمغ رسع رفع القسامات السشدلية السحرل عمييا كميا 

 لمبمجية السعشية .
رسع التصييخ يؤسذ ىحا الخسع سشػيا لفائجة البمجيات التي تذتغل فييا مرمحة رفع  -

القسامات السشدلية، كذلظ عمى كامل السمكيات السبشية كباسع السالظ أك السشتفع، كفي حالة الإيجار يتحسل 
الخسع كسا الخسع، كيسكغ أف يكمف مع السالظ الجفع الخسع سشػيا برفة تزامشية، كيحجد مبمغ  السدتأجخ

 يمي:

 (2019)القانػف الزخائب غيخ السباشخة كالخسػـ السساثمة 
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 دج عمى كل محل الاستعساؿ سكشي . 1500دج إلى  1000مغ بيغ  -
دج عمى كل محل في استعساؿ ميشي أك إيجارؼ أك  12000دج ك  3000ما بيغ  -

 تحديشي أك ما شابيو.
 ييع كالسقصػرات.لمتخ مييأةدج عمى كل أرض  23000دج ك  8000ما بيغ  -
دج عمى كل محل ذؼ استعساؿ صشاعي اك تجارؼ  130000دج ك  20000ما بيغ  -

 أك حخفة أك ما شابيو .

ك تحجد الخسػـ السصبقة في كل بمجية بقخار مغ رئيذ السجمذ الذعبي البمجؼ بشاء عمى مجاكلة السجمذ 
 (50، صفحة 2021)مختار، الذعبي البمجؼ، كبعج استصلاع رأؼ الدمصة الػششية 

 06/24(: أحجثت ىحه الزخيبة بسػجب القانػف رقع IFUالزخيبة الجدائية الػحيجة ) -
، حيث تؤسذ ضخيبة جدافية تحل 2007الستزسغ قانػف السالية لدشة  2006/12/26السؤرخ في 
لمزخيبة عمى الجخل كىي تعػض الزخيبة عمى الجخل كالخسع عمى الكيسة السزافة  الجديةمحل الشطاـ 

كالخسع عمى الشذاط السيشي، كيخزع لشطاـ الزخيبة الجدافية الػحيجة كل مغ الأشخاص الصبيعيػف 
ية الحيغ تتسثل تجارتيع الخئيدية في بيع البزائع كالأشياء أك تأدية الخجمات التابعة لفئة الأرباح الرشاع

، 85، العجد 2007دج( )قانػف السالية  3000000كالأشياء أك عشجما لا يتجاكز رقع أعساليع الدشػؼ )
 (3ص )

 السػارد الجبائية السخررة جدئيا لمجساعات السحمية : -ب 
: يسثل الخسع عمى الكيسة السزافة ضخيبة غيخ  TVA الخسع عمى الكيسة السزافة -

سميات ذات الصابع الرشاعي كالتجارؼ كالحخية الحخ، يتحسميا مباشخة عامة للاستيلاؾ ، تخز الع
السدتيمظ الشيائي الحؼ يعج السجيغ الفعمي لا الذخعي لمزخيبة، كسا أف السجيغ لا يجافع سػػ الفخؽ بيغ 

( يحجد الخسع 27، ص  2020الخسع السحرل مغ العسلاء كالسجفػع لمسسػليغ ابغ خدناجي كقايجؼ 
)قانػف الزخائب غيخ  79، بيشسا يحجد السعجؿ السخفس بػ 219السعجؿ العادؼ عمى الكيسة السزافة ب

( كبعج تحريل ىحا الخسع عغ شخيق الكبس يػزع حدب الشدب 2019السباشخة كالخسػـ السساثمة )
 (  2019التالية : )قانػف الزخائب غيخ السباشخة ك الخسػـ السساثمة 

 بالشدبة لمعسميات السحققة في الجاخل : -
 .لفائجة ميدانية الجكلة % 75 -
 . لفائجة البمجيات مباشخة  10% -
 .الرالح الرشجكؽ السذتخؾ لمجساعات السحمية %15  -

  : يمي أما بالشدبة لمعسميات السحققة عشج الاستيخاد فتػزع كسا
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 الخديشة الجكلة.%  85 -
 .الفائجة الرشجكؽ السذتخؾ لمجساعات السحمية %15  -
أف ذبح الحيػانات يخزع الخسع، الفائجة البمجيات ضسغ الأشكاؿ ك  :الخسع عمى الحبح  -

تبعا لمكيفيات السحجدة مغ شخؼ القانػف، كيكػف كاجب الأداء عمى مالظ المحع أثشاء الحبح، كإذا كاف 
ىحا السالظ ليذ بتاجخ، كقاـ بالحبح بػاسصة تاجخ آخخ، فإف ىحا الأخيخ يكػف مدؤكلا تزامشيا مع 

ع الخسع، كمغ بيغ الحيػانات مثلا : الخيميات البقخيات الزأنيات كيحرل ىحا الخسع السالظ عمى دف
 ( 2019 لرالح خديشة البمجية القانػف الزخائب غيخ السباشخة ك الخسػـ السساثمة  % 100بشدبة 

ة الجبائية عمى الديارات : يخزع ليا كل مغ يسمظ سيارة سػاء كاف شخرا غالجم -
يخ فرل الخسع حدب نػعية الديارة ك سشة بجء استعساليا، كيعػد ناتج الجمعة إلى شبيعيا أك معشػيا، يتغ

، صفحة 2016)عسارية،    %80كالرشجكؽ السذتخؾ لمجساعات السحمية بشدبة  120الجكلة بشدبة 
256) 

 :مػارد التدييخ السحمي لمجساعات السحمية -ج 

تكػف السػارد السالية غيخ الجبائية لمجساعات السحمية أساسا مغ عائجات أملاؾ الجساعات السحمية ت
 كالإيخادات كنػاتج الأملاؾ.

 مجاخيل أملاؾ الجساعات السحمية:-

تتػفخ الجساعات السحمية عمى مجسػعة مغ السستمكات سػاء كانت عقارية أك مشقػلة ، باعتبارىا ذات 
ليا الترخؼ في مستمكاتيا بالخرػص : إنجاز العقارات، حقػؽ الصخقات... الخ كتذكل شخرية معشػية جاز 

 (272، صفحة 2006)بدسة، ندبة ضئيمة مغ إرادات التدييخ 

مغ قانػف البمجية كالػلاية عمى التػالي،  136لمسادة  161التسػيل الحاتي )قدع التدييخ( ، كفقا لمسادة 
يتعيغ عمى كل مغ الػلاية كالبمجية ضخكرة اقتصاع جدء مغ إيخادات التدييخ كتحػيمو إلى قدع التجييد 

جية كالػلاية حتى تتسكغ مغ تحقيق حج كالاستثسار، كييجؼ ىحا الإجخاء إلى ضساف التسػيل الحاتي الفائجة البم
كتقجر ندبة الاقتصاع عمى  120% إلى 10أدنى مغ الاستثسار الفائجة ذمتيا كيتخكاح ىحا الاقتصاع ما بيغ 

 (12/07ك  11/10أساس أىسية إيخادات التدييخ كالستسثمة فيسا يمي: )قانػف البمجية كالػلاية، 
 الزخائب السباشخة بالشدبة لمبمجيات. -
 خائب غيخ السباشخة بالشدبة لمػلايات.الز -
الإيخادات كنػاتج الأملاؾ كىي الإيخادات التي تشتج عغ استغلاؿ أك استعساؿ الجساعات  -

السحمية لأملاكيا مغ شخؼ الغيخ كبيع السحاصيل الدراعية بشفديا باعتبارىا اشخاصا اعتبارية تشتسي 
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كيا مغ شخؼ الغيخ كبيع السحاصيل الدراعية أك لمقانػف العاـ أك ما تتحرل عميو نتيجة استعساؿ أملا
 حقػؽ الإيجار ك استغلاؿ السعارض كالأسػاؽ كأماكغ التػقف.

 :السػارد الخارجية لمجساعات السحمية -2السصمب 

نطخا لكػف الإيخادات السحمية تذكػ مغ قمة مرادرىا السالية الحاتية كالحكػمة السخكدية لا تدسح بإرىاؽ 
زخائب السزافة للإرادات السحمية، لجأت ىحه الإدارات إلى مػارد أخخػ خارجية أغمبيا يأتي السػاشغ بعبء ال

عغ شخيق الإدارة السخكدية أك السؤسدات العامة أك الرشاديق السالية التابعة ليا، كىحا كعسمية مخحمية أحيانا، أك 
 يمي: السػارد السالية السحمية فيسا تتسثلكسخحمة استثشائية أحيانا أخخػ، ك 

الإعانات الحكػمية لمجساعات السحمية تخرز الدمصات السخكدية إعانات لمجساعات  -
السحمية بيجؼ التشسية الاقترادية كالاجتساعية، كتعسيع الخفاء كالخخاء في مختمف جيات الػشغ يسكغ 

 (207، صفحة 2019)مدعػدة، إيجازىا فيسا يمي : 
 الجساعات السحمية مغ تحقيق حج أدنى لمخجمات العامة.تسكيغ  -
 التخفيف مغ العبء الزخيبي السحمي. -
تػجيو الجساعات السحمية لمكياـ بأنػاع معيشة مغ السذخكعات الاقترادية كالاجتساعية  -

 لتحقيق التػازف بيغ الدياسة السحمية كالدياسة السخكدية.
الية الخارجية كالخئيذ السجمذ الذعبي. التبخعات كاليبات " كتعتبخ مغ السػارد الس -

البمجؼ باسع البمجية الحق في قبػليا أك رفزيا، شخيصة أف لا تكػف مثقمة بأعباء كشخكط حتى لا يسذ 
باستقلالية الجساعات السحمية كػنيا إحجػ مبادغ اللامخكدية الإدارية، كقج تكػف مرادر ىحه البيات 

معشػيا مثل تمظ العسميات التي تقػـ بيا كزارة التزامغ الػششي كالػصايا حكػمية أك شخرا شبيعيا، أك 
 تجاه البمجيات "حافلات الشقل السجرسي، سيارات الإسعاؼ ...الخ "

كسا أف ىحه السػارد ضخفية غيخ مشتطسة كلا مدتقخة حتى أنيا غيخ مفيجة في ميدانية البمجية كالػلاية، 
يجابية. لمجساعات السحمية لتغصية أعباء قج تتختب عمى عاتقيا إلا أنو رغع ذلظ تعتبخ ىحه السػارد إضافة إ

أثشاء قياميا بشذاشيا كاف تزسغ عمى الأقل تغصية الأعباء الصارئة، كيبقى الشز عمى ىحيغ السػرديغ في 
قانػف البمجية كالػلاية مجخد مدألة نطخية، ذلظ لكػف الثقافة الاجتساعية الدائجة كالػعي لجػ السػاشغ، كحتى 

طيػر عادات كتقاليج في ىحا الرجد عمى الشحػ الدائج في بلسؤسدات الخاصة السحمية لع تدسح لحج الآف ا
السجتسعات الستصػرة ، الستسيدة بأعخاؽ كتقاليج تكخس ثقافة مشح اليبات كالػصايا لمجساعات السحمية سػاء 

، 2011)شػيح، كانت عقارات أك مشقػلات كحتى ذمع مالية كفق ما تسميو عمييع التذخيعات السعسػؿ بيا. 
 (113صفحة 
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القخكض البشكية تذكل القخكض البشكية نػعا آخخ مغ أنػاع التسػيل السحمي، فيي تسثل  -
مرجرا احتياشيا تمجأ إليو الجساعات السحمية عشج عجدىا عغ تغصية نفقاتيا كالتداماتيا، كرغع أىسيتيا 

لقيػد كالتي مغ شأنيا تقييج حخية الجساعات كفاعميتيا إلا أف القخكض السحمية اتخزع السجسػعة مغ ا
 (155، صفحة 2021)مختار،  السحمية في تدييخ شؤكنيا، كمغ أمثمة تمظ القيػد ما يمي:

 يجب أف تكػف القخكض مػجية فقط لمسذاريع ذات السخدكدية كالشفع العاـ. -
 لاستثسار.يجب أف تجخل القخكض في قدع التجييد كا -
صشجكؽ التزامغ كالزساف لمجساعات السحمية كتسػيل ميدانية البمجية: يسشح الرشجكؽ  -

مداعجات نيائية لرالح البمجيات الفقيخة التي تعاني عجدا في ميدانيتيا، خاصة لتغصية الشفقات الإجبارية 
بتسػيل السذاريع  في قدع التدييخ كأجػر السػضفيغ. كتكاليف الكيخباء كالغاز، كسا يقػـ الرشجكؽ 

التشسػية، كليمة اغمب الأحياف تػجو ىحه الإعانات إلى مذاريع تيجؼ إلى تثسيغ مستمكات البمجية أك 
 (130، صفحة 2020)عسخ،  اقتشاء عتاد يداىع في تقػية مياميا.

 السبحث الثالث: مرادر التسػيل الجولي

تتكػف مغ مرادر ثشائية كدكلية كإقميسية ي :السرادر الخسسية في التسػيل الجولالسصمب الاول : 
 .متعجدة الأشخاؼ

طيخ بذكل محدػس إلا بعج الحخب تمرادر التسػيل الثشائية لع مرادر التسػيل الثشائية:  .1.1
التشسية العالسية، إذ تع ( بسثابة عقجؼ 1980-1960العالسية الثانية، حيشسا قخرت الأمع الستحجة اعتبار الفتخة )

مغ إجسالي الشاتج القػمي لمجكؿ الستقجمة ليقجـ عمى  %1تػجيو نجاء دكلي بزخكرة تخريز ما لا يقل عغ 
شكل معػنات لمجكؿ الشامية. كتتسثل السرادر الثشائية في التسػيل الجكلي في تمظ القخكض كالسداعجات التي 

القخكض بعج عجة مفاكضات تجخؼ بيغ حكػمات الجكؿ السانحة تعقج بيغ الحكػمات السختمفة كيتع مشح ىحه 
كحكػمات الجكؿ الستمكية لمقخض كتجكر عادة ىحه السفاكضات حػؿ: الكيسة القخض، أجل استحقاقو، معجؿ 

 الفائجة، مراريف الارتباط، شخيقة الاتفاؽ كالدحب مغ القخض، كيفية الدجاد، كفتخة الدساح.

 :(الاقترادية الذاممة) ي الأشخافخرائز التسػيل الجولي ثشائ-

سشػات كقج ترل في بعس  5تتسيد القخكض بأنيا شػيمة الأجل، كتكػف فتخة الدجاد تديج عغ  - أ
 عاما، كتجرج ىحه الشػعية مغ القخكض تحت بشج القخكض الديمة 40الحالات إلى 

سعخ الفائجة مختفعا فإف نقصة الجيغ ترشيف القخض إلى قخض سيل أك قخض صعب، فإذا كاف  - ب
السختبصة بدجاد الفاتػرة تختفع بذكل يجعل السقجرة عمى سجاد أصل القخض كفػائجه أصعب مغ في حالة 

 انخفاض سعخ الفائجة.
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-3تحتػؼ التجفقات الثانػية عمى فتخة سساح قبل البجء في سجاد أصل القخض عادة تتخاكح بيغ  - ت
دساح ىي قياـ السجيغ السقتخض باستخجاـ القخض دكف الالتداـ بدجاد أقداشو سشػات، كالسقرػد بفتخة ال 10

 .إلا بعج مخكر فتخة معيشة تدسى بفتخة الدساح

كتذيخ الخرائز الثلاث الدالفة إلى أف تشطيع القخض كالتجفقات الثشائية تعتبخ قخكضا سيمة نطخا 
 ت سساح معقػلة.ائجة مشخفزة كفتخالاحتػائيا عمى فتخة سجاد شػيمة كأسعار ف

 الأشخاف: تتسثل ىحه السرادر في: .مرادر التسػيل متعجدة 2.1

كيقرج بيا تمظ السؤسدات التابعة لييئة الأمع الستحجة كالتي تزع في مؤسدات التسػيل الجولية: -أ
 عزػيتيا معطع دكؿ العالع كتتعامل في مجاؿ الإقخاض الجكلي:

البشظ الجكلي في أعقاب الحخب العالسية الثانية في يػليػ  نذأالبشظ الجولي للإنذاء والتشسية: -1-أ
مميار دكلار أمخيكي في  115.7كقج جاء استجابة لانعقاد مؤتسخ بخيتػنػكدز. بمغ رأس مالو السكتب فيو  1944
 100، كتديع الجكؿ الأعزاء بحرز في رأس الساؿ الحؼ يتكػف مغ الأسيع، قيسة الديع الػاحج 1989سشة 

 جات ح الدحب الخاصة كتقػـ ىحه الػحجات بالجكلار الأمخيكي .كتتكػف مػارد ق مغ:كحجة مغ كح

 رأس الساؿ السجفػع مغ الجكؿ الأعزاء كمغ الاقتخاض مغ أسػاؽ الساؿ الجكلية. -
 إصجار سشجات بالعسلات الخئيدية إما مباشخة أك عغ شخيق مجسػعات مرخفية. -

 إنذاء البشظ عمى الشحػ التالي:كيسكغ إيجاز الأىجاؼ التي جاءت في اتفاقية 

الحخب العالسية الثانية كالعسل عمى تقجميا خخبتو تعسيخ ما إعادة مداعجة الجكؿ عمى  -
 الاقترادؼ بتػفيخ رؤكس الأمػاؿ ليا.

تذجيع عسميات الاستثسار الخارجي السباشخ عغ شخيق ضساف ىحه الاستثسارات كتقجيع  -
 السباشخة )مغ مرادر أخخػ(.القخكض كتكسمة الشقز في القخكض 

 تحقيق الشسػ الستػازف في التجارة الجكلية في الأجل الصػيل كذلظ بتذجيع الاستثسارات. -
 تشطيع كتشديق القخكض الرادرة مغ البشظ عغ شخيق مخاعاة الأكليات لمسذخكعات. -

كالكيخباء كيتػلى البشظ تسػيل جسيع اليياكل الأساسية مثل الصخقات كالجدػر كالدكظ الحجيجية 
 سشة. 20قخض البشظ الأعزاء بأسعار فائجة تجارية كلفتخة ترل إلى كيكالاترالات الدمكية كاللاسمكية.

تعتبخ إحجػ السؤسدات التابعة لمبشظ الجكلي كقج أنذأت : I F Sمؤسدة )شخكة( التسػيل الجولية -2-أ
ؼ في الجكؿ الشامية عغ شخيق القصاع ككاف اليجؼ الأساسي مغ إنذائيا ىػ تذجيع الشسػ الاقتراد 1956سشة 



 الفصل الاول :                                                               التموٌل الدولً و المحلً
 

20 
 

 سشة كيسكغ حرخ خجمات ىحه السؤسدة فيسا يمي: 15-5الخاص كتتخاكح فتختيا الدمشية بيغ 

السداعجة في تسػيل كتأسيذ كتحديغ كتػسيع السذخكعات الانتاجية الخاصة كذلظ بالتعاكف مع  -
 السدتثسخيغ في القصاع الخاص.

 كل مغ قخض الاستثسار كرأس الساؿ السحمي كالأجشبي. تقجيع السداعجة الفشية لمجسع بيغ -
كاف محميا أك  العسل عمى تييئة السشاخ الاستثسارؼ السلائع لجحب تجفق رأس الساؿ الخاص سػاء -

أجشبيا نحػ تمظ الاستثسارات الإنتاجية السسكشة في الجكؿ الأعزاء كتقجـ السؤسدة قخكضا بأسعار فائجة تعكذ 
 في أسػاؽ الساؿ الجكلية.تمظ الأسعار الدائجة 

كتعسل ىحه  1960أنذئت ىحه الييئة كسؤسدة تابعة لمبشظ الجكلي سشة ىيئة التشسية الجولية: -3-أ
السؤسدة في تقجيع السداعجات لمبمجاف الأكثخ فقخا في العالع كتػفخ قخكضا شػيمة الأجل كالتي تستج آجاؿ 

تتقاضى أية فائجة عمى ىحه القخكض كلكشيا تتقاضى سشة كبذخكط ميدخة، حيث لا  50استحقاقيا لأكثخ مغ 
سشػيا. كتتكػف مػاردىا مغ اكتتابات الأعزاء في رأسساليا إضافة إلى الإيخادات  %¾ رسسا بديصا يرل إلى 

 السسػلة مغ البشظ الجكلي ليحه السؤسدة سشػيا.

, 1944أنذئ صشجكؽ الشقج الجكلي في إشار اتفاقية بخيتػنػكدز عاـ  (:IMFصشجوق الشقج الجولي )-4-أ
الأكلى في ماؼ كفتحت العزػية لجسيع الجكؿ بجكف استثشاء، كتع تعجيل اتفاقية إنذاء الرشجكؽ مختيغ السخة

إلغاء دكر الحىب كػسيط – 1976عشج إنذاء كحجات حقػؽ الدحب الخاصة. كالسخة الثانية في أبخيل  1968
س الرشجكؽ مغ حرز الجكؿ الأعزاء بالإضافة إلى الاقتخاض أكػف ر تكيع عسلات الجكؿ الأعزاء.لتقيي

 90حػالي  1987مثل حقػؽ الدحب الخاصة، كقج بمغ رأس مالو سشة  1969كمػارد أخخػ مدتحجثة سشة 
تحػيل. مغ الحرة عسلات أجشبية قابمة لم % 25، كيتع دفع حرة الجكلة كسا يمي: مميار كحجة مغ ح.س.خ

 :(ديب) مغ الحرة تجفع بالعسمة الػششية لمجكلة العزػ. كتتسثل اىجاؼ ككضائف الرشجكؽ في % 75

 ... تذجيع التعاكف الشقجؼ الجكلي كتحقيق الشسػ الستػازف في التجارة الجكلية 
  ىبػشا( .( صعػدا أك % 10لعسل عمى ثبات كاستقخار أسعار الرخؼ )التعجيل 
  جعل عسلات الجكؿ الأعزاء قابمة لمتحػيل بيغ بعزيا البعس كإقامة نطاـ متعجد الأشخاؼ(

 .1953لمسجفػعات(كإلغاء القيػد كالخقابة عمى الرخؼ سشة 
 .إتاحة تدييلات كمػارد مالية لمجكؿ الأعزاء لإصلاح الخمل في مػازيغ مجفػعاتيا 

 فيسا يمي:كتتسثل التدييلات التي يقجميا الرشجكؽ 

: كىي تمظ الحقػؽ التي أقختيا اتفاقية إنذاء الرشجكؽ كيدتصيع العزػ أف حقػق الدحب العادية-1
يذتخؼ كليذ يقتخض عسلات أجشبية مغ الرشجكؽ مقابل تقجيع عسمتو الػششية، كتكتدب الجكلة العزػ ىحا الحق 
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 %75ت أجشبية قابمة لمتحػيل كعسلا % 25في الدحب مغ حرتيا في راس ماؿ الرشجكؽ، كالتي تتكػف مغ 
 عسلات كششية كىشاؾ شخكط لاستخجاـ ىحا الحق كىي:

 مغ قيسة    % 25 يجاكز بسايدتصيع العزػ أف يقػـ بدحب عسلات أجشبية مغ الرشجكؽ  لا
 %100حرتو في راس ماؿ الرشجكؽ كذلظ خلاؿ سشة، كبيحا تربح العسمة الػششية لمجكلة العزػ تداكؼ 

 .مغ حرة الجكلة، كيعخؼ الدحب في ىحا الإشار: بالذخيحة الحىبية
 لمجكلة أف تدحب عسلات أجشبية إضافية تحت بشج الذخيحة الائتسانية كتربح العسمة  يسكغ

 تتعيج الجكلة ببحؿ الجيػد اللازمة لحل السذاكل السالية ليا.، ك مغ الحرة % 125الػششية لمجكلة العزػ 
 مغ  %200لدحب مغ الرشجكؽ متى بمغ رصيجه مغ العسمة الػششية يفقج العزػ حقو في ا

 الذخيحة الائتسانية العميا.كيجخ تحت بشج قيسة حرتو في راس ماؿ الرشجكؽ 
 الجكلة العزػ بدجاد )بذخاء( ما سبق أف سحبتو مغ عسلات أجشبية كذلظ مقابل حرػليا  تمتدـ

 .%¾ سشػات، كتجفع عسػلة قج ترل إلى  5لى إ 3عمى عسمتيا الػششية كذلظ خلاؿ فتخة تتخاكح بيغ 
 أف يكػف اليجؼ مغ الدحب علاج عجد مؤقت في ميداف  ع لاستخجاـ ح س يذتخط

 السجفػعات.

: يسشح الرشجكؽ ىحا الشػع مغ التدييلات لسػاجية العجد الصارغ في تدييلات التسػيل التعػيزي-2
 .مغ السػاد الأكليةميداف السجفػعات كالشاتج عغ انخفاض حريمة الرادرات 

كذلظ بأسمػبيغ: عغ  1969تع إصجار ىحا الأصل الشقجؼ سشة :  SDR ))حقػق الدحب الخاصة -3
شخيق تحػيل ما يسمكو العزػ مغ كحجات ح س خ بعسلات قابمة لمتحػيل مغ أؼ عزػ آخخ في الرشجكؽ 

ب العاـ السفتػح لجػ سػاء عغ شخيق الرشجكؽ أك بالاتفاؽ مباشخة مع عزػ آخخ. اك عغ شخيق الحدا
الرشجكؽ حيث يكغ لمجكلة استخجاـ ىحه الحقػؽ في إعادة شخاء عسمتيا الػششية أك تدجيج التدامات أخخػ في 
ذمة الجكلة العزػ. ككحجات ح س خ ليدت إلا دفتخية يسدكيا الرشجكؽ لمجكؿ الأعزاء، كلا يسكغ التعامل بيا 

غ مغ الحىب كأكقية الحىب كانت تعادؿ في  0.88867ا بحػالي لغيخ الأغخاض السرجرة ليا. كقج تتحجد قيستي
عسلات الجكؿ التي لا يقل  16دكلار. كقج تغيخت كتع تقييسيا عمى أساس متػسط مخجح ؿ  35ذلظ الػقت 

أعيج تقييع ىحه الػحجات مخة أخخػ عمى  1981(.كفي بجاية عاـ 1974)عاـ  %1نريب صادراتيا العالسية 
دكؿ ىي )الجكلار، الجشيو الاستخليشي، السارؾ، الفخنظ الفخندي،  5ح لدمة مغ العسلات ؿ أساس الستػسط السخج

 .)الذاممة الاقترادية( اليغ الياباني(

 .السداعجة عمى علاج العجد في ميداف السجفػعات نتيجة ارتفاع أسعار البتخكؿالتدييلات البتخولية :-4
 أعػاـ.3اك  2علاج الاختلالات الييكمية في ميداف السجفػعات، كيتع خلاؿ فتخة : جةستالتدييلات الس-5 
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 6كآجاؿ استحقاؽ لسجة  %½ خة بفائجة ترل إلى يد: يسشح قخكضا مالائتسان شجوق تدييلات ص-6
 .سشػات

 علاج الاختلالات الييكمية في بشية الاقتراد الػششي.تدييلات التعجيل الييكمي: -7
يػجج عجد مغ السؤسدات الإقميسية كالتي تيجؼ إلى تسػيل مجسػعة مؤسدات التسػيل الإقميسية : -ب

 معيشة مغ الجكؿ، تختبط ببعزيا، كأىسيا ىي:

بيغ عذخ دكؿ أكربية ىي: السسمكة  1958قج تأسذ ىحا البشظ سشة  بشظ الاستثسار الأوربي:-1-ب
 الستحجة، فخندا، إيصاليا، ىػلشجا، ألسانيا، بمجيكا، ايخلشجا، الجانسارؾ، اليػناف، لػكدسبػرغ، كمغ أىجافو:

 تحقيق معجلات نسػ في الجكؿ الأعزاء كتذجيع أساليب التكامل الاقترادؼ. -
السذخكعات في الجكؿ الشامية، كغالبا ما تعقج قخكض  تقجيع قخكض لمسداىسة في إنذاء -

 سشة مع فتخة سساح. 20-12البشظ عمى آجاؿ زمشية شػيمة تتخاكح بيغ 
 شخح سشجات في أسػاؽ الساؿ الجكلية. -

بيجؼ تقجيع  1963مجسػعة مغ الجكؿ الأفخيكية ىحا البشظ عاـ  أنذأت :بشظ التشسية الإفخيقي -2-ب
كػف مػارد البشظ الإفخيقي تقترادية كالاجتساعية في الجكؿ الأعزاء، كتالاعسمية التشسية  السداعجات السالية لجفع

جفػعة مغ رأس الساؿ، بالإضافة إلى القخكض التي يتسكغ البشظ مغ الحرػؿ سحرز الجكؿ الأعزاء ال مغ
الأعزاء. كيدتخجـ البشظ مػارده في تسػيل السذخكعات الاستثسارية في  مغعمييا مغ الأسػاؽ السالية الجكلية أك 

الجكؿ الأعزاء كتتحجد شخكط الأقخاص حدب شاقة كل دكلة عمى الدجاد كحدب الججكػ الاقترادية لمسذخكع 
 السسػؿ.

بيجؼ تسػيل السذخكعات  1965إنذاء بشظ التشسية الأسيػؼ عاـ  تع بشظ التشسية الأسيػي:-3-ب
فة داخل الجكؿ الأسيػية، كيعسل البشظ مشح إنذائو عمى تذجيع الاستثسارات الأجشبية السباشخة كحفد تجفقات السختم

قخكضا بذخكط بسشحيا رأس الساؿ لمجاخل، كذلظ عغ شخيق السداىسة في تسػيل مذخكعات البشية الأساسية 
اللازمة لجفع عجمة التشسية الاقترادية مغ تكمفة إنذاء السذخكعات  جانبيدخة، كسا يقجـ البشظ قخكضا لتسػيل م

كالاجتساعية في الجكؿ الأعزاء. كعادة ما يحرل البشظ عمى مػارده عغ شخيق الاقتخاض مغ أسػاؽ الساؿ 
 الجكلية بالإضافة عمى استخجاـ رأسسالو السجفػع مغ قبل الأعزاء في التسػيل.

 صة(: السصمب الثاني : مرادر التسػيل الجولي غيخ الخسسية )الخا

كيقرج بالتحخكات غيخ الخسسية لخؤكس الأمػاؿ كالقخكض السسشػحة مغ جيات خاصة )أفخاد 
كمؤسدات خاصة( إلى حكػمات الجكؿ الأجشبية أك السؤسدات العامة آك الخاصة كيأخح ىحا الشػع مغ 

 التحخكات الجكلية لخؤكس الأمػاؿ الأشكاؿ التالية:
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أحيانا قخكض الترجيخ، كىي عبارة عغ ائتساف مزسػف مغ كيصمق عمييا . تدييلات مػرديغ: 1
حكػمات الجكؿ السقتخضة، تسشحو الذخكات السشتجة كالسرجرة في دكلة ما لمسدتػرديغ في دكلة أخخػ كتدتخجـ 
حريمة ىحا القخض في شخاء سمع كخجمات مغ الذخكات السانحة للائتساف، كعادة ما يتع عقج ىحه القخكض عمى 

سشػات، كبأسعار فائجة تعتسج في تحجيجىا عمى أسعار الفائجة  10يػما إلى  360شية تتخاكح بيغ أساس فتخات زم
 الدائجة في سػؽ الاقتخاض الجكلي شػيل الأجل. كيػجج برفة عامة نػعاف مغ قخكض الترجيخ:

 .الأكؿ: عبارة عغ ائتساف يقجمو السرجر إلى السدتػرد مباشخة 
  مالية في بمج السرجر لمسذتخؼ كيصمق عميو ائتساف السذتخؼ.الثاني: تسشحو غالبا مؤسدة 

كىي قخكض قريخة الأجل تسشحيا السرارؼ التجارية الأجشبية لمبلاد الشامية . تدييلات مرخفية: 2
 06بغخض تسػيل عجد مػسسي كمؤقت في حريمة الشقج الأجشبي، كتتخاكح آجاؿ استحقاؽ ىحه القخكض بيغ 

 فائجتيا حدب أسعار الفائجة الدائجة في الأسػاؽ الجكلية.أشيخ كسشة، كتكػف أسعار 

تعتبخ مرجرا رئيديا لمحرػؿ عمى التسػيل كسا أنيا تسثل مجالا كاسعا . الأسػاق السالية الجولية: 3
 لتػضيف الأمػاؿ الفائزة عبخ الحجكد، كيجب أف نفخؽ بيغ قدسيغ رئيديغ:

ي ىحه الدػؽ بيغ البشػؾ التجارية في تمظ الػدائع التي يكػف التعامل فالأول: الدػق الشقجية الجولية: 
تكػف بسبالغ كبيخة كلسجة قريخة )تتخاكح مغ يػـ إلى سشة(، كتتأثخ ىحه الدػؽ بالتقمبات التي تصخأ عمى أسعار 
الرخؼ، كىحا يعػد إلى أف التعامل يجخؼ بالعسلات الأجشبية. كيتع التعامل في ىحه الدػؽ عمى أساس مغ الثقة 

كاممة في أشخاؼ التعامل، بالإضافة إلى الخقابة التي تفخضيا البشػؾ السخكدية عمى حخكة التعاملات كالتحػلات ال
 لمعسلات الأجشبية.

يتع التعامل في ىحه الدػؽ مغ خلاؿ أسػاؽ الأكراؽ السالية أك : (ديب) الثاني: سػق رأس السال الجولية
بالبػرصات، كيذتخؾ في التعامل في ىحه الدػؽ صشاديق الاستثسار كالذخكات الجكلية، كشخكات بسا تعخؼ 

سشػات،  5-3التأميغ كالبشػؾ الستخررة كصشاديق التقاعج...إلخ، كتكػف الفتخة الدمشية لمدشجات السرجر بيغ 
شجات الأكربية كالأجشبية، كيتع التعامل في ىحه الدػؽ بعقج القخكض السذتخكة إضافة إلى إصجار كتجاكؿ الد
 كتتأثخ ىحه الدػؽ بتغيخات أسعار الفائجة بالإضافة إلى تغيخات أسعار صخؼ العسلات.
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 خلاصة الفرل : 

التسػيل الجكلي كالسحمي ىسا ركيدتاف أساسيتاف لتحقيق التشسية الاقترادية كالاجتساعية عمى السدتػييغ 
 .العالسي كالسحمي

السػارد اللازمة لمسذاريع كالجيات العاممة عمى الرعيج العالسي، حيث يعتسج بذكل فالتسػيل الجكلي يػفخ 
 رئيدي عمى الشطاـ الشقجؼ الجكلي كالأسػاؽ السالية العالسية كسرادر رئيدية لمتسػيل.

في السقابل، يمعب التسػيل السحمي دكرًا حيػيًا في تسكيغ الحكػمات كالسجتسعات السحمية مغ تشفيح مذاريع 
تشسية كتقجيع الخجمات العامة. كيداىع التسػيل السحمي في تعديد اللامخكدية كالجيسقخاشية السحمية، كتحديغ ال

 كفاءة تخريز السػارد لتمبية الاحتياجات السحمية .

عمى مخ الدشيغ، شيج مفيػـ التسػيل الجكلي كالسحمي تصػرات كبيخة، حيث أصبح الشطاـ الشقجؼ الجكلي 
العالسية مغ أىع مرادر التسػيل الجكلي، بيشسا اكتدب التسػيل السحمي أىسية متدايجة في تعديد  كالأسػاؽ السالية

 التشسية السحمية السدتجامة.

 



 

  

 

 

 

 

 

:ثانيالفرل ال  
اثر مصادر التموٌل الدولً و 

المحلً على الاقتصاد 

   .الجزائري
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 مقجمة الفرل :

تعتبخ الجدائخ، كغيخىا مغ الجكؿ، تعتسج بذكل كبيخ عمى التسػيل الجكلي كالسحمي لجعع اقترادىا كتحقيق 
الجكلي كالسحمي جدءًا أساسيًا مغ استخاتيجيات الشسػ الاقترادؼ في البلاد، التشسية الاقترادية. يعج التسػيل 

 .حيث يمعباف دكرًا حيػيًا في تعديد الأداء الاقترادؼ كدعع البخامج التشسػية

تاريخيًا، شيجت الجدائخ استخجاـ القخكض الخارجية كػسيمة لجعع اقترادىا، كقج تسكشت مغ تقميل 
دتػيات تعدز استقخارىا الاقترادؼ. كمع ذلظ، تػاجو الجدائخ تحجيات تتعمق بزخكرة مجيػنيتيا الخارجية إلى م

 .تحقيق تػازف بيغ الجيغ الخارجي كالاقتراد السحمي، كضساف استجامة الشسػ كالاستقخار

مغ خلاؿ دراسة أثخ التسػيل الجكلي كالسحمي عمى اقتراد الجدائخ، يسكغ فيع كيفية تأثيخ ىحه السرادر 
 .شسػ الاقترادؼ، كتحديغ الأكضاع السالية لمبلاد، كتعديد القجرة عمى تحقيق التشسية السدتجامةعمى ال

باستشتاجات ىحا الفرل، سيتع تدميط الزػء عمى أىسية التسػيل الجكلي كالسحمي كعػامل حيػية في 
لإدارة ىحه السرادر تحقيق الاستقخار الاقترادؼ كالتشسية في الجدائخ، كضخكرة اتباع استخاتيجيات مجركسة 

 .بذكل فعاؿ كمدتجاـ

 : في ىحا الفرل، سشتشاكؿ بالتفريل

 : التسػيل الجكلي في الجدائخ في ضل حػافد التصػر السالي السبحث الاكؿ 
 : دكر التسػيل السحمي في تحقيق التشسية السحمية  في الجدائخ السبحث الثاني 

 

 

 

 

 

 

 



المحلً على الاقتصاد الجزائري الفصل الثانً                    اثر مصادر التموٌل الذولً و  
  

27 
 

 السبحث الأول: التسػيل الجولي في الجدائخ في ضل حػافد التصػر السالي 

زاد الػضع تأزما، مسا استجعى تجخل صشجكؽ الشقج الجكلي مغ خلاؿ  1986إف انييار أسعار الشفط سشة 
,كأىع ىحه الإصلاحات التي قامت بيا   1998إلى غاية  1989سمدمة مغ الإصلاحات الاقترادية سشة 

مع  1993,كإنذاء الدػؽ السالي سشة  1994تحخيخ أسعار الفائجة )تحخيخ الجيشار الجدائخؼ( سشة  الجدائخ ىي
 .(2018)عمي،  .إنذاء لجشة للأكراؽ السالية لمبػرصة

 السصمب الاول: الاستثسار الأجشبي السباشخ في الجدائخ 

الشقج الجكلي كشبقت، أعصت تحػلا جحريا في كضع  بجخػؿ الجدائخ في إصلاحات ليكمية جاء ا صشجكؽ 
شكل جسمة مغ السدايا كالحػافد لتذجيع الاستثسار الأجشبي  الاقتراد الجدائخؼ داخميا كاتجاه العالع الخارجي، مسا

مميػف دكلار مغ الاستقصاب ،كبحمػؿ الألفية  209.90حػالي  1999/2000السباشخ، حيث بمغ متػسط الفتخة 
عتساد عمى التسػيل السحمي في إشار التشسية السحمية شيج تجفق الاستثسار الأجشبي السباشخ تحدشا الججيجة كالا

مميػف دكلار، أما الفتخة السستجة مغ 1376.35حػالي  )الأزمة السالية( 2008-2001حيث بمغ متػسط الفتخة 
مميػف 1559.29ر بػ سجمت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ متػسصا قج 2020إلى غاية 2009سشة 

، أما الاستثسار الأجشبي 2014دكلار،بعج تبشي الجكلة سياسة التقذف كانييار أسعار الشفط في مشترف سشة 
)صحخاكؼ، مرادر التسػيل الجكلي كالسحمي كدكرىا الجاعع لأداء الاقتراد الجدائخؼ  غيخ السباشخ فيػ مشعجـ.

 (2023، 1990/2021في ضل التصػر السالي

 اولا: شاقات الجدائخ لجحب الاستثسار الأجشبي السباشخ

تػفخ السػارد الصبيعة: اف غشى الأرض الجدائخية كتػفخىا عمى مػارد شبيعية ىائمة يسثل  -1
 ىاما.عاملا 

السػقع الجغخافي السستاز : تقع الجدائخ في شساؿ إفخيكيا متػسط بمجاف السغخب العخبي  -2
كسا أنيا مجاكرة لأكركبا، كالػشغ العخبي يعصييا مػقعا استخاتيجيا مستاز مغ أجل تقييع شاقتيا 

  .الاستثسارية
 الأكضاع الاجتساعية كالثقافية. -3
 2كع 2381741جغخافية شاسعة تبمغ مداحتيا البشية التحتية: الجدائخ ذات رقعة  -4

تخبصيا شبكة كبيخة مغ الصخقات السعبجة كالدكظ الحجيجية كالسػانئ كالسصارات حيث يقجر شػؿ الصخؽ 
 pour quoi universitive en).2كمع 4000، كبيشسا الدكظ الحجيجية 2كع 106000السعبجة 

algerie الجدائخ-رة مؤسدات الرغيخة ك الستػسصةدراسة قع بيا خبخاء كشادييغ ك مسثميغ كزا- ) 
 .الطخكؼ الدياسية كالأمشية -5
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: يسثل السلامح العامة للاستثسار الأجشبي السباشخ في الجسيػرية الجدائخية الجيسقخاشية  2الججول رقع 
 (2015-2005) الذعبية

الاستثسار 
الأجشبي 
السباشخ 

  (مميػف دكلار)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 

 1.145.34 التجفقات

 

1888.17 

 

1.743.33 

 

2631.71 

 

2.753.76 

 

2.301.23 

 220.49 214.81 317.98 150.63 33.97 20.19 الشفقات-

 

الاستثسار 
الأجشبي 
السباشخ 

  (مميػف دكلار)

2011 2012 2013 2014 2015 

 التجفقات

 

2.580.35 1.499.42 

 

1.692.89 

 

1.506.73 

 

587.31- 

 

 103.22 -18.50 -268.29 -41.30 533.51 الشفقات-

 (UNCTADالسرجر :مؤتسخ الامع الستحجة لمتجارة كالتشسية)
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 التجفقات : 

 الػاردة:  .1

حيث يبجأ بالانخفاض تجريجي مغ  2009إلى غاية  2005نلاحع ارتفاع أك زيادة في التجفقات مغ سشة 
 مميار دكلار . 2753.76مميار دكلار إلى  1145.32

مميار دكلار، كلتختفع مغ ججيج لترل  149.42لترل إلى قيسة  2012كتدتسخ في انخفاض إلى سشة 
التي شيجت الحفاض  2015تبجأ في الحفاض إلى غاية  2014مميار دكلار، كفي سشة  1692.89إلى قيسة 

 حاد.

 الرادرة : .2

 2005يار دكلار سشة مم 20.19نلاحع ارتفاع ممحػظ في ندبة التجفقات الرادرة لتختفع مغ قيسة 
 2010انخفزت إلى غابة  2009كفي سشة  2008مميار دكلار، سشة  317.98لتبمغ قيسة  214.81

الفرل إلى قيستيا حيث  2011مميار دكلار التػاصل ارتفاع سشة  533.31مميار دكلار إلى   214.81مغ
  -41.31إلى  2012ي سشة مميار دكلار ثع بعج ذلظ انخفزت في سشػات السػالية لترل ف 533.51بمغت 

 103.22بجأت بالتحدغ لتربح  2015مميار دكلار كسشة   -18.50إلى  2014 - 2013مميار دكلار ك 
 .مميار دكلار

 2015-2011: يسثل اىع الجول السدتثسخة في الجدائخ ما بيغ  3ججول رقع 

 2015كديدسبخ  2011اىع الجكؿ السدتثسخة في الجدائخ ما بيغ يشايخ 

 التكمفة  عجد السذخكعات  الجكلة 

 مميػف دكلار 

 عجد الذخكات  عجد الػضائف 

 3 2.880 2.232.1 7 اسبانيا 

 2 3.089 2.150.0 2 قصخ

 2 3.342 1.737.3 2 تخكيا

 1 342 837.3 1 لػكدسبػرغ 
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 6 2.659 408.7 7 الامع الستحجة 

 13 1.631 376.6 15 فخندا 

 1 638 350.0 1 جشػب افخيكيا 

 3 561 286.2 3 سػيدخا 

 6 1.360 175.8 6 السانيا 

 1 342 159.8 1 ميانسار بػرما 

 39 3.858 664.1 42 اخخػ 

 77 20.702 9.378 87 اجسالي 

 2015كديدسبخ  2011السرجر : اىع شخكات السدتثسخة في الجدائخ ما بيغ يشايخ 

 15السدتثسخة في الجدائخ ىي فخندا التي يبمغ عجد مذاريعيا نلاحع مغ خلاؿ الججكؿ أنو مغ بيغ الجكؿ 
كضيفة مغ عجد شخكاتيا فتخكيا تحقق  1.631مميػف دكلار كلكغ تحقق عجد كضائف  376.3بتكمفة تقجر ب 

 فقط. 2كضيفة رغع أف عجد مذاريعيا ىي  3.42أكبخ عجد مغ الػضائف التي تقجر ب 

 اشخ في الجدائخمعػقات الاستثسار الأجشبي السبثانيا: 

تعتبخ اليج العاممة الجدائخية في نطخ السدتثسخيغ الأجانب غيخ مشتجة أؼ اليج العاممة الجدائخية : / 1.3
ذات إنتاجية قميمة مقارنة بسا تتقاضاه مغ أجخ كيطيخ ذلظ مغ خلاؿ مقارنة الجدائخ بجكؿ شخؽ آسيا أؼ إنتاجية 

ما بالإضافة إلى ذلظ غياب الكفاءة في بعس الأحياف ليحا اليج العاممة جج مختفعة كالأجخ مشخفس نػعا 
  .يزصخ السدتثسخيغ الأجانب للاستثسار في الجكؿ، كجكؿ جشػب شخؽ آسيا كالعدكؼ عغ الجدائخ

أف استغلاؿ السػارد السحمية لا تػجج عمييا أية قػانيغ صخيحة لحج الآف  استغلال السػارد السحمية:/ 2.3
 السدتثسخيغ الأجانب كالسحمييغ في استغلاؿ ىحه السػارد السحمية.  كىحا ما بذكل مخاكؼ لجػ

الصمب السػافقة عمى السذخكع الاستثسارؼ تعتػ عسمية معقجة كإف مذكمة الحرػل عمى السػافقة :/ 3.3
لحل السدتثسخيغ يعانػف مغ ىحا السذكل الرعب الحؼ يتصمب نفذ شػيل كصيخ كبيخ بالإضافة إلى شػؿ مجة 

  .مفات الخاصة بالاستثسار التي ترل في بعس الأحياف إلى سشة كاممةدراسة الس
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في حالة اذا ما تحرل السدتثسخ عمى السػافقة عمى مذكمة الحرػل عمى أراضي البشاء :/  4.3
الاستثسار فإنو قج يػجب مذكل آخخ ك ىػ مذكل الحرػؿ عمى أماكغ البشاء لتشفيح مذاريعو الاستثسارية كالتي 

 س الأحياف غيخ مييأة أك صالحة الاستثسار.تكػف عمى بع

 ثالثا: الحمػل

لقج أصبحت قزية جحب  دعع وتذجيع الاستثسارات الخاصة في إشارىا الػششي والعالسي: -1
الاستثسارات الخاصة السباشخة كغيخ السباشخة إحجػ القزايا اليامة السصخكحة، ففي عمى تقميز الاستثسارات 

ة الحكػمية الخارجية مغ الجكؿ كالسشطسات التسػيمية فإنو مغ الصبيعي اف تقػـ نسائيلاالعامة كتشاقزت التجفقات ا
الاستثسارات الخاصة بجكر السعػض لتمبية احتياجات التسػيل الاستثسارؼ كمغ البجييي أف السػارد السحمية لغ 

اـ بتجفقات الاستثسارات تكػف كافية لتسػيل جسيع احتياجات جسيع السذاريع الاستثسارية، كىحا يتصمب الاىتس
الأجشبية إلى بلادنا السحتاجة لحلظ، كىحه التجفقات تحكسيا عػامل محمية كاقميسية جامعة قدع مشيا اقترادؼ 
بحت كاغمبيا مختبط بسشاخ الاستثسار العاـ لمبمج نفدو، تذيخ الإحرائيات الا أف حجع الاستثسارات الأجشبية 

 (24، صفحة 2013)مخشاش ، في الحجع كالأىسية السباشخة عمى الجدائخ مازاؿ بديصا 

 تجاوز السذاكل الخاىشة :   -2

اذا كاف كاجباً عمى الجكؿ حل إشكالية العقار باعتبارىا أكبخ السذاكل الخاىشة أكبخ مذاكل التي تػاجو 
الخاىشة التي لا تقل صعػبة عغ السذكل العقار الاستثسار الخاص، كعمييا بحلظ العسل عمى تجاكز السذاكل 

 . (149-148، الرفحات 2009-2008)ششاؽ ، كذلظ عغ شخيق التحاد جسمة مغ التجابيخ كالإجخاءات

 الشذيط ك تػضيح الاجخاءات القانػنية كالتشطيسية الستعمقة بالاستثسار كذلظ عمى كل السدتػيات. -
ضخكرة الاعتساد عمى مشيجية اتراؿ تدسح لمسدتثسخيغ الاشلاع عمى كل ما يتعمق بتخقية  -

 الاستثسار.
اعادة ليكمة القصاع البشكي، كتحجيث ادارة الزخائب كالجسارؾ ككحا كضع سياسة عقارية  -

 .تتساشي كاقتراد الدػؽ 
لسقجمة كفخض انذاء بشظ معمػمات حػؿ الامكانيات السػجػدة كالامتيازات كالزسانات ا -

 الاستثسار الستػفخة.
 .البحث عغ أشكاؿ ججيجة لإشخاؾ القصاع الخاص عمى تديخ السخافق كالسشذئات القاعجية  -
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 تذجيع الرادرات خارج قصاع السحخوقات: -3

كمالية  كيكػف ذلظ مغ خلاؿ دعسيا الفعمي بتخفيس الإجخاءات البيخكقخاشية ككضع التحفيدات جبالية 
ملائسة كخاصة في السجالات التشافدية فسثل ىحا السدعى يسكغ لمبمج أف يجسج تجريجيا قجكـ مػارد مالية 

 .(244، صفحة 2014)الذخيف ك لسياء ، خارجية بجيمة

 السصمب الثاني : واقع الاستثسار الأجشبي الغيخ مباشخ في الجدائخ 

تسثل البػرصة مرجر التسػيل في الجدائخ ليحا كمغ الزخكرؼ عمى الجدائخ أف تؤسديا ككاف ذلظ بجاية 
 1988مغ 

  :أولا: البػرصة الجدائخ

ىي الدػؽ الحؼ تعقج فيو اجتساعات دكرية في مػاعيج معيشة، لأجل تعخيف البػرصة:  -1
مفع عمى مكاف الاجتساع أك زمانو أك الكياـ بعسميات شخاء ك بيع الأكراؽ السالية، كقج يصمق ىحا ال

 (45، صفحة 2008)شػاكرة، مػضػع الرفقات التي تعقج.
ىي سػؽ مدتسخة ثابتة مكاف تقاـ في السخاكد السحارية في مػاعيج محجدة تجسع فييا   -2

)سميساف، أصحاب رؤكس الأمػاؿ كمداعجييع لمتعامل في الأكراؽ السالية كفقا لمشطع الثابتة كلػائح محجدة
 .(79/80، صفحة 2005

و الجسع بيغ البائعيغ كالسذتخيغ الشػع معيغ مغ الأكراؽ ىي عبارة عغ نطاـ يتع بسػجب  -3
 أك الأصل مالي معيغ

 .مغ التعاريف الدابقة تدتشتج أف البػرصة في الدػؽ الحؼ يعقج فيو اجتساعات لمكياـ بعسمية الذخاء كبيع 
 .أكراؽ السالية فيي سػاؿ مشطسة مدتسخة كثابتة

 نذأة بػرصة الجدائخ/ 1

كمشح ذلظ الحيغ كإلى غاية الػقت الحالي  1990البػرصة كاف ابتجاء مغ سشة  التحزخ الفعمي لإنذاء
 :مخت ىحه العسمية بعجة مخاحل تحكخ مشيا

لقج ضيخت فكخة انذاء بػرصة الجدائخ عاـ  1990/1992تبجأ ىحه السخحمة مغ السخحمة التقخيخية :  -ا/
ـ عمى مكانية مفاكضة قيع الحديشة بيغ 1990مارس  27السؤرخ بتاريخ  90/101ـ كيشز السخسػـ رقع 1990

أنػاع شيادات  1990مارس  27السؤرخ بتاريخ  102-90السؤسدات، العسػمية فقط كسا أكضح السخسػـ رقع 
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نػفسبخ  09الأسيع التي يسكغ أف تقػـ بإصجارىا الذخكات العسػمية الاقترادية ككحا شخكط مفاكضتيا كبتاريخ
 دج32008ية قامت بتأسيذ شخكة ذات أسيع بخأس ماؿ يقجر ب فإف صشاديق السداىسة الثسان 1990

كسا غيخ اسسيا لتحسل  9.320.000.000إلى  1992كقج تع تعجيل قػانيشيا كرفع رأس ماليا في فيفخؼ 
سبخ نػف 22-21)زيجاف ك نػريغ ، بحلظ اسع بػرصة الأكراؽ السالية بعج ما كاف اسسيا شخكة الكيع متجاكلة

2006). 

لقج تسخ في ىحه السخحمة تعجيل القانػف  1996/1992تبجأ ىحه السخحمة مغ  ب/. السخحمة الابتجائية:
عمسية السشازؿ الذخكات العسػمية مغ  1998 جانفي 12السؤرخ بتاريخ  04-88التجارؼ. حيث مشح قانػف 

أفخيل  25السؤرخ في  08-93أسيسيا لغيخ السؤسدات العسػمية ليحا العخض كبسػجب السخسػـ التذخيعي رقع 
، صفحة 2006نػفسبخ  22-21)زيجاف ك نػريغ ، بعس التعجيلات عمى القانػف التجارؼ  2تع ادخاؿ  1993

7). 

كانت  1996الى كقتشا الحالي مع نياية  1996مخحمة الانصلاؽ الفعمية: تبجأ ىحه السخحمة مغ -1
الطخكؼ جاىدة مغ الشاحية القانػنية كالتقشية لإنذاء بػرصة الكيع السشقػلة، حيث لع كضع نز قانػني لإنذاء 

 .)بػرصة الجدائخ(كتشطيع ىحه البػرصة كأصبحت البػرصة مكاف مادؼ بغخض تجارة

 أسػاق بػرصة الجدائخ  -أ .

 سػؽ سشجات رأس الساؿ يتزسغ. -
 الدػؽ الخئيدية سػؽ السؤسدات الرغيخة كالستػسصة. -
 .)بػرصة الجدائخ(سػؽ سشجات الجيغ تتزسغ سػؽ سيجات الجيغ -
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 التدعيخية الخسسية لمبػرصة : 1الذكل رقع 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2024افخيل  18تاريخ الاشلاع  www.sgbf.dzالسرجر : بػرصة الجدائخ السػقع الالكتخكني 

  : الييئات السكػنة لبػرصة الجدائخ -ج

لجشة تشطيع كمخاقبة عسميات البػرصة تتكػف مغ الدمصة التشطيسية، سمصة الاعتساد  -1
(السؤرخ في 93.10السخسػـ التذخيعي ، رقع ) 22) السادة كالحخاسة كالتحقيق.كالتأىيل، سمصة السخاقبة 

الجخيجة الخسسية لمجسيػرية الجدائخية رقع  1993الستعمق ببػرصة الكيع السشقػلة ، لدشة   1993ماؼ  23
 ( 06. الجدائخ ص 34

شية شخكة إدارة بػرصة الكيع السشقػلة مدؤكلة عغ تشفيح الإجخاءات العسمية كالتق  -2
 .الزخكرية لمسبادلات عمى الكيع

السؤتسغ السخكدؼ عمى الدشجات ىػ شخكة ذات أسيع يداىع فييا الػسصاء السعتسجكف  -3
كالثلاث الذخكات السرجر الكيع السشقػلة بالإضافة إلى شخكة تديخ بػرصة الكيع كالخديشة  (بشػؾ( 05)

 .عسميات ك البػرصة ك مخاقبتيا ، ( )لجشة تشطيعالعسػمية كبشظ الجدائخ 
الػسصاء في عسميات البػرصة كىع البشػؾ كالسؤسدات السالية كالذخكات التي تتسحػر  -4

 .)بػرصة الجدائخ(نذاشاتيا أساسا حػؿ الكيع السشقػلة

 التسعٌرة الرسمٌة 

سوق سندات راس  سوق السندات

 المال

سوق المؤسسات 

المتوسطة و 

 الصغٌرة

السوق 

ةٌسٌالرئ  

سوق كتل 

 سندات

الخزٌنة 

 العمومٌة

 سوق السندات 

http://www.sgbf.dz/
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شخكات مداىسة التجخل مغ السرجركف: كىع عبارة عغ أشخاص معشػييغ في شكل  -5
)عثساني ك شعبانية، .ع كتتع تجخلاىع في البػرصة بتقجيع عخض عسػمي للادخارتيأجل تسػيل نذاشا

 (17، صفحة 2012ماؼ  6-7

 :ثانيا : السعػقات

مدتػػ الػضعية الرعبة لمسؤسدات الجدائخية التي عخفت اختلالات في تػازنيا عمى  -1
ليكميا السالي عجد السيدانية، كىحا الػضع لا يذجع الأفخاد عمى الذخاء اسيع ىحه السؤسدات حيث 

 -.تعتبخ السخدكدية شخشا. اساسيا لجحب السجخخات كتػجيييا نحػ الأصػؿ السالية
لع تكغ سياسة الجشابة السصبقة عمى الكيع السشقػلة بالسحفدة فقمشا ما كانت تذسل  -2

 ما شكل عالقا بالشدبة الدػؽ مالية ناشئة اعفاءات كىحا
ضعف القجرة الذخائية لجػ جسيػر السػاششيغ كيتالي قمة السجخخات الفخدية، فسذكمة  . -3

تجني الجخل الفخدؼ كعجـ استقخار أكضاع الفئات التي تحققو تحج مغ حجع الصمب عمى الأكراؽ 
  .السالية

، 2012ماؼ  7-6)عثساني ك شعبانية، عجـ كجػد سػؽ كفؤة كسيصخة الدػؽ السػازنة. -4
 (14صفحة 

  :الحمػل -رابعا  

  : التحكع في السحيط الاقتراد الكمي مغ خلاؿ

  .محاربة الاقتراد السػازؼ  -1
 اصلاح الشطاـ الجبالي  -2
التخفيس سعخ الفائجة كذلظ لأف تخفيس سعخ الفائجة مغ شأنو تذجيع  -3

الالتجاء نحػ سػؽ الأكراؽ السالية، باعتبار أف أصػؿ الستجاكلة فيو تعتبخ بجاية السجخخيغ إلى 
 .لمػدائع السرخفية

كذلظ مغ خلاؿ  العجك البػرصة آلية الخػصرة : تدخيع عسمية الخػصرة -4
فتح رأسساؿ السؤسدات العسػمية أماـ السدتثسخيغ الخػاص في سػؽ الأكراؽ السالية مسا يؤدؼ 
إلى زيادة عخض الأكراؽ السالية في البػرصة، كتبػع لفخص الاستثسار بالشدبة لمسجخخيغ كبالتالي 

 تحقيق شخط مغ شخكط قياـ الدػؽ كىػ عسل الدػؽ.
كالجياز السرخفي في سسية البػرصة كيتخكد دكر تفعيل دكر البشظ السخكدؼ   -5

الجياز السرخفي في تشسية سػؽ الأكراؽ السالية أساسا عمى مجػ تحخيخ القصاع السالي 
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كيرصمح كل مغ البشظ السخكدؼ كالبشػؾ التجارية بجكر ىاـ في مجاؿ تصبيق الإجخاءات الدامية 
)بخكىاشع ، ت سػؽ الأكراؽ السالية إلى التحقيق التحخيخ السالي كتخفيس القيػد عمى عسميا

 (55/56، صفحة 2016/2017نػرديغ ، ك عقمية ، 

 :السصمب الثالث: القخوض الخارجية 

نطخا لعجـ كجػد تعخيف مػحج كشامل لمسجيػنية الخارجية كمتفق عميو تعخيف القخوض الاجشبية :  -1
مجسػعة عسل تزع كل مغ صشجكؽ الشقج الجكلي كالبشظ العالسي كمشطسة التعاكف  1984تكػنت سشة 

الاقترادؼ كالتشسية الاقترادية، كبشظ التدػيات الجكلية، قامت بػضع تعخيف مػحج في تقخيخىا الدشػؼ كىػ 
إجسالي الجيػف الخارجية في تاريخ معيغ يكػف مداكيا إلى مبمغ الالتدامات التعاقجية الجارية التي إف <<كالآتي 

تؤدؼ إلى تدجيجات مكيسي بمج ما تجاه غيخ السكيسيغ بو، كيذسل حتسية تدجيج أصل الجيػف مخفػقا بالفػائج أك 
  (H.Dembinski, 1988)  >>مغ دكنيا، أك دفع الفػائج مع أك بجكف تدجيج مبمغ الأصل

تعج الفخكض التجارية مغ أكبخ أنػاع السجخخات الأجشبية الستجفقة أنػاع القخوض الأجشبية التجارية:  -2
لمبمجاف الشامية كالتي تست بذكل سخيع، كتتكػف ىحه الفخكض مغ ثلاثة أنػاع ىي فخكض الدشجات كالقخكض 

 إئتسانات الترجيخ كفي ما يمي شخح مػجد لكل ىحه الأنػاع مغ القخكض. السرخفية التجارية ك

كىي أحج أشكاؿ استثسارات السحفطة عغ شخيق شخاء  الفخوض السالية )قخوض الدشجات(:  2-1
البمجاف الشامية تجفقات الأمػاؿ الداخشة، ففي الدػؽ الجكلية لمدشجات تقػـ  مشذآتالأسيع كالدشجات في 

( سشة( كذلظ مغ خلاؿ إصجار الدشجات كالتي يقػـ السدتثسخكف في 255خاض شػيل الأمج )الحكػمات بالاقت
 .البمجاف الستقجمة بذخاء ىحه الدشجات مغ خلاؿ الػسصاء

%، أؼ مغ 1150ازدادت التجفقات الكمية لمسحافع الاستثسارية أكثخ مغ  1997ك  1989كبيغ عامي 
%، كأكبخ مدتفيج في تمظ 900تجفقات الأسيع زيادة بشدبة مميار دكلار، حيث مثمث مشيا  86.3إلى  7.5

% مغ تسػيميا الخارجي 25السخحمة ىػ السكديظ الحؼ أصبح فيسا بعج ضحية، حيث استقبمت السكديظ حػالي 
، مسا أدػ 35شيجت انييار حاد في سػؽ الأسيع بعج تخفيس البيدك بشدبة % 1995بيحا الذكل، لكغ سشة 
 (250)حامج، صفحة  % مغ أمػاليع60كثخ مغ إلى خدارة السذتخيغ أ

، حيث أدػ الانخفاض الحاد في سػؽ الأسيع 1997كنفذ الأزمة حجثت في دكؿ جشػب شخؽ آسيا سشة 
 مميار دكلار.12كالدشجات إلى رعب السدتثسخيغ الأجانب متسثلا في  صافي التشاقات الخارجية الحؼ بمغ 

 (676، صفحة 2009)تػدارك، 



المحلً على الاقتصاد الجزائري الفصل الثانً                    اثر مصادر التموٌل الذولً و  
  

37 
 

ىي القشاة الأخخػ كالأحجث لتحػيلات رأس الساؿ كخاصة في سػؽ   القخوض السرخفية التجارية: 2-2
مميار  475نحػ  1979العسلات الأكركبي الحؼ يعػد تاريخو إلى الدتيشيات، كقج بمغ حجع ىحا الدػؽ في عاـ 

دكلار كالعسلات الأكركبية التي كانت سائجة في عسلات مػدعة في بشػؾ خارج البمج الحؼ أصجر تمظ العسلات، 
لظ فيشاؾ دكلار أكركبي كمارؾ أكركبي كىكحا، كتسشح الفخكض مغ العسلات الأكركبية عادة لفتخات أقرخ مغ لح

فخكض الدشجات كأف سعخ الفائجة التقميجؼ ليحا الغخض ىػ سعخ الإقخاض فالسقتخضػف يجفعػف علاكة إلى بمػؾ 
السجفػعة مغ قبل البمجاف الشامية ىي عادة ة لشجف كذلظ استشادا إلى تقجيخات الدػؽ بالشدبة لمسخاشخ، كأف العلاك 

 (77، صفحة 2007)القخيذي، أعمى نطخا لارتفاع السخاشخ فييا 

في أزمة مجيػنية مختفعة كبذكل ممحػظ أدػ إلى الجخػؿ في إصلاحات  1986كقعت الجدائخ مشح سشة 
الجيػف الخارجية في الجدائخ مدتػيات قياسية سشػات التدعيشات ك مع صشجكؽ الشقج الجكلي، حيث سجمت 

أعمى مدتػػ ليا خلاؿ ىحه الفتخة، كمع  1998مميػف دكلار، حيث شيجت سشة  29449.7بستػسط قجر بػ 
دخػؿ الجدائخ في الألفية الججيجة كتحدغ السجاخيل جخاء ارتفاع أسعار الشفط بجأت السجيػنة  في تخاجع ممحػظ، 

 إلى غاية الأزمة السالية لدشة إلى غاية الأزمة السالية لدشة 2000الفتخة السستجة مغ سشة فخلاؿ

بمغت الجيػف  2009/2020مميػف دكلار، أما الفتخة  16985.75سجمت الجيػف متػسصا قجر بػ  2008
ك  2014مميػف دكلار رغع أزمة انخفاض أسعار الشفط في مشترف سشة  5770.81في متػسصيا حػالي 

)صحخاكؼ، مرادر التسػيل الجكلي كالسحمي كدكرىا الجاعع لأداء الاقتراد الجدائخؼ في  كأزمة كػفيج . 2019
 .(2023، 1990/2021ضل التصػر السالي

السرجر: بيانات الحدابات القػمية لمبشظ الجكلي كبيانات لحدابات القػمية لسشطسة التعاكف كالتشسية في 
 لسيجاف الاقترادؼ.ا

 السصمب الخابع:  السعػنات الأجشبية:

 تعخيف السعػنات  الاجشبية :  -1

نتجو غالبية الآراء إلى عشج السعػنات الأجشبية كافة التحػيلات السالية التي تتع كفق شخكط كقػاعج ميدخة، 
. كسا (53، صفحة 2017)قسػمية،  بعيجا عغ القػاعج كالأسذ السالية التجارية الدائجة كفقا لطخكؼ الدػؽ 

 عخفت لجشة مداعجات التشسية معػنات التشسية الخسسية بأنيا السػارد الستجفقة مغ الجكؿ

، 2012 )عباس، الغشية إلى الجكؿ الشامية، كلكغ يجب أف تحقق ىحه السػارد ثلاثة شخكط رئيدية ىي
 :(71صفحة 
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 .أف تكػف مغ مرادر رسسية -
 .أف تكػف بغخض التشسية -
 %.25أف تحتػؼ عمى شخكط امتيازية، أؼ عشرخ السشحة لا يقل فييا عغ  -

تقجـ الحكػمات السشح عادة مغ خلاؿ مؤسدات إنسائية رسسية كالسؤسدة الأمخيكية لمتشسية الجكلية ككزارة  
التشسية الخارجية البخيصانية، كسا تػجج مداعجات خاصة غيخ رسسية مقجمة مغ مشطسات غيخ حكػمية كمع ذلظ 

، 2018-2019)كحيج،  يات الخئيديةفإف السداعجات الخسسية فقط ىي التي يتع قياسيا كمػجػدة في الإحرائ
. إف معطع الييئات السانحة لمسداعجات تقجـ ىحه السداعجات عمى شكل رأس ماؿ أك مداعجات (62صفحة 

فشية كمعطسيا تأخح شكل مداعجات السذخكعات لكغ بعس الييئات الثشائية تقجـ مداعجاتيا عمى شكل فخكض 
 كىي نػع مغ السداعجات العامة لغخض دعع ميداف السجفػعات. البخامج 

 1985مميار دكلار في عاـ  29.4كقج ازدادت السداعجات الإنسائية الخسسية عمى السدتػػ العالسي مغ 
 152.51ثع إلى  2005مميار دكلار عاـ  108.8، ثع ارتفعت إلى 1996مميار دكلار عاـ  55.5إلى نحػ 

إلا أف ىحه التجفقات، حتى في (2018)الجكلي،  2016مميار دكلار سشة  157، ثع 2015مميار دكلار عاـ 
 .حالة ارتفاعيا ستطل قاصخة عغ بمػغ مدتػػ التعيجات السحجدة

 :ىشاؾ عجد مغ الجكافع تحكخىا في ما يأتي دوافع تقجيع السعػنات الأجشبية: 2-

 .الإندانية، أؼ مداعجة البمجاف الفقيخةالجكافع الأخلاقية  -
الجكافع الدياسية كالعدكخية كالتاريخية، حيث أف معطع السداعجات الأمخيكية كجيت بيجؼ عجـ  -

 .انتذار الذيػعية، كسا تخكدت السداعجات البخيصانية كالفخندية في مدتعسخاتيا القجيسة
لبمجاف الشامية لا ييجؼ فقط إلى زيادة معجؿ التػاقع الاقترادية لمبمجاف الستقجمة، فالاستثسار في ا -

الشسػ لمبمج الشامي كلكغ لتحديغ مدتػػ الخفالية في البمج السقجـ لمسداعجات، كىكحا فإف السداعجات  
 .الجكلية ىي نافعة لمصخفيغ معا

يستيا حيث لقج تسيدت تجفقات السعػنات الأجشبية إلى الجدائخ بالتحبحب خلاؿ فتخة التسػيل الجكلي بارتفاع ق
مميػف دكلار ،كمع حمػؿ الألفية الججيجة تع إقخار خلاؿ  280.56حػالي 1990/2000بمغ متػسط الفتخة 

السؤتسخ اىجا ؼ الألفية الججيجة تقجيع مداعجات إنسائية لمجكؿ الشامية مغ شخؼ الجكؿ الستقجمة، لتختفع السعػنات 
مميػف دكلار ،ليشخفس بعجىا  280.10حػالي  2008-2001الأجشبية كيدجل بحلظ متػسط الفتخة السستجة مغ

)صحخاكؼ، مرادر التسػيل الجكلي كالسحمي  مميػف. 184.50لحػلي  2020-2009الستػسط خلاؿ الفتخة 
 .(2023، 1990/2021كدكرىا الجاعع لأداء الاقتراد الجدائخؼ في ضل التصػر السالي



المحلً على الاقتصاد الجزائري الفصل الثانً                    اثر مصادر التموٌل الذولً و  
  

39 
 

القػمية لمبشظ الجكلي كبيانات لحدابات القػمية لسشطسة التعاكف كالتشسية في  السرجر: بيانات الحدابات
 السيجاف الاقترادؼ

 السصمب الخامذ : تحػيلات السياجخيغ:

 تعخيف تحػيلات السياجخيغ: 

، كأنيا التحػيلات الخاصة 2010تعخؼ دليل ميداف السجفػعات الرادر عغ صشجكؽ الشقج الجكلي لدشة 
العساؿ السياجخيغ الحيغ يعجكف مكيسيغ في البمج السزيف إلى متمقيغ في بمجىع الأصمي، إذا كاف الحالية مغ 

السياجخكف يعيذػف في البمج السزيف العاـ كاحج أك أكثخ، فإنيع يعجكف مكيسيغ بغس الشطخ عغ كضعيع 
غ الحؼ يحرمػف عميو بعج برفتيع مياجخيغ، أما إذا كانػا قج عاشػا أقل مغ عاـ كاحج في البمج السزيف فالسبم

تعػيزات لمعامميغ كتحػيلات السياجخيغ في الكيسة الرافية لسا يقػـ بو السياجخكف بتحػيمو مغ أصػؿ مغ بمج 
 .(64، صفحة 2018-2019)كحيج،  إلى آخخ عشج كقت اليجخة فتخة زمشية لا تقل عغ سشة

 جخيغمحجدات تحػيلات السيا -ب 

اف معطع الجراسات التي تشاكلت محجدات تحػيلات السياجخيغ خمرت إلى خسدة محجدات رئيدية 
 : (rachid, 2007, p. 10)مختبصة بقخارات التحػيل إلى البمج الأصمي، تحكخىا بإيجاز كسا يمي 

بعج السياجخ رعاية أسختو الستبكية في البمج الأصمي أحج أكثخ أىع الجكافع البجييية  الإيثار الشقي: -1
 .التحػيل أمػالو إلى البمج الأصمي

يسكغ أف يكػف لمسياجخ دافع آخخ لمكياـ بتحػيلات مالية لبمجه الأصمى كىػ  فائجة شخرية بديصة: -2
ع مغ أجل أفاؽ مدتقبمية تختبط بالإرث أك رغبة الفائجة الذخرية ليحا السياجخ كالفائجة الذخرية ىي داف

 السياجخ رعاية أفخاد أسختو الستبكية بالبمج الأصمي لسستمكاتو الستػاججة بيحا البمج. 

ىحا السحجد يعتسج عمى أف التختيبات الأسخية الزسشية السذاركة في التأميغ والقخض:  -3
 ,rachid) قبل اليجخة يدجدىا بعج الاستقخار بالسيجخفكخةالسداعجات كالإعانات التي يتحرل عمييا السياجخ 

2007, p. 10). 

يختكد ىحا الجافع عمى فكخة أف التحػيلات تختبط باليجؼ الحؼ حجده السياجخ ىجف ادخار السياجخ:  -4
 ادخار مبمغ معيغ يدسى ىجؼ الادخارمغ كراء مذخكعو اليجخؼ، كالحؼ يتسثل بالعػدة إلى البمج الأصمي بعج 

(OCDE, 2016, p. 156). 
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تقػـ فخضية إدارة محفطة الأكراؽ السالية عمى فكخة تػجيو مجخخات   قخارات إدارة أو تدييخ السحفطة: -5
مغ بمج الآخخ، كىحا تفدخ السياجخ كالحؼ ليذ بحاجة إلييا إلى استثسار اقترادؼ دك مخدكد ندبي يختمف 

التحػيلات عمى أنيا قخار فخدؼ يتدع بالخشادة يتػقف عمى معجؿ العائج عمى التحػيلات أؼ تػاقع مالية تذتخط 
 .(2007)الخػاجة،  عمى السياجخ تػفخ ضخكؼ مػاتية للاستثسار في كششو الأصمي

تتسيد تجفقات تحػيلات السياجخيغ في الجدائخ بالزعف ك التحبحب الػاضح خلاؿ فتخة التسػيل الجكلي 
مميػف دكلار ،أما  1024.27بستػسط قجر ب 1990-2000سقجار التحػيلات خلاؿ الفتخة م كالسحمي ،كتتخاكح 

خفس لستػسط أكثخ خلاؿ مميػف دكلار ،ليش814بمغ متػسط تحػيلات السياجخيغ حػالي   2008-2001الفتخة 
)صحخاكؼ، مرادر التسػيل الجكلي كالسحمي كدكرىا الجاعع . مميػف دكلار239.17بحػالي 2020-2009الفتخة 

 (2023، 1990/2021لأداء الاقتراد الجدائخؼ في ضل التصػر السالي

لحدابات القػمية لسشطسة التعاكف كالتشسية في السرجر: بيانات الحدابات القػمية لمبشظ الجكلي كبيانات 
 السيجاف الاقترادؼ.

 السبحث الثاني : دور التسػيل السحمي في تحقيق التشسية السحمية  في الجدائخ 

التسػيػل السحمػػي يتػػخجع فػػي ميدانيػػة الجساعػػات السحميػػة مػغ خػػلاؿ إيخاداتيػػا، كالتػػي تحػػػؿ إلػػى نفقػػات ممدمػػة 
 . السشفعة العامة، كسا تتجو إلى البخامج التشسػية في شكل مخصصات بمجية أك كلائية لمتشسيةليحه الييئات لتحقيق 

 : تتسثل في :السخصصات التشسػية السحمية  السصمب الأول :

 : مخصصات البمجية لمتشسية السحمية :أولا

عمػػػػػى أنػػػػػو 1973/ 08/ 09السػػػػػؤرخ فػػػػػي 36/ 73عخفػػػػػو السخسػػػػػػـ التشفيػػػػػحؼ  تعخيفهههههو : .1
الػسائل القانػنيػة كالساليػة التػي تدػسح لمجساعػات السحميػة بتقػجيخ كتجدػيج سياسػتيا التشسػيػة مجسػعة مغ 

الاقترػػادية كالاجتساعيػػة كالثقافيػػة لمجساعػػات السحميػػة كىػػػ عامػػل لتحدػػيغ الطػػخكؼ السعيذػػية لمسػػػاششيغ 
ة البمجيػػة كعامػػل إدمػػاج الاقترػػاد السحمػػي بالاقترػػاد الػػػششي، فيػػحه السخصصػػات تجعػػل السجػػالذ الذػػعبي

 .(177، صفحة 1995)بغ مالظ،  تتكفل باختيار كصياغة كتشفيح نذاشات التشسية السحمية

مػػغ قػػانػف البمجيػػة اشػػتخشت أف يكػػػف ىػػحا السخصػػط يتساشػػى مػػع السخصػػط القصػػاعي  107ك حدػػب السػػادة 
البمجؼ لمتشسية عمى عجة مبادغ ىي : مبجأ شػسػلية التخصػيط أؼ لمتشسية كالسخصط الػششي لمتشسية كيقػـ السخصط 

 . يعع كل البمجيات، كمبجأ إلداميتو أؼ إجبارية التخصيط لتحقيق التشسية حدب إمكانيات البمجية
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)الػػػػجكتػرة كىيبػػػػة، صػػػػفحة  يسػػػػخ السخصػػػػط البمػػػػجؼ لمتشسيػػػػة بعػػػػجة مخاحػػػػل : مخاحههههل تحزههههيخ السخصهههه 1/2
100/101): 

السخحمة التحزيخية: يتحسػل فييػا السجمػذ الذػعبي البمجيػة مدػؤكلية البػجء فػي عسميػة التحزػيخ لمسخصػط  -
أثشاء مجاكلتو العادية أك الاستثشائية، كتذكيل فخؽ التخصػيط الستكػنػة مػغ عػجة فعاليػات محميػة كتتسثػل فػي المجػاف 

 أشيخ . 06ي كمكتب الجراسات، كلا تتجاكز مجة ذلظ السؤقتة كالسجتسع السجن

مخحمة الانصلاؽ :مجتيا أسبػعيغ، تقػـ المجاف السؤقتػة بعسميػة التػعيػة كالإعػلاـ، كعقػج اجتسػاع تػأشيخؼ  -
تحػػت رئاسػػة رئػػيذ البمجيػػة كبحزػػػر أعزػػاء السجمػػذ الذػػعبي البمػػجؼ كمكتػػب الجراسػػات تحزػػيخا لانعقػػاد كرشػػة 

 ية التحزيخ لمسخصط .الانصلاؽ الخسسي لعسم

مخحمػػة التذػػخيز : ىػػجؼ السخحمػػة ىػػػ تحجيػػج الإمكانيػػات كالعػائػػق السػجػػػدة محميػػا مػػغ شػػخؼ السجمػػذ -
 كالسػاششيغ كمجتيا أربعة أسابيع.

مخحمػػة السرػػادقة عمػػى السخصػػط :تػػتع السرػػادقة أكلا عمػػى السخصػػط مػػغ شػػخؼ السجمػػذ الذػػعبي البمػػجؼ  -
 مصة الػصية لمتخخيز بالتشفيح .بسػجب مجاكلة، كثانيا مرادقة الد

ييػػجؼ كضػػع السخصػػط البمػػجؼ لمتشسيػػة إلػػى تحقيػػق تشسيػػة فػػي عػػجة مجػػالات اقترػػادية مشيػػا أىجافههو :1/3
 كاجتساعية :

 الخؼ: تػفيخ السياه الرالحة لمذخب كالتصييخ.-

 الفلاحة ::الاىتساـ بيحا السجاؿ يتحجد حدب نػعية نذاط كل بمجية .-

 الاجتساعية كتذسل السؤسدات التعميسية، السخاكد الثقافية ....السشذآت القاعجية -

 السشذآت القاعجية الاقترادية مغ شخقات كالشقل...-

 (105، صفحة 2006)رياف،  لسشذآت القاعجية الإدارية كتذسل مقخات البمجيات ك فخكعيا...-

 السخصصات القصاعية : - ثانيا 

 تشقدع السخصصات القصاعية إلى بخامج قصاعية مخكدية كبخامج قصاعية غيخ مخكدية :داميا :أق 1

مشيػا تييئػة الإقمػيع  كىػي مذػاريع كبيػخة ليػا بعػج كششػي أك جيػؼ،اليػجؼ لبخامج القصاعية السخكديهة :ا-ا/ 



المحلً على الاقتصاد الجزائري الفصل الثانً                    اثر مصادر التموٌل الذولً و  
  

42 
 

كتحتػؼ عمى السدتػػ السحمي عمى أبعػاد جغخافيػة تذػكل محػاكر لمتذػغيل، كتدػجل ىػحه السذػاريع بعشػػاف كزارات 
 الييئات السخترة .

ك ىػػي مخصصػػات ذات شػػابع كلائػػي كفيػػو كػػل اسػػتثسارات الػلايػػة البههخامج القصاعيههة غيههخ مخكديههة : -ب/
يا كتدجل باسع الػالي، كيحزخ عمى مدتػػ السجمذ الذعبي الػػلائي كالسؤسدات العسػمية التي تخزع لػصايت

بجراسة اقتخاحات مذاريعو كيرادؽ عميػو، كتػجرس الجػانػب التقشيػة مشػو مػغ شػخؼ الييئػة التقشيػة، ك يدػيخ الػػالي 
 (102)الجكتػرة كىيبة، صفحة  عمى تشفيحه.

 صصات إلى تصػيخ مختمف القصاعات كششيا كمحميا :تيجؼ ىحه السخأىجافيا :1/2

 البحث عغ التػازف بيغ السػارد السحمية كالسػارد الػششية.-

 تشسية الاستثسار كالقصاع الإنتاجي تمبية لمحاجيات العامة.-

 خمق مشاصب شغل ججيجة.-

 تحديغ مدتػػ الاستجابة لمحاجات العامة خاصة في مجاؿ التعميع،الدكغ، الرحة.-

 فظ العدلة عغ السشاشق الشائية. -

 (105، صفحة 2006)بغ مػسى،  تحقيق التشديق بيغ البخامج عمى السدتػييغ السحمي ك السخكدؼ -

 : تتسثل في كل مغ :بخامج التشسية السحمية الأخخى ثالثا :

بسػجب السادة  2002قانػف السالية لدشة  : جاء ىحا البخنامج بسػجب بخنامج دعع الإنعاش الاقترادي 1
كىجفػػو إنعػػاش الاسػػتثسار العسػػػمي مدػػجمة ضػػسغ  2001/2004،كيغصػػي ىػػحا البخنػػامج الفتػػخة السستػػجة بػػيغ 230

مختمػف بػػخامج التجييػد العسػػػمي لمجكلػة، كمتابعػػة تشفيػح ىػػحا البخنػامج ميػػجانيا كمػف بيػػا الػػزراء، فكػػل مػشيع مكمػػف 
كيكػف ذلظ بزبط ججكؿ خخجات ميجانيػة تػتع بيػجؼ إعصػاء انصػلاؽ الأشػغاؿ كيجتسػع  بػلايتيغ أك ثلاث كلايات،

مجمػػذ الػػػزراء الػػحؼ يجتسػػع كػػل سػػتة أشػػيخ لجراسػػة ىػػحا السمػػف . كسػػا ييػػجؼ إلػػى خمػػق مشاصػػب شػػغل، تحدػػيغ 
تأىيػػل ضػخكؼ السعيذػة لمسػػػاششيغ، كييػتع بػالجػدة كالدػػخعة فػي الانجػاز، كمثػػاؿ السذػاريع التػي ييػػتع بيػا : إعػادة 

)الػػجكتػرة  كصػػيانة السشذػػآت الستزػػخرة نتيجػػة الكػػػارث الصبيعيػػة، إنيػػاء العسميػػات التػػي ىػػي فػػي شػػػر الانجػػاز .
 (103كىيبة، صفحة 
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 بخنامج صشجوق الجشػب : 2

/ 06رقػػػع  السخسػػػػـ التشفيػػػحؼ( 485/ 06مػػػغ السخسػػػػـ التشفيػػػحؼ  05ضيػػػخ ىػػػحا البخنػػػامج بسػجػػػب السػػػادة 
السحػجد لكيفيػات تدػييخ حدػاب التخرػيز الخػاص لتصػػيخ مشػاشق الجشػػب، 2006/ 12/ 23السػؤرخ فػي 485

(، لسػػا تتسيػػد بػػو مشصقػػة الجشػػػب مػػغ ىذاشػػة فػػي مػاردىػػا كتػاجػػو اخػػتلالات تيػػجد الشذػػاط 84جخيػػجة رسػػسية عػػجد
نػامج لمتكفػل بػالعجد فػي ميػجاف التجييػدات الدراعي بدبب بيئتيػا الستحبحبػة، كػحلظ الآثػار التاريخيػة، فجػاء ىػحا البخ 

 الأساسية بالسشاشق الجشػبية بالػشغ لتجاكز التخمف الحؼ تعخفو مقارنة بالسشاشق الأخخػ.

ك البػخامج التػي تسػػػؿ مػغ الرػػشجكؽ مػثلا مذػػاريع الاسترػلاح السكثػػف، حسايػة كتثسػػيغ الأكسػاط الصبيعيػػة 
 خية كالسعسارية.لمحيػانات كالشباتات كالأملاؾ الأثخية كالتاري

 الرشاديق الخاصة : 3

تتكفل ىحه الرشاديق بالعجد في ميجاف التجييدات عبخ كلايات الػشغ السختمفة مقارنػة بػلايػات أخػخػ فػي  
إشػػػار سياسػػػة التػػػػازف الجيػػػػؼ، كمػػػغ ىػػػحه الرػػػشاديق : صػػػشجكؽ الكػػػػارث الصبيعيػػػة، الرػػػشجكؽ الػػػػششي لمزػػػبط 

 كالتشسية الفلاحية، كغيخىا.

 : الشقج والقخضمجمذ 

كالػحؼ يعتبػخ نقصػة التحػػؿ الأبػخز فػي ىػحا الدػياؽ،  1990رغع إصجار قانػف الشقج كالقخض الرادر سػشة 
حيػػث تػػع بسػجػػب ىػػحا القػػانػف إنذػػاء سػػمصة نقجيػػة كحيػػجة كمدػػتقمة متسثمػػة فػػي مجمػػذ الشقػػج كالقػػخض،انعكذ عمػػى 

حػػػػالي  1990-1999تػسػػػصو شيمػػػة فتػػػخة م معػػػجلات الائتسػػػاف السحمػػػي السقػػػجـ إلػػػى القصػػػاع الخػػػاص حيػػػث بمػػػغ
إصػػجار عػػجد مػػغ القػػػانيغ التػػي تعػػجؿ كتػػتسع بعػػس  كبحمػػػؿ الألفيػػة الججيػػجة كاسػػتقخار الأكضػػاع تػػع 14.72،%

السػؤرخ 03/11، الأمػخ رقػع 2001فيفػخؼ  27السػؤرخ فػي 01/01نرػص قانػف الشقج كالقخض أىسيا الأمخ رقػع 
-2013، تحدػػغ السعػػجلات خػػلاؿ سػػشػات 2010أكت 26ي السػػؤرخ فػػ 10/04،الأمػػخ رقػػع 2003أكت  26فػػي 

 %23.96أمػا الدػشػات التػي تمػت انخفػاض أسػعار البتػخكؿ بمػغ الستػسػط  %.12.42حيث بمغ الستػسػط 2000
بػػالفتخات الدػػابقة، كبػػالشطخ إلػػى غيػػاب سػػػؽ أكراؽ ماليػػة فعالػػة فػػي الجدائػػخ فػػإف التصػػػر  ةارتفاعػػا مقارنػػمدػػجلا 

)صػحخاكؼ، الابعػاد السؤسدػاتية كسػػؽ العسػل فػي  امل مؤشخات تصػر القصػاع السرػخؼالسالي بيا تقػده بذكل ك
 .(114، صفحة 2019الجدائخ، 

 : (ASPIوكالة تخقية و دعع الاستثسار)

الاسػتثسارات، الستعمػق بتخقيػة  12-93كذلػظ بسػجػب السخسػػـ التذػخيعي  1993تأسدت ىػحه الػكالػة عػاـ 
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كىػػػي جيػػػاز الحكػػػػمي ليػػػا الصػػػابع الادارؼ أنذػػػأ الخجمػػػة السدػػػتثسخيغ، كقبػػػل مزػػػي سػػػشة مػػػغ تأسيدػػػيا أصػػػبحت 
الػكالػػة مخجعػػا أساسػػيا لكػػل مػػا يتعمػػق بالاسػػتثسار السحمػػي كالاجشبػػي فػػي الجدائػػخ، كيتسيػػد عسػػل الػكالػػة بػػالتحخؾ 

كبإعػػجاد السمفػػات الخاصػػة بػػالفخص الاسػػتثسارية كعخضػػيا الػػجائع لمتػػخكيج كالتعخيػػف بالسشػػاخ الاسػػتثسارؼ فػػي الػػبلاد 
 (42، صفحة 1999)الجدائخ فخص لمعساؿ ك الاستثسار، .عمى السدتثسخيغ

الػػحؼ يػػجعػ الػػى  319-94كلقػػج دعػػع قػػخار نذػػأة ككالػػة تخقيػػة كدعػػع الاسػػتثسار، صػػجكر السخسػػػـ التشفيػػحؼ 
، الستعمػػق  1990اكتػػبخ  17السػؤرخ فػػي  319-94يع سػيخىا. )السخسػػػـ التشفيػحؼ رقػػع تحجيػج صػلاحياتيا ك تشطػػ

 . (ا بشذأة ككالة تخقية ك دعع الاستثسار ك تحجيج تشطيع سيخى

 : (ANDI) / الػكالة الػششية لتصػيخ الاستثسارات2.1

لاسػتثسار لتحػل لتصػػيخ ا ANDI كالستعمق بتصػيخ الاستثسار جاءت 03-01بسقتزى الأمخ الخئاسي رقع 
، كىػي مؤسدػة عسػميػة ذات 2002أكت  20فػي  APSI محػل الػكالػة الػششيػة لػجعع كمتابعػة الاسػتثسار سػابقا

 (nation unies rapportd).شابع ادارؼ تعشي بخجمة السدتثسخيغ الػششيغ كالاجانب عمى حج سػاء

 :  CNI) / السجمذ الػششي للاستثسار)3.1

، كىػػػ جيػػاز ججيػػج يعسػػل تحػػت كصػػاية رئػػيذ 2001يعتبػػخ ىػػحا الجيػػاز مػػغ التحػػجيات الكبػػخػ لمسخسػػػـ 
، الستعمػػػق بتشطػػػيع ك  2001ديدػػػسبخ  24السػػػؤرخ فػػػي  218-01: ) السخسػػػػـ التشفيػػػحؼ رقػػػع الحكػمػػة يذػػػكل مػػػغ

 .)04ليكمة السجمذ الػششي للاستثسار السادة 

 الػزيخ السكمف بالسالية. -
  .الجساعات السحميةالػزيخ السكمف ب -
 الػزيخ السكمف بصاقة كالسشاجع -
 الػزيخ السكمف بالتجارة  -
 الػزيخ السكمف بالسداىسة كتخقية الاستثسار  -

 الػزيخ السكمف بالسؤسدات الرغيخة كالستػسصة

 تأثيخ التسػيل السحمي عمى التشسية السحمية :السصمب الثاني :

 كنػضح ذلظ مغ خلاؿ العشاصخ التالية :تتأثخ التشسية بالتسػيل السحمي برػرة شخدية 

 ضخورة تػفيخ السػارد السالية السحمية لتحقيق التشسية السحمية : أولا:
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إف ىجؼ الإدارة السحميػة يكسػغ فػي الخفػع مػغ السدػتػػ السعيذػي لأفػخاد أساس تحقيق التشسية السحمية : 1
ة كالاجتساعيػة كالدياسػية ككػل ىػحا يفػخض مغ الشاحية الاقترادي مجتسعيا السحمي كذلظ مغ خلاؿ تحقيق تصػيخ

لتحكيقو مػارد مالية تتشاسب معيا، كبالتالي عمى الإدارة السحمية الاعتسػاد عمػى مػاردىػا الساليػة بػأكبخ قػجر مسكػغ 
 مغ أجل تحديغ الخجمة العامة.

 ارتفاع تكمفة إقامة السذاريع التشسػية السحمية : 2

 امل :كىحا الارتفاع يخجع إلى عجة أسباب كعػ 

كتتسثػػػل فػػػي عػػػجـ كفػػػاءة الإدارة فػػػي تخشػػػيج التكمفػػػة كفػػػي إدارتيػػػا لمخػػػجمات كالسذػػػاريع  :العػامهههل الجاخميهههة-
الخاصػة بالتشسيػة الدػميسة الستعػػارؼ عمييػا فػي ىػػحا السجػاؿ، كارتفػاع أسػعار الخػػجمات كمدػتمدمات تقػجيسيا، إقامػػة 

 (39، صفحة 2011)خشفخؼ،  السذاريع، بالإضافة إلى الإىساؿ كالتديب في تقجيع الخجمة

تتسثػػل فػػي كػػل مػػغ الدياسػػات الاقترػػادية كالدياسػػات العامػػة كالستغيػػخات الاقترػػادية  :عػامههل خارجيههة -
السذػػاريع التشسػيػػة كمثاليػػا فػػخض فػائػػج مختفعػػة  العالسيػػة التػػي تػػؤثخ عمػػى ارتفػػاع التكمفػػة فػػي تقػػجيع الخػػجمات أقامػػة

عمػػى القػػخكض التػػي تأخػػحىا الييئػػات السحميػػة مسػػا يػػؤدؼ إلػػى تفػػادؼ المجػػػء إلييػػا، كسػػا أف التغيػػخات الاقترػػادية 
العالسيػػػػة تػػػػؤثخ فػػػػي التكمفػػػػة الخاصػػػػة التشسيػػػػة السحميػػػػة بدػػػػبب ارتفػػػػاع تكػػػػاليف السدػػػػتمدمات كالخامػػػػات كالسعػػػػجات 

ي تختفع تكمفة تقػجيع الخػجمات السحميػة، لػحلظ كػاف لدامػا عمػى الإدارة السحميػة بػحؿ أقرػى الجيػػد السدتػردة كبالتال
)رشػػػيج،  لتػػػػفيخ السػػػػارد الساليػػػة الحاتيػػػة لإقامػػػة السذػػػاريع التشسػيػػػة السحميػػػة كالإنقػػػاص فػػػي قيسػػػة الخػػػجمات السحميػػػة

1986) 

 مى التسػيل الحاتي لمتشسية السحمية :تدايج الحاجة إلى الاعتساد ع - 3

كذلػػظ تفاديػػا للإعانػػات الحكػميػػة السخكديػػة كالتػػي يتبعيػػا خزػػػع الإدارة السحميػػة أكثػػخ لمخقابػػة السخكديػػة فػػي 
أعساليا، الأمخ الحؼ يديج مغ مداىسة السػاششيغ في تكاليف السذػاريع السحميػة أك بدػجاد القػخكض الػاجبػة عمػييع 

 (104)الجكتػرة كىيبة، صفحة  الإدارة السحمية . الأمخ الحؼ يجعع كياف

 ضخورة الإسخاع في بسعجلات التشسية السحمية : -4

 كىحا لسعالجة الشقز الكبيخ في معجؿ التشسية السحمية، كذلظ لخفع مدتػػ معيذة السػاششيغ. 

  : مذاكل التسػيل السحمي -ثانيا 

عخفشا أف الإدارة السحمية عمييا أف تػفخا لسػارد السالية لتحقيق التشسية السحمية، لكػغ رغػع مدػاعييا فػي ذلػظ 
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 بائيػػةإلا أنيػػا تعتخضػػيا مذػػاكل فػػي الحرػػػؿ عمػػى ىػػحه السػػػارد السكػنػػة مػػغ مرػػادر داخميػػة كىػػي السػػجاخيل الج
إضافة إلى السرادر الخارجية كالستسثمة في الإعانات كالقخكض كالػصايا التي تمجأ إلييا في حالػة نقػز السػػارد 

 (105)الجكتػرة كىيبة، صفحة  الجاخمية .

 :كىػ التسػيل الأساسي لمجساعات السحمية لكغ تعتخضو مذاكل ىي مذاكل التسػيل الجاخمي : -1

ضػػعف الجبايػػة السحميػػة كليسشػػة الجكلػػة عمييػػا، حيػػث أف الجساعػػات السحميػػة تحرػػل الزػػخيبة بشػػاء عمػػى  -
القانػف بشاء عمى مبجأ "لا ضػخيبة بػجكف قػانػف"، لكػغ فػي حػجكد الشدػب السحػجدة قانػنػا كالتػي تعػج ضػعيفة مقارنػة 

 1984/ 07/ 07السػػؤرخ فػػي  17/ 84القػػانػف رقػػع  -) مػػع الجكلػػة كالتػػي تتقاسػػع معيػػا نػػاتج الزػػخائب كالخسػػػـ
 ، (1984الستزسغ قانػف السالية ، 

كىحه الشدب لا تتشاسب مع الاختراصات كالخجمات السخػلة للإدارة السحمية، بالإضافة إلػى ليسشػو الجكلػة 
شذػاشات السػجػػدة عمػى إقمػيع ىػا عمى السرػادر الجبائيػة اليامػة لرػالحيا كالإدارة السحميػة فأغمبيػا تصبػق عمػى ال

مسا يؤدؼ إلى ثقػل الجيػاز الجبػائي السحمػي بدػبب ىػحه السخكديػة كعػجـ اىتسػاـ الإدارة السحميػة بسػاردىػا، كيجعميػا 
تابعػػة دائسػػا للإعانػػات مػػغ شػػخؼ الجكلػػة، بالإضػػافة إلػػى قػػجـ الشطػػاـ الػػحؼ أصػػبح لا يتشاسػػب مػػع التصػػػرات التػػي 

 . (118، صفحة 2011)خشفخؼ،  ميةتؤدؼ إلى تحقيق التشسية السح

التيػػخب الزػػخيبي الػػحؼ يػػؤدؼ إلػػى حخمػػاف الجساعػػات السجميػػة ككػػحلظ الجكلػػة مػػغ مبػػالغ كبيػػخة تدػػاىع فػػي -
الاسػػتثسار فػػي جسيػػع السجػػالات بدػػبب تيػػخب الأشػػخاص سػػػاء الصبيعيػػيغ مػػشيع أك السعشػػػييغ مػػغ دفػػع الزػػخائب 

 بيا، خاصة بعج ضيػر الدػؽ السػازية أك الدػداء .السمدميغ 

سمػػة الرػػعبة، الدػػياحة كثػػخة الإعفػػاءات مػػغ الزػػخائب فػػي بعػػس السجػػالات مثػػل : الترػػجيخ لتذػػجيع الع-
 .لتصػيخىا

عجـ التكافؤ بيغ إيخادات الجساعات السحمية كنفقاتيا، حيث أف الشفقات متغيخة كمتصػرة مػغ سػشة لأخػخػ، -
 .(106)الجكتػرة كىيبة، صفحة  ة السحمية مػاكبتيا .لا تدتصيع الإدار 

 مذاكل التسػيل الخارجي : -2

كالستسثل في الإعانات كالػصايا كالقخكض التي تمجأ إلييا الإدارة السحمية لتغصية العجد فػي مػاردىػا، لكػغ 
 تػجج عكبات تسشعيا مغ المجػء إلييا تتسثل في :

تػجيػػو القػػخار السحمػػي كىػػػ نتيجػػة مػػا تقجمػػو الدػػمصة السخكديػػة مػػغ إعانػػات لمجساعػػات السحميػػة، فتتػػػلى  -
بشفديا قيادة عسمية التشسيػة كتحػجد الحاجيػات السحميػة كالسشػاشق الػاجػب تخقيتيػا عسخانيػا بقػخارات صػادرة عشيػا مػع 
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، صفحة 2010)بػعسخاف،  التقشية لمجكلة أخح رأؼ الدمصة السحمية، أك تفخض عمييا العسل السذتخؾ مع السرالح
70). 

تخريز الإعانػات، حيػث تتمقػى الجساعػات السحميػة الإعانػات مػغ الإدارة السخكديػة إمػا برػفة إجساليػة  -
ق التشدػيق أك تخريرية كىي التي غالبا ما يعتسجىا السذخع بيجؼ تدػييخ السػػارد الساليػة برػػرة عقلانيػة كتحقيػ

السػػػالي، فتحػلػػػػت الإعانػػػػات مػػػغ كسػػػػيمة دعػػػػع إلػػػػى كسػػػيمة تػػػػجخل مسػػػػا يفقػػػػج الإدارة السحميػػػة حخيػػػػة الترػػػػخؼ فػػػػي 
 الإعانات.

تخصػػيط التشسيػػة السحميػػة حيػػث تقػػػـ الجكلػػة بػػإدراج السخصصػػات التشسػيػػة البمجيػػة ضػػسغ السخصػػط الػػػششي  -
شسػيػة، كتبقػى سػمصة التشفيػػح كالخقابػة بيػج الػػػالي بدػبب عجدىػا عػغ تحسػػل السرػاريف اللازمػة لخسػع مخصصاتيػػا الت

 كالػزيخ.

رقابػػػة الشذػػػاط التشسػػػػؼ كالػػػحؼ يػػػتع مػػػغ خػػػلاؿ تقػػػاريخ دكريػػػة تمتػػػدـ الإدارة السحميػػػة بإرسػػػاليا حػػػػؿ تصػػػػر  -
 اسػػتيلاؾ الاعتسػػاد كالانجػػاز، بالإضػػافة إلػػى التأشػػيخ كخقابػػة تقشيػػة عمػػى السذػػاريع كمتابعتيػػا مػػغ شػػخؼ الجكلػػة.

 (106/107)الجكتػرة كىيبة، صفحة 

 انعكاس التسػيل السحمي عمى التشسية السحمية:-ثالثا 

إف علاقة السػارد السحميػة بالتشسيػة علاقػة شخديػة، فكمسػا زادت السػػارد الساليػة الحاتيػة زادت معػجلات التشسيػة 
 التشسية كسا يمي :كفي حالة ضعف السػارد تشعكذ سمبا عمى عسمية 

الأمػػخ الػػحؼ يخجػػع إلػػى عػػجـ التكػػافؤ الػاضػػح بػػيغ لشفقػػات التػػي تفػػػؽ بكثيػػخ العجههد السههالي لمسيدانيههة : -1
 الإيخادات كالدبب في ذلظ يخجع إلى :

الشسػػػػ الدػػػخيع لشفقػػػات السيدانيػػػة السحميػػػة بدػػػبب عػػػجد الدػػػكاف الستدايػػػج كبالتػػػالي الصمبػػػات الستدايػػػجة،ارتفاع  -
)احسػػج،  سػػعار كزيػػادة التكػػاليف، اسػػتقلالية السؤسدػػات بدػػبب دخػػػؿ الجدائػػخ نطػػاـ اقترػػاد الدػػػؽ كانخفػػاض الأ

 (204، صفحة 2010

السستمكػػات، فػػالأكلى يحػػجد  لكمػػجا خيػػجبائيػػة  لمػػجا خيػػضػػعف السػػػارد الساليػػة السحميػػة كالتػػي تتسثػػل فػػي  -
ندػػبيا القػػانػف كتيػػيسغ الجكلػػة عمػػى أقػػػػ الزػػخائب، أمػػا الثانيػػة فزػػعيفة لعػػجـ كجػػػد فيػػخس عقػػارؼ فػػي معطػػػع 

 البمجيات، كعجـ مخاجعة أسعار الإيجار.

 خ كتدييخ السرالح السحمية .يضعف التأش -
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 لتحايل.اختلاؿ الشطاـ الجبائي بدبب التيخب الزخيبي كالغر الزخيبي ك ا -

عذػػػػائية التقدػػػيع الإدارؼ لأقػػػاليع الجكلػػػة كذلػػػظ لعػػػجـ مخاعػػػاة الجػانػػػب الاقترػػػادية كالبذػػػخية كإنسػػػا راعػػػت  -
 (107)الجكتػرة كىيبة، صفحة  الجػانب الإدارية كالاجتساعية لتقخيب الإدارة مغ السػاشغ .

الشفقػات العامػة الإلداميػة التػي كردت فػي الاعتسػادات التقجيخيػة غيػخ ىي حالة ما إذا كانػت  السجيػنية: -2
 كافية، فيتع سجادىا بتجاكز الاعتسادات، كالسجيػنية ليا عجة أسباب مشيا:

 التقجيخ غيخ الدميع لمشفقات كالإيخادات ، أك استعساؿ نفقات بجكف اعتسادات كافية . -

 عجـ احتخاـ قػاعج تدييخ السحاسبة العامة. -

 التكفل بشفقات ججيجة لع تقجر في السيدانية مثل مراريف تصبيق أحكاـ أكقخارات قزائية ضج البمجيات. -

 نقز الكفاءات السيشية كالعمسية السؤىمة للإشخاؼ عمى الذؤكف السالية لمبمجيات . -

لػػة لانعكاسػػات الشاتجػػة عػػغ الإصػػلاحات الاقترػػادية كغمػػق السؤسدػػات كتدػػخيح العسػػاؿ التػػي ترػػبح عا -
 عمى البمجيات.

لقػػػػانػف يفػػػػخض السرػػػػادقة عمػػػػى ميدانيػػػػة متػازنػػػػة كفػػػػي حالػػػػة العجػػػػد تتحسػػػػل الجساعػػػػات السحميػػػػة ذلػػػػظ  -
 بالاسػػػتجانة، كىػػػحا ىػػػػ الػاقػػػع لأف ىػػػحه الأخيػػػخة غالبػػػا مػػػا تمجػػػأ إلػػػى التػػػػازف الػػػػىسي لمحرػػػػؿ عمػػػى السرػػػادقة .

 (108)الجكتػرة كىيبة، صفحة 

الأمػػخ الػػحؼ يخجػػع إلػػى ضػػعف التسػيػػل السحمػػي مقارنػػة مػػع مػػا : عههجم الههتحكع فههي الشفقههات السحميههة - 3
 تفخضو الجكلة مغ نفقات إجبارية، مسا يرعب عمى الجساعات السحمية التحكع في نفقاتيا بسا يتشاسب كحاجياتيا.

الزػػخكرية السمقػػاة عمػى عػػاتق البمجيػػة ك فػخض ىػػحه الشفقػات الإجباريػػة لػػجفع الإدارة السحميػة لمتكفػػل بالشفقػات 
السػؤرخ فػي  10/11مػغ القػانػف رقػع 199)السػادة  كالشفقات الستعمقة بدجاد الجيػف الػاجبة الأداء في إشار القخض

ى . كفخض ىحه الشفقات الإجبارية يستز أكبخ ندػبة مػغ السيػد انيػة مسػا يػؤدؼ إلػيتعمق بالبمجية( 22/06/2011
 عجـ تسكغ الإدارة السحمية مغ الاىتساـ بالسذاريع التشسػية كالاكتفاء بإعانات الجكلة.

 :تفعيل التسػيل السحمي لمجساعات السحمية  السصمب الثالث :آليات

حتى تتسكغ الجساعات السحمية مغ تػفيخ مػارد مالية تدسح بالتشسية السحمية، كتديع في سج حاجاتيا تمجا 
  (252/253، صفحة 2022)عبجالله بمخيخؼ،  :تتسثل في الآلياتإلى تفعيل مجسػعة مغ 
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كىحا عغ شخيق السداىسة في تحجيج كعاء  :السحمية باية ضخورة إشخاك البمجيات في الج -
الزخيبة، كندبتيا ككيفية تغصيتيا كىحا لسعخفتيا الجيجة لمػسط الاجتساعي كالاقترادؼ كالسرادر 
الجباية، مع تحمي الجكلة عغ بعس الزخائب. الرالح الجساعات السحمية، خاصة تمظ التي تتسيد 

ككحلظ الحاؿ بالشدبة لمخسع عمى التدجيل الحؼ  كالأجػر خكاتب عمى ال الزخيبةبديػلة حرخىا مثل 
يصبق عمى تحػيل رؤكس الأمػاؿ إلى جانب تعسيع الخسع عمى الدكغ في جسيع البمجيات كليذ فقط في 

ات الأشغاؿ العسػمية، مع تعديد شالبمجيات مقخ الجائخة، تأسيذ رسع عمى تشقل الديارات الدخيعة كشاح
 .كافحة الغر ك التيخب الزخيبي السرالح الجبائية بصخؽ مبتكخة لس

لا يعتسج نجاح فخض الزخائب عمى قجرة الإدارة. الجبائية مغ حيث جبائية :تخشيج الإدارة ال -
بالتحكع في الإقميع الجبائي كاملا، كىحا يتصمب  الفعالية كالتحكع فقط في الػعاء كالتحريل، كإنسا أيزا

مؤشخات الأداء كالتي تتسثل في تكػيغ إشاراتيا كتػفيخ الحزػر القػؼ للإدارة الجبائية، مغ خلاؿ تخشيج 
حديغ أدكات التحريل الجبائي يقتزي إشخاؾ البمجيات في عسمية  الػسائل السادية كالتقشية اللازمة

التحريل كتحزيخىا للاضصلاع بيحه السياـ لػحجىا في السدتقبل، عغ شخيق تػفيخ الػسائل السادية 
 كالبذخية اللازمة لحلظ 

لفائجة السكمفيغ  حديدية أف تحديغ الإيخادات يتصمب مغ السشتخبيغ السحمييغ انتياج سياسة تكسا 
بالزخيبة ، عغ شخيق تػعيتيع بالجكر التشسػؼ الياـ الحؼ تمعبو الزخائب في خجمة السخفق العاـ، كىحا عغ 

كالتدامات السكمفيغ  شخيق تشطيع أياـ دراسية ، أبػاب مفتػحة، حسلات تػعية، إعجاد مشاشيخ تبيغ حقػؽ 
 بالزخيبة. 

في السقابل، فإف الدمصات السحمية مصالبة بتشفيح كعػدىا التشسػية، حتى يذعخ السػاشغ بالتغيخ الشاتج عغ 
 .مداىستو في زيادة مػارد السيدانية عغ شخيق دفعو لمزخائب السدتحقة

 معيقات التسػيل السحمي : السصمب الخابع:

إف ىحا السذكل يسذ كل مغ الجكلة ك الجساعات السحمية حيث  ائي :الغر والتيخب الجب - 1- 1
يحخميا مغ مبالغ ضخسة يسكغ تػجيييا للاستثسار في مجالات عجيجة ك ذلظ لأف الزخيبة تسثل عبئا عمى 
الفخد، إذ لا يػجج مقابل مباشخ ليا، إنسا يجفعيا مداىسة مشو في الأعباء السالية، كعميو يدعى السكمف إلى عجـ 

)خشفخؼ دفعيا مقرػدا السخالفة أحكاـ القانػف الجبائي أؼ الغر الزخيبي ك الحؼ يتع في ضخفيغ أساسييغ ىسا 
 :(126، صفحة 2011،خيزخ، 

إما بالعسل عمى عجـ الالتداـ بالزخيبة، كيكػف ذلظ بكتع السكمف لعسمو التجارؼ عغ السرالح الزخيبية 
 أك عجـ الترخيح بيا.
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خاشئة ناقرة أك مديفة،  كإما بالتيخب مغ دفع بعس الزخائب كالحؼ يكػف بتقجيع ترخيحات -
)خشفخؼ  يخجع سبب الغر إلى عجة عػامل أىسيا السحمية ككىحا يذكل خدارة كبيخة للإيخادات الزخيبية 

 : (126، صفحة 2011،خيزخ، 
 عجـ كجػد نطاـ لمحػافد مسا أدػ إلى إحباط ك يأس الكفاءات ك مشو اللامبالاة. -
 ارتفاع درجة الزغط الجبائي عمى السسػليغ.  -
لتسكيغ الدمصات  نقز الػسائل السادية كالبذخية كنقز التكػيغ الستخرز ك الػسائل اللازمة -

 الجبائية مغ تجديج السياـ السخػلة ليا في ىحا السجاؿ. 
 كسػء الإدارة.  ركح السدؤكلية لجػ الكثيخ مغ السدؤكليغ مسا حفد عمى تفذي الفداد انعجاـ -

إف ىحه الأسباب ساعجت عمى ارتفاع ندبة التيخب خاصة بعج ضيػر الدػؽ الدػداء كالأسػاؽ السػازية، 
  العسمة الرعبة. خاصة في مجاؿ السشقػلات ككحلظ الستاجخة في

السحمية مغ إيخادات معتبخة، ك التي تقجر بسلاييغ الجيشارات، مسا أثخ حيث أف ىحا الفعل حخـ الجساعات 
سمبا عمى حجع العائجات السحمية، كىػ الحؼ أدػ إلى عجـ استصاعة الجساعات السحمية تغصية نفقاتيا التي تدداد 

 عشو عجـ تكافؤ السػارد مع الأعباء التي تقع عمى عاتق الجساعات السحمية. باستسخار، ما نتج

حيث أف الجساعات السحمية تحرل الزخيبة  ضعف الجباية السحمية و هيسشة الجولة عمييا :  1/2
عمى القانػف السبشي عمى مبجأ لا ضخيبة بجكف قانػف لكغ في حجكد الشدب السحجدة قانػنا كالتي تعج ضعيفة 

السؤرخ  84/17مغ القانػف رقع  79مقارنة مع الجكلة كالتي تتقاسع معيا ناتج الزخائب كالخسػـ السادة 
السالية، كىحه الشدب لا تتشاسب مع الاختراصات الجبائية اليامة  ( الستزسغ قانػف 07/07/1984في

لرالحيا كلرالح الإدارة السحمية، فأغمبيا تصبق عمى الشذاشات السػجػدة عمى إقميسيا مسا يؤدؼ إلى ثقل 
الجياز الجبائي السحمي بدبب ىحه السخكدية، كعجـ اىتساـ الإدارة السحمية بسػاردىا، كيجعميا تابعة دائسا 

يشاسب مع التصػرات التي تؤدؼ إلى تحقيق  بالإضافة إلى قجـ الشطاـ الحؼ أصبح لا للإعانات مغ شخؼ الجكلة،
 .(118، صفحة 2011)خشفخؼ ،خيزخ،  التشسية السحمية

لقج مدت الإعفاءات الػاردة في قانػف الزخائب السباشخة كالخسػـ الستسثمة في  كثخة الإعفاءات : 1/3
الخسع عمى رقع الأعساؿ الخسع عمى الشذاط الرشاعي كالتجارؼ، كالخسع الػحيج الإجسالي عمى تأدية الخجمات ك 

 (127 ، صفحة2011)خشفخؼ ،خيزخ، تسذ ىحه الإعفاءات مايمي : 

  .الترجيخ كذلظ لتذجيع العسمة الرعبة -

كلايات ( .الشذاشات السسارسة في مشاشق نائية بقرج تخقية كتذجيع الاستثسار في ىحه السشاشق-
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 الجشػب(

الدياحة بقرج تصػيخىا نطخا لسا ليا مغ إيخادات بالعسمة الرعبة، إلا أنو بالخغع مغ ىحه الإعفاءات - 
كالاجتساعية، بسعشى نعسة عمى  خجمة السرمحة العامة، كتحقيق الأىجاؼ الاقترادية التي اليجؼ مشيا ىػ

 .ى لفائجتياشالاقتراد كنقسة عمى إيخادات الجساعات السحمية لأنيا تحخميا مغ عائجات كاف بالإمكاف أف تج
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 الفرل: خاتسة

يمعباف دكرًا محػريًػا فػي دعػع الاقترػاد الجدائػخؼ في ختاـ ىحا الفرل، ندتشتج أف التسػيل الجكلي كالسحمي 
كتحقيػػػق التشسيػػػة السدػػػتجامة. فالتسػيػػػل الػػػجكلي يػػػػفخ السػػػػارد اللازمػػػة لمسذػػػاريع كالجيػػػات العاممػػػة عمػػػى الرػػػعيج 
العالسي، بيشسا يسكّػغ التسػيػل السحمػي الحكػمػات كالسجتسعػات السحميػة مػغ تشفيػح مذػاريع التشسيػة كتقػجيع الخػجمات 

 العامة.

عمى مخ الدشيغ، شػيج مفيػػـ التسػيػل الػجكلي كالسحمػي تصػػرات كبيػخة، حيػث أصػبح الشطػاـ الشقػجؼ الػجكلي 
كالأسػاؽ السالية العالسية مغ أىع مرادر التسػيل الجكلي. في السقابل، اكتدب التسػيل السحمي أىسيػة متدايػجة فػي 

 لسػارد لتمبية الاحتياجات السحمية.تعديد اللامخكدية كالجيسقخاشية السحمية، كتحديغ كفاءة تخريز ا

كمػػػػع ذلػػػػظ، يجػػػػب السحافطػػػػة عمػػػػى مدػػػػتػيات مػػػػغ الػػػػجيغ الخػػػػارجي لزػػػػساف اسػػػػتجامة الشسػػػػػ كالاسػػػػتقخار 
الاقترادؼ في الجدائخ. كسا يتصمب الأمخ كجػػد اسػتخاتيجية كاضػحة لإدارة التسػيػل الػجكلي كالسحمػي عمػى السػجػ 

 مرادر الجخل. الصػيل، تجعع الاقتراد السحمي كتعدز تشػيع

في الشياية، يبقى التسػيل الجكلي كالسحمي عامميغ حيػييغ في تحقيق التشسية الاقترادية كالاجتساعية في 
 الجدائخ، كلكغ يجب إدارتيسا بحكسة كفق استخاتيجيات مجركسة لزساف الاستفادة القرػػ مشيسا.

 



 

  

 

 

  الفرل الثالث :
دراسة قياسية حػل مرادر التسػيل الجولي 
و السحمي ودورىا الجاعع لاداء الاقتراد 

 الجدائخي 
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 :مقجمة الفرل 

الجدائخ الى انفتاح تجارؼ كاقترادؼ برفة عامة عمى تؤدؼ عسمية تحخيخ حخكة رؤكس الأمػاؿ في 
العالع الخارجي، حيث تػجج العجيج مغ السؤشخات الاقترادية التي تػضح حالة البمج كفي ىحه الجراسة سػؼ 
نتصخؽ الى مؤشخيغ أساسييغ ىسا الشاتج السحمي الإجسالي كمؤشخ نريب الفخد مغ الشاتج الإجسالي المحاف 

 تػػ الأداء الاقترادؼ، حيث اف ىحيغ السؤشخيغ سػؼ يكػناف متغيخاف تابعاف.يدتعسلاف لكياس مد

 كقج تع تخريز ىحا الفرل لجراسة ما يمي:

 متغيخات الجراسة .: السبحث الأكؿ 
 الجراسة . عخض ك تحميل نتائج :السبحث الثاني 
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و السحمي ودورىا الجاعع لاداء الاقتراد  مرادر التسػيل الجوليدراسة قياسية حػل 
 :الجدائخي 

بعج التعخض الأدبيات الشطخية كالتصبيكية لمسػضػع محل الجراسة مغ تقجيع كل مغ الستغيخات كعخض 
مرادر التسػيل الجكلي ك السحمي كدكرىا الجاعع لاداء الاقتراد مختمف جػانبيا، تأتي ىحه الجراسة لتبخز 

 الجدائخؼ 

السبحث سيتع عخض كتحميل الستغيخات الدابقة كذلظ بتقجيع عيشة كمعصيات الجراسة كالإشارة كخلاؿ ىحا 
الى مرادر جسع البيانات كمختمف الأدكات الإحرائية السعتسج عمييا بالإضافة الى السشيج الستبع في تحميل 

حث كالإجابة عمى مختمف البيانات بالاعتساد عمى شخيقة السخبعات الرغخػ مغ اجل اختبار فخضيات الب
 الإشكالية السصخكحة.

 السبحث الاول : متغيخات الجراسة 

تع اختيار متغيخات الجراسة الشطخية الدابقة الخاصة مرادر التسػيل الجكلي ك السحمي كدكرىا الجاعع لاداء 
 الاقتراد الجدائخؼ. تشقدع متغيخات الجراسة الى قدسيغ الستغيخات السدتقمة كالستغيخات التابعة.

 : و السدتقمة  الستغيخات التابعةالسصممب الاول : 

 : الستغيخات التابعة /1.1

 :  تتسثل متغيخات الجراسة التابعة في 

 :مؤشخ الشاتج السحمي الإجسالي )الشاتج السحمي الإجسالي( ىػ  مؤشخ الشاتج السحمي الاجسالي
معيشة، مثل سشة كاحجة. يُدتخجـ ىحا مكياس لكيسة الدمع كالخجمات التي تشتجيا دكلة خلاؿ فتخة زمشية 

 السؤشخ عادةً لكياس حجع كنسػ الاقتراد في البمجاف.
   تتكػف الدمدمةGdp" بستػسط قجره  2019الى سشة  2000مذاىجة تستج مغ سشة  20" مغ

كقيسة صغخػ  2012سشة  5610.73328198233كقيسة عطسى بمغت  3831.46
 .2001سشة  1754.58236097572

 
 

 



الفصل الثالث : دراسة قٍاسٍة حول مصادر التموٌل الذولً و المحلً ودورها الذاعم لاداء 

 الاقتصاد الجزائري
 

56 
 

 2019الى  2000مغ سشة  في الجدائخ مؤشخ الشاتج السحمي الاجسالي: مشحشى بياني يسثل  2الذكل 

 

 

 :مؤشخ نريب الفخد مغ الشاتج السحمي  مؤشخ نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي
 بالتالي كيعكذ محجدة، زمشية فتخة خلاؿ معيشة دكلة في فخد لكل الشاتجالإجسالي ىػ مكياس يكيذ الستػسط 

 .الجكلة تمظ في الفقخ أك الثخاء مجػ
   تتكػف الدمدمةGdppc" بستػسط قجره  2019الى سشة  2000مذاىجة تستج مغ سشة  20" مغ

كقيسة صغخػ  2014سشة  213809979836.314كقيسة عطسى بمغت  140976600913.87
 .2001سشة  54744697926.068

مغ سشة  في الجدائخ : مشحشى بياني يسثل مؤشخ نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي 3الذكل 
 2019الى  2000

 



الفصل الثالث : دراسة قٍاسٍة حول مصادر التموٌل الذولً و المحلً ودورها الذاعم لاداء 

 الاقتصاد الجزائري
 

57 
 

 : الستغيخات السدتقمة / 2.1

 تتسثل متغيخات الجراسة السدتقمة فيسا يمي:

 :الاستثسار الأجشبي السباشخ ىػ عسمية استثسار مباشخة لمسػارد  الاستثسار الأجشبي السباشخ
أك الإنتاجية في دكلة أخخػ مغ قبل فخد أك شخكة مغ دكلة أخخػ، بيجؼ الحرػؿ عمى ندبة  السالية

 ممكية ممسػسة أك التحكع في شخكة أك مذخكع في الجكلة السدتثسخة.
   تتكػف الدمدمةFdi" بستػسط قجره  2019الى سشة  2000مذاىجة تستج مغ سشة  20" مغ

-كقيسة صغخػ  2009سشة  2746930734.16534كقيسة عطسى بمغت  1439708699.23
 .2015سشة  537792921

الى  2000مغ سشة  في الجدائخ الاستثسار الأجشبي السباشخ الإجسالي : مشحشى بياني يسثل 4الذكل 
2019 

 

  :القخكض الخارجية شػيمة الأجل ىي التسػيل الحؼ يُقجـ القخوض الخارجية شػيمة الأجل
دكلة ما مغ جيات خارجية مثل البشػؾ الجكلية أك الحكػمات الأخخػ، كتكػف  لمحكػمات أك السؤسدات في

عامًا، كتُدتخجـ عادة لتسػيل مذاريع تشسػية كبيخة مثل البشية  30إلى  5مجتيا شػيمة تتخاكح عادة بيغ 
 التحتية أك الرشاعات الكبخػ.

 " تتكػف الدمدمةEd بستػسط قجره  2019الى سشة  2000مذاىجة تستج مغ سشة  20"مغ
كقيسة صغخػ  2000سشة  23353958638.9كقيسة عطسى بمغت  8302568794

 .2015سشة  1187954740.2
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الى  2000مغ سشة  في الجدائخ القخوض الخارجية شػيمة الأجل : مشحشى بياني يسثل 5الذكل 

2019 

 

  :تُقجـ مغ دكلة أك مداعجات الأجشبية ىي تحػيلات مالية أك مػارد أخخػ السداعجات الأجشبية
مشطسة دكلية لجعع دكلة أخخػ في مجالات مثل التشسية الاقترادية، التعميع، الرحة، كالإغاثة الإندانية. 
تُقجـ ىحه السداعجات عادة كيبات مجانية أك بذخكط تتزسغ سجادًا مدتقبميًا بذخكط ميدخة أك مجة سجاد 

 شػيمة.
  تتكػف الدمدمة"Aid"  بستػسط قجره  2019الى سشة  2000مذاىجة تستج مغ سشة  20مغ

كقيسة صغخػ  2007سشة  395010009.765625كقيسة عطسى بمغت  217705500.4
 .2015سشة  71129997.253418
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 2019الى  2000مغ سشة  في الجدائخ السداعجات الأجشبية : مشحشى بياني يسثل 6الذكل 

 

  :السياجخيغ تذيخ إلى الأمػاؿ التي يُخسميا السياجخكف إلى  تحػيلاتتحػيلات السياجخيغ
 بمجانيع الأصمية، سػاء لجعع عائلاتيع أك للاستثسار في مذاريع أك لأسباب أخخػ.

 " تتكػف الدمدمةRmt بستػسط قجره  2020الى سشة  2000مذاىجة تستج مغ سشة  20" مغ
كقيسة صغخػ  2004سشة  2460000000كقيسة عطسى بمغت  1013872953

 .2007سشة  99004563.3476434
 2019الى  2000مغ سشة  في الجدائخ : مشحشى بياني يسثل تحػيلات السياجخيغ 7الذكل 

 

  : القخكض السحمية ىي القخكض التي تُسشح مغ قبل السؤسدات السالية السحمية، قخوض محمية
 الإقميسية، للأفخاد أك الذخكات السكيسة في نفذ البمج أك السشصقة.مثل البشػؾ السحمية أك الجيات الائتسانية 
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 " تتكػف الدمدمة Credit  بستػسط قجره 2019الى سشة  2000مذاىجة تستج مغ سشة  20" مغ 

كقيسة صغخػ  2019سشة  25.8075738764057كقيسة عطسى بمغت  15.59983
 .2000سشة 5.96564015366768

 2019الى  2000مغ سشة  في الجدائخ سحميةالقخوض ال : مشحشى بياني يسثل  8الذكل

 

 استثسار محمي ىػ نػع مغ أنػاع الاستثسار حيث يتع تػجيو الأمػاؿ كالسػارد   : استثسار محمي
الاقترادية داخل البمج نفدو، سػاء كاف ذلظ مغ خلاؿ تأسيذ مذاريع ججيجة، أك تصػيخ السذاريع 

 دعع القصاعات الاقترادية السحمية.الحالية، أك 

  " تتكػف الدمدمة Credit  بستػسط قجره 2019الى سشة  2000مذاىجة تستج مغ سشة  20" مغ 
 .2001سشة  4.26كقيسة صغخػ  2013سشة  60.74كقيسة عطسى بمغت 35.33
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 2019الى  2000مغ سشة  في الجدائخ ستثسار السحميالا : مشحشى بياني يسثل 9الذكل
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 كيسكغ تختيب ىحه الستغيخات في الججكؿ التالي:

 : وصف متغيخات الجراسة بالخمػز 4الججول رقع 

 رمد الستغيخ وصف الستغيخات متغيخات  الجراسة
 FDI الاستثسار الأجشبي السباشخ 1الستغيخ السدتقل 
 ED القخكض الخارجية شػيمة الأجل 2الستغيخ السدتقل 
 AID السداعجات الأجشبية 3الستغيخ السدتقل 

 RMT تحػيلات السياجخيغ 4الستغيخ السدتقل 
 CREDIT ائتساف السحمي  5السدتقلالستغيخ 
 INVEST استثسار محمي  6 السدتقل الستغيخ

 GDPPC نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي 1الستغيخ التابع 
 GDP السحمي الإجساليالشاتج  2الستغيخ التابع 

 : مغ اعجاد الصمبةالسرجر
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 عخض معصيات الجراسة :صمب الثانيالس

تسثمت معصيات الجراسة في الستغيخات السدتقمة كالستغيخات التابعة التي قج تع الحرػؿ عمييا مرادر 
 كتع تختيب ىحه البيانات كسا يمي: (databank world bank)عالسية 

القخوض الخارجية  -)الاستثسار الأجشبي السباشخ السدتقمة الستسثمة في  الجراسة: معصيات 5 الججول رقع
 (الاستثسار السحمي -القخوض السحمية  - تحػيلات السياجخيغ -السداعجات الأجشبية  -شػيمة الأجل 

 
Years FDI_X1 ED_X2 AID_X3 
2000 280100000 23353958639 199960007 
2001 1113105541 20869481310 198860001 
2002 1064960000 21425432653 186119995 
2003 637853027 22445261998 239240005 
2004 884749028 21142243902 316970001 
2005 1156000000 16382134413 347380005 
2006 1841000000 5164937197 240679993 
2007 1686736540 5177409898 395010010 
2008 2638607034 4738663388 324829987 
2009 2746930734 4043450021 292170013 
2010 2300369124 3629509110 201250000 
2011 2571237025 3072563628 193350006 
2012 1500402453 2469179780 147320007 
2013 1691886708 2072402858 203419998 
2014 1502206171 1810322499 160619995 
2015 -537792921 1187954740 71129997 
2016 1638263954 1866333647 144539993 
2017 1230243451 1904132013 174649994 
2018 1466116068 1724875954 144610001 
2019 1381200050 1571128228 172000000 

 

 

Years RMT_R_X4 CREDIT_X5 INVEST_X6 
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2000 790000000 5.96563999 4.27 
2001 670000000 8.01426451 4.62 
2002 1070000000 12.1997925 5.69 
2003 1750000000 11.2223254 5.51 
2004 2460000000 10.997779 6.72 
2005 170000000 11.9291505 21.99 
2006 189000000 12.117098 23.63 
2007 99004563 12.9901039 32.19 
2008 103631887 12.7957995 44.96 
2009 150336961 16.2658059 44.18 
2010 196589288 15.208241 43.94 
2011 202869816 13.7159224 43.64 
2012 214841269 14.0253067 44.54 
2013 209601443 16.4978911 60.74 
2014 2452442617 18.3519781 59.6 
2015 1997393458 21.711733 48.01 
2016 1989023597 22.8758054 52.01 
2017 1791887073 24.4029577 52.95 
2018 1984998399 24.9013958 50.22 
2019 1785838683 25.8075739 57.61 

 : مغ اعجاد الصمبة اعتسادا عمى بيانات البشظ الجكليالسرجر

https://databank.albankaldawli.org/reports.aspx?source=2&amp;series# 

 

مؤشخ نريب الفخد  -)الشاتج السحمي الإجسالي  التابعة الستسثمة في   معصيات الجراسةيسثل : 6 الججول رقع
 مغ الشاتج السحمي الإجسالي(

 
Years GDPP_Y1 GDP_Y2 
2000 1780 54790398570 

https://databank.albankaldawli.org/reports.aspx?source=2&amp;series
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2001 1755 54744697926 
2002 1795 56760355865 
2003 2117 67863850334 
2004 2625 85332581189 
2005 3131 103198212443 
2006 3500 117027280155 
2007 3872 134977082624 
2008 4947 171000699877 
2009 3898 137211003662 
2010 4496 161207307027 
2011 5473 200013098817 
2012 5611 209059080929 
2013 5520 209755003251 
2014 5516 213809979836 
2015 4197 165979224866 
2016 3967 160034212126 
2017 4135 170096988532 
2018 4172 174910684782 
2019 4022 171760275467 

 : مغ اعجاد الصمبة اعتسادا عمى بيانات البشظ الجكليالسرجر

https://databank.albankaldawli.org/reports.aspx?source=2&amp;series# 

 السبحث الثاني : عخض و تحميل الشتائج 

 عخض نتائج الجراسةالسصمب الاول : 

ك الستغيخات السدتقمة  نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي  Y1 ع التابلستغيخ بالشدبة  /1.1
تحػيلات  -السداعجات الأجشبية  -القخكض الخارجية شػيمة الأجل  -)الاستثسار الأجشبي السباشخ 

 السياجخيغ(
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 تع التػصل الى الشتائج التالية: Eviews 10بالاعتساد عمى بخنامج  

لشريب الفخد مغ الشاتج السحمي   Eviews 10مغ بخنامج  نتائج نسػذج السخبعات الرغخى  : 7 رقع ججولال
 -القخوض الخارجية شػيمة الأجل  -)الاستثسار الأجشبي السباشخ و الستغيخات السدتقمة  الاجساليالاجسالي 

 تحػيلات السياجخيغ( -السداعجات الأجشبية 

 

 
 الججكؿ التالي: الرغخػ  تطيخ نتائج السخبعات  Eviews 10الستػصل الييا مغ بخنامج  لديادة اثبات الشتائج 

نريب الفخد مغ الشاتج السحمي   Y1بالشدبة لستغيخ التابع   (MCO(: نتائج تقجيخ الشسػذج )8الججول )
السداعجات  -القخوض الخارجية شػيمة الأجل  -الاجسالي و الستغيخات السدتقمة )الاستثسار الأجشبي السباشخ 

 تحػيلات السياجخيغ( -الأجشبية 

 Gdppc_y1 1رقع   الستغيخ التابع
4708.839 C 
1.89E-07 Fdi_x1 

-1.21E-07 Ed_x2 

-2.93E-07 Aid_x3 

-8.33E-08 Rmt_x4 

864210.7       R2 

0.729466 R2 Adjusted 
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0.000065 Prob(F-statistic) 

 Eviews 10مغ اعجاد الصالبيغ بالاعتساد عمى بخنامج السرجر : 
 %10 %5   %1)*(، )**(، )***( تذيخ الى مدتػيات السعشػية 

الستغيخات السدتقمة )الاستثسار الأجشبي  ك الشاتج السحمي الإجسالي  2Yبالشدبة لستغيخ التابع   /2.1
 تحػيلات السياجخيغ ( -السداعجات الأجشبية  -القخكض الخارجية شػيمة الأجل  -السباشخ 

  تع التػصل الى الشتائج التالية: Eviews 10بالاعتساد عمى بخنامج 
لسحمي الاجسالي لشاتج ا Eviews 10مغ بخنامج  نتائج نسػذج السخبعات الرغخى  : 9رقع  ججول ال

السداعجات  -القخوض الخارجية شػيمة الأجل  -و الستغيخات السدتقمة )الاستثسار الأجشبي السباشخ 
 تحػيلات السياجخيغ( -الأجشبية 

 
تطيخ نتائج السخبعات الرغخػ الججكؿ   Eviews 10 لديادة اثبات الشتائج  الستػصل الييا مغ بخنامج

 :التالي
الشاتج السحمي الإجسالي  و  2Yبالشدبة لستغيخ التابع   (MCOتقجيخ الشسػذج )(: نتائج 10الججول )

السداعجات  -القخوض الخارجية شػيمة الأجل  -الستغيخات السدتقمة )الاستثسار الأجشبي السباشخ 
 تحػيلات السياجخيغ ( -الأجشبية 

 Gdp_y2 2رقع   الستغيخ التابع
E+111.84 C 

6.154516 Fdi_x1 
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-5.356062 Ed_x2 

-49.64379 Aid_x3 

2.807784 Rmt_x4 

0.842928       R2 

0.801042 R2 Adjusted 

0.000007 Prob(F-statistic) 

 Eviews 10مغ اعجاد الصالبيغ بالاعتساد عمى بخنامج السرجر: 
 %10 %5   %1)*(، )**(، )***( تذيخ الى مدتػيات السعشػية 

القخكض نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي ك الستغيخات السدتقمة )  Y1بالشدبة لستغيخ التابع   /3.1
 (الاستثسار السحمي  –السحمية 

 تع التػصل الى الشتائج التالية: Eviews 10بالاعتساد عمى بخنامج 

شاتج الفخد مغ الشريب ل Eviews 10: نتائج نسػذج السخبعات الرغخى مغ بخنامج  11الججول  رقع 
 (الاستثسار السحمي  –القخوض السحمية السحمي الاجسالي و الستغيخات السدتقمة )

 

 :تطيخ نتائج السخبعات الرغخػ الججكؿ التالي  Eviews 10 لديادة اثبات الشتائج  الستػصل الييا مغ بخنامج
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نريب الفخد مغ الشاتج السحمي   Y1بالشدبة لستغيخ التابع   (MCO(: نتائج تقجيخ الشسػذج )12الججول )
 الاستثسار السحمي ( –الاجسالي و الستغيخات السدتقمة )القخوض السحمية 

 Gdp_y1 1رقع   الستغيخ التابع
2877.897 C 

-129.64859 CREDIT_x5 

84.04306 INVEST_x6 

0.901111       R2 

0.889477 R2 Adjusted 

0.000000 Prob(F-statistic) 

)*(، )**(، )***( تذيخ الى مدتػيات  Eviews 10السرجر : مغ اعجاد الصالبيغ بالاعتساد عمى بخنامج 
 %10% 5%   1السعشػية 

الاستثسار  –القخكض السحمية الشاتج السحمي الإجسالي  ك الستغيخات السدتقمة ) 2Yبالشدبة لستغيخ التابع  / 4.1
 (السحمي 

 تع التػصل الى الشتائج التالية: Eviews 10بالاعتساد عمى بخنامج 

لشاتج السحمي الاجسالي و  Eviews 10: نتائج نسػذج السخبعات الرغخى مغ بخنامج  13الججول  رقع 
 الاستثسار السحمي ( –الستغيخات السدتقمة )القخوض السحمية 
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 :الرغخػ الججكؿ التاليتطيخ نتائج السخبعات   Eviews 10 لديادة اثبات الشتائج  الستػصل الييا مغ بخنامج

و الشاتج السحمي الإجسالي    2Yبالشدبة لستغيخ التابع   (MCO(: نتائج تقجيخ الشسػذج )14الججول )
 الاستثسار السحمي ( –الستغيخات السدتقمة )القخوض السحمية 

 Gdp_y2 2رقع   الستغيخ التابع
7.49E+09 C 

-2.86E+09 CREDIT_x5 

3.13E+09 INVEST_x6 

0.919803       R2 

0.910368 R2 Adjusted 

0.000000 Prob(F-statistic) 

 Eviews 10السرجر : مغ اعجاد الصالبيغ بالاعتساد عمى بخنامج 

 %10% 5%   1)*(، )**(، )***( تذيخ الى مدتػيات السعشػية 
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 تحميل الشتائج  السصمب الثاني :

  بالشدبة لستغيخات التسػيل الجولي : /1

مع الستغيخات  نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي gdppc_y1بالشدبة لمستغيخ التابع / 1.1
 الاقترادية السدتقمة 

  :التحميل الاحرائي 
    Fischerاف الشسػذج معشػؼ بساف احتساؿ فيذخ  الى (MCOتذيخ نتائج السخبعات الرغخػ )       

 R2يقتخب مغ الرفخ، كىحا ما يجؿ عمى اف الشساذج الكياسية عالية الجػدة فقج بمغت ندبة التفديخ في 
Adjusted 72% كىحا ما أكجه معامل التحجيج الشسػذجR2   مغ  %75مسا يعشي انو تع تفديخ 0.75الحؼ ىػ

 الستغيخ التابع مؤشخ نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي.
 

  :عشج اختبار العلاقة بيغ نريب الفخد مغ ناتج الإجسالي ككل مغ مؤشخ التحميل الاقترادي
الاستثسار الأجشبي السباشخ كالقخكض الخارجية كتحػيلات السياجخيغ كالسشح كالسداعجات الأجشبية 

 تػصمشا الى ما يمي: 
  اك 1 %مغ خلاؿ الججكؿ أعلاه نلاحع انو لا تػجج علاقة معشػية لا عشج 

مؤشخ نريب ك تخبط بيغ الستغيخ السدتقل مؤشخ الاستثسار الأجشبي السباشخ  %10اك  5%
 0.5193كالتي بمغت قيسة الاحتساؿ  الفخد

 ك التي بمغت قيسة الاحتساؿ   1 %مدتػػ عشج   كجػد دلالة معشػية
كالستغيخ السدتقل  نريب الفخدعلاقة عكدية بيغ الستغيخ التابع كجػد  يكادىحا ما 0.0001

-يشقز نريب الفخد ب  %1حيث كمسا يديج القخكض الخارجية بدبة القخكض الخارجية 
1.21E-07  ك ىجا ما يبيغ لشا انو رغع تسػيل الجكلي مغ خلاؿ القخكض الخارجية لع يكغ لو

دكر في رفع مؤشخ نريب الفخد مسا يؤكج عجـ استغلالو ك تػضيفو في استثسارات تعػد بالفائجة 
 .عمى نريب الفخد

  اك  1 %مغ خلاؿ الججكؿ أعلاه نلاحع انو لا تػجج علاقة معشػية لا عشج
مؤشخ نريب ك بيغ الستغيخ السدتقل مؤشخ السداعجات كالسشح الأجشبية  تخبط  %10اك  5%

 0.9086ك التي بمغت ندبة الاحتساؿ  , الفخد
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  اك  1 %مغ خلاؿ الججكؿ أعلاه نلاحع انو لا تػجج علاقة معشػية لا عشج
 مؤشخ نريب الفخدك تخبط بيغ الستغيخ السدتقل مؤشخ تحػيلات السياجخيغ  %10اك  5%

 .0.7031ك التي بمغت ندبة الاحتساؿ  , الفخد
مغ الشاتج السحمي  ؤثخ عمى الستغيخ التابع نريب الفخديالسدتقل القخكض الخارجية اذف الستغيخ 

كعمى ىحا الأساس يسكغ  تابعلا يؤثخ عمى الستغيخ ال  (fdi-aid-rmtاما الستغيخات السدتقمة   الاجسالي 
 صياغة السعادلة كالأتي: 

GDPP_Y1 = 1.88936494789e-07*FDI_X1 - 1.21175122432e-07*ED_X2 - 
2.93324368934e-07*AID_X3 - 8.33236400548e-08*RMT_R_X4 + 

4708.83918841 

 الشاتج السحمي الاجسالي مع الستغيخات السدتقمة  gdp_y2بالشدبة لمستغيخ التابع / 2.1

  :التحميل الاحرائي 
    Fischerاف الشسػذج معشػؼ بساف احتساؿ فيذخ  الى (MCO) تذيخ نتائج السخبعات الرغخػ        

 R2يقتخب مغ الرفخ، كىحا ما يجؿ عمى اف الشساذج الكياسية عالية الجػدة فقج بمغت ندبة التفديخ في 
Adjusted 80%  كىحا ما أكجه معامل التحجيج الشسػذجR2   84مسا يعشي انو تع تفديخ  0.80ىػ   الحؼ% 

 مغ الستغيخ التابع مؤشخ الشاتج السحمي الإجسالي.
 

  :عشج اختبار العلاقة بيغ نريب الفخد مغ ناتج الإجسالي ككل مغ مؤشخ التحميل الاقترادي
الاستثسار الأجشبي السباشخ كالقخكض الخارجية كتحػيلات السياجخيغ كالسشح كالسداعجات الأجشبية 

 تػصمشا الى ما يمي: 
  اك  1 %مغ خلاؿ الججكؿ أعلاه نلاحع انو لا تػجج علاقة معشػية لا عشج

الشاتج مؤشخ ك تخبط بيغ الستغيخ السدتقل مؤشخ الاستثسار الأجشبي السباشخ  %10اك  5%
 0.5617ك التي بمغت قيسة الاحتساؿ السحمي الإجسالي 

  ث حي 0ك التي بمغت قيسة الاحتساؿ  1 %مدتػػ  عشجكجػد دلالة معشػية
كالستغيخ السدتقل  بيغ الستغيخ التابع الشاتج السحمي الإجسالييؤكج كجػد علاقة عكدية 

يشقز الشاتج الاجسالي  % 1بحيث كمسا تديج القخكض الخارجية بشدبة القخكض الخارجية 
ك ىحا يبيغ لشا انو رغع التسػيل الجكلي مغ خلاؿ القخكض الخارجية لع يكغ لو  -5.356062
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دكر في رفع مؤشخ الشاتج الاجسالي مسا يؤكج عجـ استغلاليا ك تػضيفيا في استثسارات تعػد 
 بالفائجة عمى الشاتج الاجسالي.

  1 % تػجج علاقة معشػية لا عشج انو لا تبيغ الشتائجمغ خلاؿ الججكؿ أعلاه 
الشاتج مؤشخ ك تخبط بيغ الستغيخ السدتقل مؤشخ السداعجات كالسشح الأجشبية  %10اك  %5اك 

 0.5933ك التي بمغت قيسة الاحتساؿ  السحمي الإجسالي
  اك  1 %مغ خلاؿ الججكؿ أعلاه نلاحع انو لا تػجج علاقة معشػية لا عشج

الشاتج السحمي مؤشخ ك تخبط بيغ الستغيخ السدتقل مؤشخ تحػيلات السياجخيغ  %10اك  5%
 0.7228ك التي بمغت قيسة الاحتساؿ  الإجسالي

اما الستغيخات  الشاتج السحمي الاجساليالسدتقل القخكض الخارجية يؤثخ عمى الستغيخ التابع اذف الستغيخ 
 كعمى ىحا الأساس يسكغ صياغة السعادلة كالأتي: تابعلا يؤثخ عمى الستغيخ ال  (fdi-aid-rmtالسدتقمة  

 GDP_Y2 = 6.15451591887*FDI_X1 - 5.35606230643*ED_X2 - 
49.6437942686*AID_X3 + 2.80778353096*RMT_R_X4 + 184545957862 

 لشدبة لستغيخات التسػيل السحمي :/با2

مع الستغيخات  الاجسالي نريب الفخد مغ الشاتج السحمي gdppc_y1بالشدبة لمستغيخ التابع / 1.2
 السدتقمة 

  :التحميل الاحرائي 
    Fischerاف الشسػذج معشػؼ بساف احتساؿ فيذخ  الى (MCOتذيخ نتائج السخبعات الرغخػ )       

 R2يقتخب مغ الرفخ، كىحا ما يجؿ عمى اف الشساذج الكياسية عالية الجػدة فقج بمغت ندبة التفديخ في 
Adjusted 88%  كىحا ما أكجه معامل التحجيج الشسػذجR2   مغ  %90مسا يعشي انو تع تفديخ 0.88الحؼ ىػ

 الستغيخ التابع مؤشخ نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي.
 

  :الإجسالي ككل مغ السحمي عشج اختبار العلاقة بيغ نريب الفخد مغ ناتج التحميل الاقترادي
 : القخكض السحمية ك الاستثسار السحمي مؤشخ 

  حيث تػجج علاقة  شخدية  بيغ الستغيخ  1 %مدتػػ  عشجكجػد دلالة معشػية
 0.0002التي بمغت قيسة الاحتساؿ كالستغيخ السدتقل القخكض السحمية  نريب الفخدالتابع 

يديج نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي  % 1حيث كمسا تديج القخكض السحمية بشدبة 
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كىحا يبيغ اف القخكض السحمية تع استغلاليا  ك تػضيفيا في استثسارات تعػد  129.6459ب
 بالفائجة عمى نريب الفخد مغ ناتج السحمي الاجسالي  .

 حيث تػجج علاقة  شخدية  بيغ الستغيخ  1 %مدتػػ  عشجشػية كجػد دلالة مع
حيث كمسا  0التي بمغت قيسة الاحتساؿ السحمي  ستثساركالستغيخ السدتقل الا نريب الفخدالتابع 

يديج نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي  % 1تديج القخكض السحمية بشدبة 
تعػد  مذاريعغلاليا ك تػضيفيا في تالسحمية تع اس ستثساراتكىحا يبيغ اف الا 84.04306ب

 بالفائجة عمى نريب الفخد مغ ناتج السحمي الاجسالي  .

التابع نريب الفخد مغ الشاتج  الستغيخعمى  افؤثخ ي (/ invest  credit) السدتقميغ الستغيخيغعمى اذف 
 : كالآتيكعمى ىحا الأساس يسكغ صياغة السعادلة      %1مدتػػ السعشػية  عشجالسحمي الاجسالي 

GDPP_Y1 = -129.645852655*CREDIT_X5 + 84.0430607226*ISTN_X6 + 
2877.8967906 

 الشاتج السحمي الاجسالي مع الستغيخات السدتقمة  gdp_y2 بالشدبة لمستغيخ التابع / 2.2

  :التحميل الاحرائي 
    Fischerاف الشسػذج معشػؼ بساف احتساؿ فيذخ  الى (MCOالرغخػ )تذيخ نتائج السخبعات        

 R2يقتخب مغ الرفخ، كىحا ما يجؿ عمى اف الشساذج الكياسية عالية الجػدة فقج بمغت ندبة التفديخ في 
Adjusted 91%  كىحا ما أكجه معامل التحجيج الشسػذجR2   مغ  %91مسا يعشي انو تع تفديخ 0.91الحؼ ىػ

 الستغيخ التابع مؤشخ نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي.
 

  :عشج اختبار العلاقة بيغ نريب الفخد مغ ناتج الإجسالي ككل مغ مؤشخ التحميل الاقترادي
 تػصمشا الى ما يمي:  القخكض السحمية ك الاستثسار السحمي

  % بيغ الستغيخ حيث تػجج علاقة  شخدية   1كجػد دلالة معشػية عشج مدتػػ
 0.0161التابع نريب الفخد كالستغيخ السدتقل القخكض السحمية التي بمغت قيسة الاحتساؿ 

% يديج نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي  1حيث كمسا تديج القخكض السحمية بشدبة 
كىحا يبيغ اف القخكض السحمية تع استغلاليا  ك تػضيفيا في استثسارات تعػد  E+092.86ب
 .  شاتج السحمي الاجسالياللفائجة عمى با

  % حيث تػجج علاقة  شخدية  بيغ الستغيخ  1كجػد دلالة معشػية عشج مدتػػ
السحمي التي بمغت قيسة الاحتساؿ  لاستثساركالستغيخ السدتقل ا الشاتج السحمي الاجسالي التابع 
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% يديج نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي  1حيث كمسا تديج القخكض السحمية بشدبة  0
كىحا يبيغ اف الاستثسارات السحمية تع استغلاليا ك تػضيفيا في مذاريع تعػد   E+093.13ب

 .  شاتج السحمي الاجساليالبالفائجة عمى 

 يؤثخاف عمى الستغيخ التابع الشاتج السحمي الاجسالي (/ invest  credit) سدتقميغاذف عمى الستغيخيغ ال
  :%     كعمى ىحا الأساس يسكغ صياغة السعادلة كالآتي1مدتػػ السعشػية   عشج

GDP_Y2 = -2857201659.44*CREDIT_X5 + 3130346287.65*ISTN_X6 + 
74887584362.1 
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 :خاتسة الفرل 

في دعع في ختاـ ىحا الفرل ، ندتشتج اف مرادر التسػيل السحمي ك التسػيل الجكلي يمعباف دكرا ميسا 
الاقتراد الجدائخؼ .فسرادر التسػيل السحمي تؤثخ بذكل ايجابي عمى الاقتراد الجدائخؼ ك تسكشو مغ تشفيح 

لي غمى الاقتراد الجدائخؼ ما عحا مذاريع الشسية ك تقجيع خجمات عامة ، بيشسا لا تؤثخ مرادر التسػيل الجك 
 .القخكض الاجشبية

 ك يسكغ استعخاض اىع الشتائج الستػصل الييا في ىحا الفرل :

دكر في رفع مؤشخ نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي  ك  االقخكض الخارجية لع يكغ لي  -
ت تعػد بالفائجة عمى نريب في استثسارا  الشاتج الاجسالي السحمي  مسا يؤكج عجـ استغلالو ك تػضيفو

 .  ذل السخصصات التشسػية جسالي  كالشاتج السحمي كفالفخد مغ الشاتج السحمي الا
الاستثسارات السحمية ك القخكض السحمية  تع استغلاليا ك تػضيفيا في مذاريع تعػد بالفائجة عمى  -

  الشاتج السحمي الاجسالي ك نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي .
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 لأداءتكسغ أىسية ىحا البحث في تحجيج كاستعخاض مفيػـ مرادر التسػيل الجكلي كالسحمي كدكرىا الجاعع 
للاقتراد الجدائخؼ  ، حيث لع يعج مفيػـ  التسػيل الجكلي مقترخا  عمى القخكض الاجشبية فقط كانسا تعجدت 
السرادر كفق حاجيات الاقتراد ,كلع يذسل ىحا التغييخ التسػيل الجكلي فقط بل امتج الى الجدائخ بحيث تغييخ 

. عميو، كمغ  الجدائخؼ عالا في الاقتراد مفيػمة كتعجدت مرادره كاصبح لاستثسار السحمي كالقخكض دكرا ف
التسػيل الجكلي كالسحمي في تجعيع  تأثيخ ػما ىخلاؿ ىجه الجراسة حاكلشا الإجابة عمى الإشكالية التالية: 

 الاقتراد الجدائخؼ ؟

مفاليع أساسية حػؿ كمغ أجل الإجابة عمى ىحه الإشكالية، قدست ىحه الجراسة الى جدء نطخؼ تشاكلشا فيو 
 ػيل الجكلي كالسحمي  كأىسيتو، ككحلظ مرادر التسػيل الجكلي كالسحمي ك دكرىا الجاعع لاقتراد الجدائخؼ  .التس

كجدء تصبيقي ليجة الجراسة، حاكلشا فيو اف نحجد مجؼ فعالية كتأثيخ مرادر التسػيل الجكلي كالسحمي  في 
 :شتائج الاتية ك مغ اجل اثبات صحة الفخضيات تػصمشا الى الالاقتراد  الجدائخؼ، 

 بالشدبة لسؤشخات التسػيل الجولي  اولا :

 : بالشدبة لشريب الفخد مغ الشاتج السحمي 

يػجج علاقة ارتباط عكدية بيغ مؤشخ القخكض الخارجية ك مؤشخ نريب الفخد الشاتج السحمي الاجسالي  -
بالتالي لع يكغ لسؤشخ  بحيث كمسا زادت القخكض الاجشبية نقز مؤشخ نريب الفخد  الشاتج الاجسالي ، ك

 القخكض الخارجية اثخ لديادة نريب الفخد الشاتج السحمي الاجسالي .

 . لا تػجج علاقة ارتباط بيغ استثسار الاجشبي السباشخ كنريب الفخد مغ الشاتج السحمي  الاجسالي  .

 السحمي  الاجسالي .لا تػجج علاقة ارتباط بيغ تحػيلات السياجخيغ  السباشخ كنريب الفخد مغ الشاتج -

 لا تػجج علاقة ارتباط بيغ السداعجات كالسشح الاجشبية كنريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي  .-

 : بالشدبة لمشاتج  السحمي الاجسالي 

يػجج علاقة ارتباط عكدية بيغ مؤشخ القخكض الخارجية ك مؤشخ  الشاتج السحمي الاجسالي بحيث كمسا  -
ية نقز مؤشخ نريب الفخد  الشاتج الاجسالي ، ك بالتالي لع يكغ لسؤشخ القخكض زادت القخكض الاجشب

 الخارجية اثخ لديادة الشاتج السحمي الاجسالي .
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 لا تػجج علاقة ارتباط بيغ استثسار الاجشبي السباشخ ك  الشاتج السحمي  الاجسالي  . -

 اتج السحمي الاجسالي  .لا تػجج علاقة ارتباط بيغ تحػيلات السياجخيغ  السباشخ ك الش-

 لا تػجج علاقة ارتباط بيغ السداعجات كالسشح الاجشبية ك الشاتج السحمي  الاجسالي .-

 ثانيا : بالشدبة لسؤشخات التسػيل السحمي :

 : بالشدبة لسؤشخ  لشريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي 
 
 غ الشاتج السحمي.يػجج علاقة شخدية بيغ القخكض السحمية كمؤشخ نريب الفخد م -
 يػجج علاقة شخدية بيغ الاستثسارات السحمية كمؤشخ نريب الفخد مغ الشاتج السحمي. -
 
 : بالشدبة لسؤشخ الشاتج السحمي الاجسالي 
 
 يػجج علاقة شخدية بيغ القخكض السحمية كمؤشخ   الشاتج السحمي الاجسالي . -
 الشاتج السحمي الاجسالي . يػجج علاقة شخدية بيغ الاستثسارات السحمية كمؤشخ  -

 التػصيات: 

 التخكيد عمى القخكض اك الاستثسارات لسا ليا مغ اثخ ايجابي عمى الاقتراد .-

كجب الاىتساـ الكبيخ كتخكيد  الجيػد نحػ التسػيل الجكلي كالسحمي لسا ليسا مغ تأثيخ ايجابي عمى  -
 الشاتج السحمي .

العسل عمى تصػيخ كتفعيل دكر الدػؽ السالي كدبيل لجحب الاستثسارات الاجشبية الغيخ مباشخة خاصة -
 في الجدائخ. 

؛كاستحجاث تغييخات تشطيسية كسياسية  العسل عمى استحجاث اليات كسياسات لمتحكع في التسػيل الجكلي-
 في البلاد.

ة مغ خلاؿ التأثيخ عمى الادارة في اتخاد القخارات ضخكرة السذاركة الذعبية الفعالة في التشسية السحمي-
 السشاسبة.
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 تجعيع الاستثسار السحمي كانذاء ىيئات كصشاديق خاصة تعسل عمى تسػيل الجساعات السحمية . -

كضع خصة شاممة كاستخاتيجية مثمى لتصػيخ دكر الجساعات السحمية بالاعتساد عمى الخقسشة  الادارة  -
 الالكتخكنية .
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