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	إن التحليل الكينزي أعطى اهتماما أكبر للسياسة المالية في معالجة المشاكل الاقتصادية، فتقرر أن الاختلال وعدم التوازن الاقتصادي يعود إلى عدم التعادل بين معدلات التغير في الإنفاق القومي ومعدلات التغير في الناتج القومي، ويمكن تحقيق التوازن في حالة الانكماش ...
	أما بالنسبة للسياسة النقدية عند كينز فإنها لها أهمية كبرى في تحقيق الاستقرار الاقتصادي، ولها تأثير مباشر على مستوى سعر الفائدة ثم على قرارات  ومستويات الاستثمار، وكذلك حجم التشغيل والإنتاج
	والدخل القومي17F .
	الفرع الثالث : المدرسة النقدية.
	جاء الفكر النقدوي لمدرسة شيكاغو بقيادة ميلتون فريدمان بوجهة النظر القائلة بأن عرض النقود هو المحدد الرئيسي لمستويات الناتج، والعمالة في الأجل القصير، ومستوى الأسعار في الأجل الطويل18F .
	يختلف الطلب على النقود لدى فريدمان من خلال تحويل النظرية الكلاسيكية في كمية النقود إلى نظرية حديثة في الطلب على النقود، وقد انطلق من خلال جعل التغير في كمية النقود المعروضة هو العامل الرئيسي والمؤثر في مستوى الطلب الكلي، الدخل والأسعار.
	أولا:  الطلب على النقود.
	لقد أكد فريدمان على أن نظرية كمية النقود هي نظرية الطلب على النقود، وبذلك فإنه يرى أن تحليل سلوكية طالبي الثروة على النقود إنما هو مطابقة لتحليل الطلب على السلع والخدمات الاستهلاكية، لأن
	النقود هي إحدى صور الأصول المختلفة للثروة التي يحتفظ بها الأفراد19F  .
	ويتوقف الطلب على النقود في تحليل فريدمان على ثلاثة عوامل أساسية هي:
	عامل الثروة الذي يحدد الحد الأقصى للنقود المحتفظ بها .
	مردودية أو عائد النقود بالنسبة لعوائد الأصول المالية الأخرى أو الحقيقية التي يمكن أن تكون شكل  من أشكال الثروة.
	أذواق وتفضيلات الحائزين على الأصول )الأفراد  (.
	نظرا لصعوبة تقدير الثروة ارتأى الاقتصاديون إلى استخدام مؤشر بديل هو الدخل، لذلك استخدم النقديون الدخل الدائم، وهو تعبير عن قيمة الدخل المتوقع الحصول عليه من وراء  الثروة في الأجل الطويل.20F
	وتتكون الثروة من مجموع الأصول التي يمكنها أن تحقق دخلا أو عائدا، وهي تشمل كافة العناصر البشرية وغير البشرية، والمشكلة أساسا من: النقود حيث تعطي عائدا يتمثل في الراحة ،الأمان والسهولة، الأصول المالية والنقدية المتمثلة في الأسهم والسندات، والتي تحقق عائ...
	ويمكن التعبير عن الطلب على النقود حسب منهج شيكاغو بالدالة التالية:
	M=f(r,p ,b,w,y,u)
	حيث:
	r: سعر الفائدة
	p :المستوى العام للأسعار
	b : نسبة رأس المال المادي إلى إجمالي الثروة.
	W:الثروة البشرية
	y : الدخل
	u: أذواق المستهلكين.22F
	ثانيا: عرض النقود
	حسب فريدمان فإن عرض النقد هو متغير خارجي أي بين أيدي السلطات النقدية، وهو مستقل عن الطلب على النقود مما يجعل السياسة النقدية فعالة، فالبنك المركزي باستعمال وسائله يستطيع التحكم كليا في العرض النقدي والسيولة البنكية. كما يرى أيضا بأن عرض النقد ليس له أ...
	كخلاصة لما سبق يمكن القول بأن أصحاب المدرسة النقدية يعتقدون بأن للسياسة النقدية أثار فعالا على مختلف الأنشطة الاقتصادية، بصرف النظر عما إذا كانت هذه السياسة انكماشية أو تضخمية، وحسب إعتقادهم دائما أن تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي عن طريق السياسة الم...
	السياسة الاقتصادية، على إعتبار أن التغيرات  التي تصيب الأنشطة الاقتصادية، تبعا للتغيرات  التي تحدث في كمية النقود أكثر تأثيرا  وأكثر فاعلية من التأثيرات الناجمة عن السياسة المالية )سياسة الإنفاق العام)24F .
	وبعدما تقدم في هذا المطلب نستخلص بأنه مهما اختلفت مفاهيم السياسة النقدية عبر مختلف المدارس، إلا أن الكل يجمع على ضرورة  إتباع السياسة النقدية من أجل التسيير المحكم للاقتصاد والوصول إلى الاستقرار .
	المطلب الثالث : أنواع السياسة النقدية .
	الفرع الأول : السياسة النقدية التوسعية .
	الفرع الثاني : السياسة النقدية الإنكماشية  .
	المبحث الثاني : أدوات السياسة النقدية .
	المطلب الأول : الأدوات غير المباشرة للسياسة النقدية  (الأدوات الكمية) .
	أولا: سياسة سعر الخصم أو إعادة الخصم.
	ثانيا: عمليات السوق المفتوحة.
	ثالثا:  معدل الاحتياطي الإجباري:
	المطلب الثاني : أدوات الكيفية للسياسة النقدية.
	1- سياسة تأطير القرض:
	2- الودائع الخاصة:
	من خلال هذه الأداة يقوم البنك المركزي بفرض اقتطاع نسبة من أرصدة البنوك التجارية على شكل ودائع مجّمدة عنده تمنح عليها فائدة معينة ، بالإضافة إلى الإحتياطي القانوني، ويهدف هذا الاقتطاع إلى التقليل من عمليات الإئتمان المصارف عن طرق التقليل من أرصدتها 39F .
	4- سياسة معدلات الفائدة:
	5- سعر الصرف:
	المطلب الثالث : أدوات الأخرى لسياسة النقدية .
	الفرع الأول : الإقناع الأدبي .
	الفرع الثاني : الإجراءات الزجرية .
	المبحث الثالث : أهداف السياسة النقدية .
	المطلب الأول : أهداف الأولية لسياسة النقدية .
	المطلب الثاني : أهداف الوسطية لسياسة النقدية .
	الفرع الأول: معدل الفائدة كهدف وسيط .
	الفرع الثاني: سعر صرف النقد .
	الفرع الثالث:  مجاميع الكتلة النقدية .
	المطلب الثالث : أهداف النهائية لسياسة النقدية .
	الفرع الأول: تحقيق الاستقرار في المستوى العام للأسعار.
	الفرع الثاني: العمالة الكاملة .
	الفرع الثالث : تحقيق معدلات نمو اقتصادي.
	الفرع الرابع : توازن ميزان المدفوعات.
	المبحث الرابع : قنوات إبلاغ السياسة النقدية .
	المطلب الأول : قناة سعر الفائدة .
	M↓   ⇒    ,𝑖-r. ↑ ⇒   I↓ ⇒   Y ↓
	المطلب الثاني: قناة سعر الصرف.
	المطلب الثالث : قناة أسعار السندات.
	المطلب الرابع: قناة الائتمان.
	الفرع الأول : قناة الإقراض البنكي .
	الفرع الثاني : قناة ميزانيات منشآت الأعمال.
	خلاصة الفصل :
	الفصل الثاني :
	دور السلطة النقدية في ضبط العرض النقدي
	مقدمة الفصل :
	الفصل الثاني : دور السلطة النقدية في ضبط العرض النقدي
	المبحث الأول : ماهية البنك المركزي.
	المطلب الأول : نشأة و مفهوم البنك المركزي.
	الفرع الأول : نشأة البنك المركزي .
	الفرع الثاني : مفهوم البنك المركزي .
	المطلب الثاني : وظائف البنك المركزي .
	الفرع الأول: البنك المركزي بنك الإصدار.
	الفرع الثاني: البنك المركزي بنك البنوك .
	الفرع الثالث: البنك المركزي هو بنك الحكومة.
	الفرع الرابع: البنك المركزي هو الرقيب على الائتمان.
	الفرع الخامس: البنك المركزي المشرف على عمليات المقاصة.
	المطلب الثالث : العرض النقدي من طرف البنك المركزي .
	نظام غطاء الذهب الكامل :
	نظام التغطية الجزئية بالذهب :
	نظام الحد الأقصى للإصدار:
	نظام الإصدار الحر:
	الذهب والعملات الأجنبية والشيكات المسحوبة على البنوك الأجنبية :
	سندات حكومية :
	تسبيقات مقدمة إلى الخزينة العمومية :
	الأوراق التجارية :
	المبحث الثاني : إستقلالية السلطة النقدية عن أداء السلطات التنفيذية .
	المطلب الأول : مفهوم إستقلالية البنوك المركزية .
	المفهوم الأول :
	المفهوم الثاني :
	المطلب الثاني : مبررات المعارضة للإستقلالية البنك المركزية .
	المطلب الثالث : قياس درجة استقلالية البنوك المركزية.
	الفرع الأول : الاستقلالية العضوية.
	الفرع الثاني: الإستقلال الوظيفي .
	و هي تتحدد بالنظر إلى مسؤوليات و مهام و أهداف البنك المركزي، و كذلك بالنظر إلى مدى إستقلاليتها المالية، فكلما كانت أهداف السياسة النقدية غير واضحة و عديدة أو غير موجودة كما هو حال بنك انجلترا، كلما قلت درجة استقلالية البنك المركزي93F ، كما هو في الجدو...
	الجدول رقم 01: الإستقلالية الوظيفية للبنوك المركزية في أكبر دول.
	المبحث الثالث : خلق النقود .
	المطلب الأول : خلق النقود من طرف البنك التجارية.
	الفرع الأول : الديون السلف على التجار والمزارعين والصناعيين وسائر الأشخاص الطبيعيين الأفراد.
	الفرع الثاني: الديون على الخارج والعملات الأجنبية.
	الفرع الثالث: الديون على الخزينة.
	المطلب الثاني : إصدار النقود من طرف البنوك التجارية و الخزينة العمومية .
	الفرع الأول : إصدار النقود من طرف البنوك التجارية .
	الجدول رقم 02: ميزانية البنك المركزي.
	ثانيا: جانب الخصوم.
	الفرع الثاني : إصدار النقود من طرف الخزينة العمومية.
	المطلب الثالث : قياس خلق و عرض النقود.
	الفرع الأول: مضاعف الائتمان.
	أولا : قياس خلق النقود في حالة عدم وجود تسرب نقدي .
	ثانيا : قياس خلق النقود في حالة وجود تسرب نقدي
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