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 �سم الله والصلاة و السلام على رسول الله صلى الله علیه وسلم .

نعمة العلم و ألهمنا الإرادة و الصبر و أولا الحمد و الشكر لله سبحانه وتعالى الذي أنعم علینا 

 المثابرة لإتمام هذا العمل المتواضع .

، نتقدم �جز�ل الشكر و �أسمى عبارات التقدیر  الامتنان�الود و حفظا للجمیل و التقدیر و  اعترافاو 

یرة و الإحترام للأستاذ المشرف " إبر�ر" الذي لم یبخل علینا �جهده و توجیهاته القیمة طیلة المس

 الإشرافیة .

وشكر خاص لأولیائنا على تر�یتنا ، و تأدیبنا و تعلیمنا ، راجین من الله عز وجل أن �حفظهم جمیعهم 

 و أن �جعلهم قرة عین لنا .

معهم المشوار الدراسي من أول سنة �كلیة العلوم  اعنكما نتوجه �الشكر لكل الأساتذة الذین تا�

�ل من �سط لنا ید لتسییر على النصح و التوجیه �ما نشكر الإقتصاد�ة و علوم تجار�ة و علوم ا

 العون من قر�ب أو من �عید و�ل من �ان له الفضل علینا .
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 عامة  مقدمة

 واستهلاكها، توز�عها و الخدمات و للسلع إنتاج من الاقتصادي النشاط أوجه بین للر�ط أداة  النقود تعتبر

 طرف من كبیر �اهتمام النقود حظیت فقد الاقتصاد، في وظائفها أهمیة حسب التار�خ عبر تطورت التي

 تحقیق و النمو معدلات رفع و التنمیة، تمو�ل عملیة في هام دور من لها لما نظرا المفكر�ن و الباحثین

 انطلاقا حولها، مختلفة عدیدة نظر�ات الاقتصادي الفكر عرف التطور هذا فخلال الاقتصادي، التوازن 

 ثم الكلاسیك، نظر وجهة من فقط للمعاملات تغطیة وسیلة كونها الاقتصاد في حیاد�ة اعتبارها من

 حیث النقدو�ین، ثم كینز عهد في هامة مكانة للنقد تعطي أخرى  نظرة إلى الاقتصادي الفكر تطور

 السلطات تحكم حسب الاقتصادي، النشاط في المثبط أو المنشط دور تلعب أنها على إلیها ینظر أصبح

 لدیها ما هیئة أ�ة فإن علیه و ملحة، ضرورة النقود تداول و عرض تنظیم جعل قد و هذا فیها، النقد�ة

 و الاقتصاد�ة، الحیاة في الأهمیة البالغ �الدور تتمتع الواقع في هي النقود تداول و عرض لتنظیم سلطة

 و عرض تنظیم إذا علیها بل النقود، عبره تمر جامدا هیكلا لیست السلطة هذه النقد�ة، السلطة هي

 تدخلها و الخارجي، التوازن  و التضخم و التشغیل و الإنتاج على قو�ة تأثیرات لها دام ما النقود، تداول

 .نقد�ة سیاسة �سمي معینة، اقتصاد�ة أهداف لتحقیق النقود تداول و عرض تنظیم في

 أصبح و الأخرى، الاقتصاد�ة السیاسة أدوات بین هامة مكانة الحالیة الأوقات في النقد�ة السیاسة أخذت

 ارتباط خلال من بوضوح ذلك �ظهر و الاقتصاد�ة، المتغیرات مختلف على التأثیر في حاسم دورها

 وهذه النقد�ة، �الحلول المحلیة العملات قیمة تدهور و الأسعار استقرار و كالبطالة الاقتصاد�ة المشاكل

 لتكیف منهجیتها و أدواتها و �إجراءاتها تتدخل النقد�ة للسیاسة الملائمة الظروف تتوفر عندما الحالة

 ومن ، الأهمیة من النقدي العرض ضبط �عتبر علیه و الاقتصادي، النشاط مستوى  مع النقود عرض

 مع تتلاءم معینة سیاسات �اعتماد المعروضة النقود حجم على التأثیر على النقد�ة السیاسة تعمل ذلك

 .الاقتصادي الاستقرار و التوازن  إلى یؤدي ما هو و البلد، �عیشها التي الاقتصاد�ة الظروف

  المر�زي  البنك مسؤولیة تحت تتم النقدي العرض لضبط النقد�ة السیاسة بها تتدخل التي الإجراءات إن

 الوسائل و الأدوات �متلك طالما النقدي، للمعروض حقیقیة و فعلیة �مراقبة �قوم الذي النقد�ة) و السلطة(
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یتماشي       �ما سلیمة �كیفیة �استخدامها �قوم ثم من و النقدي، التدفق لتثبیت الضرور�ة و اللازمة

 من معین �قدر یتمتع أن علیه ینبغي بذلك المر�زي  البنك �قوم حتى و إمكانیاته، و الاقتصاد ووضعیة

 من الكثیر حصول الأخیرة السنوات شهدت لقد و التنفیذي، الجهاز تدخل عن �عیدا الحر�ة و المرونة

 خلال من النقد�ة، السیاسة فعالیة و لسلامة ضمانا الاستقلالیة، من عالیة درجة على المر�ز�ة البنوك

 .استخدامها في عالیة كفاءة و �الأدوات واسعة درا�ة على تعتمد نقد�ة سیاسة رسم

 حسابیة  ظاهرة عن عبارة النقود ) �انت 10- 90 القرض( و النقد قانون  قبل أنه نجد الجزائر في أما

 رأس لتكو�ن كأداة  تعد لم و الاقتصاد�ة، التنمیة في التحكم أجل من إستراتیجیة أداة  تكن لم و فقط

 السلطات تفطنت أنه غیر المحصلة، الرأسمالیة الكمیات حساب من تمكن حسابیة كظاهرة إنما و المال،

 في یتمثل جدید مفهوم إعطاءها و للنقود السلبي و الحیادي الدور هذا إلى الثمانینات نها�ة في العامة

 دورها ظهر �التالي و التنمیة و للقرض كأداة  النقود فأصبحت المال، رأس لتداول وسیلة اعتبارها

 .مهمة إستراتیجیة أداة  أصبحت و الاستهلاك، و التوز�ع و الإنتاج على المباشر تأثیرها و الا�جابي

 )10 -90( القرض و النقد قانون  صدور مع ممكنا الجزائر في النقد�ة السیاسة عن الحدیث أصبح -

  لتنظیم كأسلوب النقد�ة السیاسة اعتماد فیهما ظهر اللذین و ،) 11-03( �الأمر المتمم و ،المعدل

 تحدید و النقد�ة السیاسة استخدام في التوسع و الاهتمام مبدأ كرس الذي و النقود، تداول و عرض

 الذي الأمر هو و إدارتها، في المر�زي  للبنك استقلالیة منح و تقییمها، و علیها الإشراف و أدواتها

 .النقد�ة السیاسة أولو�ات سلم في النقدي العرض ضبط إدراج ضرورة استدعى

 تمیز كلي اقتصاد سیاق ظل في منفصلة �صورة نقد�ة سیاسة تطبیق الثالثة الألفیة بدا�ة مع ظهر

 عالیة نسب مع الاقتصادي للنمو ا�جابیة نسبة المدفوعات، لمیزان هام فائض معتدل، و خفیف بتضخم

 حیث أنفا، المصرفیة الساحة عرفته الذي السیاق عن للغا�ة مختلف السیاق هذا �عتبر و البطالة، من

 لذلك .الاقتصادي الدعم و الإنعاش برنامجي مع تماشیا توسعیة مالیة و نقد�ة سیاسة الجزائر اعتمدت

 مثارة المواضیع أكثر من تعد النقدي العرض ضبط في دورها و النقد�ة السیاسة موضوع دراسة فإن
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 للسیاسة المباشرة غیر الأدوات استعمال نحو التوجه تزاید :ظل وفي ذلك على و�ناء الجدل، و للنقاش

 من قدر أكبر المر�زي  البنك �منح والمطالبة التضخم، استهداف سیاسة تبنِّي �ضرورة المناداة  النقد�ة،

  .الاستقلالیة

 إشكالیة البحث :

 :التالیة الإشكالیة نطرح سا�قا إلیه التطرق  تم ما خلال من

 الجزائر؟ في النقدي العرض ضبط في النقد�ة السیاسة دور ماهو

 :وهي فرعیة أسئلة عدة الإشكالیة هذه تحت وتندرج

 النقد�ة؟ للسیاسة النظري  الإطار یتمثل فیما1 .

 النقدي؟ العرض ضبط في النقد�ة السلطة دور هو ما2 .

 النقد�ة؟ السیاسة أداء على المر�زي  البنك استقلالیة تؤثر كیف3 .

 الجزائر؟ في النقد�ة السیاسة مسار ماهو4 .

 الجزائري؟ الإقتصاد في تهاومقابلا النقد�ة الكتلة تطور كان كیف5 .

 :البحث فرضیات

 .الدولة تتخذها التي الإجراءات مجموع في النقد�ة للسیاسة النظري  الإطار �مثل  1-

 .المباشرة النقد�ة السیاسة أدوات مختلف على النقدي المعروض ضبط في النقد�ة السلطة تعتمد  2-

 الضغط عن النقد�ة السیاسة عزل في النقد�ة السیاسة أداء على المر�زي  البنك استقلال یؤثر  3-

 . السیاسي

 النظام مست التي الإصلاحات هي الجزائر في النقد�ة السیاسیة ا مرت التي المحطات أهم  4-

 .المصرفي
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 :البحث أهمیة

 العرض ضبط في ودورها النقد�ة السیاسة موضوع عن تحلیلیة دراسة تقد�م في البحث هذا أهمیة تكمن

 .2000/2020 فترة في الجزائر قامت التي الإصلاحات من هاما جانبا �مس موضوعا واعتباره النقدي،

 :البحث أهداف

 :أهمها الأهداف من مجموعة تحقیق إلى البحث هذا �سعى

  .الجزائر في النقدي العرض ضبط في النقد�ة السیاسة تلعبه الذي الدور معرفة -

  .النقد�ة السیاسة وأداء المر�زي  البنك استقلالیة بین الموجودة العلاقة وتفسیر توضیح -

  .الجزائري  الإقتصاد في النقد�ة السیاسة وأهداف أدوات تطور معرفة -

 .الجزائر في ومقابلاته النقدي العرض تطور وتتبع تحلیل -

 :الموضوع اختیار دوافع

 :الموضوع اختیار إلى قادتنا التي الدوافع جملة من إن

 البین .الط تخصص مع الموضوع تناسب1 .

 .النقدي العرض ضبط في النقد�ة السیاسة تلعبه الذي الدور2 .

 .الجزائر في النقد�ة السیاسة مسار ومعرفة الجزائري  الإقتصاد محطات أهم معرفة في الرغبة3 .

�ما أنها تتعلق  الإقتصاد، تمس التي الإقتصاد�ة المشاكل لدراسة رئیسا مدخلا النقد�ة الدراسات تعتبر

 .الجزائر منه تعاني الذي المشكل حل في الإقتصاد�ة ، و�التالي المساهمة التنمیة تمو�ل �مشاكل

 :البحث في المستخدمة والأدوات المناهج

 :على الاعتماد الأمر اقتضى جوانبه �كل والإلمام المدروس الموضوع لطبیعة نظرا
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 ودورها النقد�ة �السیاسة یتعلق فیما الأخص وعلى الاقتصاد، مسار تتبع خلال من:  التار�خي المنهج -

 .الجزائر في النقدي العرض ضبط في

 النقد�ة . �الكتلة المتعلق البحث من الاقتصاد�ة المعطیات تحلیل خلال من : الاستنباطي المنهج -

 .النقدي والعرض النقد�ة السیاسة ماهیة سنستعرض خلاله من:  الوصفي المنهج -

 :في أساسا تتمثل الأدوات من مجموعة استخدمنا كما

 .والتشر�عات القوانین من مجموعة -

 .البیانیة الأشكال كالجداول، ، الإحصائي التحلیل أدوات -

 :البحث صعو�ات

 .الكتب خاصة �الموضوع المتعلقة الدراسات قلة -

 .مصادرها �اختلاف الإحصائیات في التضارب -

 دراسات سا�قة :

 تكملة هذا �حثنا و�عتبر عموما الجزائر �حالة تتعلق الدراسات من العدید النقد�ة السیاسة تناولت لقد

 :المثال سبیل على نذ�ر البحوث هذه ومن السا�قة للبحوث

 الاقتصاد حالة إلى الإشارة مع الإصلاح برامج ضل في النقد�ة السیاسة فعالیة فر�د، طالبي بن -1

 تناولت والتي الجزائر جامعة الاقتصاد�ة، العلوم في د�توراه  أطروحة)  2011 – 1970(  الجزائري 

 :التالیة الإشكالیة خلال من النقد�ة السیاسة

     2011 – 1970 للفترة الاقتصادي الإصلاح برامج ظل في للجزائر النقد�ة السیاسة فعالیة مدى ما

 الإصلاحات �عد �الجزائر النقد�ة السیاسة في الحاصل التغیر على الضوء إسقاط الباحث، وحاول فیها 

 .البناء التغیر إلى الساعیةومجهداتها  النقد�ة السلطة دور إبراز إلى إضافةتها شهد التي المختلفة
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 تحت لو�س إكن الطالب طرف من مقدمة الجزائر، الإقتصاد�ة،جامعة العلوم في ماجستیر، مذ�رة -2

 حیث 2009-2000 الفترة خلال الجزائر في النقدي العرض ضبط في ودورها النقد�ة السیاسة عنوان

 الإجراءات على التر�یز مع الدراسة فترة خلال الجزائر في ومقابلاته النقدي العرض وتتبع تحلیل حاول

 و�غفال الوصفي الجانب على الجزائر بنك استقلالیة إلى تطرق  كما إلیها، المتوصل النتائج وعرض

 .الأسباب وشرح إلیها المتوصل النتائج تحلیل

 – 1990(  لفترة الجزائر حالة الخارجي التوازن  على النقد�ة السیاسة فعالیة أثر كمال، �اصور -3

 من النقد�ة السیاسة تناولت والتي الجزائر، جامعة الاقتصاد�ة، العلوم في ماجستیر) ، مذ�رة  2012

 1990 الفترة خلال للجزائر الخارجي التوازن  تحقیق في النقد�ة السیاسة فعالیة مدى ما" الإشكالیة خلال

 الاقتصاد�ة، السیاسات مختلف بین النقد�ة السیاسة أهمیة إبراز الدراسة هذه من والهدف.  2012 –

 في التحكم خاصة السحري، المر�ع وتحقیق الاقتصادي النشاط توازن  ضمان إلى هار  و بد تسعى التي

 .الخارجي المستوى  على التوازن  تحقیق في دورها أخرى  جهة ومن جهة، من هذا التضخم

 :الدراسة حدود

  .ئراالجز  في سةاللدر  فياالجغر  الحیز تحدید تم :المكان -

 ضبطفي  النقد�ة السیاسة لدور �النسبة وذلك 2020 – 2000 بین ما سةاالدر  فترة حددت :الزمان -

 .ئراالجز  في النقدي المعروض

 :البحث هیكل

 الموضوع تناول الضرورة اقتضت هذا كل لأجل الدراسة، هذه أهداف لتحقیق و الإشكالیة، على للإجا�ة

 .عامة �خاتمة الدراسة لتنتهي عامة مقدمة سبقتهم فصول، ثلاثة في

 فالأول مباحث، أر�عة خلال من ذلك و النقد�ة للسیاسة النظري  الإطار منه الأول الفصل تناول

 تعرضنا الثاني المبحث في و الاقتصادي، الفكر مراحل عبر تطورها و النقد�ة السیاسة لماهیة خصص
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 النقد�ة السیاسة بلاغا قنوات و النقد�ة، السیاسة أهداف الثالث المبحث في و النقد�ة، السیاسة دواتإلى أ

 .الرا�ع المبحث في

 تناول فقد ،النقدي  العرض ضبط في النقد�ة السلطة دور عن للحدیث خصصف الثاني الفصل أما

النقد�ة عن  استقلالیة السلطة إلى التطرق  تم الثاني المبحث في و ، المر�زي  البنك ماهیة الأول المبحث

 المبحث أما ،( البنوك التجار�ة ) النقود خلق إلى تطرقنا الثالث المبحث في و ،السلطات التنفیذ�ة أداء 

 .النقد�ة السیاسة مجال إستقلالیة في الدول �عض تجارب لدراسة خصصناه فیه الرا�ع

 الدراسة، فترة خلال النظام المصرفي الجزائري و السیاسة النقد�ة  لدراسة فخصصناه الثالث الفصل أما

مسار ي المبحث الثاني إلى تطرقنا ف ثم ، تطور النظام المصرفي الجزائري  الأول المبحث في تناولنا

دور السیاسة النقد�ة في التأثیر على عرض النقود ، ثم   2020 – 2000السیاسة النقد�ة في الجزائر 

 في المبحث الثالث و الأخیر .  2020 – 2000في الجزائر 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

 

 

 : الفصل الأول                       

 الإطار النظري للسیاسة النقد�ة 
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 الفصل الأول : الإطار النظري للسیاسة النقد�ة 

 مقدمة الفصل 

 أهدافها تحقیق في الدولة علیها تعتمد التي الاقتصاد�ة السیاسات أهم بین من النقد�ة السیاسة تعتبر

 للإضافة �استمرار تتعرض و ، الدراسات و البحوث من لكثیر خصبا حقلا تشكل جعلها مما المختلفة،

الاستقرار  عدم و النقد�ة الأزمات ظل في مذاهبهم اختلاف على الاقتصادیین طرف من التطو�ر و

 خلال من عملها النقد�ة السیاسة تمارس و الأخیرة، السنوات في خاصة العالم شهده الذي الاقتصادي

 الاقتصاد�ة الظروف و یتلاءم �ما علیه تغیرات �إحداث الائتمان و النقدي المعروض حجم في التأثیر

 انتهاج حالة في �السیولة الاقتصاد حقن أو التضخم حالات في الزائدة السیولة امتصاص بهدف السائدة

 .الاقتصاد�ة السیاسة أجزاء من مهما و أساسیا جزءا تمثل جعلها مما توسعیة، سیاسة

�المحافظة  معین هدف إلى الوصول �قصد ما بلد اقتصاد داخل معینة نقد�ة سیاسة النقد�ة السلطة تتبع

 تحقیقها یتطلب التي الأهداف من مجموعة أو........ التضخم من الحد أو النقد قیمة استقرار على

 أدواتها و إبلاغها قنوات طیة،الوس اتالاستهداف منها النقد�ة السیاسة انتقال وسائل من مجموعة توفر

 . النظري  جانبها من النقد�ة السیاسة إلى التطرق  الفصل هذا في نحاول لهذا و ، المختلفة
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 .الاقتصادي الفكر مدارس عبر تطورها و النقد�ة السیاسة ماهیة : الأول المبحث

 المطلب الأول : تعر�ف السیاسة النقد�ة  

 تطور مع الحین ذلك منذ تطور ثم عشر، التاسع القرن  بدا�ة مع ظهر النقد�ة السیاسة مصطلح إن

 السیاسة و النقود دور تعظیم مرحلة إلى للنقود الحیادي المفهوم من انطلاقا المختلفة، المراحل

 .الاقتصادي النشاط في النقد�ة

 عبر تطورها خلال بها مرت التي المراحل على التعرف و تعر�فها من لابد النقد�ة السیاسة لدراسة

 �مطلب النقود حول عامة نظرة �إعطاء نقوم سوف المبحث هذا في الاقتصاد�ة، الأحداث و العصور

 في أما الثاني، المطلب في هذا خاصة �صفة النقد�ة السیاسة و عموما السیاسة تعر�ف ثم أول،

 الثلاثة الاقتصاد�ة المدارس عبر النقد�ة السیاسة مفهوم تطور إلى نتطرق  سوف الأخیرة الثلاثة المطالب

 .التوالي على النقدو�ة و الكینز�ة و الكلاسیكیة

 العناصر في كلها تلتقي أنها إلا أخرى، إلى مدرسة من النقد�ة السیاسة تعار�ف واختلفت تنوعت

 :التعار�ف أبرز من مجموعة وهذه الأخیرة لهذه المكونة

 فعالة �صورة یؤثر عمل من �ه الحكومة  تقوم ما ) �أنها : �ل  ( G.L.Bash  الاقتصادي عّرفها كما

 أو ودائع أو عملة كانت سواء المصرفي، غیر �حتفظ القطاع التي السائلة وتر�یب الموجودات حجم في

 .1حكومیة  سندات

كلفة  في التأثیر النقد، أو حجم لتغییر النقد�ة السلطات �ه تقوم واع عمل �أنها:  (Shaw)كما عرفها 

  .2علیه  الحصول

مراقبة عرض على أنها : مجموعة الوسائل التي تتبعها الإدارة النقد�ة ل) Kent  (قتصاديالإ و�عّرفها

 .   3ستخدام الكامل النقد بهدف بلوغ هدف إقتصادي ، �هدف الإ

                                                            
 .  98، ص  2005، دار الفجر للنشر و التوزیع ، مصر ،  النقود و السیاسة النقدیةصالح مفتاح ،  - 1
 .  25، ص  2010، الطبعة الأولى ، دار صفاء ، عمان ،  السیاسات النقدیة و المالیة و أداء سوق الأوراق المالیةعباس كاظم الدعمي ،  - 2
 .   185، ص  2013، دار البازوري ، عمان ،  البنوك المركزیة و السیاسات النقدیةزكریا الدوري ، یسرى السمراني ،  - 3
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 النقد�ة السلطات قبل من المتخذة التدابیر مجموعة أنها على فعرفها:   (George Pariente)أما 

 .1الصرف  أسعار استقرار  ضمان أجل ومن الإقتصاد، على أثر قصد إحداث

النقد�ة بهدف  السلطة طرف من المعتمد المباشر : التدخل القیسي ) فوزي  (الاقتصادي  إلیها أشار كما

 وسائل ستخدام�إ الائتمان وتوجیه النقودعرض  تغییر طر�ق عن الاقتصاد�ة الفعالیات على التأثیر 

  .  2التجار�ة  للبنوك الائتماني النشاط على الرقا�ة

 الواسع �معناها النقد�ة السیاسة أما النقد�ة، للسیاسة الضیق المعنى ضمن تدخل التعار�ف هذه وجمیع

 النظام في النقد مراقبة حجم في مؤثر دور من لها لما والمصرفیة، النقد�ة التنظیمات جمیع فتشمل

 والخز�نة المر�زي  البنك الحكومة، قبل من تتخذ الإجراءات التي جمیع تعني فهي و�ذلك الإقتصادي ،

 نفإ وعلیه الحكومي، الإقتراض و�ذلك والائتمان النقد، ستعمالو� وتوفیر مقدار على التأثیر �قصد

 الائتمان واستخدام وعرض المصدرة العملة حجم على الرقا�ة حدود عند تقف لا النقد�ة السیاسة

 واضحة انعكاسات من الأخیرة لهذه لما الحكومي، للقطاعالإقتراضیة  السیاسة لتشمل تمتد بل المصرفي،

   .3 النقديالمعروض  على

 المطلب الثاني : السیاسة النقد�ة في المدارس الإقتصاد�ة . 

 ورواد المالیة علماء قبل من كبیراً  إهتماماً  لها أُولي كما مراحل �عدة ومرت النقد�ة السیاسة تطورت لقد

 العامة، الإقتصاد�ة والسیاسات المالیة �علوم والمهتمین المتخصصین، والباحثین، الاقتصاد�ة النظر�ات

 إلى مراحل �عدة النقد�ة السیاسة مرت فلقد القومیة، والإقتصاد�ات المجتمعات في تلعبه الذي للدور نظراً 

 مرت التي المراحل أهم على سنتعرف یلي ما خلال فمن الحالي، الوقت في علیه هي ما إلى وصلت أن

 إلى سنتطرق  المبحث هذا خلال من أنه حیث .المختلفة الفكر�ة المدارس خلال من النقد�ة السیاسة بها

 الكلاسیكة المدرسة بینها ومن جوانبها �كافة للإهتمام والنفیس الغالي انشغلت وسخرت التي المدارس أهم

 .والنقدو�ة والكینز�ة 
                                                            

، الطبعة الأولى ،  الإقتصادیة لسیاسة الصرف الأجنبي )سیاسة الصرف الأجنبي و علاقتھا بالسیاسة النقدیة ( دراسة تحلیلیة للأثار لحلو موسى بوخاري ،  - 1
 .  59، ص  2010مكتبة حسن العصریة ، بیروت ، 

 .  270،271، ص  2005، دیوان المطبوعات الجامعیة ، الجزائر ،  02، ط مدخل إلى السیاسات الإقتصادیة الكلیةقدي عبدالمجید ،  - 2
 .  186، ص  مرجع سبق ذكره،  زكریا الدوري - 3
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 الفرع الأول : المدرسة الكلاسیكیة . 

 الوظائف ذلك في متجاهلین النقود عملیة في وسیط مجرد النقود أن الكلاسیكیة النظر�ة رواد یرى 

 القومي، الإقتصاد في العملیات الحقیقیة وراءه �خفي ستار مجرد الأخرى ، واعتبارها الإقتصاد�ة

 لا محایدة تظل النقود أن منهم زعماً  الأسواق، في التبادلیة القیم علیها تحمل عر�ة مجرد كذلك و�عتبروها

 العوامل بین الفصل على قائم الكلاسیكي الفكر أن �إعتبار الاقتصاد�ة الحقیقیة، الظواهر في لها أثر

  .1الحقیقیة والعوامل النقد�ة

 ولقد للأسعار العام والمستوى  النقود لقیمة المحددة العوامل بتحلیل الكلاسیكیة المدرسة إهتمت ولقد

 النقود �عرض اهتمت والتي النقود نظر�ة �میة الأولى والمتمثلتان النقود، قیمة تفسیر في نظر�تان ظهرت

 .2إنفاقها عند أو إكتسابها عند سواء  النقود على �الطلب اهتمت بدورها والتي الدخل، نظر�ة والثانیة

مارشال  وألفر�د (Fisher)فیشر  �مثلهم كان الذین الكلاسیكیة المدرسة رواد بین كبیراً  جدلا دار ولقد

(Afred Marshall)  و�یجو(Pigon) النقود كمیة بین إ�جابیة علاقة هناك أن أن هناك على وغیرهم 

 5%�مقدار النقدي المعروض كمیة ز�ادة أن وأكدوا للأسعار العام المستوى  و�ین التداول في المتوفرة

 القیمة في تغیر إلى یؤدي مما النسبة، بنفس المحلیة الأسعار ارتفاع تسبب في المثال سبیل على

 على الاعتماد �الإمكان لیس أنه منهم زعماً  الاسمي، القومي للناتج الحقیقیة القیمة في ولیس الاسمیة

 نتاج هو الاقتصادي للنشاط النقد�ة للقیمة �حدث ما لأن الاقتصاد، مسار تغییر أو لتحفیز النقود عرض

 الكمیة النظر�ة إلیه خلصت ما وهذا الإنتاج، مستوى  في ولیس للأسعار العام المستوى  في التغیرات

 . 3الكلاسیك  عند للنقود

 في فقط دورها یتمثل محایدة سیاسة تعتبر الكلاسیك نظر وجهة في النقد�ة السیاسة أن یتضح هنا ومن

  .فقط التجار�ة والمبادلات المعاملات تنفیذ �قصد أقل ولا أكثر لا النقود خلق

 

                                                            
 .  26، 25، ص  مرجع سبق ذكرهعباس كاظم الدعمي ، ،  - 1
 .  18، ص  2013، دار الجامعیة ، الإسكندریة ، مصر ، السیاسة النقدیة و استقلالیة البنك المركزي عبدالمطلب عبدالحمید ،  - 2
   .  29، 26، ص  المرجع السابق، ،الدعمي كاظم عباس - 3



 الفصل الأول : الإطــــــــار النظــــري  للسیـــــاســـــــــــة النقد�ة

 
6 

 لفرع الثاني : المدرسة الكینز�ة . ا

النظر�ة  جعل  م ، إذ1929سنة  العالمي الكساد أزمة �عد النقد�ة السیاسة وضع تطور استمر لقد

النقد�ة ، و �التالي السیاسة النقد�ة مع ظهور أفكار الإنجلیزي �ینز ، جزء لا یتجزأ من نظر�ة الدخل 

 تم �حیث الأزمة، معالجة عن للنقود الكمیة النظر�ة عجز القومي و السیاسة الاقتصاد�ة خاصة �عد

 وهكذا الكلي، والإنفاق الدخل بتیار المتعلقة المتغیرات إلى النقد�ة المتغیرات عن البحث من الإنتقال

 التحلیل في الرئیسي الدور الإستثمار و�ذا الإدخار، الإستهلاك الدخل، النقد�ة، للمتغیرات أصبحت

  .1والنقدي الإقتصادي

 :یلي كما الكینزي  للتحلیل الممیزة المعالم كانت وعلیه

 .الكامل �التشغیل القائل التقلید�ة النظر�ة فرض على كینز اعترض 1- 

 .النقدي والاقتصاد العیني الاقتصاد بین تحلیله في كینز �فصل لم 2- 

 .علیها والطلب النقود �عرض تتحدد نقد�ة ظاهرة الفائدة سعر أن كینز یرى  3- 

 فيالرأسمالي  النظام  فیها وقع التي التوازن  عدم أسباب لتفسیر الفعال الكلي الطلب كینز أدخل 4- 

 .الكساد أزمة

 والمضار�ة؛ الاحتیاط المعاملات، دوافع لثلاث �كون  النقود على الطلب -5

 .الاقتصاد�ة الحیاة في الدولة بتدخل كینز طالب - 6

 النقود  عرض :أولا

 متشا�كة عوامل إلى العرض هذا كمیة وتخضع النقد�ة، السلطات طرف من النقدي العرض تحدید یتم

                                                            
 العلوم في ماجستیر مذكرةم ،  2003،  1994 للفترة الجزائر حالة دراسة - النقدیة للسیاسة حدیث كأسلوب التضخم استھداف سیاسة، العزیز عبد طیبة - 1

 .  48، ص  2005،  2004 الشلف، بوعلي، بن حسیبة جامعة الإجتماعیة، والعلوم الإنسانیة العلوم كلیة الاقتصادیة،
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 المعطلة، الإنتاجیة العوامل ومقدار العمالة حجم الأسعار، مستوى  على النقد�ة الكمیة تأثیر مثل

 .1والانكماش التضخم تعاقب واحتمالات

  سعر الفائدة                                   الكینزي.  التحلیل في النقود :عرض 01 رقم الشكل

 

 

  العرض النقدي 

                                                                          𝑀𝑀0      

 اقتصاد�ات تخصص ماجستیر، مذ�رة ،)نظر�ة دراسة( الاقتصادي والنمو النقد�ة السیاسة بنابي، فتیحة  :المصدر

،  2008بومرداس، بوقرة، أمحمد جامعة التجار�ة، والعلوم التسییر وعلوم الاقتصاد�ة العلوم كلیة المالیة والبنوك،

 .  81ص

 والعكس الیمین، نحو النقدي العرض لمنحنى موازي  �انتقال یترجم النقود عرض في ز�ادة كل أنه حیث

 .الفائدة بتغیرات سعر التأثر دون  الیسار جهة إلى المنحنى ینتقل النقدي العرض انخفاض حالة في

 النقود  على الطلب :ثانیا

 :كالتالي وهي أغراض  لثلاث تطلب النقود �أن كینز یرى 

 لأغراض  فقط تطلب النقود أن �عتبرون  حیث نظر�تهم، في التقلیدیون  أقره الذي الوحید الدافع وهذا

 والذي النقود، على للطلب أخرى  دوافع عدة من واحد �مثل الدافع هذا أن فیرى  كینز أما المعاملات،

 الفترة على و�عتمد العاد�ة، الیومیة العملیات لإجراء  �النقود الاحتفاظ أنه على علیه �مكن التعبیر

 على �عتمد للمشروعات و�النسبة الدخل، هذا وحجم و�نفاقه، الأفراد للدخل استلام بین الفاصلة الزمنیة

 .2متحصلاته و�ین المشروع نفقات بین �فصل الذي الوقت

                                                            
 . 46،47، ص   سبق ذكره مرجعوخاري ، بلحلو موسى  - 1
 والتوزیع، للنشر غیداء دار الأولى، الطبعة ،)قیاسیة-تحلیلیة-نظریة (الاقتصادیة والتنمیة الاستقرار في النقدیة السیاسة دور القطابري، الله ضیف محمد- 2

 . 50،ص 2009
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 ذلك عن التعبیر و�مكن الدخل مستوى  على مباشرة یتوقف إنما النقود طلب �أن القول �مكن وعلیه

 :التالیة �المعادلة

Lt =f(y) 

  :حیث

Lt  :1الدخل على تتوقف التي المعاملات أرصدة. 

 :الاحتیاط غرض -2

 حسا�اتهم، في متوقعة غیر أشیاء من لهم �طرأ قد ما لمواجهة �النقود �حتفظون الأفراد   أن كینز یرى 

 تفاؤله، حالة في النقود طلب �قل حیث النفسیة، وظروفه الفرد طبیعة منها عوامل عدة الدافع هذا و�حكم

 �قل حیث المال أرس أسواق وتنظیم نمو مدى و�ذا التشاؤم، حالة علیه تسیطر عندما لها طلبه و�زداد

 و�سر، �سهولة نقود إلى المالیة الأوراق  تحو�ل �إمكانهم كان كلما �النقود للاحتفاظ الأفراد طلب

 .2الدخل مستوى  مع طرد�ا الدافع هذا و�تناسب

 :المضار�ة غرض- 3

 كان فإذا  ،3المضار�ة بدافع للنقود الطلب على التأثیر في أساسي عامل الفائدة سعر أن كینز اعتبر لقد

 وذلك( السندات أسعار ارتفاع و�التالي المستقبل في انخفاضه المضارب وتوقع مرتفع الفائدة سعر

 من �حوزته ما و�قلل منها، مشتر�اته بز�ادة �قوم فإنه )السند وقیمة الفائدة سعر بین العكسیة للعلاقة

 منخفضة الفائدة أسعار تكون  عندما والعكس المضار�ة، لغرض النقود على الطلب �قل وعلیه نقود،

 الأقل على أو �ملكها التي السندات ببیع �قوم فإنه السندات، أسعار انخفاض و�التالي ارتفاعها، و�توقع

 كینز اعتقد ولقد .4 المضار�ة بدافع النقود على الطلب ز�ادة أي �السیولة احتفاظه و�فضل الشراء ، عدم

 لا سوف المعدل هذا �أن تماما �قتنعون  قدار�ون  المض فإن حد أدنى إلى الفائدة سعر وصل إذا أنه
                                                            

 .54 ص ، 2010 الأردن،-عمان والتوزیع، للنشر المسیرة دار الأولى، الطبعة ،والمصارف النقودالوادي، حسین محمود - 1
  51ص ،بق ذكرهس مرجع القطابري، الله ضیف محمد- 2
  510ص ،  2010والتوزیع، للنشر الفكر دار الأولى، الطبعة ،والبنوك النقود اقتصادیات القادر، عبد متولي - 3
  249ص ،  2004الأردن،-عمان والتوزیع، للنشر الحامد دار الأولى، الطبعة ،المالیة والأسواق والمصارف النقود العیسى، الدین سعد نزار علي، السید المنعم عبد -4

 )بتصرف(.
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 علیه أطلق ما وهذا المرونة، نهائي لا الحالة هذه في الطلب فیكون  ذلك، من أدنى هو ما إلى ینخفض

 السیولة عن التخلي الأفراد عندها یرفض التي النقطة �حدد الوضع هذا أن �معني السیولة، مصیدة

  .1تماما فعالة غیر النقد�ة السیاسة تكون  الحالة هذه وفي مالیة، أصول إلى وتحو�لها

 أن فتقرر الاقتصاد�ة، المشاكل معالجة في المالیة للسیاسة أكبر اهتماما أعطى الكینزي  التحلیل إن

 القومي الإنفاق في التغیر معدلات بین التعادل عدم إلى �عود الاقتصادي التوازن  وعدم الاختلال

 وفي الإنفاق، حجم بز�ادة الانكماش حالة في التوازن  تحقیق و�مكن القومي، الناتج في التغیر ومعدلات

 .الإنفاق حجم تقلیص خلال من التضخم معالجة یتم فإنه المقابل

 تأثیر ولها الاقتصادي، الاستقرار تحقیق في كبرى  أهمیة لها فإنها كینز عند النقد�ة للسیاسة �النسبة أما

 والإنتاج التشغیل حجم و�ذلك الاستثمار، ومستو�ات على قرارات  ثم الفائدة سعر مستوى  على مباشر

 .2القومي والدخل

 الفرع الثالث : المدرسة النقد�ة. 

 هو النقود عرض �أن القائلة النظر بوجهة فر�دمان میلتون  �قیادة شیكاغو لمدرسة النقدوي  الفكر جاء

 .3الطو�ل الأجل في الأسعار ومستوى  القصیر، الأجل في والعمالة الناتج، لمستو�ات الرئیسي المحدد

 نظر�ة إلى النقود كمیة في الكلاسیكیة النظر�ة تحو�ل خلال من فر�دمان لدى النقود على الطلب �ختلف

 العامل هو المعروضة النقود كمیة في التغیر جعل خلال من انطلق وقد النقود، على الطلب في حدیثة

 .والأسعار الدخل الكلي، الطلب مستوى  في والمؤثر الرئیسي

 النقود.  على الطلب  :أولا

 تحلیل أن یرى  فإنه و�ذلك النقود، على الطلب نظر�ة هي النقود كمیة نظر�ة أن على فر�دمان أكد لقد

 لأن الاستهلاكیة، والخدمات السلع على الطلب لتحلیل مطا�قة هو إنما النقود على الثروة طالبي سلو�یة

                                                            
 . 137 ص ،  2009الإسكندریة، الجامعة، شباب مؤسسة ،والدولي النقدي الاقتصاد مصطفى، فرید أحمد - 1
 . 243-242 ص ، 2010الأردن، الیازوري، دار ،المركزیة والمصارف والبنوك النقود العجلوني، محمود محمد الحلاق، سامي سعید- 2
 .50 ص، مرجع سبق ذكره البخاري، موسى لحلو - 3
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 . 1الأفراد بها �حتفظ التي للثروة المختلفة الأصول صور إحدى هي النقود

 :هي أساسیة عوامل ثلاثة على فر�دمان تحلیل في النقود على الطلب و�توقف

 . بها المحتفظ للنقود الأقصى الحد �حدد الذي الثروة عامل

  تكون شكل أن �مكن التي الحقیقیة أو الأخرى  المالیة الأصول لعوائد �النسبة النقود عائد أو مردود�ة

 الثروة. أشكال من

 .) الأفراد ( الأصول على الحائز�ن وتفضیلات أذواق

 استخدم لذلك الدخل، هو بدیل مؤشر استخدام إلى الاقتصادیون  ارتأى الثروة تقدیر لصعو�ة نظرا

 الأجل في الثروة وراء  من علیه الحصول المتوقع الدخل قیمة عن تعبیر وهو الدائم، الدخل النقدیون 

 .2الطو�ل

 العناصر كافة تشمل وهي عائدا، أو دخلا تحقق أن �مكنها التي الأصول مجموع من الثروة وتتكون 

 الراحة ،الأمان في یتمثل عائدا تعطي حیث النقود :من أساسا والمشكلة البشر�ة، وغیر البشر�ة

 مرتبط الأول عائدا تحقق والتي والسندات، الأسهم في المتمثلة والنقد�ة المالیة الأصول والسهولة،

 السلع( الطبیعیة الأصول إلى �الإضافة الفوائد، في یتمثل الثاني أما للسهم الاسمیة والقیمة �الأر�اح

 النقود على الطلب و�تحدد .للأسعار العام المستوى  على عائدها یتوقف والتي )الإنتاجیة الماد�ة

 .3الأخرى  الأصول و�ین بینها �المفاضلة

 :التالیة �الدالة شیكاغو منهج حسب النقود على الطلب عن التعبیر و�مكن

M=f(r,p ,b,w,y,u) 

 

                                                            
-138، ص 2013الأردن،-عمان والتوزیع، للنشر وائل دار الأولى، الطبعة ،المعاصرة والاقتصادیات والبنوك النقود سمارة، روحي میرال البیاتي، فاضل طاھر- 1

139  . 
 العلوم كلیة تطبیقي، واقتصاد إحصاء تخصص ماجستیر، مذكرة ،)الجزائر بنك حالة (النقدیة السیاسة فعالیة على وأثرھا المركزیة البنوك استقلالیة ماطي، مریم- 2

 . 55، ص  2008 البواقي، أم مھیدي، بن العربي جامعة تجاریة، وعلوم التسییر وعلوم الاقتصادیة
 . 90،91 ص، سبق ذكره مرجع ، بنابي فتیحة-   3
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 :حیث

r :الفائدة سعر 

p  للأسعار العام :المستوى 

b الثروة. إجمالي إلى المادي رأس المال : نسبة 

Wالبشر�ة :الثروة 

y الدخل : 

u :1المستهلكین أذواق. 

 النقود  عرض :ثانیا

 عن مستقل وهو النقد�ة، السلطات أیدي بین أي خارجي متغیر هو النقد عرض فإن فر�دمان حسب

 التحكم �ستطیع وسائله �استعمال المر�زي  فالبنك فعالة، النقد�ة السیاسة �جعل مما النقود على الطلب

 المدى على أثر له لیس النقد عرض �أن أ�ضا یرى  كما .البنكیة والسیولة النقدي العرض في كلیا

 المدى على بینما للأسعار العام المستوى  على فقط أثر له و أنما الاقتصادي، النشاط على الطو�ل

 .2الدخل على ومنه الإنفاق على تأثیرا مباشرا یؤثر القصیر

 أثار فعالا النقد�ة للسیاسة �أن �عتقدون  النقد�ة المدرسة أصحاب �أن القول �مكن سبق لما كخلاصة

 تضخمیة، أو انكماشیة السیاسة هذه كانت إذا عما النظر �صرف الاقتصاد�ة، الأنشطة مختلف على

 لتحقیق المالیة السیاسة طر�ق عن الاقتصادي النشاط في الدولة تدخل أن دائما إعتقادهم وحسب

 وانما یتحقق لن الهدف هذا فإن الاقتصادي، التوازن  تحقیق ثم ومن الإنتاج، لعناصر الكامل الاستخدام

 في الأولى المرتبة النقد�ة السیاسة تحتل ولهذا اللاتوازن، تعمیق إلى یؤدي قد التدخل فهذا العكس، على

                                                            
 . 64 ص ،سبق ذكره مرجع الوادي، حسین محمود- 1
 . 55ص ، سبق ذكره مرجع ماطي، مریم - 2



 الفصل الأول : الإطــــــــار النظــــري  للسیـــــاســـــــــــة النقد�ة

 
12 

 التي للتغیرات  تبعا الاقتصاد�ة، الأنشطة تصیب التي التغیرات  أن إعتبار على الاقتصاد�ة، السیاسة

 سیاسة( المالیة السیاسة عن الناجمة التأثیرات من فاعلیة وأكثر تأثیرا  أكثر النقود كمیة في تحدث

 .1العام) الإنفاق

 المدارس، مختلف عبر النقد�ة السیاسة مفاهیم اختلفت مهما �أنه نستخلص المطلب هذا في تقدم و�عدما

 إلى والوصول للاقتصاد المحكم التسییر أجل من النقد�ة السیاسة إتباع ضرورة  على �جمع الكل أن إلا

 .الاستقرار 

 المطلب الثالث : أنواع السیاسة النقد�ة . 

 حسب السیاسات هذه وتكون  أنواع، ثلاث إلى النقد�ة السیاسة الاقتصادیین والدارسین العلماء �قسم

 المختلط الاتجاه أو التوسع أو الانكماش، نحو إما اتجاهها و�كون  البلد، في السائد الاقتصادي الوضع

 :كالآتي وهي

 التوسعیة .  النقد�ة السیاسة الفرع الأول :

 حیث المجتمع، القدرة الشرائیة لأفراد  ز�ادة خلال من الكلي، الطلب ز�ادة إلى تهدف التي السیاسة هي

 أیدي الأفراد .  في المتداولة النقود حجم ز�ادة إلى المر�زي  البنك خلال ومن الحكومة تسعى

 من النوع هذا و�ستخدم النقود، عرض ز�ادة إلى تهدف عندما توسعیة النقد�ة السیاسة أن و�قال

مختلف  �استعمال وذلك الاقتصادي، البناء تدعیم إلى �الإضافة الاقتصادي الر�ود معالجة في السیاسات

 النقد�ة، السیولة توفیر على تعمل والتي لاحقا، إلیها التطرق  سیتم والتي النقد�ة السیاسة ووسائل أدوات

 .2الانكماشیة الفجوة وتضییق والخدمات السلع على الكلي الطلب في تدر�جي تنامي إلى یؤدي مما

                                                            
 العلوم كلیة الاقتصادیة، العلوم قسم دكتوراه، أطروحة ،) 2004-1990الجزائر حالة (الاقتصادي التوازن تحقیق في ودورھا المالیة السیاسة دراوسي، مسعود  -1

 .  35، ص  2005الجزائر، جامعة التسییر، وعلوم الاقتصادیة
 .  361، ص  2008، الطبعة الأولى ، إثراء للنشر و التوزیع ، الأردن ، أساسیات علم الإقتصاد ( الجزئي و الكلي ) محمد طاقة و أخرون ،  - 2
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 وتخفیض الائتمان بتشجیع النقد�ة، الكتلة نمو تسر�ع على تعمل التي السیاسة أخرى هي �صیغة أو

 .1البطالة حدة من والتقلیص الإنتاج ز�ادة إلى یؤدي الإستثمارات مما حجم فیرتفع الفائدة، سعر

 السیاسة النقد�ة الإنكماشیة  . الفرع الثاني :

 للبلدان، القومیة الاقتصاد�ات منها تعاني التي التضخم ظاهرة علاج إلى السیاسة هذه إتباع من الهدف

 النقود خلق من الحد أي نقد�ة أدوات خلق من المر�زي الحد النقد�ة البنك السلطات تتبع وعلیه

 والمؤسسات والأفراد العائلات دخول في الانخفاض علیه یترتب مما النقدي، المعروض من والتخفیض

 .2والخدمات السلع شراء على والمؤسسات الأفراد إنفاق من الحد إلى یؤدي ما وهذا

 التدابیر إتخاذ إلى المر�ز�ة البنوك تلجأ التضخم ظاهرة من للحد كحل النقد�ة السیاسة أدوات و�إتخاذ

 :3التالیة

 المر�ز�ة البنوك إقبال من التقلیل عنه ینجم ما وهذا المر�زي  البنك قبل من الخصم إعادة سعر رفع -أ

 تقلیل إلى یؤدي مما الخصم سعر التجار�ة برفع البنوك تقوم وعلیه التجار�ة، الأوراق خصم إعادة على

 في المتداولة النقد�ة الكتلة حجم تقلیل عنه ینجر ما أوراقها التجار�ة، خصم من الاقتصاد�ة القطاعات

 السوق . 

 حجم �ضخ المر�زي  البنك �قوم أن علیه ینجر ما المفتوحة، للسوق  �ائعاً  المر�زي  البنك دخول  -ب

 السوق .  في المتداولة النقد�ة السیولة لحجم امتصاصه مقابل التجار�ة للأوراق كبیر

 مما الإلزامي، الإحتیاطي نسبة رفع إلى المر�زي  البنك یلجأ السیاسة هذه انتهاج خلال من �ذلك -ج 

  .الإقراض على مقدرتها تقل و�التالي التجار�ة، البنوك لدى المتوفرة السیولة مقدار �قلل

 ثم ومن الدخل مستوى  وانخفاض الاستثمار انخفاض و�التالي الفائدة سعر ارتفاع إلى یؤدي سبق وما

 .1التضخم من �حد ما وهو �المجتمع المتزایدة الشرائیة القوة امتصاص

                                                            
مذكرة ماستر ، تخصص مالیة تأمینات و تسییر مخاطر السیاسة النقدیة و دورھا في تحقیق الاستقرار النقدي و الاقتصادي ( حالة الجزائر ) ، بشرى جبار ،  - 1

 .  6، ص  2013، قسم التسییر ، كلیة العلوم الإقتصادیة و علوم تجاریة و علوم التسییر ، جامعة العربي بن مھیدي ، أم البواقي ، 
 .    162، ص 2014الطبعة الأولى ، عمان ، الأردن ، الأكادیمیون للنشر و التوزیع ،  الإدارة المالیة العامة ،محمد القاضي ،  حسن - 2
،  180، ص  2010، الطبعة الأولى ، دار المستقبل للنشر و التوزیع ، عمان ، الأردن ،  ، النقود و البنوك بین النظریة و التطبیقأنس البكري ، ولید صافي  - 3

181  . 
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 المبحث الثاني : أدوات السیاسة النقد�ة . 

 السیاسة تنفیذ و رسم على المباشر المسؤول و النقد�ة السلطة على القائم �صفته المر�زي  البنك �ستخدم

 مجموعة المصرفي الائتمان نوع و حجم على التأثیر خلال من المتداولة النقود كمیة في لیتحكم النقد�ة

 أو وسیطة أو أولیة كانت سواءا النقد�ة السیاسة في المسطرة الأهداف تحقیق أجل من الأدوات من

 أدوات إلى الأدوات هذه نصنف أن �مكن و ما، بلد أي في قتصاد�ةالإ الظروف حسب هذا و نهائیة،

 أدوات و الثاني، المطلب في لها سنتعرض التي كیفیة أدوات و الأول المطلب في سنتناولها التي كمیة

 .  الثالث المطلب في نتناولها أخرى  مباشرة

  الكمیة) .   (الأدوات النقد�ة  المباشرة للسیاسة غیر الأدوات المطلب الأول :

 مع علاقته في المر�زي  البنك �عتمدها التي والتنظیمات الإجراءات تلك مباشرة غیر �الأدوات �قصد

 القروض رفع على تعمل �أن السوق  لقوة الأسباب هذه إلى اللجوء و�سمح والمالیة المصرفیة المؤسسات

 :منها ونذ�ر المباشرة غیر

  .الخصم إعادة أو الخصم سعر سیاسة :أولا

 لد�ه، التجار�ة البنوك �خصمها تقوم والتي المالیة للأوراق المر�زي  البنك �خصم التي الفائدة �ه �قصد

 من معها للمتعاملین القروض ومنح الائتمان، لأغراض تستخدمها جدیدة نقد�ة احتیاطات للحصول على

 . 2والمؤسسات الأفراد

 الخصم، إعادة معدل من �خفض التجار�ة للبنوك الائتمانیة القدرة تدعیم في المر�زي  البنك یرغب ولما

 منح على البنوك طاقة من الحدّ  في یرغب عندما المعدل هذا من المر�زي  البنك العكس یرفع وعلى

 . 3الائتمان 

 

                                                                                                                                                                                                                 
، الطبعة الأولى ، مكتبة الوفاء القانونیة ،  إقتصادیات النقود و البنوك و الأسواق المالیةعلي عبد الوھاب نجا ، محمد عزت محمد غزلان ، عبیر شعبان عبده ،  - 1

 .  296،  2014الإسكندریة ، 
 .  91، ص  2008الحدیث ، الجزائر ، دار الكتاب  النقود و البنوك و الإستثمار ،جمیل فاق نور ،  - 2
 .  272، ص  2005، منشورات الحلبي ،  مقدمة في الإقتصاد النقدي و المصرفيسوزي عدلي ناشد ،  - 3
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  .المفتوحة السوق  عملیات :ثانیا

 المالیة السوق  في والنقد�ة المالیة الأوراق شراء أو ببیع المر�زي  البنك قیام في السیاسة هذه تتلخص

 العملیات ، وهذه1 منافسیها طر�ق عن التجار�ة المصارف تقدمه الذي الائتمان حجم من التقلیل بهدف

 على �عتمد فإنه وتداولها السوق  في النقود كمیة في التحكم من هدفها المر�زي  �قوم بها البنك التي

 البیع عملیات على �عتمد فإنه العكس السوق  في هدفه كان و�ذا السوق، في نقودا �ضخ الشراء عملیات

 في مشجعة أسالیب إتباع خلال من وذلك النقود، من كمیات السوق  من لسحب سندات یبیع حیث

 مالي سوق  یلزمها الحالة وهذه البیع في والبائع الشراء في المشتري  یرغب حیث والشراء البیع حالتي

  .2نشط

 تكون  عندما الفعالیة قلیلة الأداة  هذه وتصبح ومنظمة، واسعة مالیة سوق  توافر الأداة  هذه تطبیق یتطلب

 النامیة للدول �النسبة الحال هو كما متطورة، غیر مالیة وأسواق فائضة، نقد�ة إحتیاطات التجار�ة للبنوك

 منها، كبیرة �كمیة المحتفظة التجار�ة البنوك ر�حیة یهدد أن �مكن والشراء البیع نطاق إتسع إذا و�ذلك

 فإنه الحكومیة المالیة الأوراق وشراء بیع على الخز�نة مساعدة هو المر�زي  البنك غرض كان إذا و�ذلك

 . 3الأوراق  أسعار في كبیرة تقلبات حدوث إلى یؤدي أن �مكن

 :الإجباري  حتیاطيالا معدل  :ثالثا

 رصید شكل على الحاضرة إلتزاماتها من معینة بنسبة الإحتفاظ على التجار�ة البنوك إجبار أو إلتزام هي

 و�ستخدم اللزوم، عند �قرار النسبة هذه بتغییر �قوم أن المر�زي  للبنك و�مكن المر�زي، البنك لدى دائن

 من الأعلى الحد النقد�ة السیاسة تبلغ فعندما النقدي، العرض في لیتحكم السیاسة هذه المر�زي  البنك

 نسبة من �الرفع وذلك البنوك، لدى المتاحة الودائع على الضغط إلى المر�زي  البنك یلجأ الائتمان حجم

 عندما النسبة هذه تنخفض العكس المر�زي، وعلى البنك لدى �ه الإحتفاظ الواجب القانوني الإحتیاطي

  . 4النقدي  العرض وز�ادة الائتمان في التوسع تشجیع الهدف �كون 

                                                            
 .  117، ص  2003، دار بھاء الدین للنشر و التوزیع ، الجزائر ،  الإقتصاد النقدي و المصرفيسحنون محمد ،  - 1
 .  115، ص  2004، دار الفجر للنشر و التوزیع ، الكلي  محاضرات في الاقتصادمحمود العربي شاكر ،  - 2
 .  363، ص مرجع سبق ذكرهعبد المنعم سید علي ،  - 3
 .  196، ص  2006، دار المناھج للنشر و التوزیع ،  النقد و السیاسة النقدیة في الفكریین الإسلامي و الغربيرحیم حسین ،  - 4
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 النقدي الإحتیاطي نسبة برفع �قوم المر�زي  البنك فإن تضخمیة تیارات الإقتصاد في �ظهر فعندما

 النقود حجم على یؤثر مما القروض �عض �إستدعاء التجار�ة البنوك تقوم الذي الحد إلى الإجباري 

 فإن الإنكماش حالة في أما الائتمان، حجم و�نخفاض النقود، عملیة خلق على التأثیر و�التالي المتداولة

 التجار�ة البنوك قدرة تزدادمثلا  10%إلى 20%  من الإحتیاطي نسبة بتخفیض �قوم المر�زي  البنك

 المعروض النقدي . فیزداد الائتمان، ومنح النقود خلق على مضاعف �شكل

 النقد�ة. وات الكیفیة للسیاسةالمطلب الثاني : أد

 على المر�زي، البنك �ستخدمها التي المباشرة الأسالیب تلك النقد�ة للسیاسة الكیفیة �الأدوات �قصد

 .  1معینة اقتصاد�ة أغراض لتحقیق وتوجیهه الائتمان نوعیة

�سبب  الأدوات الكمیة  استعمال علیها یتعذّر لأنه  النامیة، الدول في كبیر �شكل الأدوات هذه وتستعمل

  .  2ضعف نمو أسواقها المالیة و أجهزته المصرفیة

 العالم عبر المر�ز�ة البنوك لدى المستعملة النقد�ة للسیاسة) النوعیة( الكیفیة الأدوات أهم تلخیص و�مكن

  :یلي فیما ككل

 :القرض تأطیر سیاسة -1

 طر�ق عن وذلك مباشر �شكل الائتمان منح على التجار�ة البنوك قدرة من الحد إلى السیاسة هذه تهدف

 تجاوزه ، بهدف الحد من خلق نقود الودائع المباشرة .  بنك لأي �مكن لا للائتمان أعلى فرض سقف

 وعند الائتمان، منح تضخّم بهدف  توجیه حدوث حالة في السیاسة هذه بتطبیق المر�زي  البنك و�قوم

 عن الإجبار�ة، القروض تأطیر سیاسة بوضع المر�زي  �البنك ممثلّة الدولة تقوم التضخّم حدة ارتفاع 

 نمو معدّل تحدید أو البنوك طرف من منحها الممكن القروض الأقصى لحجم الحد تحدید طر�ق

 .3القروض

                                                            
 .  190، ص  2005، دار وائل للنشر ، عمان ، الأردن ،  النقود و المصاریفأكرم حداد و مشھور ھذلول ،  - 1
 .  216، صسبق ذكره مرجع،زكریا الدوري و یسرى السامرائي  - 2
 .  156، ص ، مرجع سبق ذكره صالح مفتاح - 3
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 :الخاصة الودائع -2

 شكل على التجار�ة البنوك أرصدة من نسبة اقتطاع �فرض المر�زي  البنك �قوم الأداة  هذه خلال من

 الاقتطاع هذا و�هدف القانوني، الإحتیاطي إلى �الإضافة معینة ، فائدة علیها تمنح عنده مجّمدة ودائع

 .1أرصدتها  من التقلیل طرق  عن عملیات الإئتمان المصارف من التقلیل إلى

 :الأدبي الإقناع - 3

 والهدف السیاسة �خص فیما التجار�ة البنوك مع المقنع والحدیث التباحث أسلوب إلى المر�زي  البنك یلجأ

 ولقد محدّدة، إقتصاد�ة لأهداف معینة تحقیق ائتمان سیاسة �إتباع لإقناعها كالسعي تحقیقه، یر�د الذي

  .2بر�طانیا بنوك أمّمت عندما ،  1946سنة الأسلوب هذا بر�طانیا استعملت

 و�ذا إجراءاته، في التجار�ة البنوك ثقة ومدى المر�زي  البنك ومكانة خبرة على الأداة  هذه فعالیة وتتوقف

 .قراراته استقلالیة مدى على

والمجلات و خطب  الصحف خلال من المصارحة �سیاسة تسمیته �مكن ما أو الأدبي الإقناع و�كون 

 إذا دعمت  إلا فعالة تكون  لا الأحیان غالب في السیاسة وهذه المختلفة، المسؤولین في المناسبات

 . 3القانوني  الاحتیاطي ونسبة إعادة الخصم سعر كتغییر أخرى  بوسائل

 :الفائدة معدلات سیاسة -4

 الفوائد تتجاوز أن �جب ذلك یتحقق ولكي مر�حة، ستثماراتهإ تكون  التجار�ة هو أن  البنوك هدف

  .الأخرى  التكالیف ومجموع التمو�ل، إعادة و�لفة المدفوعة الفوائد المقبوضة والعملات

 التجار�ة، البنوك على محدّدة فائدة معدلات و�فرض المر�زي  البنك یتدخّل الدول من العدید في لكن

 یتأثّر الأخیر هذا الأساسي، المصرفي الفائدة معدّل طر�ق عن المعدلات هذه على التأثیر و�كون 

 أجل من منخفض فائدة سعر سیاسة �اعتماد المتقدّمة الدول وتقوم .النقدي السوق  في الفائدة �معدلات

                                                            
 .  214ص ،  1994الأولى، الطبعة الأردن، المفتوحة، الجامعة والمصارف، النقود الله، عبد جاسم عقیل - 1
 .  241 ص ،  2008مصر، والتوزیع، للنشر طیبة مؤسسة ،والبنوك النقود اقتصادیات الرحیم، عبد أحمد حسن  - 2
 .  216 ص ،سابق مرجع الله، عبد جاسم عقیل  - 3
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 تضخّمیة ضغوط ظهور في سببا الأحیان من كثیر في السیاسة �انت هذه لكن الاستثمارات، تنشیط

 أخرى  إجراءات استدعى مما العشر�ن ، القرن  من الثمانینات بدا�ة منذ اقتصادي جمود إلى أدت

  قد تقین �أنها  هذه الز�ادات الدائنة، الفائدة لمعدّلات متتالیة ز�ادات إقرار طر�ق عن التضخّم لمواجهة

 .1الاقتصادي النشاط إطلاق إعادة آفاق ظل في جدا مرتفعة

 بین التوازن  تحقق فائدة معدلات تطبیق بین التوفیق في صعو�ة هناك أنّ  نلاحظ سبق ما خلال من

 السیاسة ههذ فعالیة مدى تكمن وهنا أخرى، جهة من والكساد التضخّم وتفادي جهة من الاستثماري  النمو

 و�ذا الطو�ل، المدى على للمدخر�ن العادل التعو�ض بینها من معطیات عدة تراعي أن �جب التي

  .  التضخّم جماح بهدف �بح الإقراض على التأثیر ممارسة

 :الصرف سعر -5

 �قوم حیث الخارجیة، التجارة حجم على المر�زي بهدف التأثیر البنك طرف من الصرف سعر �ستخدم

 المدفوعات، میزان تحسین لأجل الصادرات ز�ادة هدفه كان إذا المحلیة العملة صرف بتخفیض سعر

 سعر إستقرار و�عتبر الخارج، من الإستیراد ز�ادة إلى یؤدي العملة المحلیة مما صرف سعر برفع و�قوم

   .2الخارجیة التجارة نمو في رئیسي سبب الصرف

 المطلب الثالث : أدوات الأخرى لسیاسة النقد�ة . 

 الكیفیة والأدوات الكمیة الأدوات جانب إلى أخرى  أدوات الأحیان �عض في المر�زي  البنك �ستخدم

 :مایلي أبرزها ولعل فعالیتها وز�ادة النقد�ة السیاسة أهداف لتحقیق تدعیمها أجل من الذ�ر، السا�قة

 الأدبي .  الإقناع:  الأول الفرع

 تنفیذ التجار�ة البنوك من رسمیة وغیر ود�ة �طرق  �طلبها وذلك المر�ز�ة، البنوك تستخدمها وسیلة هو

 البنوك بین القائمة العلاقة طبیعة على الأسلوب هذا نجاح و�عتمد الائتمان، منح مجال في معینة سیاسة

                                                            
  .  258ص ،سبق ذكره رجعم الرحیم، عبد أحمد حسن-1
 .  221، ص  2000 لبنان، اللبناني، المنھل دار الداخلیة، النقدیة والسیاسات النقود ملاك، وسام - 2
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 البنوك مندو�ي مع الإجتماع منها مختلفة أشكال الأدبي التوجیه هذا ، و�أخذ1المر�زي  والبنك التجار�ة

والمجلات  الصحف خلال من أو مذ�رات إلیها، إرسال آخر و�شكل المباشر، الإقناع أي التجار�ة

  .مباشرة غیر وطرق أخرى 

 الأخرى  الفاعلةو الأطراف  المر�زي  البنك بین الرخوة العلاقة على الطر�قة هذه ونجاعة فعالیة وتتوقف

 البنك قدرة إجراءاته ومدى في وثقتها معه والتعامل ،2التجار�ة والبنوك المالیة المؤسسات في والمتمثلة

  .3التمو�ل شؤون  إدارة في مستقلة سیاسة و�تباع لها یتعرض التي الضغوط مقاومة على المر�زي 

 .  الزجر�ة الإجراءات:  الثاني الفرع

 و�قیة التجار�ة، و الإقراض للبنوك الاستثمار سیاسات على الموافقة عدم أو الموافقة بها و�قصد

 نظر وجهة من ملائمة غیر ممارسات تنتهج التي البنوك على العقو�ات وفرض .المالیة المؤسسات

 :هي الإجراءات المباشرة وأهم النقابیة، السلطات

 على موافقته عدم إعلان عند التجار�ة، البنوك لصالح الخصم إعادة إجراء عملیة المر�زي  البنك رفض -

 أساس والسندات والأسهم والعقار السلع في المضار�ة نشاط من إتخذت لو كما الإستثمار�ة، سیاستها

 المصرفیة .  لفعالیاتها

 قروضها تجاوز حالة في الإضافیة، النقد�ة �الإحتیاطات التجار�ة البنوك إمداد المر�زي  البنك رفض -

 فیها.  التوسع النقد�ة السلطات ترغب لا التي القطاعات للإقتراض في المقررة العلیا الحدود

 الموجودات صوب مواردها من جانب توجیه على المالیة المؤسسات و�قیة التجار�ة البنوك إلزام  -

 سد من الحكومي القطاع وتمكین للمودعین الضمان لتوفیر وذلك المخاطر، من والخالیة السائلة

 منخفضة.  �كلفة النقد�ة الموارد من إحتیاجاته

                                                            
 العلوم كلیة التسییر، قسم مخاطر، وتسییر تأمینات مالیة تخصص ماستر، مذكرة ،)الجزائر حالة دراسة (التضخم مكافحة في النقدیة دورالسیاسة عمران، ولید - 1
 .35 ص البواقي، أم مھیدي، بن العربي جامعة التجاریة، والعلوم التسییر وعلوم قتصادیةلإا
 .  193 ص ،مرجع سبق ذكره حسین، رحیم - 2
 .  116، ص مرجع سبق ذكره ،بنابي  فتیحة - 3
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الزراعیة   القروض على الفائدة سعر لتخفیض الإقتصاد�ة، للقطاعات وفاقاً  الفائدة أسعار بین التمییز

 والعقار�ة . التجار�ة �القروض مقارنة والصناعیة

 الخصم إعادة طر�ق عن التجار�ة البنوك إلى المر�زي  البنك �قدمها التي القروض لقیمة أقصى حد وضع

 في  )(إضافي عقابي فائدة سعر دفع البنوك هذه من المر�زي  البنك �طلب وقد معینة، زمنیة فترة خلال

 .1مقرر هو لما تجاوزها حالة

 النقود كمیة تحدید في تستعمل منها الكمیة الأدوات أن نجد النقد�ة، السیاسة أدوات عن تقدم ما و�عد

 مختلف عبر وتوز�عه النقدي المعروض إستخدام �كیفیة تهتم فهي الكیفیة الأدوات أما المعروضة،

 ، المر�زي  البنك تعلیمات تنفیذ على الساهرة الأخرى  الأدوات وأخیرا  الاقتصاد�ة، والأنشطة القطاعات

 .الاقتصاد�ة السیاسة وأهداف أهدافها لتحقیق النقد�ة السیاسة ضمن تستعمل الوسائل هذه و�ل

 المبحث الثالث : أهداف السیاسة النقد�ة . 

 المطلب الأول : أهداف الأولیة لسیاسة النقد�ة .

أنها  أي الوسیطیة، الأهداف على التأثیر النقد�ة السلطات خلالها من تحاول متغیرات عن عبارة وهي

 الفائدة وأسعار النقود عرض وأن خاصة الوسیطیة، وأهدافها النقد�ة السیاسة أدوات بین حلقة وصل

  :2المتغیرات من مجموعتین من وتتكون  .المر�زي  للبنك المباشر نطاق التحكم عن تخرج

 الودائع مجموع و التجار�ة البنوك إحتیاط ومجموع النقد�ة القاعدة تشمل :الإحتیاطي مجامیع - 1

 أن كما المصرفیة، والإحتیاطات الجمهور لدى المتداولة النقود من النقد�ة وتتكون القاعدة .الخاصة

 الإحتیاطات أما .الودائع ونقود المساعدة والنقود النقد�ة الأوراق تضم الجمهور لدى المتداولة النقود

 الإضافیة حتیاطاتوالإ الإجبار�ة حتیاطاتالإ وتضم المر�زي  البنك لدى البنوك ودائع فتشمل المصرفیة

 .البنوك خزائن في الحاضرة والنقود

                                                            
 .  220، 219ص ،بق ذكرهس مرجع الدوري، زكریا - 1
 جامعة التسییر، وعلوم الإقتصادیة العلوم كلیة الإقتصادیة، العلوم في ماجستیر مذكرة ،"الجزائر في النقدیة السیاسة تفعیل وضرورة العولمة "حمید، رسول - 2

 .  62، ص  2008،  2007الجزائر ، 
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 النقد سوق  في الفائدة وأسعار البنكیة الأرصدة ومعدل الحرة الإحتیاطات على وتحتوي  :النقد سوق  - 2

 لدى للبنوك الفائضة الإحتیاطات الحرة الإحتیاطات وتمثل .علیها قو�ة رقا�ة المر�زي  البنك التي �مارس

 صافي" وتسمى المر�زي، البنك من البنوك هذه إقترضتها التي الإحتیاطات منها مطروحا المر�زي  البنك

 ."الاقتراض

 المطلب الثاني : أهداف الوسطیة لسیاسة النقد�ة . 

 تأثیرها علیها تمارس أن النقد�ة للسلطة �مكن التي المتغیرات النقد�ة �أنها الوسیطیة الأهداف تعرف

 الأهداف إلى الوصول �مكن ضبطها خلال من والتي الخاصة، أدواتها بواسطة وسر�ع مباشر �شكل

 :في والمتمثلة الوسیطیة الأهداف في توافرها �جب عدة شروط  وهناك النهائیة،

 مدى على للحكم أساسیا أمرا المناسب الوقت وفي بدقة الوسیط الهدف قیاس �عتبر :للقیاس القابلیة-أ

 أو شهر�ا تكون  قد قصیرة، فترة في تتاح البیانات فإن للقیاس و�النسبة النقد�ة، إجراءات السیاسة فعالیة

 .السنة حتى تصل وقد مثلا، أسبوعین لمدة بتأخیر

 السیطرة قادرا علىالمر�زي  البنك �كون  أن �جب :الوسیط الهدف في والسیطرة التحكم على القدرة-ب

 في الصحیح المسار إلى المتغیر هذا إعادة أجل من وذلك وسیط، كهدف إستخدم ما إذا المتغیر على

 القاعدة على السیطرة القدرة على له المر�زي  البنك فإن �المقابل المرسوم، المجال عن خروجه حالة

 على السیطرة في أكثر یتفوق  فهو كاملا، لیس النقد�ة الكتلة في تحكمه لكن الفائدة، ومعدل النقد�ة

 على سیطرة له لیس لأن الحقیقي الفائدة معدل تحدید �مكنه لا المر�زي  البنك أن نعلم كما .الفائدة معدل

 كهدف النقد�ة القاعدة على الفائدة معدل �فضل �ان إذا ما تحدید لا �مكن ولذلك التضخم، توقعات

  .العكس أو وسیط

 المتغیر �كون  أن هي الهامة المعاییر أحد إن :النهائي الهدف على �الأثر التنبؤ على القدرة -ج

 .�ه التنبؤ �مكن النهائي الهدف على أثر له وسیط كهدف المستخدم
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 في سنعرضها والتي النقد�ة والمجمعات الصرف سعر الفائدة، معدل :وهي وسیطیة أهداف ثلاث وهناك

  :الآتي

 وسیط . كهدف الفائدة معدل الأول: الفرع

 من النقد�ة السیاسة لتوجیه وسیط كهدف الفائدة سعر النقد�ة السلطات تتخذ أن �فضلون  الكینز�ین إن

 �شكل الفائدة معدل �أن یرون  إذ بها �ثیرا  لا یهتمون  النقدو�ون  بینما الأدنى، المستوى  في تثبیته خلال

 �معدل الإهتمام عند �أنه و�ضیفون  النقود، على �الطلب تتأثر لأنها النقد�ة للسیاسة �النسبة مؤشرا سیئا

  .1تحدیده �صعب والذي الحقیقي �مستواه  ر�طه �جب الفائدة

 العائلات سلوك محددات أهم من �عتبر كما النقد�ة، الكتلة بنمو الفائدة معدلات تحدید و�تعلق

 معدلات بتقلبات الاهتمام النقد�ة السلطات على �جب لذا والاستثمار، الادخار �خص فیما والمستثمر�ن

 في الفائدة �معدلات یتأثر وأنه خاصة لها، الأمثل المستوى  تحدید كیفیة هو المطروح والمشكل .الفائدة

 هذه للدولة، النقد�ة �السیاسة ارتباطه و�ذا والطلب العرض جانب إلى السوق، اقتصاد ظل في الخارج

تحقق  نسبیا، واسعة غیر هوامش ضمن الفائدة معدلات تغیر إ�قاء على تعمل أن علیها �جب الأخیرة

 .2كساد أو تضخمیة ضغوط وقوع وتتفادى الأسواق في التوازن 

 تحاول المقابل وفي الفائدة، معدلات رفع تحاول فإنها العائلات إدخار تحفیز السلطاتأرادت  فإذا

 للمؤسسات الإقتراض �النسبة تكلفة ومنه والاستثمار، النمو ز�ادة في رغبت إن المعدلات هذه تخفیض

 .تنخفض

 :أهمها الفائدة معدلات من أنواع عدة وهناك

 إلیها و�ستند ، المر�زي  البنك من التجار�ة البنوك بها تقترض التي المعدلات وهي : الرئیسیة المعدلات

 . البنوك بینالإقراض  معدلات تحدید في

                                                            
1  -Philipe Jaffré, monnaie et politique monétaire, 4éme Edition, Economica, 1996, p102 

 .  127صسبق ذكره، رجعم مفتاح، صالح - 2
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  للتداول، والقابلة الأجل القصیرة المالیة الأوراق  تداول أساسها على یتم : النقد�ة السوق  معدلات

 . الإیداع وشهادات الخز�نة كسندات

 . الدفاتر على كالحسا�ات القصیر الأجل في التوظیف معدلات

 .1الممنوحة القروض على تطبق التي وهي المدینة المعدلات

 النقد .  صرف سعر :الثاني الفرع

 تحسین على �عمل الصرف أسعار نخفاضإ لأن ذلك النقد�ة، للسیاسة كهدف الصرف سعر �ستخدم

 ولهذا الخارج، تجاهإ البلادلإستقرار  ضمانا �شكل المعدل هذا إستقرار أن كما المدفوعات،میزان  وضعیة

 صرفإستقرار  على والحرص  .للتحو�ل قابلة قو�ة �عملات عملاتها ر�ط على الدول �عض تعمل

 الهدف مع یتفق ما وهو التضخم حدة من �قلص العملة قیمة رفع أن كما العملات، تلك مقابل عملتها

 �عني هذا فإن الخارجیة، معاملاتها في هاما فائضا الدولة تحقق عندما وذلك.2النقد�ة للسیاسة النهائي

 لا التي العملة، هذه مقابل الأجنبیة العملات عرض في ز�ادة أو الوطنیة عملاتها على الطلب في ز�ادة

 سلعها أسعار في إرتفاع عنه ینتج الإرتفاع وهذا الأجنبیة، العملات مقابل قیمتها ترتفع أن تلبث

 سلع إنخفاض إلى و�ؤدي الدولیة، الأسواق في المنافسة على قدرتها �ضعف مما ، الأخرى  �العملات

 الدولة تحقق عندما أخرى  ناحیة ومن تدر�جیا، میزان المدفوعات في الفائض یتناقص ثم الدولة، هذه

 العملات مقابل الدولة لهذه الوطنیة العملة عرض یزداد حیث الخارجیة، معاملاتها في هام عجز

 مما الأخرى  �العملات منخفضة الدولة سلع أسعار وتصبح العملة، هذه على الطلب فینخفض الأجنبیة،

  .تدر�جیا العجز هذا تلاشي ثم الواردات، الصادرات وانخفاض ز�ادة عنه ینتج

 أجل من رفعه أو بتخفیضه وذلك علیه، وتؤثر الصرف سعر تستهدف النقد�ة السلطات فإن وعلیه

 .المدفوعات میزان في التحسین أي الإستقرار الإقتصادي إلى الوصول

 

                                                            
 . 104 ص ،بق ذكرهس رجعم بنابي، فتیحة - 1
 .  64ص ،مرجع سبق ذكره قدي، المجید عبد - 2
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 النقد�ة .  الكتلة مجامیع  :الثالث الفرع

 عن معلومات كمصدر النقد�ة المجمعات عدد و�رتبط المتداولة، النقود كمیة أو النقود عرض بها ونقصد

 :من عموما النقد�ة المجمعات وتتكون  السیولات، مختلف نمو وتیرة

M1 :الطلب .  تحت الجار�ة الودائع + البنوك خارج المتداولة النقود 

+ M1 :M2  المر�زي  البنك لدى النقود أشباه شكل في الأخرى  الودائع أنواع وجمیع الادخار�ة دائعو

 الأخرى . والبنوك

 + M2 :M3 المحلیة السیولة إجمالي علیه و�طلق الحكومیة، الجار�ة وغیر الجار�ة لودائع. 

المتقدمة  الدول معظم في المر�ز�ة البنوك اهتمام �جذب أصبح والذي الموسع المجمع هو M3 و�عتبر

 .M4 1 إلى وصلت أخرى  دول وهناك .النامیة والدول

 المطلب الثالث : أهداف النهائیة لسیاسة النقد�ة . 

 رااستقر  في أساسا والمتمثلة قتصاد�ة،الإ المتغیرات  على التأثیر إلى عامة �صفة النقد�ة السیاسة تهدف

 سیتم والتي المدفوعاتمیزان  توازن  عالیة، نمو معدلات تحقیق الكاملة، العمالة للأسعار، العام المستوى 

 : الآتي في عرضها

 للأسعار. العام المستوى  في الاستقرار تحقیق :الأول الفرع

 هو �كون  أن ینبغي النقد�ة للسیاسة الرئیسي الهدف أن على الحاضر الوقت في الإقتصادیون  �جمع

 مشكل تفادي في لأهمیته نظرا المحلیة، للعملة الشرائیة  القدرة وعلى الأسعار، استقرار على الحفاظ

الأسعار  مستو�ات في كبیرة تغیرات أي أن حیث .والر�ود الكساد مشاكل علاج و�ذا ومكافحته، التضخم

                                                            
 .  9،  8، ص مرجع سبق ذكره جبار، بشرى - 1
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 والثروات، الدخول مستوى  على ضارة آثار و�التالي النقود، قیمة على سلبا تؤثر التي العوامل من

 .1الإقتصادي الأداء على التأثیر و�التالي الإنتاجیة، الفروع بین الإقتصاد�ة الموارد وتخصیص

 الكاملة .  العمالة :الثاني الفرع

 .2الصفر إلى ووصولها البطالة اختفاء �عني لا وهو الإجبار�ة، البطالة غیاب �عني الكامل الإستخدام إن

 على تساعد أن النقد�ة السیاسة و�استطاعة اقتصاد�ة، سیاسة لأي أساسیا هدفا المرتفعة العمالة وتعتبر

 البطالة، الاقتصاد بتجنیب الكفیلة الإجراءات  جمیع اتخاذ النقد�ة السلطات وعلى الهدف، هذا تحقیق

 هذه ومن .الإجتماعیة العلاقات و�ضرا�ات في والدخل الإنتاج في انكماشیة عوامل یرافقها من وما

 فمثلا المستغلة، غیر الإنتاجیة الموارد لتشغیل اللازم المستوى  إلى الكلي الطلب حجم رفع الإجراءات 

 فتنخفض الاستثمار، و�زداد الفائدة أسعار تنخفض النقدي العرض بز�ادة النقد�ة السلطات تقوم عندما

 .الدخل ز�ادة ثم الاستهلاك ز�ادة و�التالي البطالة،

 .اقتصادي نمو معدلات تحقیق : الثالث الفرع

 النقد�ة للسیاسة الأخرى  �الأهداف یرتبط والذي النقد�ة، السیاسة أهداف أهم من الهدف هذا �عتبر

 في الفائض أو الز�ادة امتصاص على قادر وحده هو الاقتصادي فالنمو الكامل التوظف بتحقیق وخاصة

 أن النقد�ة للسیاسة و�مكن میزان المدفوعات، وتوازن  إستقرار الأسعار إلى �الإضافة العمل عنصر

 التوسع طر�ق عن وذلك الاستثمار، على التأثیر خلال من ،يعال نمو معدل تحقیق في تساهم

 مستوى  فیرتفع الدخول، وز�ادة التوظیف مستوى  ز�ادة و�التالي الإستثمارات ، ز�ادة أي الائتماني،

 .3النمو معدل رفع إلى وصولا المعیشة

 

                                                            
  187ص ،بق ذكرهس مرجع الدوري، زكریا - 1
 جامعة قتصاد،والإ دارةلإا كلیة الاقتصادیة، العلوم تخصص ماجستیر، رسالة ،الاقتصادي النشاط على وانعكاساتھا النقدیة السیاسة تباطؤات بنانة، مجید فائق ملاذ - 2

 .  8، ص2010 بغداد، المستنصریة،
 .)بتصرف(  276ص ،  2007، الإسكندریة الجامعیة، الدار ،)والمستحدثات الأساسیات (والبنوك النقود اقتصادیات الحمید، عبد المطلب عبد - 3
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 میزان المدفوعات. الرا�ع : توازن  الفرع

 قروض وجمیع والمساعدات، الهبات والخدمات، السلع جمیع قیمة فیه یوضح بیان هو میزان المدفوعات

 من تخرج التي أو الدولة، داخل إلى الخارج من تأتي التي الدولیة، والاحتیاطات والذهب الأموال رؤوس

 .1الخارج إلى الدولة داخل

 من علیه�طرأ  قد الذي الخلل ومعالجة المدفوعات، میزان  في التوازن  تحقیق إلى النقد�ة السیاسة تهدف

 حالة في مدفوعاتهامیزان  التي الدول في الفائدة معدلات تخفیض طر�ق عن وذلك عجز، أو فائض

 .زالعج حالة في ورفعها فائض،

 قیام طر�ق عن العجز هذا علاج النقد�ة للسیاسة �مكن میزان المدفوعات في عجز حدوث حالة ففي

 على الفائدة أسعار رفع إلى التجار�ة �البنوك یدفع الذي الخصم، إعادة سعر برفع المر�زي  البنك

 انخفاض و�التالي والخدمات، السلع على المحلي والطلب الائتمان حجم تقلیل عنه ینجم الذي القروض،

 الأجنبیة، السلع على الطلب و�قلل الصادرات المحلیة، �شجع مما الدولة داخل للأسعار العام المستوى 

 في العجز معالجة على �ساعد مما الأموال، رؤوس من المز�د �جلب داخلیا الفائدة أسعار ارتفاع أن كما

 .الفائدة معدلات خفض طر�ق عن �عالج الفائض حالة في والعكس میزان المدفوعات،

 تخفیض إلى الدولة تلجأ العجز حالة في میزان المدفوعات، على الصرف سعر تغیر لأثر �النسبة أما

 �النسبة أغلى المستوردة السلع �جعل وهذا الأجنبي، الصرف سعر رفع أي الخارجیة عملتها قیمة

 الصادرات وتقلیل ز�ادة إلى یؤدي مما الأجنبي، للمستهلك أرخص المصدرة والسلع المحلي للمستهلك

 .2الواردات

 

 

                                                            
 . 731ص ،  1986الكویت، العربیة، النھضة مكتبة الثالثة، الطبعة ،الكلي الاقتصاد مبادئ خلیل، سامي - 1
 .  24،ص مرجع سبق ذكره ، القطابري الله ضیف محمد - 2
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 المبحث الرا�ع : قنوات إبلاغ السیاسة النقد�ة . 

 على أثر النقد�ة للسیاسة معین قرار �حدث خلالها من التي الآلیات أنها على النقد�ة السیاسة قناة تعرف

 إلى نقسمها أن �مكن و ،1الأسعار استقرار و النمو هدف على منه و الاقتصادیین، الأعوان سلو�ات

 الائتمان قناة أخیرا و السندات، أسعار قناة الصرف، سعر قناة الفائدة، سعر قناة : هي و أر�عة

 .للتفصیل مطلب منها واحدة لكل نخصص التي و المصرفي

 المطلب الأول : قناة سعر الفائدة . 

 في قناة النقد�ة أهم السیاسة أثر نتقاللإل التقلید�ة الأداة  الكلاسیكي الفكر حسب الفائدة سعر قناة تعتبر

 التي النهائي الكینزي  النموذج حسب أنها إلى إضافة (IS-LM) النمو هدف إلى النقد�ة السیاسة انتقال

 : 2التالي  النحو على مضمونها تلخیص �مكن

 )𝑖𝑖𝑟𝑟ر (  أسعا في إنخفاض ستؤدي إلى   M ) (توسعیة نقد�ة �سیاسة القیام عند الكینزي  المفهوم حسب

 على�عمل  ما هو و الإقتراض أو المال رأس تكلفة إنخفاض إلى ذلك فیؤدي ثم من الحقیقیة و الفائدة 

الحالة  في ، أما (Y)الإنتاج  حجم و الكلى الطلب ز�ادة إلى فیؤدي (i )الاستثمار  نفقات رفع

 هذا   𝑖𝑖r ↑ الحقیقي الفائدة سعر رفع إلى سیؤدي (  M )انكماشیة  نقد�ة �سیاسة القیام عند أي العكسیة

 على أثره ثم من و تنخفض التي الاستثمار نفقات على تأثیره له هذا و المال رأس تكلفة من یرفع ما

  :�معنى أي الإنتاج خفض

M↓   ⇒    𝑖𝑖r ↑ ⇒   I↓ ⇒   Y ↓ 

 و الاستثماري، الإنفاق شأن في المؤسسات قرارات هو و رئیسي عامل على القناة هذه في كینز اعتمد

 قرارات على تؤثر التي هي الحقیقیة الفائدة أسعار أن كون  هي القناة هذه بها تتمیز التي الأساسیة المیزة

 الفائدة قناة معدل حول الإقتصادیون  قدمها التي الدراسات من العدید أكدت المؤسسات، و المستهلكین

                                                            
1                   transmission. n° 136 avril 2005.e Bulletin de la banque de France, Efficacité de la politique monétaire et canaux d- 

                                                                       
2 -Frederik Mishkin et Christian bordes : monnaie, banque, et marchés financiers    op.cit. p 803 
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 و الإستهلاك نفقات على كبیرا أثرا �مارس الفائدة سعر أن أوضح الذي ، 1995 سنة في تیلوركـ

 .النقد�ة السیاسة لأثر هاما ناقلا �جعله مما الإستثمار

 Markو  ben bernanke أمثال الباحثین من العدید قبل من شدید برفض قو�لت النتیجة هذه لكن و

gertler أن حیث یؤ�دون  خاصة رؤ�ة لدیهم و السابق الطرح �خالفون  الذین.... ،  1995 سنة في 

 المال، تكالیف رأس تغیرات على الفائدة لأسعار المعتبرة للتأثیرات السیئة الآثار تبین التجر�بیة الدراسات

 على البحث على �شجع النقد�ة السیاسة لنقل كآلیة الفائدة أسعار إخفاق أن على أ�ضا یؤ�دون  و

 .1الائتمان  قناة خصوصا و أخرى  میكانیزمات

 الصرف.  سعر قناة :الثاني المطلب

 عن تبحث التي خاصة الدول من كبیر لعدد النقد�ة السیاسات في كبیرة مكانة الصرف سعر قناة تأخذ

 إلى الأهمیة تعود حیث الصادرات، لتنشیط كوسیلة القناة هذه تستخدم و عملتها، صرف سعر استقرار

 الخارجیة التجارة حجم على تأثیره خلال من المحلى الاقتصاد إلى �صل الصرف سعر تغیر تأثیر كون 

 رأس وتدفق الخارجي الاستثمار على تأثیره خلال من كذلك و المدفوعات میزان و التجاري  المیزان و

 . 2المال

 �قلل البلد داخل الحقیقي الفائدة سعر انخفاض لأن الفائدة أسعار جانب إلى الصرف أسعار قناة تعمل و

 الودائع قیمة إنخفاض على اثر لذلك و الأجنبیة �العملة �الودائع مقارنة الوطنیة الودائع استقطاب من

𝐸𝐸الوطنیة  العملة قیمة في تدهور أو إنخفاض إلى يیؤد ما هذا و الأجنبیة، بنظیرتها مقارنة الوطنیة ↓ 

 ز�ادة في إلى یؤدى ما هذا و الأجنبیة، �العملة المسعرة �السلع مقارنة الوطنیة السلع أسعار فتنخفض

𝑁𝑁𝑁𝑁التجاري  المیزان صافي 𝑌𝑌الكلي  الإنتاج ز�ادة منه و ↑  تخفیض العملة، شروط مراعاة مع هذا و ↑

                                                            
 العربیة، البلدان من مختارة لحالات تطبیقیة  تحلیلیة دراسة ،المركزیة البنوك دور و المصرفي القطاع على المعاصرة المتغیرات انعكاسات علي، محمد شعبان أحمد- 1

 .120 ص ، 2006 الجامعیة، الدار العربیة، مصر جمھوریة الأولى، الطبعة
2 -Frederik Mishkin ‘’ the Economics of money, banking, and Financial marketsBoston : Scott Foresman and Company, 2 nd 
ed, 1989, p 134. 
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 إبراز هذه �مكن و الوطنیة، العملة �قیمة مضرا الفائدة أسعار في الانخفاض �كون  لا أن �جب كذلك و

  :1یلي كما القناة

𝑀𝑀 ↑≫ 𝑖𝑖𝑟𝑟 ↓≫ 𝐸𝐸 ↓≫ 𝑁𝑁𝑁𝑁 ↑≫ 𝑌𝑌 ↑ 

 في الحقیقیة الفائدة أسعار فترتفع النقود عرض ینخفض انكماشیة سیاسة فیها تستعمل التي الحالة في و

 الطلب رفع و الأجنبي المال رأس استقطاب على �عمل ما هو و الخارج في عنها الوطني الاقتصاد

 معاینته تكون  التي الصادرات على یؤثر و الوطنیة العملة قیمة من یز�د ما هذا و المحلیة العملة على

 مما الإجمالي المحلى الناتج نمو معدل فینخفض المدفوعات میزان في الجاري  الحساب خلال من

مصاحبتها  �ضرورة الكثیر ینصح فیها مرغوب غیر أثار هي و �الر�ود الوطني الاقتصاد �صیب

 . 2السلبیة الآثار هذه لمعالجة أخرى  �سیاسات

 المطلب الثالث : قناة أسعار السندات. 

 و الإقتصاد، على النقد�ة السیاسة أثر تحلیل في النقد�ة المدرسة أنصار نظر وجهة عن القناة هذه تعبر

 قناة :وهما رئیسیتین قناتین عبر ینتقل الإقتصاد على النقد�ة السیاسة تأثیر أن �عتبرون  أنهم نتیجة ذلك

 .3الإستهلاك على الثروة أثر قناة و للإستثمار تو�ین

 السوقیة للأصل القیمة نسبة على یتوقف الاستثمار أن على مبنیة الاستثمار في حر�یة نظر�ة هي و

السوقیة  إلى فإن ر�زنا فإذا q معامل أو نسبة تسمى التي النسبة هي و ، 4المال رأس استبدال تكلفة إلى

             فإن : Rب  المال رأس استبدال تكلفة و  Mللأصل ب

 .الائتمان قناة :الرا�ع المطلب

 السیاسة لنقل جدیدة آلیة استحداث إلى أدى الفائدة لسعر التقلید�ة القناة �ه قو�لت الذي الاتفاق عدم إن

 الإقراض قناة :هما آلیتین عبر النقد�ة السیاسة أثر تنقل التي و الائتمان قناة في التفكیر جعل النقد�ة

 .منهما لكل فرع نخصص التي و الأعمال منشآت میزانیات قناة و البنكي
                                                            

1 -Frederik Mishkin et Christian bordes : monnaie, banque, et marchés financiersop.cit. p 805.  
 . 63ص ،  1996ظبي،أبو العربیة، الدول في النقدیة السیاسة ،الاقتصادیة السیاسات معھد العربي، النقد صندوق آخرون، و الصادق توفیق على - 2
 .77 ص ،سبق ذكره مرجع المجید، عبد قدي - 3
 . 177،  176ص ،سبق ذكره  مرجع مفتاح، صالح - 4
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  . البنكي الإقراض قناة:  الأول الفرع

 التي لمكانتها نظرا المالي، و المصرفي الجهاز داخل البنوك تلعبه الذي الدور على القناة هذه تعتمد

 البنوك عند من �كون  الاقتراض لأن الإقراض أسواق في المعلومات تكافؤ عدم مشكلة �حل لها تسمح

 : 1كما یلي القناة هذه تعمل التجار�ة،

   ودائع و احتیاطات ز�ادة إلى تؤدي التي M تزداد النقود كمیة فإن توسعیة نقد�ة سیاسة إتباع عند

 �التالي و ستثمارالإ نفقات في ز�ادة إلى یؤدي ما هذا و البنكیة، القروض حجم من یز�د مما البنوك

 :  التالیة العلاقة توضحه كما الإجمالي، المحلى الناتج

𝑀𝑀 ↑≫ 𝐷𝐷é𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝 𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑖𝑖𝑏𝑏𝑏𝑏 ↑≫ 𝑝𝑝𝑏𝑏𝑏𝑏𝑝𝑝 𝑝𝑝𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑏𝑖𝑖𝑏𝑏𝑏𝑏 ↑≫ 𝐼𝐼 ↑≫ 𝑌𝑌 ↑ 

 هو القناة هذه من نستخلصه أن �مكن ما و العكس، �حدث فإنه انكماشیة نقد�ة سیاسة إتباع عند أما

 مقارنة �القروض المرتبطة الصغیرة المؤسسات إنفاق على النقد�ة السیاسة تمارسه الذي الكبیر الأثر

 .البنوك من ذلك طلب دون  المال رأس أسواق إلى تلجأ التي الكبیرة �المؤسسات

 الأعمال.  منشآت میزانیات قناة : الثاني الفرع

 أن إلى تشیر و الائتمان، أسواق في المعلومات تماثل عدم مشكل إلى القناة هذه وجود أصل یرجع

 قبول �عني الذي العكسي الانتقاء مشكل كان كلما مؤسسة أي �ه تتسم الذي الصافیة الوضعیة ضعف

 عند المقرضین انتقاء سوء �سبب ذلك و الإقراض في كبیرة مخاطر مع مرتفعة فائدة لمعدلات المقترض

 تتراجع عندما علیه و الاقتراض، تر�د عندما كبیر المعنوي  الخطر و 2 انكماشیة نقد�ة سیاسة إتباع

 یؤدي النقود عرض في فالانخفاض للمقرضین، قلیلة ضمانات تقدم فإنها للمؤسسة الصافیة الوضعیة

 على �عمل الفائدة سعر ارتفاع أن إلى إضافة ضماناتها، و المؤسسات قیمة صافي انخفاض إلى

 التدفق.  تخفیض

                                                            
1 -bernanke, b, and getler, M., ‘’ inside the black box : the credit channel of Monetary policy transmission’’, journal of 
Economic perspective, vol 9, n°04, fall, 1995, p 28   .  

 .  65، 64ص ،بق ذكرهس مرجعآخرون، و الصادق توفیق على- 2
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 لهذا و إقراضها على البنوك �حفز لا ما هو و إقراضها مخاطر من یز�د مما المؤسسات لتلك النقدي

 .1الوطني  الناتج منه و الإستثمار على أثر الحال �طبیعة كله

𝑀𝑀تزداد  النقود كمیة فإن توسعیة نقد�ة سیاسة إتباع حالة في أما  مما یؤدي إلى ز�ادة في أسعر   ↑

𝑃𝑃𝑎𝑎السهم  𝐼𝐼الاستثماري  الإنفاق فیرتفع للمؤسسات الصافیة القیمة تدعم و،  ↑  و �التالي الطلب ↑

 العلاقة في موضح هو كما ینخفض، المعنوي  الخطر و السلبي الانتقاء مشكل لأن یرتفع الإجمالي

 :  2التالیة

𝑀𝑀 ↑≫ 𝑃𝑃𝑏𝑏 ↑≫ 𝑅𝑅𝑖𝑖𝑏𝑏ℎ𝑏𝑏𝑒𝑒𝑒𝑒𝑏𝑏 𝑏𝑏𝑏𝑏𝑝𝑝 ↑≫  𝑅𝑅𝑖𝑖𝑒𝑒𝑅𝑅𝑅𝑅𝑏𝑏 𝑚𝑚𝑝𝑝𝑏𝑏𝑏𝑏𝑚𝑚 ↓≫ 𝑝𝑝𝑏𝑏𝑏𝑏𝑝𝑝 ↑≫ 𝐼𝐼 ↑≫ 𝑌𝑌 ↑ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                            
 .   123،ص بق ذكرهمرجع سأحمد شعبان محمد علي ،  - 1

2 -Frederik Mishkin et Christian bordes : monnaie, banque, et marchés financiers op.cit. p 810.  
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 خلاصة الفصل :  

 تعددت ومهما �أنه نستخلص أن �مكننا الفصل، هذا في النقد�ة السیاسة جوانب �مختلف الإحاطة �عد

 جمیعها تصب أنها إلا النظر�ات، مختلف وعبر والاقتصادیین الباحثین قبل من النقد�ة السیاسة تعار�ف

 على للتأثیر النقد�ة السلطات تتخذها التي والتدابیر الإجراءات مجموعة عتبارها�إ وذلك واحد، معنى في

 .النقصان أو �الز�ادة النقدي المعروض حجم

 فیها كانت التي و عشر التاسع القرن  بدا�ة مع تبدأ فالأولى مراحل، �عدة النقد�ة السیاسة تطور مر

 إذ الاقتصادي، النشاط على الصور من صورة �أي تؤثر لا محایدة أنها على إلیها ینظر النقد�ة السیاسة

و  الثانیة المرحلة ثم الكلاسیك، منظور من هذا العملیات، لتنفیذ اللازمة النقود خلق في دورها �قتصر

 فعالیة أقل �اعتبارها ثانو�ة النقد�ة السیاسة فیها أصبحت التي و الكینزي، الفكر ظهور مع تزامنت هي

 النقود و النقد�ة السیاسة فیها تمیزت التي الثالثة المرحلة ثم المالیة، للسیاسة كبیرة أهمیة إعطاء مع

 .المالیة السیاسة أهمیة تراجع و فعالیة أكثر اعتبروها الذین النقدو�ون  قبل من �بیرة، �أهمیة

 مستوى  استقرار منها النهائیة �الأهداف تسمى التي و أهداف عدة تحقیق إلى النقد�ة السیاسة ترمى

 و الكامل، التشغیل جانب إلى المدفوعات، میزان في التوازن  تحقیق و عال، نمو معدل تحقیق الأسعار،

 �عض على تؤثر التي الأدوات من مجموعة المر�زي  البنك �ستعمل الأهداف هذه تحقیق سبیل في

 ینفذها شاملة إستراتیجیة إطار في الوسیطیة، الأهداف و الأولیة الأهداف تسمى المؤشرات و المتغیرات

 .المر�زي  البنك

 سعر قناة و الفائدة، أسعار قناة في تتمثل قنوات أر�ع عبر �كون  النقد�ة السیاسة أثار إنتقال إن

 قناة و للاستثمار تو�ین قناة هما و قناتین عبر الآثار فیها تنتقل التي و السندات أسعار قناة و الصرف،

 قناة هي و قناتین عبر الآثار أ�ضا فیها تنتقل التي و الائتمان قناة أخیرا و الاستهلاك، على الثروة اثر

 الإقراض . 
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 مقدمة الفصل : 

 و النقدي المجال في و عام بوجه الإقتصادي المجال في الدولة مؤسسات أهم من المر�زي  البنك �عد

 التأثیر خلال من النقد�ة السیاسة إدارة أهمها من متعددة مهام �ه تناط الذي و خاص، بوجه المصرفي

 و النقدي الاستقرار لتحقیق النقد�ة السلطة فیه تؤثر التي الأداة  �عتبر الذي النقدي العرض على

 �إعتبار دوره و أهمیته تبرز لذلك للدولة، الاقتصادي الاستقرار تحقیق في الإسهام ثم من و المصرفي،

 .النقد�ة السلطة أنه

 التجار�ة البنوك على الرقا�ة ممارسة و الإصدار كیفیة و نقود إصدار من بها �قوم التي للأدوار نظرا

 الوظائف جانب إلى النقود، خلق وظیفتها خلال من النقود عرض في تغییرا تحدث أن �مكن التي

 و فعالة �صورة و وجه أحسن على إلیه یناط ما �كل القیام أجل من الحالي الوقت في أصبح الأخرى،

 الفصل هذا نخصص أن ارتأینا هذا أجل من و الاستقلالیة، من كبیرة بدرجة یتمتع أن یتطلب محكمة

 الدول مختلف شهدتها التي الحدیثة الاتجاهات مسایرة ظل في النقدي العرض ضبط في دوره لإبراز

 �التطرق  النقدي العرض و المر�زي  البنك فیه نتناول الذي الأول المبحث خلال من ذلك و المتطورة،

 میزانیة عناصر علاقة إلى �الإضافة النقدي العرض و وظائفه و المر�زي، البنك مفهوم و نشأة إلى

 السیاسة أداء على المر�ز�ة البنوك استقلالیة أثر إلى نتعرض الثاني المبحث في و النقدي، �العرض

 و الاستقلالیة، هذه مبررات و معاییرها، و المر�زي  البنك استقلالیة ماهیة إلى التطرق  خلال من النقد�ة،

 المر�ز�ة، البنوك استقلالیة عن النماذج �عض قدمنا المبحث أخیر في و الاستقلالیة، درجة قیاس كیفیة

 .العالم عبر

 الخز�نة و التجار�ة البنوك و المر�زي  البنك طرف من النقود خلق لكیفیة فسنخصصه الثالث المبحث أما

 المبحث في و النقدي، العرض هذا محددات جانب إلى النقود عرض و خلق قیاس طرق  و العمومیة،

 من النقد�ة، السیاسة في الدول �عض تجارب و المر�زي  البنك أداء تطو�ر سنتناول الأخیر و الرا�ع

 مجال في الدول �عض تجر�ة الأخیر في و المر�ز�ة، الصیرفة في الحدیثة الإتجاهات إلى التطرق  خلال

 .عر�یتین دولتین و متطورتین دولتین تجر�ة أخذ على اقتصرنا و النقد�ة السیاسة
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 النقدي العرض ضبط في النقد�ة السلطة دورالفصل الثاني : 

 : ماهیة البنك المر�زي.  الأولالمبحث 

 و�عد المر�زي  البنك وظائف سنبین ثم ومفهومها المر�ز�ة البنوك نشأة إلى المبحث هذا في سنتعرض

 الإجراءات �مختلف فیه والتأثیر التحكم إلى النقد�ة السلطة تسعى الذي النقدي العرض إلى التطرق  ذلك

 .تستخدمها التي

 المطلب الأول : نشأة و مفهوم البنك المر�زي.

 الفرع الأول : نشأة البنك المر�زي .

 : 1یلي  فیما تلخیصها �مكن  

 البدا�ة في نشأت المر�ز�ة فالبنوك التجار�ة، البنوك لنشوء اللاحقة المرحلة في المر�ز�ة البنوك نشأت

 ثم ومن التجار�ة، البنوك أحد عن تكو�ن  ناشئا �كون  الحال واقع في والبنك خالصة، تجار�ة كبنوك

 موقع �أخذ جعله مما للحكومة مصرفیة �أعمال والقیام البنكنوت أوراق إصدار إحتكار عمله إلى أضیف

 .التجار�ة البنوك لبقیة �النسبة الصدارة

 الأعمال �عض تمارس زالت لا المر�ز�ة البنوك �عض أن حیث الحالي العالم في واضحا ذلك بدأ وقد

 .ذلك إلى �شیر الداخلي نظامها �كون  أن شرطا لیس لكن الر�ح، �عض ذلك نتیجة حققت وقد التجار�ة

 المر�زي  البنك وتسمیة الدولة، نفس في فرع له �كون  وقد واحد مر�زي  بنك هناك یوجد دولة كل وفي

 أو فرنسا بنك مثل یتبعها، التي الدولة �اسم �سمى كان ذلك وقبل فقط العشر�ن القرن  في جاءت حدیثة

 الأمر�كیة المتحدة الولا�ات وفي الآن، إلى التسمیة هذه في �اقیة الدول  �عض زالت ولا إنجلترا بنك

 تنظیم مهمة بنك لكل أن �حیث هناك، النقد�ة السیاسة أعمال  تنظیم مهمتها اتحاد�ا بنكا 12 هناك

 فرنسا) (بنك الفرنسي المر�زي  البنك جانب إلى فهناك فرنسا في أما الفیدرالیة، منطقة في النقد�ة السیاسة

                                                            
 .  138ص  ،مرجع سبق ذكره  الحلاق، سامي سعید- 1



  النقدي العرض ضبط في النقد�ة السلطة دورالفصل الثاني : 

 
36 

 النقد شؤون  على الإشراف في مجموعهم في و�شرفون  البنوك على الرقا�ة ولجنة القومي الإئتمان مجلس

 فرنسا . في المصرفي والائتمان

 في المر�ز�ة البنوك أقدم السو�د في "الر�كسبنك" بنك فیعتبر المر�ز�ة، البنوك نشأة لتطور و�النسبة

 1668 سنة في حكومیا بنكا لیصبح تنظیمه أعید ثم تجاري  كبنك 1650 عام في أنشأ وقد العالم،

 .الحالي بتعر�فها نقد�ة أوراق �صدر بنك أول وأصبح

 من الرغم وعلى تأسیسه، منذ المر�زي  البنك مهام مارس وقد 1694 في أنشأ الذي إنجلترا بنك وهناك

 إلى و�الإضافة ذلك، یتولى الذي الرئیسي البنك كان أنه إلا النقود إصدار تشار�ه كانت أخرى  بنو�ا أن

 �حتفظ مازال ولكنه الیوم، الحال هو كما للحكومة خالصا ملكا آنذاك �كن ولم الحكومةبنك  كان فقد ذلك

 �ضاف المالیة، السیاسة أمور في النصیحة و�سدیها للحكومة القروض الحكومیة و�منح النقد�ة �الأرصدة

 .التجار�ة البنوك لد�ه تودعها التي الذهب إحتیاجات على المر�ز�ة الرقا�ة مهمة ذلك إلى

 أحد إختیار إلى دأبت إنجلترا، مع سلو�ها في متشابهة كانت فقد الأخرى، الأورو�یة �الدول یتعلق وفیما

 لهذه جدیدا بنكا تنشأ أن أو الأخرى، الوظائف و�عض الورقیة النقود إصدار حق ومنحته القائمة البنوك

 في الوطني النمسا و�نك هولندا بنك تأسس 1811 سنة وفي فرنسا بنك تأسس 1980 عام ففي الغا�ة،

 بلجیكا و�نك الدنمارك بنك تأسس 1818 عام وفي أ�ضا، 1817 في عام النرو�ج و�نك 1817 عام

 الراین و�نك 1860 عام في روسیا و�نك  ، 1856 عام في إسبانیا و�نك ، 1850 عام الوطني

 تحت مصر في مر�زي  بنك أول تأسس فقد العر�ي الوطن وفي ، 1882 الیا�ان و�نك 1875 الألماني

 إصدار حق منح وقد مصر�ة، مساهمة شر�ة �صورة 1898 عام في "المصري  الأهلي البنك" إسم

 الأول تشر�ن شهر في الأردني المر�زي  البنك نشأ فقد الأردن وفي المصرفیة، �الأعمال والقیام البنكنوت

 وتقد�م تداوله سلامة وضمان النقد و�صدار النقد�ة السیاسة شؤون  تنظیم دفبه 1964 عام من

  .النقد�ة السیاسة مع والتنسیق للحكومة والمشورة النصیحة
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 : مفهوم البنك المر�زي . الفرع الثاني 

  :یلي فیما نبرزها المر�زي  للبنك تعار�ف عدة هناك

 تحقیق إلى یهدف لا �إعتباره البنوك من غیره عن �ختلف بنك وهو واحد، آن في وحكومة بنك هو

 �الحكومة یرتبط فإنه السبب ولهذا الحكومة، منظور وفق العام الصالح تحقیق على �عمل بل الأر�اح،

 .  1مؤمما �كون  وعادة وثیقة، بروا�ط العالم بلدان مختلف في

 النقدي النظام عمل تنظیم و النقود كمیة على للرقا�ة تهدف التي المصرفیة المؤسسة المر�زي  البنك �عد

 إلا العالم، دول مختلف في المر�زي  البنك وظائف تشا�ه ورغم علیه، الإشراف و توجیهه و المصرفي و

 تتأثر التي و الأولى، �الدرجة المر�ز�ة البنوك عمل و كفاءة على تتوقف المصرفي الجهاز كفاءة أن

 المالیة التشر�عات و المالي السوق  و الاقتصاد تطور كدرجة تحكمها التي العوامل من �مجموعة قدرتها

 .�ه یتمتع الذي ستقلالالإ و الحر�ة مدى و بها المعمول المصرفیة و

 وفقا أحكامه جمیع و�قدم عامة كمؤسسة وجوده و�ستمد مستقلة إعتبار�ة �شخصیة یتمتع المر�زي  البنك

 علیه وتقام الدعاوى  �قیم وأن یتعاقد وأن ممتلكاته، في و�تصرف یتملك أن في الحق وله القانون  لأحكام

 الاستقرار على الحفاظ هي أهدافه ومن والرسوم الضرائب كافة من و�عفى خاص خاتم له و�كون  �إسمه

 . 2النقدي 

 المالي النظام قمة على أو مر�ز في تتر�ع التي :"المؤسسة 3أنه على ) Denise flouzat(كما تعرفه 

 البلد". في للنقود الثقة لضمان أهلا تكون  التي المؤسسة هو و العرض النقدي، تراقب و القواعد لتضمن

 و الاقتصاد، تمو�ل مراقبة :ب تقوم التي الحكومة السلطة " :على أنه  ( Michel Albert)و�عرفه 

 نظام تسییر و مراقبة النقد�ة، السیاسة إطار في التجار�ة للبنوك القروض منح و البنكنوت، إصدار

                                                            
 .  31ص ،  1992، الجزائر، الجامعیة، المطبوعات ،دیوان  02ط ،والبنوك النقود في محاضرات القزویني، شاكر  - 1
 .  17، 18ص ،  2000عمان، والتوزیع، للنشر المسیر دار ،البنوك محاسبة وآخرون، شقیر فائق- 2

3 - Denise flouzat, le concept de banque central, bulletin de la banque de France n° 70, sue le site de la banque de France 
www.banque-france.fr/fr/bulletin/main.h 
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 النظام صلا�ة على الحرص البنوك، بین التحو�لات الشیكات، و بتعو�ضات خاصة المرتبط المدفوعات

 . الماليو  المصرفي

 و النقد�ة السلطة تمثل التي المؤسسة �عتبر الدول معظم في المر�زي  البنك أن القول �مكن و �خلاصة

 تشكل التي القانونیة النقود لإصدار إحتكاره من إنطلاقا نقد�ة كسلطة رمز�ته �ستمد و سلطاتها، تمارس

 و النقدي النظام قمة في المر�زي  البنك �قع الإمتیاز هذا من إنطلاقا الإقتصاد، لسیولة المادي الأساس

 الإقتصاد تجاه المسؤولیات من مجموعة تحمله كذلك و السلطات من لمجموعة امتلاكه على یترتب

 .عامة �صفة

 المطلب الثاني : وظائف البنك المر�زي .

 إ�جازها �مكن متعددة بوظائف تقوم ا أ إلا المر�ز�ة، البنوك تحكم التي الاقتصاد�ة النظم وتتنوع تتعدد

 :یلي فیما

 .الإصدار بنك المر�زي  البنك :الأول الفرع

 القانون  �سمح لا إذ النقد�ة، الأوراق إصدار وظیفة هي المر�زي  للبنك منحت التي الوظائف أولى إن

 في مرتبطا مكان كل في النقد�ة الأوراق إصدار إمتیاز كان لقد و الوظیفة، هذه �قوم  أن آخر بنك لأي

 بنوك تدعى العشر�ن القرن  أوائل حتى البنوك هذه كانت ،حیث البنوك المر�ز�ة وتطور بنشوء الغالب

 .1الإصدار

 البنوك .  بنك المر�زي  البنك :الثاني الفرع

 و�جراء الودائع �قبول المختلفة المصارف مع التعامل طر�ق عن وذلك البنوك كبنك المصرفي العمل 

 . 2لها القروض وتقد�م صكو�ها بین المقاصة

 یدخل ولا واسع �شكل الأفراد مع �التعامل �قوم لا أن ینبغي البنوك كبنك دوره المر�زي  البنك یؤدي حتى

                                                            
 .274، ص 2000 ، مصر الجامعة، شباب مؤسسة ، النقدي الاقتصاد، الموسوي مجید ضیاء - 1
 .  28، 27 ص ،  2000عمان، للنشر، وائل دار ،البنوك إدارة ،الرحمان عبد ومؤید الحسني، حسن فلیح  - 2
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 .1عملها على تأثیره �مكن ثم ومن التجار�ة، للبنوك كمناقش

 . الحكومة بنك هو المر�زي  البنك :الثالث الفرع

 ومستودع الحكومة خدمة في الحكومیة الإدارة إلیها تحتاج التي المصرفیة الأعمال �مختلف �قوم فهو

 التي حوالات وال الشیكات تحسب وعلیه وغیرها والرسوم الضرائب طر�ق عن تحصلها التي لأموالها

 المصالح �حسا�ات �حتفظ كما المختلفة، قروضها فوائد عنها یؤدي والذي نهادیو  وفاء في تستخدمها

 أن حیث لعملائه التجاري  البنك �قوم التي الوظائف بنفس و�قوم الحكومیة، والمؤسسات والهیئات

 الشیكات یدفع ثم ومن المر�زي، البنك لدى جار�ة حسا�ات شكل في الحاضرة أموالها تودع الحكومة

 لصالحها تسحبها التي الشیكات الحكومة لحساب و�حصل الودائع هذه على الحكومة تسحبها التي

 .2آخر إلى مكان ومن لآخر حساب من لحسابها المبلغ و�حصل

 الحسا�ات تلك وخصوصا مدفوعاتها طر�ق عن الحكومة حسا�ات المر�زي  البنك یباشر �ما 

 مع الحكومة تعقدها التي المالیة الإتفاقات على المشرف إنه إذن الخارجي، المتصلة �العالم والمدفوعات

 . 3الخارج 

 الائتمان.  على الرقیب هو المر�زي  البنك :الرا�ع الفرع

 الطلب، عند فورا للسحب قابل هو ما منها الودائع من مختلفة أنواع الأفراد من التجار�ة المصارف تقبل

 وهي الطلب تحت الودائع أي الأول النوع هنا یهمنا الذي النوع و ، �مدة مقیدا سحبه �كون  ما ومنها

 الشیكات وتستعمل الطلب عند لأمره أو للمودع القانونیة النقود من مبلغ بدفع تتلخص مصرفیة إلتزامات

 بین القانوني النقد مقام تقوم أن أي آخر، إلى شخص الودائع من هذه ملكیة نقل في الدفع لأوامر

 . 4للبلد النقد�ة الكتلة من جزءا تعتبر لذلك المتعاملین

 

                                                            
 .  306ص ،  2006الأردن، والتوزیع، للنشر الحدیث الكتب عالم ،والبنوك النقود ،خلف حسن فلیح - 1
 . 218ص ،  2000الإسكندریة، للنشر، الجدیدة الجامعة دار والمال، النقود اقتصادیات شھاب، محمود مجدي  - 2
 .  114،  113ص ،  1994مصر، الحدیثة، القاھرة مكتبة والبنوك، النقود في محاضرات بزار، أحمد محمد - 3
 .  182،  181 ص ،  2003عمان، والتوزیع، للنشر وائل ،دار 4ط ،البنوك إدارة في المعاصرة الاتجاھات جودة، أحمد محفوظ رمضان، سلیم زیاد - 4
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 المقاصة. عملیات على المشرف المر�زي  البنك :الخامس الفرع

 لتسهیل وذلك الجار�ة، الحسا�ات لأصحاب الشیكات دفاتر �صرف تقوم البنوك أن علیه المتعارف من

 أصحاب غیر آخر�ن لمستفیدین تحرر �شیكات أو شخصیا الجار�ة الحسا�ات من السحب عملیة

 البنوك لدى جار�ة حسا�ات على مسحو�ة وتكون  البنك لدى تودع التي الشیكات أما الجار�ة، الحسا�ات

 خاص قسم في التبادل هذا و�تم تحصیلها لیتم المختلفة البنوك  مع وتبادلها یومیا سحبها یتم الأخرى 

 في یومیا المقاصة إلى عنه مندوب �إرسال بنك كل �قوم حیث المقاصة، قسم �سمى المر�زي  �الشیك

 على والمسحو�ة بذلك البنك الجار�ة �الحسا�ات المودعة الشیكات كل معه حاملا علیها متفق ساعات

 .1المختلفة المصارف بین الفروقات بتسو�ة المر�زي  البنك و�قوم الأخرى، البنوك

 المطلب الثالث : العرض النقدي من طرف البنك المر�زي . 

 ومسؤول للحكومة مالي وو�یل البنوك، بنك بوظیفة تقوم نقد�ة مر�ز�ة مؤسسة �أنه المر�زي  البنك �عرف

 .المصرفي الجهاز قمة على و�أتي النقد�ة، السلطة �مثل الدولة، في النقدي النظام إدارة عن

 المتداولة، الوطنیة العملة إصدار �حق الحكومة قبل من المخولة الوحیدة الجهة المر�زي  البنك و�عتبر

 هذه وتعد .الأخرى  والمصرفیة المالیة المؤسسات من غیره دون  علیه تقتصر الوظیفة أو المهمة وهذه

 بنكا بوصفه تأسیسه و�رتبطت �مبررات المر�زي، البنك بها تكفل التي الوظائف أولى من الوظیفة

 التي تزاول  الأخرى  المالیة والمؤسسات المصارف �قیة عن تمییزا له التار�خیة الناحیة من للإصدار

 .والائتماني المصرفي العمل

 في و�مكانیاتها وتنظم قدراتها تحدد وتشر�عیة قانونیة لقیود السابق في كان كما المر�ز�ة البنوك وتخضع

 �الأساس ترتبط النقدي الإصدار في المر�ز�ة البنوك حر�ة على المفروضة القیود وهذه .العملة إصدار

 تستند النقد�ة النظم كانت فعندما المكونات، هذه مقدار أو وحجم نوعیة حیث من العملة غطاء �مكونات

 یتناسب ذهبي برصید �الإحتفاظ المر�ز�ة البنوك تلزم الحكومیة التشر�عات كانت الذهب، قاعدة على

                                                            
 .  226صمرجع سبق ذكره ،  وآخرون، شقیر فائق - 1



  النقدي العرض ضبط في النقد�ة السلطة دورالفصل الثاني : 

 
41 

 من �عادلها ما أو �ساو�ها ما إلى العملة تحو�ل طلبات مواجهة بهدف العملة، من الإصدار و�میة

 .1آنذاك الذهب قاعدة شروط �حسب الذهب،

  :المراحل التالیة عبر النقدي الإصدار أنظمة تطورت فقد الصدد هذا وفي

 الكامل :  الذهب غطاء نظام

 هذا أن أي الخزائن ، في الموجود الذهب �حجم الإصدار في المر�زي  البنك مقدرة تقید النظام هذا في

و هذا النظام و إن �ان �عطي ثقة �املة في أوراق 100% �كون بنسبة  الحالة هذه في الذهب احتیاطي

 حاجات تلبیة �ستطیع فلا الإصدار، في المر�زي  البنك سلطة تقیید إلى یؤدي أنه إلا النقد المصدرة

 أكثر أخرى  نظم إلى عنه العدول إلى الدولة إضطرت لذلك التوسع، إلى الضرورة دعت ما إذا التجارة

 .2مرونة

 �الذهب :  الجزئیة التغطیة نظام

 �عطیه ولكن الغطاء عناصر من كعنصر الذهب وجود ضرورة على القانون  ینص النظام لهذا طبقا

 أوراق النقد بتغطیة الإصدار لبنك القانون  فیسمح السابق، النظام في �حتلها التي الأهمیة من أقل أهمیة

 .الحكومیة �السندات �غطى الآخر والجزء �الذهب، قیمتها من معینة بنسبة المصدرة

 للإصدار: الأقصى الحد نظام

 حیث الذهبي، الرصید حجم الإعتبار �عین الأخذ دون  الورقیة النقود لإصدار سقف �حدد الحالة هذه في

 من مز�د إلى �حاجة البلاد كانت كلما السقف هذا یرفع ما وعادة للعملة، كغطاء الذهب إستخدام یتم لا

 .3النقود

 الحر: الإصدار نظام

 العالم دول في المر�ز�ة البنوك كل في حالیا و�طبق تطورا النقد�ة النظم أكثر الحر الإصدار نظام �عد

                                                            
 .44 ص ،  2010وائل، دار الأولى، الطبعة ،)حدیث مدخل (الإسلامیة المصارف إدارة عقل، جمعة وسعید عریقات محمد حربي  - 1
 . 76ص ،  1996بیروت، والنشر، للطباعة النھضة دار الأولى، الطبعة ،والبنوك النقود في مذكرات ھاشم، محمد إسماعیل - 2
 . 249 صمرجع سبق ذكره ،  الموسوي، مجید ضیاء - 3
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 لحجم أقصى حد على ینص لا القانونیة النقود أوراق إصدار قانون  �أن النظام هذا و�تمیز المختلفة،

 في النقد�ة السلطة تقدیر إلى النظام هذا ظل في كلیا �خضع الإصدار حجم فإن ثم ومن المصدر. النقد

 تحدید في قانوني قید أي أو الذهب من كمي قید أي یوجد ولا المرغو�ة، النقد�ة للسیاسة وفقا الإصدار

 إصدار لنظام المرونة درجات أقصى حقق قد النظام هذا أن �عني الذي الأمر النقدي، العرض كمیة

 .1القانونیة النقد وحدة

 البنك �ستجیب بل فارغ ، من تنطلق لا الیوم المر�زي  البنك قبل من النقود إصدار عملیة فإن وعلیه

 :التالیة الأصول إحدى على لحصوله تبعا ذلك و�كون  الوطني، الاقتصاد لحاجیات أساسا المر�زي 

  .تجار�ة وسندات الخز�نة وسندات ، أجنبیة وعملات ذهب،

 :التالیة الوسائل �استعمال النقدي المعروض إنقاص أو بز�ادة المر�زي  البنك و�قوم

 الأجنبیة :  البنوك على المسحو�ة والشیكات الأجنبیة والعملات الذهب

 حالة ففي الخارج، مع المعاملات من تأتي الأخیرة فهذه )النقدي المعروض مقابلات( وذ�رنا سبق كما

 وتسمى النقود من كمیة فتسحب الاستیراد حالة في أما النقود، إصدار وتسمى النقود كمیة تز�د التصدیر

  .النقود تدمیر

 حكومیة :  سندات

 مقابل إقراضها المر�زي  البنك من تطلب نشاطاتها، مختلف لتمو�ل الحكومة إلیه تلجأ إجراء �عتبر وهو

 للسندات المر�زي  البنك حیازة ز�ادة هو النقدي المعروض ز�ادة إلى یؤدي ومما الخز�نة، سندات

 .النقود تدمیر حالة في والعكس الحكومیة،

 

 

                                                            
 .  327، ص  2000مصر، الجامعیة، الدار الأولى، الطبعة ،المالیة والأسواق والبنوك النقود اقتصادیات مبارك، النعیم وعبد الشناوي أحمد إسماعیل - 1
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 :  العمومیة الخز�نة إلى مقدمة تسبیقات

 البنك إلى العمومیة الخز�نة تلجأ ولذلك نفقاتها، عن إرادات الدولة إي تتخلف الدول �عض وفي عادة

 .السنة خلال ترجعها أن على ،)محددة نسبة(تسبیقات لها لیقدم المر�زي 

 الأوراق التجار�ة :  

  الأخیرة هذه حاجة عند وذلك التجار�ة، البنوك طرف من المقدمة التجار�ة الأوراق خصم �إعادة وذلك

 .1�طباعتها قیامه أو لد�ه وجدت إن نقودا لها �قدم المر�زي  البنك �جعل مما للسیولة،

 السلطة النقد�ة عن أداء السلطات التنفیذ�ة .المبحث الثاني : إستقلالیة 

 إستقلالیة البنوك المر�ز�ة .  فهومم المطلب الأول :

 المفهوم الأول : 

 والمتمثل المستمر الیومي السیاسي الضغط عن النقد�ة السیاسة عزل في المر�زي  البنك إستقلالیة تتمثل

 البنك حر�ة من تحد القواعد هذه كانت و�ن حتى إتباعها یتحتم النقد�ة للسیاسة القواعد من نوع تعیین في

 السلطة من تدخل أي وجود عدم في التصرف عن إدارته لسیاسة النقد�ة إلا أنها تضمن المر�زي 

 .2عنها إستقلالیة له وتضمن السیاسیة

 المفهوم الثاني : 

 إرتباطا الأكثر المفهوم وهذا النقد�ة، السیاسة إدارة في التام الإستقلال المر�زي  البنك منح في یتمثل

 على المر�زي  البنك قدرة مدى �أنها أ�ضا تعرف و ، الحالي الوقت في لعملها المر�ز�ة البنوك �ممارسة

 .3الحكومة من تدخل أي دون  النقد�ة السیاسة تحدید

                                                            
 .66، ص  2003الجزائر، الجامعیة، المطبوعات دیوان الأولى، الطبعة ،الكلیة الاقتصادیة النظریة في محاضرات الشریف، ألمان محمد - 1
 .248 ص م،  2003لبنان، - بیروت الحقوقیة، الحلبي منشورات ،"والمصرفي النقدي الإقتصاد أساسیات "، الفولي محمد أسامة �، عوض زینب   .- 2

3 - Sylvester Eijffinger and Macro Hoeberrichts ’’ THE TRADE OFF’’ between central bank Independence conservativeness, 
OXFORD, economic papers, vol 50, n° 03, July 1998, p 309. 
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 بل للدولة، العامة الإقتصاد�ة السیاسة أو الحكومة عن النقد�ة السیاسة عزل تعني لا الإستقلالیة إن

 مؤسسة إلا هو ما المر�زي  فالبنك الدولة، تعتمدها التي السیاسات كل بین تنسیق هناك �كون  أن �جب

 النقد�ة السیاسة إدارة تكون  أن هو إنما و ، عنها تماما فصله �صعب و للدولة العام الإطار داخل تعمل

 .1الحكومة تدخل دون  المر�زي  البنك اختصاص من

 تحدید في الاستقلالیة و الأهداف تحدید في الإستقلالیة بین التمییز �جب أنه إلى الإشارة تجدر و

 یتمتع �أنه نقول النقد�ة السیاسة و المر�زي  البنك لأهداف دقیق تحدید هناك �كون  لا فعندما الأدوات

 یتعلق فیما أما أهدافه، تحدید في مطلقة �سلطة المر�زي  البنك یتمتع و الأهداف، تحدید في �إستقلال

 وضع في الكامل التصرف حر�ة و السلطة له كانت إذا مستقلا �عتبر فإنه الأدوات تحدید في �الإستقلال

 .2أهدافه لتحقیق مناسبة یراها التي النقد�ة السیاسة وتنفیذ

 ك المر�ز�ة .ارضة للإستقلالیة البنالمعالمطلب الثاني : مبررات 

 منح عدم إلى یدعو آخر اتجاها هناك فإن المر�زي، البنك استقلالیة إلى تدعو التي المبررات تعدد رغم

 :الآتیة المبررات إلى الرأي هذا أنصار �ستند و الاستقلالیة، هذه

 أساسي عنصر بتحدید المنتخبین غیر المر�ز�ة البنوك مسؤولي قیام فكرة أن الرأي هذا أنصار یرى  1-

 مستقلا �كون  لا مر�زي  بنك أي أن كما الد�مقراطیة، مبادئ مع یتنافي أمر هو الإقتصاد�ة، السیاسة في

 من تستطیع التي الرسمیة غیر و الرسمیة القنوات من العدید الأخیرة لهذه أن إذ الحكومة عن تماما

 للبنك الأساسیة النظم تغییر تستطیع القصوى  الحالات في أنها و النقد�ة السیاسة على التأثیر خلالها

 .المر�زي 

                                                            
 . 132ص ،  2005العربیة، النھضة دار مصر، ،البنوك و النقود في مقدمة بدوي، طھ سید - 1

2 - jean pierre pattat « contenu et critères de l’indépendance des banque centrales, dossier : l’indépendance de la banque 
centrale », revue d’économie financière, N° 22, paris, 1992, p 20. 



  النقدي العرض ضبط في النقد�ة السلطة دورالفصل الثاني : 

 
45 

 العامة الأهداف لتحقیق الأخرى  الاقتصاد�ة السیاسات مع تتسق أن ینبغي النقد�ة السیاسة أن 2-

 نظام موقف أن و الاتساق، لهذا ضمان یوجد فلا �الاستقلالیة یتمتع الذي المر�زي  فالبنك الإقتصاد�ة،

 للحفاظ الموضوعیة السیاسات لصالح النقد�ة السلطات �میل یتمیز النقود لعرض كمنظم المر�زي  البنك

 .النقود قیمة على

 و الضرائب سیاسات و مستقلة نقد�ة سیاسة بین تحدث قد التي للخلافات المحتملة التكالیف مشكلة 3-

 السلطات أن �إعتبار التضخمیة �الضغوط التأثر شدیدة النقد�ة السیاسة أن و خاصة، الصرف أسعار

 .الهامة الإدار�ة المناصب لأصحاب منافع لتحقیق مصممة سیاسات تستخدم قد النقد�ة

 الطو�ل الأجل في التضخم مجال في الأداء بتحسین فعلا المر�ز�ة البنوك إستقلالیة قیام عدم إمكانیة-4

 .1تضخمیة غیر نقد�ة سیاسة انتهاج مع تتعارض أن الخاصة الداخلیة لأهدافها �مكن أنه طالما

 المر�ز�ة. البنوك استقلالیة درجة قیاس المطلب الثالث :

 ترتیب �عتبر لذلك التفاصیل، و المدى و التر�یز حیث من عامة �صورة المر�ز�ة البنوك قوانین تختلف

 �صفة أنه إلا الاجتهاد، و التجر�ة من �خلو لا صعبا أمرا استقلالیتها درجة حسب المر�ز�ة البنوك

 ستقلالیةالإ :هما مختلفین مؤشر�ن) أو( معیار�ن على �الاعتماد الاستقلالیة هذه قیاس �مكن عامة،

 .المر�زي  للبنك الوظیفیة ستقلالیةالإ و العضو�ة

 العضو�ة. الاستقلالیة : الأول الفرع

 أخرى  �عبارة أي ، 2لوظائفهم ممارستهم شروط كذلك و المر�زي  البنك في المسیر�ن تعیین �شروط تتعلق

 في المسیرة السلطات مشار�ة مدى و حمایته و وظیفته) فترة ( تعیینه مدة و المحافظ تعیین شروط

 البنك محافظ تغییر یتم لا الیا�ان و الأمر�كیة المتحدة كالولا�ات الدول �عض في نجد إذ البنك،

 وظائفه، ممارسة عن توقیفه �مكن فإنه بلجیكا، و هولندا و كفرنسا أخرى  دول �عض في بینما المر�زي،

                                                            
 .94، ص1994العربیة، المصارف إتحاد ،المعارضة و التأیید بین المركزیة البنوك ستقلالیةإ نبیل، حشاد- 1

2 -jean pierre pattat « contenu et critères de l’indépendance des banque centrales, dossier : l’indépendance de la banque 
centrale », revue d’économie financière, op, cit ،p22 
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 المحافظ تعیین مدة طول كذلك و ماستر�خت، معاهدة على النهائیة المصادقة تمت أن إلى هذا و

 .المسیر�ن تعیین في هامة �سلطة الحكومات تحتفظ الأحوال كل في لكن و أخرى  إلى دولة من تختلف

 الوظیفي .  ستقلالالإ :الثاني الفرع

 مدى إلى �النظر كذلك و المر�زي، البنك أهداف و مهام و مسؤولیات إلى �النظر تتحدد هي و

 هو كما موجودة غیر أو عدیدة و واضحة غیر النقد�ة السیاسة أهداف كانت فكلما المالیة، إستقلالیتها

 :الآتي الجدول في هو كما ،1المر�زي  البنك استقلالیة درجة قلت كلما انجلترا، بنك حال

 .دول أكبر في المر�ز�ة للبنوك الوظیفیة الإستقلالیة :01 رقم الجدول

 مطلقة صلاحیات الأهداف و المهام الدول
 المجال في و�املة

 النقدي

إدارة أدوات 
 السیاسة النقد�ة

إستقلالیة میزانیة 
 البنك

 نعم نعم مقسمة متعددة الو م أ
 نعم نعم نعم واحد ألمانیا
 لا مقسمة مقسمة متعددة الیا�ان
 لا مقسمة لا لا بلجیكا
 نعم مقسمة لا لا فرنسا
 نعم نعم لا لا ا�طالیا

 .  96ص ،سبق ذ�ره مرجع ، المجید عبد قدي :المصدر

 إستقلالیة الأكثر المر�زي  البنك �عتبر الذي و أعلاه الجدول في مبین هو كما ألمانیا بنك مثلا أخذنا فإذا

 الإعتبار �عین الأخذ على مجبرا لیس النقدي المجال في عامة و قاطعة خبرة �ملك فهو ، العالم في

 الدول لبعض المر�ز�ة البنوك موازنات أن نلاحظ فإننا المالیة للإستقلالیة �النسبة أما الحكومة، سیاسة

                                                            
 .95ص ،بق ذكرهس مرجع المجید، عبد قدي - 1
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 أخرى  دول في نفسه الأمر لیس حین في مستقلة فعلا إ�طالیا و ألمانیا و الأمر�كیة المتحدة كالولا�ات

 . 1فرنسا و بلجیكا و كالیا�ان

 المبحث الثالث : خلق النقود .

 المطلب الأول : خلق النقود من طرف البنك التجار�ة. 

 هذه تبقى ولكن النقود، خلق في الفائقة �قدرتها المالیة المؤسسات من غیرها دون  التجار�ة البنوك تنفرد

 الظروف تغیر مع نقصانا أو ز�ادة فیها تتحكم أن تستطیع النقد�ة السیاسة أن إذ مطلقة، لیست القدرة

 التسرب واحتیاطي الفائض الاحتیاطي القانوني، الاحتیاطي نسبة خلال من وذلك الإقتصاد بها �مر التي

 وجدت حیث الأولیة، الجار�ة الودائع خلال من الودائع بنقود �سمى ما التجار�ة البنوك وتخلق .النقدي

 .الفجوة هذه فاستغلت لدیها السحو�ات حجم �فوق  الودائع حجم أن عملها خلال البنوك

 �قاء إلى أدى النقود، لحمل الحاجة دون  بها عملیاتهم إتمام الأفراد �ستطیع التي الشیكات ظهور ومع

 الأفراد على حق تثبت التي المحاسبیة القیود فقط وتتغیر المصرفي، الجهاز لدى ثابتة الأخیرة هذه

 .الآخر�ن

 .الطبیعیین الأفراد الأشخاص وسائر والصناعیین والمزارعین التجار على السلف لدیون ا الفرع الأول :

 قبل من النقد شراء �مثا�ة العملیة هذه تعتبر معینة تجار�ة أوراق �حسم التجاري  المصرف �قوم عندما

 عن الناشئ الدین هذا آخر شخص على �ستحق الذي المصرف عمیل لدین المالیة للأصول المصرف

 ضمن البنك أصول في تظهر الكمبیالة هذه قیمة �حسمها، المذ�ور البنك �قوم �كمبیالة یتمثل محدد بیع

 تضاف عندما البنك خصوم في �ظهر المقابل الائتماني النقد خلق أن حین في السندات محفظة سلف

 الناشئ، الدین تسدید من المصرف یتمكن لكي آخر �معنى العمیل حساب إلى الحسم �عد الكمبیالة قیمة

 .2الدائن الجانب �سیطة في قید عملیة بواسطة النقود خلق علیه یتوجب الكمبیالة شراء عند

                                                            
 التنمیة، و التمویل مجلة ،التضخم التحكم في مجال في الأداء تحسین في یساھم أن یمكن ھل المركزي البنك ستقلالیةإ سوینبون، مارك و برانكو قاستیللو مارتا- 1

 . 21 ص ، 1992 مارس
 .  153ص ،  2002بیروت، للنشر، اللبناني المنھل دار ،والمصرفي النقدي الاقتصاد الحجار، بسام- 2
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  .الأجنبیة والعملات الخارج على الدیون  :الفرع الثاني

 �قوم فهو آخر، شخص قبل من أو مصدر عمیل من صعبة عملات �شراء التجاري  البنك �قوم عندما

 الأصول �اقي مثل أصلا �عتبر الأجنبي فالنقد الصعبة، العملة لحیازة الضروري  النقد �خلق �المقابل

 النقد خلق أن إلیها أشیر التي الثلاثة الحالات خلال من و�تضح .نقد إلى البنك �حولها التي الحقیقیة

 هذه قیمة مالیة أو حقیقیة لأصول أي نقد�ة غیر لأصول الأخیر هذا �متلك عندما یتم المصرف بواسطة

 في تظهر خلقه تم الذي النقد وقیمة المصرف موجودات في تظهر المالیة أو الحقیقیة الأصول

 الأصول قیمة بتحصیل المصرف قیام فور النقد إتلاف فیها �حصل التي الحالة عن أما مطلو�اته،

 على تطغى النقود خلق عملیة أن هو ملاحظته تجدر ما سنداته،لكن محفظة في الموجودة المالیة

 .1النقد�ة الكتلة في نمو �ستتبع ما وهذا إتلافها، عملیات

 .الخز�نة على الدیون  :الفرع الثالث

 قبل من �كتتب بها سنداتها لكي �طرح الخز�نة تقوم عندما مباشرة إما المصرف على تعرض الدیون  هذه

 تلك �شتري  فالمصرف �حسمها، الخز�نة سندات حاملوا �قوم عندما مباشر غیر �شكل إما و المصارف

 تصبح 100 �قیمة المذ�ورة السندات كانت فإذا العملیة، تلك لإجراء الضروري  النقد مصدر السندات

 الشكل التالي :  على المصرف میزانیة عندها

 أو مباشر �شكل سواء العمومیة الخز�نة �سندات �كتتب عندما النقد �خلق أن التجاري  للبنك �مكن كما

 .الخصم عملیة طر�ق عن مباشر غیر

 

 

 

 

                                                            
 .137 ص ،ذكره بقس رجعم ملاك، وسام - 1
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 .و الخز�نة العمومیة  طرف البنوك التجار�ةالمطلب الثاني : إصدار النقود من 

 . إصدار النقود من طرف البنوك التجار�ة الفرع الأول :

 لتوضیح �ستخدم التقسیم وهذا ائتمان، وعملة حرة عملة :وهما العملة من نوعین المر�زي  البنك �صدر

 الائتمان أما المر�زي  البنك �صدرها التي النهائیة العملة هي الحرة العملة أن حیث النقود إصدار فكرة

 .الخز�نة أو التجار�ة البنوك إلى قروض شكل في المر�زي  البنك �صدره

 المر�زي.  البنك میزانیة :02 رقم الجدول

 2005 الجزائر، الجامعیة، المطبوعات دیوان المصرفي، التسییر سیاسات وتسییر تقنیات فر�دة، �عدل �خراز :المصدر

 .105ص ،

 الخصوم الأصول
 الخارج على والدیون  الذهب 1- 

 .الذهب -
 .الخارج في الطلب تحت الشراء -
 .الصرف واستقرار الصندوق  إلى تسبیقات -

Concours ou FMI- 
 .العامة الخز�نة على دیون  2- 
 .نقود - 
 .للبر�د خارجیة حسا�ات - 
 .للخز�نة مساعدات - 

 .التمو�ل إعادة عملیات على المترتبة الدیون  -3 
 .مخصومة سندات - 
 .النقدي السوق  في مشتراة  سندات - 
 .السندات مقابل عروض -

 .ستحقاقالإ طر�ق في سندات - 
 

 .التداول في نقد�ة أوراق- 1
 .خارجیة دائمة حسا�ات 2-

 .الأجنبیة والأشخاص والمؤسسات البنوك حسا�ات -
  .الصرف استقرار لصندوق  خاص حساب -

 .العامة للخز�نة جاري  حساب 3-
 .المالیة للوحدات الدائنة الحسا�ات -4

 تكو�ن على المرغو�ة للمؤسسات جار�ة حسا�ات -   
 .إجبار�ة احتیاطات

 .النقدي السوق  في التدخل عن ناتجة التزامات -
 من العامة الأصول تقییم لإعادة احتیاطات 5- 
 .الذهب
 .و�حتیاطات وأصول رأسمال 6- 
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 الأصول . جانب :أولا

 قام التي العملیات خلال علیها حصل التي النقد�ة غیر الموجودات من كل تشمل المر�زي  البنك أصول

 . 1الأجنبیة والعملات الذهب هي الموجودات وهذه ابه

 :الخارج على والدیون  الذهب 1-

 الإحتیاطي �قیم حیث الدولي التبادل أسواق في أسعاره حسب تقییمه لإعادة �خضع الذي :الذهب 1-1

 الإحتیاطي قیمة في الإنخفاض ز�ادة وأن الدولي، لندن سوق  في سعره حسب أشهر ستة �ل الذهب من

 إحتیاط بند تحت خاصة مؤونة لها تنشأ أسعاره تأرجح نتیجة لآخر من حین تظهر التي الذهب من

 . 2الخصوم جانب في تظهر �الذهب العامة الموجودات تقییم إعادة

 أعضاء وافق 1927 عام لندن في الذهب مر�ز إغلاق إثر على :الخاصة السحب حقوق  2-1 

 تلك لتمكین العالمیة التقلید�ة النقد�ة الإحتیاطات لدعم إحتیاطي إنشاء على الدولي النقد صندوق 

 وعملات الذهب من الاحتیاطات عجزت أن �عد آنذاك العالمیة السیولة أزمة مواجهة من الاحتیاطات

 وقد السیولة أزمة فنشأت النقد، من العالمیة حاجات التجارة مواجهة من الدولي النقد صندوق  في أجنبیة

 للبنك الصرف حتیاطاتإ في توجد والتي"DTS"الخاصة السحب حقوق  �اسم الجدید الاحتیاطي سمي

 في والموجود المر�زي  للبنك الصرف احتیاطات في توجد والتي المیزانیة أصول في والموجود المر�زي 

 .3المیزانیة أصول

 لعلاقات نتیجة هو خارجه و�لى الوطن داخل إلى الأجنبیة العملات تدفق :الأجنبیة العملات 3- 1

 �كون  عندما الاقتصاد �حوزة العملات هذه من إ�جابیا رصیدا هناك و�كون  الخارج مع اقتصاد�ا الدولة

 مقابل للنقود إصدار هناك �كون  و�الطبع الخارج على تدفقها أكبر من الداخل إلى العملات هذه تدفق

 .4ذلك

 
                                                            

 .                                                           173،174ص  ، 2003،عمان ، التوزیع و للنشر وائل دار ،  02،ط البنوك إدارة في المعاصرة الاتجاھات جودت، محفوظ رمضان، زیاد - 1
 .82 ص ،ذكره سابق رجعم مفتاح، صالح - 2
 .103صمرجع سبق ذكره ،  فریدة، یعدل خرازب- 3
 .40، 41ص، 2005 الجزائریة،الجزائر، المطبوعات دیوانالبنوك، تقنیات ،لطرش رالطاھ- 4
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 :العامة الخز�نة على دیون  2- 

 وتعتبر الخز�نة سندات أو الحكومیة السندات �قبل الأخیر هذا فإن الحكومة بنك المر�زي  البنك �إعتبار

 لهذه إستلامه الحكومة، فمقابل دین نقد فقد المر�زي  البنك أن فنقول للخز�نة نقودا مقابلها و�قدم له حقا

 الوقت في وهي الحكومة قروض أو الخز�نة تسبیقات الدیون  هذه تعرف قانونیة، نقودا�صدر  السندات

 في النقود لخلق الأساسي المصدر لأنها الدول معظم في النقدي الإصدار غطاءات أهم بین من الراهن

 من �كفي ما العامة الخز�نة تجمع فرنسا ففي النقدي، السوق  في الرئیسیة الوساطة تمثل وهي الدول هذه

 .أخرى  إلى سنة من یتزاید الدین یبقى الجزائر، في أما متقلصة العامة الدیون  �جعل الذي الشيء السیولة

 المر�زي  فالبنك الرئیسیة للصندوق  الوسائل أحد �عد المر�زي  البنك إلى العامة الخز�نة لجوء إن عموما

 .1السیولة لها و�وفر للخز�نة الجاري  الحساب �سیر

 :التمو�ل عملیة عن المترتبة الدیون  3-

 السوق  في مشتراة  سندات مخصومة، سندات شكل في تكون  أهمیة، الأكثر الأصول بین من تعتبر

 إعادة �ضمن المر�زي  البنك أن حیث الاستحقاق، طر�ق في وسندات السندات مقابل قروض النقدي،

 البنك أن نعلم إننا خاصة، سیولة إلى �حاجة الأخیرة هذه تكون  عندما البنوك ملك السندات تمو�ل

 المالیة المؤسسات مع إلا مباشرة علاقة له لیس أنه �ما للاقتصاد قروضا مباشرة �قدم لا المر�زي 

 .الأخرى  القروض مؤسسات مع وأ�ضا العامة والخز�نة والبنكیة

 بتقد�م مالیة مؤسسة قامت أن �عد الثانیة الرتبة في تحقق عملیة تمو�ل تحقیق تعني التمو�ل و�عادة

 الأولى.  في الرتبة القرض

 

 

 

                                                            
 .103ص،سبق ذكره رجعم فریدة، یعدل بخراز- 1
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  .الخصوم جانب :ثانیا

 : 1یلي  فیما عناصره أهم وتتمثل

 النقد�ة الأوراق لتداول المتوالي التدر�جي التراجع هذا المجال  في و�ظهر :التداول في النقد�ة الأوراق -

 الخصوم في البند هذا رصید �جعل مما المتقدمة، الدول في وخاصة الكتابیة النقود استعمال ز�ادة أمام

 .الماضي في علیه كان مما أهمیة أقل

 وتشمل المر�زي  البنك خلال من الكتابیة النقود إصدار تظهر المر�زي  البنك خصوم في الأخرى  البنوك 

  :یلي ما

 �صندوق  الخاصة الحسا�ات ، الأجنبیة المؤسسات و البنوك الخارجیة حسا�ات الدائنة الحسا�ات  -

 .الصرف أو استقرار تثبیت

 .الدائن رصیدها یدون  التي المر�زي  البنك في للخز�نة الجار�ة الحسا�ات  -

 المجبرة للمؤسسات الجار�ة الحسا�ات تحتوي  والتي والمالیین الإقتصادیین للأعوان الدائنة الحسا�ات -

 .المر�زي  البنك لدى تكو�ن احتیاطات على

 نصف التقییم إعادة في فائض �قابلها ما فیه و�دون  �الذهب : الموجودات تقییم إعادة احتیاطات - 

 .السنوي 

 إصدار النقود من طرف الخز�نة العمومیة. الفرع الثاني :

 �بیرا من  جزءا تشكل لا قانونیة نقود وهي ،)المعدنیة( المساعدة النقود �إصدار العمومیة الخز�نة تقوم 

 حجم وتحدید والقیمة، الحجم صغیرة المبادلات تسهیل هو إصدارها من فالغا�ة النقدي، المعروض

 .2دقة أكثر �صورة المالیة والحسا�ات المعاملات

                                                            
 .83،84 ص ،ذكره بقس رجعم مفتاح، صالح- 1
 . 28ص ،  2013القاھرة، والتوریدات، للتسویق المتحدة العربیة الشركة ،والمصارف النقود وآخرون، شامیة زھیر أحمد - 2
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 من الودائع رفع في المبادرة تكسب لأنها النقود، خلق في مباشرة �التدخل العمومیة الخز�نة تقوم كما

 دوائر محلیة، جماعات( للدولة التا�عة العمومیة والمؤسسات الخاص القطاع مؤسسات ومن العائلات

 :طر�قتین وفق وذلك ،)إلخ... إنتاجیة إدارات خدمیة، حكومیة،

 .العمومیة الخز�نة لدى فتحها �مكن التي الجار�ة الحسا�ات خلال من المباشرة: الطر�قة

 هذه ودائع كل لأن المراكز البر�د�ة، في المفتوحة الجار�ة الحسا�ات تخص المباشرة: غیر الطر�قة

 .العامة �الخز�نة خاص حساب في بدورها المراكز تودع

 قیامها �عد التجار�ة البنوك نقد إلى أو المر�زي  البنك نقد إلى �اللجوء مدفوعاتها بتسدید الخز�نة تقوم

 تعمد التجار�ة البنوك بنقود التسدید �كون  وعندما البنوك، لدى المفتوح الدائن حساب إلى �التحو�ل

 بتسجیل المر�زي  البنك فیقوم �التحو�ل، مراأ إلیه توجه أن �عد المر�زي  البنك بواسطة الدفع إلى الخز�نة

 على �عمل الأخیر هذا آخر، جانب من التجاري  البنك ولصالح جانب من الخز�نة حساب على التحو�ل

 جهة من للخز�نة الدائن العمیل ولصالح جهة من المر�زي  البنك حساب على )الحوالة( التحو�ل قید

 المصرفیة �الحوالة أو النقد�ة �الأوراق تم سواء الخز�نة طرف من العام الإنفاق تسدید فإن لذلك .أخرى 

 . المر�زي  البنك لدى الجاري  الخز�نة حساب رصید انخفاض عبر ینعكس فإنه

 �عد مباشرة النقود خلق �حق تتمتع إذ مدفوعاتها، لتسدید الخاص نقدها تستخدم أن للخز�نة �مكن كما

 قیمة تسجیل أو للخز�نة مراسلا الأخیر هذا كان إذا لدیها، المفتوح الدائن لحساب الدین مبلغ تسجیل

 .البر�د�ة الصكوك مر�ز لدى المفتوح الدائن لحساب. الدین

 الخز�نة وشراء سندات للخز�نة المر�زي  البنك تسبیقات طر�ق عن المر�زي  البنك من قتراضالإ -

 .المر�زي  البنك بواسطة

 .)خز�نة سندات شكل على( التجار�ة البنوك الإقتراض من -
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 الز�ادة نحو تتجه تدر�جیا بدأت النقود خلق على المباشرة وغیر المحدودة المقدرة هذه فإن هذا رغم ولكن

 المالیة المؤسسات قروض( نقد�ة مصادر طر�ق عن المیزانیة لعجز التمو�ل تغطیة وجوب �سبب

 ة).المساعد والنقود المصرفیة

 المطلب الثالث : قیاس خلق و عرض النقود. 

 مضاعف بدراسة ذلك و النقود عرض و خلق من كل قیاس كیفیة إلى سنتطرق  المطلب هذا في

 .النقدي المضاعف ذلك �عد ندرس و وجوده، عدم و نقدي تسرب وجود حالتي في الإئتمان

 الائتمان. مضاعف الأول: الفرع

 نظر�ة إطار في قیاس محاولات موضوع كانت التجار�ة البنوك طرف من خلقت التي النقود كمیة إن

 فكمیة النقود، لخلق الملموسة الشروط بتحدید �سمح النظر�ة لهذه النقدي فالتحلیل الائتمان، مضاعف

 النقد �الحسبان فقط �أخذ فالأول متتالیین تحلیلین عبر تتحدد التجار�ة البنوك بواسطة المخلوقة النقود

 الثاني التحلیل بینما نقدي، تسرب وجود عدم �حالة تعرف و النقد�ة الأوراق عن النظر �غض الائتماني

 .نقدي تسرب وجود �حالة تعرف الورقي النقد و الائتماني النقد عینه الآن في یدمج فهو

 نقدي . تسرب وجود عدم حالة في النقود خلق قیاس : أولا

فهو �عكس   دقة، أكثر وجه على �حصل أن �مكن الذي التوسع حجم �قیس الذي الائتمان مضاعف إن

) ، معدل   𝐶𝐶∆) ، ومبلغ الود�عة الأولیة ( الرصید النقدي المخصص للإقراض  𝑀𝑀∆النقد الجدید ( 

دینار ، و أن معدل  1000) ، فإذا إفترضنا أن ز�ونا أودع لدى بنك مبلغا قدره   rالإحتیاطي القانوني (

 دینار ، أي : 5000فإنه یتؤرتب علیه توسعا نقد�ا �قیمة   %20) �قدر بــ   rالإحتیاطي القانوني (

 5000 = 𝐾𝐾 × 1000 ⇐  ∆𝑀𝑀 = 𝐾𝐾 ×  ∆𝐶𝐶   أي أن ،K  05( قیمة المضاعف ) تساوي . 

) ، لأنه �ظهر متوالیة هندسیة ذات  r) هي مقلوب المعدل الإحتیاطي (   Kإن قیمة المضاعف ( 

1المعدل الإحتیاطي النقدي أي �ساوي أساس یوازي مقلوب 
𝑟𝑟
1) أو   (

  %20 
. حد هذه المتوالیة هو مبلغ   
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دینار . وعلیه �مكن أن نحسب قیمة النقد الجدید الذي تم  1000) الذي �ساوي  𝐶𝐶∆الود�عة الأولیة ( 

 ) أو مجموع الودائع الجدیدة �الطر�قة الحسابیة التالیة :  𝑀𝑀∆خلقه ( 

 

∆𝑀𝑀 = 1000 + 1000( 80%) + 1000(80%)2 + 1000(80%)3 +
⋯1000(80%)𝑛𝑛            

∆𝑀𝑀 = 1000[1 + 80 + 802 + 803 + 804 + ⋯80𝑛𝑛]                                  
                

 ) وعلیه :  t) �الرمز ( %80ولأغراض التبسیط نعوض ( 

∆𝑀𝑀 = 1000[1 + 𝑡𝑡 + 𝑡𝑡2 + 𝑡𝑡3 + ⋯𝑡𝑡𝑛𝑛                                                      

 هذه العملیة تشیر إلى مجموعة متوالیة هندسیة �ما سبق و أن اشرنا إلیها و التي مجموعها �ساوي : 

∆𝑀𝑀 = 1000(1 − tn)/(1 − t )                                                              

  ) �ما تساو�ه نجد :t(  و�تعو�ض

∆𝑀𝑀 = 1000(1 − (0,8)𝑛𝑛)/(1 − 0,8)) 

مرات تناول الود�عة  الذي �مثل عدد ∞إلى   nفر عندما تؤول یؤول إلى الص)  0,8حیث المبلغ ( 

 الأولیة بین البنوك و �التالي نحصل على مایلي : 

∆𝑀𝑀 = 1000 ×
1

0.2
= 5000 ≫ ∆𝑀𝑀 = 5000 

 ثانیا : قیاس خلق النقود في حالة وجود تسرب نقدي 

في الحالة الأولى تم إفتراض أن �امل النقود �انت على شكل شیكات أو حوالات فهو إفتراض �عید  

�عض الشيء عن الواقع ، و الحالة الأقرب أن هناك نسبة معینة تتحول من النقود الكتابیة إلى النقود 

إن التوسع النقدي قد الورقیة و هذا �سمى �التسرب النقدي نظرا لحدوث تسر�ات خارج الدائرة المصرفیة ف

 النقد�ة الأوراق على الطلب عن الناتج التسرب هذا و�كون أكثر �طئ مما هو علیه في الحالة الأولى ، 
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 في الز�ادة و الجمهور �حوزة یوجد الذي المر�زي  البنك نقد في الز�ادة بین النسبة بواسطة قیاسه �مكن

 إلى أضفنا فإذا .النقد�ة للأوراق الجمهور لتفضیل الحدي �المعدل تعرف النسبة هذه و النقد�ة الكتلة

 الأوراق لتفضیل الحدي المعدل عبر یوضح و النقد�ة، الأوراق تداول �عزى  جدید تسرب السابق التحلیل

  :لدینا فیكون .  % 30 �ساوى  الذي (b)النقد�ة 

∆𝑀𝑀 = 1000[1 − (1 − 0,3)(1 − 0,2) + (1 − 0,3)2(1 − 0,2)2 + (1 − 0,3)3(1
− 0,2)3 … + (1 − 0,3)𝑛𝑛(1 − 0,2)𝑛𝑛] 

∆𝑀𝑀 = 1000
1

1 − (1 − 0,3)(1 − 0,2)
= 2272,72 

 :التالي الشكل على تتحدد  (k) الائتمان مضاعف قیمة تصبح علیه و

𝑘𝑘 =
1

1 − (1 − 𝑏𝑏)(1 − 𝑟𝑟) =
1

𝑟𝑟 + 𝑏𝑏 − 𝑟𝑟𝑏𝑏
= 2,272 ≫ 𝑘𝑘 = 2,272 

 .الأولى الحالة في دینار 5000 من بدلا دینار 2272,72 إلى النقود خلق مبلغ انخفاض نلاحظ

 خلق عملیة في دوره المضاعف یلعب لكي توفره �جب أولي شرط هناك أنه إلیه الإشارة تجدر ما و

 المحر�ة الآلیة لأن المؤسسات، قبل من البنوك قروض على الطلب في یتمثل البنوك بواسطة النقود

 أن ذلك خلال من یتضح البنوك، قبل من جدیدة قروض منح في ترتكز للنقود المتتالي للخلق

 على الطلب تلبیة �عد خلقها البنوك تستطیع التي النقود من الأقصى الحد فقط یبین المضاعف

 هذه و البنوك، سیولة وضعیة خلال من یتحدد المحتمل النقدي للتوسع الحقیق الحجم وأن القروض،

 �سیاسة و جهة، من النقد�ة، الأوراق لحیازة الجمهور تفضیل بدرجة ضیق بوجه ترتبط بدورها السیولة

 .أخرى  جهة من المر�زي  البنك

 

 

 الفرع الثاني : المضاعف النقدي 
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غالبا ما �كون أكبر من الواحد  الصحیح  –) على أنه المعامل الرقمي k(  1�عرف المضاعف النقدي 

، و بذلك 2الذي یوضح مقدار التغیر في العرض النقدي الناتج عن التغیر في عناصر القاعدة النقد�ة  –

) ، أي BM) أي الكتلة النقد�ة و حجم القاعدة النقد�ة ( Mفإنه �مثل العلاقة بین حجم العرض النقدي ( 

 أن : 

  BM/ القاعدة النقد�ة  Mالعرض النقدي  = kالمضاعف النقدي 

 : 3و�مكن صیاغته على النحو التالي 

𝑀𝑀 = 𝐾𝐾 × 𝐵𝐵𝑀𝑀 ≫ 𝐾𝐾 =  
𝑀𝑀
𝐵𝐵𝑀𝑀

… … … … … … (01) 

 بذلك و الطلب، تحت ودائع هي التجار�ة البنوك في الودائع مجمل أن سنفترض ، التبسیط لأغراض

، وعلى أساس هذه الفرضیة  M2ومفهومها الأوسع  M1النقد�ة  للكتلة الضیق المفهوم بین الفرق یزول 

 العملة حیازات و (D)التجار�ة ، البنوك في الطلب تحت الودائع خصوم كمجموع النقد�ة، الكتلة تتحدد، 

 :أن  أي )Cالمصرفي ( غیر الجمهورلدى 

M = C + D 

) زائد العملة في التداول  TR) تتألف من الإحتیاطات المصرفیة الكلیة (  BMوأن القاعدة النقد�ة ( 

 ، أي : C  (4لدى الجمهور غیر المصرفي ( 

BM = C + TR……………….(03) 

)  RE) زائد إحتیاطات فائضة (  RRعن إحتیاطات قانونیة (   عبارة  ( TR )وأنا الإحتیاطات الكلیة 

 نجد : )  03) �ما تساو�ه في العلاقة رقم (  TR، و بتعو�ض الإحتیاطات الكلیة ( 

                                                            
 و .(الطلب تحت الودائع  /المتداولة العملة )التداول نسبة و (الطلب تحت الودائع  /المطلوبة الاحتیاطات حجم  )المطلوب الاحتیاطي نسبة :- ھما نسبتین على یعتمد  1

 أو سائلة نقود استخدام في المصرفیة للعادة تبعا الطلب، تحت ودائع و التداول في عملة إلى لدیھم المتاحة النقدیة الأرصدة بتوزیع الأفراد قرارات التداول نسبة تعكس
 .بنكیة شیكات

2   Martin N, Baily, Philip Friedman, Macroeconomics, Fainancial Markets and the international sector, Boston: Homewood, 
1991, p 205. 

 . 70ص ،بق ذكرهس مرجع المجید، عبد قدي  3
 . 216ص ،ذكره قسب رجعمالعیسي، الدین سعد نزار و علي السید المنعم عبد  4
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BM = C + RR + RE ………………(04) 

𝑅𝑅𝑅𝑅) على أنها (   𝑟𝑟r �الإضافة إلى ذلك سنعرف نسبة الإحتیاطي القانوني (
D 

) ، وأن نسبة الإحتیاطي  

𝑅𝑅𝑅𝑅) على أنها (  𝑟𝑟eالإضافي ( 
D

) على أنها        C) ، و أن نسبة العملة إلى الودائع تحت الطلب (  

 )𝐶𝐶
D

 : 1 ) وعلیه 

𝐵𝐵𝑀𝑀 = 𝑐𝑐𝑐𝑐 + 𝑟𝑟𝑟𝑟 𝑐𝑐 +  𝑟𝑟𝑒𝑒  𝑐𝑐 ≫ 𝐵𝐵𝑀𝑀 = ( 𝑐𝑐 + 𝑟𝑟𝑟𝑟 + 𝑟𝑟𝑒𝑒)𝑐𝑐… … … … … … … (05) 

 : 2) على الشكل التالي 02و�مكن صیاغة العلاقة رقم ( 

M = CD + D 

 :3) نحصل على  01�ما تساو�ه في العلاقة رقم (   BMو  Mنقوم بتعو�ض �ل من 

𝐾𝐾 =
(1 + 𝑐𝑐)𝑐𝑐

(𝑐𝑐 + 𝑟𝑟𝑟𝑟 + 𝑟𝑟𝑟𝑟)𝑐𝑐
≫ 𝐾𝐾 =

(1 + 𝑐𝑐)
(𝑐𝑐 + 𝑟𝑟𝑟𝑟 + 𝑟𝑟𝑟𝑟) … … … … … . . (07) 

 النقدي العرض تغیر مقدار تحدید من ( 07 ) رقم العلاقة �استخدام النقدي المضاعف معرفة تمكننا

 كاملا توقعا متوقعا أو معلوما النقدي المضاعف كان فإذا النقد�ة، القاعدة في تغیر لحدوث استجا�ة

 أنه �ما و النقد�ة، �القاعدة تحكمها خلال من النقود عرض بدقة و تحدد أن النقد�ة السلطات �استطاعة

 السیطرة في محدودة سلطة إلا تمتلك لا النقد�ة السلطات فإن النقدي المضاعف معرفة الصعو�ة من

 مدى و الجمهور �سلوك یرتبطان اللذین) 𝑐𝑐   𝑟𝑟e،  ( و�عود ذلك إلى �ون المتغیر�نالكتلة النقد�ة  على

 البنوك رغبة و ، البنوك في إیداعها أو سائل نقدي شكل على بها الاحتفاظ بین ثروته في توز�ع رغبته

 .4فائضة  احتیاطات تكو�ن في التجار�ة

 .المبحث الرا�ع : تجارب �عض الدول في مجال إستقلالیة السیاسة النقد�ة 

 .الأمر�كیة المتحدة الولا�ات في النقد�ة المطلب الأول : السیاسة
                                                            

1  Mark Allen, and Teresa Ter-Minassim, monetary and fiscal policy design issues in low – income countries, IMF publications, 
IMF, Washington, 08 August 2005, p 26. 

 . 37ص ،  1996الجامعیة، المطبوعات دیوان الجزائر، ،النقدي للتحلیل مدخل حمیدات، محمود   2
   :   على الصیغة التالیة  Kالمضتعف النقدي  .الحالة ھذه في یصبح M2= D + C + D: أي أنھ  M  2 بمعنى لأجل الودائع یشملأنھ  على النقدي العرض عرفنا إذا  3

   K  = (1+c+b) /( c + rr + re) حیث یمثل ،b الطلب . تحت الودائع إلى لأجل الودائع نسبة 
  163ص ،ذكره بقس رجعم الحجار، بسام  4
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 سواءا �بیر بثراء تتمیز و العبر، استخلاص و للتحلیل واسعا مجالا الأمر�كیة النقد�ة السیاسة تعطي

 المتحدة الولا�ات داخل حاسمة لقرارات أساسیة مرجعیة تعد ر�ما و التوثیق، أو الممارسة مستوى  على

 الدولیة، الدولار مكانة و الدولیة التجارة في وزنه و الأمر�كي الاقتصاد حجم �فعل خارجها و الأمر�كیة،

 نظام تأسیس مع م، 1913 عام إلى إرجاعها �مكن الأمر�كیة النقد�ة للسیاسة الأساسیة فالقاعدة

 الذي الأمر�كیة، المتحدة الولا�ات عبر منتشرة مؤسسة عشر اثنتا من یتكون  الذي الفدرالي، الاحتیاطي

 تطور إن .سا�قا إلیه أشرنا كما تنفیذها و النقد�ة السیاسة تصمیم في كاملة �استقلالیة الیوم یتمیز

 إلى تحوله و الأمر�كي الاقتصاد أخذه الذي التار�خي للمسار خاضعا كان الأمر�كیة النقد�ة السیاسة

 ضد الأولى العالمیة الحرب في الأمر�كیة المتحدة الولا�ات التزامات أن حیث العالمي، للاقتصاد مر�ز

 سندات قبول طر�ق عن الحرب تمو�ل تسهیل في الانهماك إلى الفدرالي الاحتیاطي نظام دفع قد ألمانیا

 إلى الأسعار، في ارتفاع حدوث إلى أدى ما هو و منخفضة، فائدة �معدلات الخصم إعادة عند الخز�نة

 و الأولى العالمیة الحرب نها�ة من الممتدة الفترة خلال الأمر�كیة المتحدة الولا�ات تجر�ة هذا جانب

 رفع إلى �اللجوء الفدرالي الاحتیاطي النظام قام حیث النقد�ة، السیاسة مجال في م 1932 سنة حتى

 حالة في الأمر�كي الاقتصاد دخول تسر�ع إلى أدى ما هو و التضخم، لضبط قوي  �شكل الخصم معدل

 �ه قام لما مماثلة سیاسة بتطبیق الفدرالي الاحتیاطي نظام قام الثانیة، العالمیة الحرب خلال و .ر�ود

 وجود �سبب الحرب فترة خلال التضخم ضبط الحالة هذه في أمكن إن و الأولى، الحرب خلال

 من ابتدءا خاصة و ذلك �عد انفلت قد الأسعار ارتفاع فإن التشغیل، نقص حالة في الأمر�كي الاقتصاد

 كانت و الكینز�ة، الأفكار تأثیر تحت النقد�ة السیاسة إلى ینظر كان المرحلة، هذه في و ، م 1950

 الفدرالیة للحكومة �عطي الذي م 1946 في الكونغرس عن الصادر القانون  التأثیر لهذا العملیة الترجمة

 قد و الشرائیة، القدرة و الإنتاج العمل، ترقیة على تساعد التي الوسائل كل استعمال في الكاملة السلطات

 السیاسة خدمة في هامة كوسیلة النقد�ة السیاسة �استعمال سمحت أساسیة أداة  القانون  هذا كان

 أداة  النقد�ة السیاسة من جعل كفعل اعتباره �مكن ما هو و الفدرالیة، المیزانیة طر�ق عن الاقتصاد�ة

 استعملت السبعینات بدا�ة و الستینات بدا�ة في ، المیزانیة لسیاسة مكملة أنها و للحكومة، خاضعة

 السلطات مجهودات كانت حیث الدورات، تعاقب عن الناجمة الاختلالات لتصحیح النقد�ة السیاسة

 ظهور إلى ذلك أدى قد و تقیید�ة، نقد�ة سیاسة �ممارسة ذلك و التضخم ضبط نحو موجهة العمومیة
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 الر�ود حالة خلال التقیید�ة السیاسة نفس إتباع تم قد و التضخمي، هو الر�ود و أخر نوع من اختلال

 هذه تخفیف یتوقف لم التي و الثمانینات، نها�ة في كذلك و م1983 .و م 1980 بین ظهرت التي

 السیاسة نظر وجهة من الأمر�كیة، المتحدة للولا�ات النقدي التطور إن م 1991 من ابتداء إلا السیاسة

 السیولة ضمان على منصب الفدرالي الاحتیاطي هدف كان البدا�ة في الأمر كان إن و أنه النقد�ة

 للاحتیاطي النقد�ة السیاسة أهداف مستوى  على أساسي تبدل حدوث تم لاحقا لكن و للبنوك، الكافیة

 الاستقرار و الأسعار استقرار ضمان عن البحث هو الأساسي الانشغال أصبح حیث الفدرالي

 التي السنوات فبعد الأمر�كي، الاقتصاد في النوعي و الأساسي التحول عن ناتج هذا و الاقتصادي،

 هو و التضخم، و البطالة تواجد فیها ترافق الاختلال من حالة جاءت الكینز�ة، السیاسات تطبیق رافقت

 نشرها على ساعد قد و التحولات هذه إبراز تم فقد ذلك، إلى إضافة التضخمي، الر�ود �حالة �عرف ما

 و النقود، استقرار على الحفاظ هو و واحدا هدفا إلا النقد�ة للسیاسة ترى  لا التي النقدو�ة الأفكار ذیوع

 من نوع تحقیق إلى تعدیله یؤدى �حیث أساسي كلي اقتصادي متغیر استعمال الممكن من أصبح علیه

 .النقد�ة الكتلة وهو الاقتصادي، الاستقرار

 الاحتیاطي بها قام التي الدراسات فبعد الأمر�كیة، المتحدة الولا�ات في النقد�ة �المجمعات یتعلق فیما أما

 بنشر سلاسل الفدرالي الاحتیاطي بدأ 1960 سنة من فبدا�ة ، النقود بتعر�ف تتعلق التي الفدرالي

�عملة  M1النقود  تعر�ف تشمل واحدة سلسلة نشر قد كان ، 1971 غا�ة إلى النقود لتعر�ف متتا�عة

ثلاث  فیها حدد و الثانیة السلسلة نشر 1971 عام في و التجار�ة، البنوك في طلب ودائع ومتداولة 

 : المؤسسات لدى الجار�ة الاحتیاط ودائع و )المتداولة العملة ( النقود M1 :في تتمثل للنقود، مجمعات

 إلیها مضافا M1 تشمل  M2و  ) ،المساهمة شر�ات و الادخار مؤسسات ( البنكیة غیر و البنكیة

مضافا إلیها الودائع الأجلة لدى المؤسسات  M2تشمل M3 التجار�ة، البنوك في الطلب و الادخار ودائع

إنخفاضا في فترة السبعینات مما دعا إلى ضرورة  M2و  M1 ، عرف المجمعین النقدیین 1غیر البنكیة 

إجراء تعدیل على المجمعات النقد�ة ، و أهمها تلك التي طرأت علیها في فترة السبعینات و التسعینات 

                                                            
1 -Ewe-Gheelim, and Subramanian S, Sriram, Factors underlying the definitions of broad money: AN examination of recent 
U.S. Monetary and practices of other countries, IMF Working Paper, n° 03/62, IMF, Washington, 2003, pp, 08, 09. 
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، و لقیاس عرض النقود في الولا�ات المتحدة الأمر�كیة تعتمد على المجمعات التالیة 1م20من القرن 

 :  المعمول بها إلى الیوم ، وهي

M1 . العملة المتداولة + الودائع تحت الطلب + الشیكات السیاحیة + الودائع الشیكیة الأخرى : 

M2:M1 الودائع الأجلة (صغیرة القیمة ) + الودائع الادخار�ة و حسا�ات ودائع سوق النقد + أسهم+

 دیق المشتر�ة لسوق النقد .الصنا

M3:M2 + ( بیرة القیمة� ) 2الأوراق التجار�ة + أسهم الصنادیق المشتر�ة لسوق النقد+الودائع الأجلة 

 + اتفاقیات إعادة الشراء + الدولارات الأورو�یة . 

M4:M3. سندات الخز�نة قصیرة الأجل + الأوراق التجار�ة + سندات الادخار + القبولات المصرفیة+ 

 التجمیع فكرة ظهرت فقد قدي،الن للعرض الصحیح المقیاس النقد�ة المجمعات أن من التأكد لعدم نظرا

 التي التجمیع، في الداخلة الأصول من أصل لكل النسبیة الأهمیة اعتباره في �أخذ الذي المرجح، النقدي

 .3�التضخم  تتنبأ للنقود مقاییس عنها نتج

 الثاني : السیاسة النقد�ة في فرنسا. المطلب 

 الذي التضخم معدل ملائمة �عدم تتمیز بیئة في یندرجان فرنسا في النقد�ة السیاسة تنفیذ و تصمیم إن

 هو كان هدفها التي النقد�ة السیاسة على انعكس الوضع هذا فغن علیه، و مرتفعا، و قد�ما تضخما �عد

 إلى السبعینات من الأولى أساسیتین، مرحلتین فرنسا في النقد�ة السیاسة عرفت ، 4التضخم مكافحة

 .1986  سنة من تبدأ الثانیة و ، 1985 غا�ة

 هذه في التضخم لأن نظرا ،5الاقتصاد سیولة مراقبة إلى تهدف كانت الأولى المرحلة في النقد�ة السیاسة

 ظهور بتجنب یتعلق �كن لم الأمر لأن تدر�جیة كانت النقد�ة فالسیاسة كبیر �شكل متفشیا كان المرحلة

                                                            
1 -Christian de Boissieu, Op ; cit, pp 15,16. 

ادیق المشتركة لسوق النقد یضم إضافة إلیھا أسھم الصن M3یضم أسھم الصنادیق المشتركة لسوق النقد غیر المؤسساتیة ، بینما في المجمع  M2في المجتمع - 2
  المؤسساتیة . 

 .                                             43،44،ص  2004الجامعیة، الدار مصر، ،المالیة الأسواق و بنوك و نقود :اقتصادیات ،الوصال أمین كمال مبارك، النعیم عبد یونس، محمد- 3
4 -J. Genereux, Introduction à la politique économiques, 3eme édition, édition du Seuil, Paris, 1999, p 265. 
5 -D. Brunell : La monnaie, Op ; Cit, p 277. 
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 على السلبي التأثیر تجنب هو و آخر هدف إلى �الإضافة الموجود التضخم محار�ة إنما و التضخم،

 في تدر�جي تراجع ذلك عن نتج فعلا القرض، لتقیید قو�ة و مفاجئة سیاسة بواسطة الاقتصادي النشاط

 �شكل تعتمد الفرنسیة النقد�ة السیاسة كانت قو�ة، صدمات إحداث بدون  و النقدي التوسع معدلات

 للاقتصاد الموجهة القروض أن �اعتبار القروض تأطیر �استعمال للسیولة المباشرة المراقبة على أساسي

 في الخارجي والمقابل الخز�نة دور تراجع أمام النقدي الإصدار في یتسبب الذي الأساسي المتغیر هي

 حصة هي و القروض تأطیر سیاسة بلوغ أمام أساسیة صعو�ة هناك كانت أنه إلا النقد�ة، الكتلة

 النقد�ة للسیاسة الرئیسیة الممیزات من القروض تأطیر كان إذا و القروض، مجموع في المؤطرة القروض

 استقرار ضمان و الفائدة سعر مراقبة إلى ترمي كانت �معنى تعدد�ة كانت الأخیرة هذه فإن الفرنسیة،

 �مكن استعماله لا الفائدة معدل �أن قناعة أساس على �قوم القرض تأطیر كان إذا و .الصرف سعر

تلك  في الفرنسیة النقد�ة للسیاسة كوسیلة أهمیته تضاؤل فإن النقد�ة، الكتلة تطور في تحكم لتحقیق

 لإ�قاء جدا مرتفعة اسمیة فائدة معدلات تطبیق ضرورة تتطلب التي التضخم حالة من نا�عا كان المرحلة

 .الاقتصادي النشاط في التوسع جوهري  �شكل عرقل ذلك لكن و موجبة، الحقیقیة الفائدة معدلات

 في نوعي لتطور نتیجة كانت 1986 سنة في بدأت التي الفرنسیة النقد�ة للسیاسة الثانیة المرحلة بینما

 النقد�ة السوق  تحول في أساسا یتمثل النقد�ة للسیاسة الرئیسي التحول كان و الفرنسي، النقدي النظام

 لتسییر رئیسیة كوسیلة القرض تأطیر إلغاء و الأجل، المتوسطة و القصیرة النقد�ة للتبادلات كإطار

 في قطاع كإنشاء المجال هذا في أهمیة ذات عدیدة تجدیدات النقد�ة السوق  شهدت قد و .النقود عرض

 أجر�ت الذي البنوك بین ما سوق  یوجد هذا جانب إلى و إلیه الدخول المتعاملین لكل �مكن السوق  هذه

 إلى الانتقال هو التحولات لهذه الأساسیة النتائج من و المرونة، من نوع لإعطائه مهمة تعدیلات علیه

 و المتجددة، النقد�ة السوق  في فرنسا بنك تدخلات على عموما ارتكزت التي لها، المباشرة غیر الإدارة

 1987 من ابتداء فرنسا بنك �ستعمل الفائدة، معدلات جانب إلى .اللازمة النقد�ة المواقف تغییر �التالي

 في المعدلات في الأفضل �التحكم له �سمح الذي الفائدة لمعدل مساعدة كأداة  الإجباري  نسبة الاحتیاطي

  .الأجل قصیر البنوك بین ما سوق 
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 لم العام توجیهها أن إلا 1986 من ابتداء وسائلها غیرت قد الفرنسیة النقد�ة السیاسة أن من �الرغم

 النقد�ة المجمعات أما النقد�ة، للسیاسة نهائي كهدف فأكثر أكثر تأكیده تم الأسعار استقرار فإن یتغیر،

 بنك فرنسا عمد حیث الثمانینات، عقد خلال عرفت التي المالیة الإبداعات نتیجة تصنیفها إعادة تم فقد

 مجموعا أعتبر الذي 1986 من ابتداء النقد�ة لسیاسته وسیط �هدف M2النقدي  المجمع إختیار إلى

 مستوى  على التحول و المالیة الإبداعات استمرار أدى و �الصفقات، الخاصة المقبوضات لمجموع ممثلا

 المجمع استعمال إلى 1991 من ابتداء الفرنسیة النقد�ة السلطات لجوء إلى الفرنسي المالي النظام

 الاسمیة.  للتطورات مرجعي �إطار M3النقدي 

 المطلب الثالث : السیاسة النقد�ة في مصر. 

 من كان و قصیرة، لیست سنوات مدار على التطورات من �العدید المصري  الاقتصاد إدارة مرت

 ذلك في �ما المطبقة الاقتصاد�ة السیاسات على الاقتصاد هذا إدارة أسلوب ینعكس أن الضروري 

 المؤشرات و السوق  قوى  على كبیرا اعتمادا �عتمد مفتوح اقتصاد إلى موجه اقتصاد فمن النقد�ة، السیاسة

 متغیراتها و النقد�ة السیاسة إستراتیجیات على انعكاساته و التغیر، لهذا نتیجة و ، 1عنه الناتجة السعر�ة

 فالمرحلة مصر، في النقد�ة السیاسة بتطبیق یتعلق فیما مرحلتین بین التمییز �مكن أدواتها، و المستهدفة

 الإصلاح لبرنامج تطبیقها �عد الثانیة و ، 1991 لعام الاقتصادي الإصلاح لبرنامج تطبیقها قبل الأولى

 الصرف سوق  و المالیة الأسواق على أدخلت التي الإصلاحات و ،2التسعینات بدا�ة في الاقتصادي

 و تطو�رها، تم التي الأدوات و أهدافها و النقد�ة للسیاسة العام الإطار �استعراض نقوم ،3الأجنبي

 .تنفیذها أدوات و إدارتها أسلوب و الجدیدة النقد�ة للسیاسة الرئیسیة الملامح و فعالیتها،

 العام الإطار عن 1991 لسنة الاقتصادي الإصلاح برنامج تطبیق قبل النقد�ة السیاسة إدارة تخرج لم

 تمثلت المصري  المر�زي  البنك مسؤولیة أن من الرغم على المصري، الاقتصاد إدارة فلسفة �حكم الذي

 و المر�زي  البنك �شأن 1975 سنة البنك دور تعدیل و ، 1957 عام في البنوك قانون  صدور منذ

                                                            
 .  25، ص  1984، أفریل  396، مجلة مصر المعاصرة ، العدد  التطورات و السیاسات النقدیة في مصرمعبد علي الجارحى ، - 1
 . 475ص ،مرجع سبق ذكره  آخرون، و الصادق توفیق علي- 2
 . 27، 26،ص 1983، أفریل  391،392 :العددان ،القاھرة  ،المعاصرة مصر مجلة الاقتصادي، الانفتاح ظل في النقدیة السیاسة ،سویفي القادر عبد الھادي  عبد- 3
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 وفقا تنفیذها على الإشراف و المصرفیة و الائتمانیة و النقد�ة السیاسة تنظیم في المصرفي الجهاز

 لمكافحة المناسبة التدابیر اتخاذ خلال من المصري، النقد استقرار على �ساعد �ما للدولة، العامة للخطة

 استهداف النقود و المباشرة النقد�ة السیاسة استخدام إلى استند التطبیق أن إلا الاقتصاد�ة، �اتاالإضطر 

 .الأسعار استقرار تحقیق هو النهائي الهدف و M2الوسیط  الهدف بین للعلاقة كامل وضوح دون 

 و الحكمي كالتحدید النقد�ة السیاسة هدف تحقیق في مباشرة أدوات المصري  المر�زي  البنك استخدم

 غیر التقلید�ة الأدوات �عض أ�ضا استخدم كما ائتمانیة، سقوف وضع و الفائدة لأسعار الإداري 

السیولة  في المستهدف النمو شهده الذي الاستقرار عدم الفترة تلك بیانات تحلیل من یتضح و المباشرة،

 بین وثیق الارتباط أن و ، 1لأخرى  سنة من النمو معدلات في الحاد التذبذب و،  M2المحلیة 

 استنتج مما دولة المالیة للسیاسة النقد�ة للسیاسة كاملة تبعیة هناك حیث المالیة، و السیاستین النقد�ة

 .2مصر في النقد�ة السیاسة فعالیة عدم معه

 السعر�ة المؤشرات على اعتمادا المحلي الطلب احتواء ضرورة على الاقتصادي الإصلاح فلسفة استندت

 النشاط في تدخلها و الحكومة تغلغل درجة تقلیص على العمل مع السوق، قوى  على المستندة

 نمو معدلات على الضروري  من كان بها قامت التي الهیكلیة الإصلاحات ضوء على و .الاقتصادي

 في التلقائي دورها لتلعب المالیة الأسواق إحیاء مع و السعر�ة المؤشرات �استخدام الإجمالي الطلب

أ  المستحیل من كان الأجنبي الصرف و المال رأس و النقود أسواق إصلاح خلال من الموارد تخصیص

 لذلك .النقد�ة السیاسة أهداف تحقیق في المباشر التوجیه أدوات استخدام على النقد�ة السیاسة أن تعتمد

 استلزم لقد و ،3المباشرة غیر النقد�ة السیاسة أدوات استخدام على الاقتصادي الإصلاح برنامج اعتمد

 محور�ة أداة  استحداث إلى النقد�ة السیاسة أهداف تنفیذ في المباشرة غیر الأدوات استخدام نحو التحول

 سوق  دور تفعیل في السوق  �قوى  للاسترشاد و النقد�ة السیاسة و المالیة السیاسة بین العلاقة لر�ط

 و النقد�ة السیاسة تنظیم في عامة كأداة  العامة الخزانة اذونات استخدام على الأمر استقر و النقود،

  .دورها تفعیل

                                                            
 . 49،ص 1974،  أفریل ،  355العدد المعاصرة، مصر مجلة ،الاقتصادیة للتنمیة كأداة والائتمانیة النقدیة السیاسات ،القاضي الحمید عبد- 1
 و الإحصاء و السیاسي للاقتصاد،  المصریة الجمعیة المعاصرة، مصر مجلة ،مصر في النقدیة السیاسة فعالیة و النقدي و المالي التشابك العیون، أبو محمود- 2

 .  04، ص  1989، القاھرة ، أفریل 416، 415 العددان التشریع،
 . 92ص ،  2002الحكمة، بیت بغداد، ،البدیل الخیار و الدولي النقد صندوق نھج بین المالي الإصلاح العزیز، عبد أكرم - 3
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 للقناعة نظرا الاقتصادي، الإصلاح برنامج تطبیق بدا�ة في تعدیله یتم لم النقد�ة السیاسة هدف عن أما

 �مكن الذي المتغیر هو �كون  أن لابد النقد�ة للسیاسة تشغیلي كهدف علیه الاتفاق یتم الذي المتغیر �أن

 المصري  المر�زي  البنك اختار فقد ،1اتجاهاته في التحكم �مكن و مباشرة و سر�عة �صورة فیه التأثیر

 بها المحتفظ و قانونا المقررة البنوك احتیاطات فوائض لیكون  لمصر النقد�ة للسیاسة التشغیلي الهدف

 فقد الوسیط الهدف أما الفوائض، لامتصاص العامة اذونات إصدارات استخدما و المر�زي، البنك لدى

 هو و الوقت نفس في النهائي �الهدف و التشغیلي �الهدف ارتباطا الأكثر للسیاسة الوسیط الهدف اختیر

 و معدلات نموها �اعتبارها ذات التأثیر الأعظم على الهدف النهائي للسیاسة  M2قیمة السیولة المحلیة 

 الفترة تلك بیانات تحلیل بین قد و ،2للأسعار العام المستوى  في الاستقرار تحقیق على العمل وهو النقد�ة

 إلى التضخم معدلات خفض في كبیر حد إلى نجحت قد المحلیة السیولة نمو معدلات على السیطرة أن

 .للغا�ة منخفضة معدلات

 و النقد�ة السیاسة صیاغة و وقت، كل في التطبیق في تصلح إقتصاد�ة سیاسة توجد لا لأنه نظرا و

 النقد�ة السیاسة أن من الرغم على و المر�ز�ة، للبنوك الشاغل الشغل تمثل توجیهاتها و أدواتها تحدید

 و الداخلیة العوامل من العدید هناك أن إلا المصري  الاقتصاد هیكلة إعادة في نجحت قد مصر في

 تحدید و تنفیذها أدوات تطو�ر و تحدیث و النقد�ة السیاسة صیاغة في النظر إعادة تحتم التي الخارجیة

 .الاقتصادي الأداء فیها �سیر أن ینبغ التي الوجهة مع یتفق �ما توجیهاتها

 الفائدة أسعار توجیهات على التأثیر أن إعتبار في الجدیدة النقد�ة للسیاسة العام الإطار ملامح تكمن

الهدف  أما النقد�ة، للسیاسة التشغیلي الهدف هو القصیر الأجل في المصري  النقد سوق  في الإسمیة

 المر�زي  البنك قام النقد�ة السیاسة هدف لتحقیق و،  M2المحلیة  السیولة مستوى  في فیتمثل الوسیط

 جدیدة أدوات �استحداث قیامه إلى �الإضافة ، 3تحسینها و تطو�رها �عد المباشرة غیر الأدوات �استخدام

                                                            
1 -Stefan Ingves, Monetary Policy implementation at different stages of market development country cases and Appendices – 
supplementary information, IMF-publications, IMF, Washington, October 2004, pp: 23, 24. 
2 -Ahmed Ghazal, le programme de privatisation bancaire en Egypte, revue des économies nord Africaines, Algérie, université 
de Chlef, n° 03, Décembre 2005, pp : 16،17  

، نظرة شمولیة ، (تحریر) ، مجلة إقتصادیات شمال إفریقیا ، الجزائر ، جامعة ،العولمة و أثارھا الاقتصادیة على المصارف عبدالمنعم محمد الطیب حمد النیل - 3
 . 20، 19، ص 03الشلف ، عدد
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 النهائي و الأساسي الهدف في تؤثر التي النقد�ة المتغیرات توجیهات على السیطرة على قدراته من تفعل

 �استخدام فیها التأثیر فعالیة ضمان و النقد�ة المتغیرات على السیطرة أحكام فإن النقد�ة، للسیاسة

 .النجاح عوامل أهم من �عتبر المباشرة غیر الأدوات

 المطلب الرا�ع : السیاسة النقد�ة في تونس . 

 و الإنتاج، تطور و یتلائم �ما الضرور�ة الدفع وسائل توفیر ضمان على التونسي النقدي النظام �عمل

 في التقدیر�ة السلطة إلیه تعود الذي التونسي المر�زي  البنك إلى النقد�ة السیاسة رسم مسؤولیة تعود

 و قواعد إلى الأطراف مختلف تدخلات تخضع و الدفع، وسائل إلى التونسي الاقتصاد احتیاجات تحدید

 من یتشكل الذي التونسیة النقد�ة للسیاسة المؤسسي الإطار اعتباره �مكن ما تشكل محددة أحكام

 التي التنظیمیة النصوص من أخرى  مجموعة و الحكومة عن الصادرة الأساسیة القوانین من مجموعة

 البنك �إنشاء المتعلق القانون  �عد القوانین هذه كل بین من لكن و التونسي، المر�زي  البنك �صدرها

 فیما أهمیة النصوص أكثر هي الأخیر هذا عن الصادرة التنظیمیة المناشیر و المر�زي التونسي ...؟

 و النقدي الإصدار تنظم التي هي النصوص هذه أن �حیث النقد�ة، للسیاسة المؤسسي �الإطار یتعلق

 النقد�ة السیاسة تنفیذ و لتصمیم فعلیا إطارا 1958 القانون  �عد و القرض، توز�ع و النقود تداول تضبط

 الإعلان یلاحظ التونسیة النقد�ة للسیاسة مؤسسیة كمرجعیة 1958 قانون  إلى تم الاستناد إذا تونس، في

 و العملة قیمة عن الدفاع في أولو�ة �صفة یتمثل إنما الأخیرة لهذه الأساسي الهدف �أن صر�ح �شكل

 المهمة أساسیة �صفة الداخلیة الأسعار استقرار ضمان على العمل �عد علیه و استقرارها، على السهر

 التداول على �الرقا�ة 1 النقد�ة سیاسته خلال من تحقیقها التونسي البنك على �جب التي الأساسیة

 .القرض توز�ع و النقدي

 تونس شروع �عد خاصة أكبر �شكل علیه التر�یز تم و الفترات مر على الهدف هذا یتبدل لم الحقیقة في

 في التحكم فیه �كون  الذي �الشكل العالمي، الاقتصاد على الانفتاح و الهیكلي التعدیل برنامج تطبیق في

 أن �عني ما هو و لتونس، المجاورة الدول في المحقق المستوى  ذلك من �قترب مستوى  عند التضخم

                                                            
  277ص ،ذكره بقس مرجع ،آخرون و الصادق توفیق علي- 1
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 اقتصاد ظل في التونسیة للمنتوجات التنافسیة القدرة تعز�ز نحو موجهة التونسیة النقد�ة السیاسة تكون 

 المر�زي  البنك �عمل المعلن النهائي الهدف هذا إلى للوصول و الدولیة، السوق  على متزاید �شكل ینفتح

 ر�ط على العمل في المجال هذا في المتبعة الآلیة تعتمد و أساسي، وسیط هدف تحقیق على التونسي

 المؤشر هذا إختیار تم قد و الاقتصادي، النشاط في الز�ادة معدل و النقد�ة الكتلة في الز�ادة معدل بین

 المجموع في الحاصل التغیر بین تر�ط التي نسبیا المستمرة و القو�ة العلاقة على ارتكازا وسیط كهدف

 .الإجمالي الداخلي الناتج تغیر و المختار النقدي

 وسیلة استعمال على الرهان في �الاستمرار یتمیز �كن لم الأمر فإن النقد�ة السیاسة تنفیذ وسائل أما

 هذا في التونسیة السلطات اعتمدت قد و النقد�ة، السیاسة لممارسة تقلید�ة أداة  تشكل تصبح �شكل واحدة

 علیه و فیها، تطبق التي الظروف و للمراحل ملائمة الأكثر أنها تعتقد كانت تجارب عدة على المجال

 الفترات في خاصة و ، 1986 عام في الاقتصادي الإصلاح في للشروع السا�قة المرحلة كانت فقد

 تأطیر عملیة كانت حیث المباشرة، الوسائل استعمال في تتمثل الاستقلال سنوات تلت التي الأولى

 السلطات وسعت ذلك جانب إلى و التونسیة، السلطات علیها اعتمدت التي الوسائل بین من القرض

 مستوى  لتعدیل مرافقة كوسیلة الإجباري  الاحتیاطي آلیة اعتماد تم حیث تدخلها، وسائل مجال التونسیة

 المرحلة 1993 -1987بین ما الفترة كانت و النقود، خلق على قدرتها في التأثیر و البنوك سیولة

 مستوى  على إصلاحات عدة المر�زي  البنك أجرى  بذلك و عملیة الإصلاح في القو�ة و الأساسیة

 مقررات و یتوافق �ما الإشرافیة و الرقابیة مهامه تكییف على كما عمل النقد�ة السیاسة أدوات إستعمال

 1الرقابیة  والممارسات المصرفیة للأنظمة �ازل لجنة

 2003 سنةغا�ة  إلى و المر�زي  البنك ید في أداة  أهم النقد�ة السوق  في التدخل أصبح 1996 سنة منذ

 تونس على عملت قد و القطاعات، �عض إلى الائتمان توجیه التونسي المر�زي  البنك �شجع مازال

سعر  استقرار على العمل أجل من السوق  في المر�زي  البنك بتدخل المعوم الصرف سعر استقرار

 �استهداف تونس قامت الأخیرة الفترة في و معها، تتعامل التي الدول عملات سلة مقابل العملة صرف

 .المال رأس تدفق مراقبة و حذرة نقد�ة سیاسة تطبیق خلال من الحقیقي الصرف سعر ثبات
                                                            

1 Stefan Ingves, Monetary Policy implementation at different stages of market-development country cases and Appendices – 
supplementary information, Op, Cit, pp: 24-23  
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 خلاصة الفصل : 

 و الاقتصاد في النقدي الجانب �إدارة المكلفة الهیئة �عتبر فهو نقد�ة، كسلطة المر�زي  �البنك یتعلق فیما

 و الحكومة بنك و الإصدار بنك �عتبر فهو بها، �قوم التي المختلفة الأدوار خلال من ذلك �ظهر

 .الائتمان شؤون  على المشرف و البنوك بنك و مستشارها

 عدة من تتكون  و معینة، زمنیة فترة خلال ما مجتمع في المتداولة النقود كمیة النقدي �العرض �قصد

 تطور و الاجتماعي و الاقتصادي للتطور وفقا أشكالها تختلف التي النقد�ة �المجمعات تعرف عناصر

 و النقدي العرض على تؤثر المر�زي  البنك میزانیة من أساسیة عناصر أر�عة هناك المصرفیة، العادات

 .الاحتیاطات و المتداولة النقد�ة الأوراق و كأصول المخصومة القروض و الحكومیة المالیة الأوراق هي
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 متى المر�زي  البنك أن كون  في �كمن النقد�ة السیاسة أداء على المر�زي  البنك استقلالیة اثر عن أما

 المساهمة ثمة من و النقد�ة، السیاسة أداء على إ�جا�ا ذلك أنعكس كلما الاستقلالیة من عال �قدر تمتع

 معاییر تحقق مدى حسب أخرى  إلى دولة من الاستقلالیة درجة تختلف النهائیة، الأهداف تحقیق في

 .الاستقلالیة

 03 من انطلاقا نقود �خلق أن �مكن واحد تجاري  بنك حالة ففي النقود، تخلق أن التجار�ة للبنوك �مكن

 الاحتیاطي حالة حالتین، بین التمییز �مكن مجتمعة تجار�ة بنوك حالة في و الموجودات، من نماذج

 افتراض ظل في وهذا الأولى، الحالة عكس النقود خلق فیها یتم التي الجزئي، الاحتیاطي حالة و الكامل

 في أما كبیر، �شكل تتضاعف أن �مكن الإضافیة، الأرصدة توظیف و إجباري، احتیاطي و البنوك تعدد

 من انطلاقا النقود �صدر المر�زي  البنك أما النقود، خلق من سیضعف هذا فإن نقدي تسرب وجود حالة

 للعرض أن شك لا و أسلو�ین، في ذلك و النقود تخلق أن للخز�نة أ�ضا �مكن كما أصوله، مكونات

 البنك و البنوك و المودعین أثر في تتمثل أخرى  و النقد�ة القاعدة في أساسا تتمثل محددات النقدي

 .المر�زي 

 غیر النقد�ة الإدارة نحو التوجه في تتمثل المر�ز�ة الصیرفة في الحدیثة الاتجاهات �خض فیما و

 تنمیة و المالیة، الأسواق تحر�ر و التضخم، استهداف و نقد�ة متغیرات استهداف خلال من المباشرة،

 أجل من علیها الرقا�ة و تفعیلها في المر�زي  البنك �إسهام ذلك و علیها الرقا�ة و الإلكترونیة الصیرفة

 بین الفصل على العمل إلى �الإضافة كذلك و العاملة، البنوك لها تتعرض قد التي المخاطر تفادي

 من �كون  هذا و المصرفي، الجهاز على الرقا�ة وظائف بین و تنفیذها و النقد�ة السیاسة رسم وظائف

 مجال في الإداري  العمل تطو�ر كذلك العام، الدین إدارة و المر�ز�ة الصیرفة بین الفصل خلال

 . المصرفي الإشراف و الأجنبي النقد احتیاطات
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 مقدمة الفصل : 

 للسیاسة النظري  المدخل خلال من ذلك لدراسة النظر�ة للجوانب السا�قین الفصلین في تعرضنا �عدما

 و أهداف الاقتصادي، الفكر مدارس عبر النقد�ة السیاسة وتطور ماهیة من الأول الفصل في النقد�ة

 .تهاأدوا إلى �الإضافة السیاسة هذه فعالیة سبل

 ماهیة خلال من النقدي العرض ضبط في ودورها النقد�ة السلطة تناول الذي الثاني الفصل جانب إلى

 .النقد�ة السیاسة أداء على المر�ز�ة البنوك استقلالیة بتحدید قمنا وأخیرا النقود خلق وعملیة البنك

-2000النظام المصرفي الجزائري و السیاسة النقد�ة  الفصل هذا عنوان نجعل أن ارتأینا ذلك أجل من

النقد�ة  مسار السیاسة و  الجزائر في المصرفيالنظام  تطور إلى تطرقنا ذلك ضوء وعلى .2020

 .2020-2000 فترةإلى دور السیاسة النقد�ة في التأثیر على عرض النقود في الجزائر لل رقناوتط
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 .  2020 -2000الفصل الثالث : النظام المصرفي الجزائري و السیاسة النقد�ة 

 المبحث الأول : تطور النظام المصرفي الجزائري. 

 المالي الجزائري. و النظام المصرفيالأول : مرحلة إقامة مطلب ال

 عملیات �خدم �ما و المعمر�ن، مصالح تلبیة و یتلائم �ما المصرفي النظام تنظیم إلى فرنسا عملت قد

 مصالح و حاجیات فرنسا اعتمدته الذي التنظیم �أخذ لم و فرنسا، و الجزائر بین القائمة الخارجیة التجارة

 في أنشئت التي البنوك عدد هو القول هذا یؤ�د ما و عامة، �صفة الجزائري  الاقتصاد و الجزائر�ین

 لا الفرنسیین أغراض خدمة الأساسي غرضها فرنسیة لبنوك تا�عة فروع مجملها في هي التي الجزائر

 الاحتلال أثناء الجزائر في المصرفي النظام عن تار�خیة لمحة نقدم أن ارتأینا هذا أجل من و أكثر،

، وذلك من خلال  1967-1962 التأسیس مرحلة خلال الجزائري  المصرفي النظام نتناول ثم أول،كفرع 

�فرع ثاني ، و الفترة الثانیة فترة  1966-1996التطرق إلى فترتین ، فالأولى فترة إضفاء السیادة 

 في الفرع الثالث. 1967-1966التأمینات 

 الاحتلال. أثناء الجزائر في المصرفي النظام عن تار�خیة لمحة الفرع الأول :

 �الازدواجیة حیث یتمیز الذي اقتصادها في الاستعماري  �الجانب محتل بلد كأي تأثرت الجزائر إن 

 ما �ل و الخارج، نحو خاصة موجه الجزائري  الاقتصاد كان و تقلیدي، أخر و عصري  قطاع إلى ینقسم

 تهتم متطورة شبكة التمو�ل من شبكتان عنها نتج الازدواجیة هذه و الخارج، نحو �سوق  الداخل في ینتج

أساسا   تعمل و الموانئ و الكبرى  المدن في المرتكزة و الخارج نحو الموجه العصري  القطاع بتمو�ل

 هذا على و ، 1الحرفي و الفلاحي و التقلیدي القطاع بتمو�ل تهتم تطورا أقل شبكة و المعمر�ن، لخدمة

 و الجزائر�ین مصالح �خدم لم الاستعمار�ة الحقبة أثناء قائما كان الذي المصرفي النظام الأساس

 إلى المستعمر عمد فقد علیهم، نقمة كان الأحیان من الكثیر ففي ذلك من الأكثر بل معا، الاقتصاد

 الجزائر�ین الفلاحین كإقراض منهم، �كثیر للإ�قاع القانوني الابتزاز و الاحتیال و الخداع وسائل استعمال

 الفرنسیة �العملة قیمتها ارتفاع �عد الفوائد و القروض مبالغ تسدید على إجبارهم ثم مرتفعة فائدة �معدلات

                                                            
 .49-48 ص ،  2000الجامعیة، المطبوعات دیوان الجزائر، البنوك، اقتصاد في محاضرات القزویني، شاكر- 1
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 البنوك من هامة و واسعة شبكة تتضمن كانت المرحلة هذه في المصرفي النظام بنیة أما (الفرنك)،

 :الأتي الشكل على هي و فرنسیة جنسیة من أغلبها ،1بنكا العشر�ن عددها یتجاوز

 شكل تحت ، 1851 سنة أوت 04 في المؤرخ القانون  �موجب الجزائر بنك إنشاء تم :الجزائر بنك -1

 سنة البنك هذا تأمیم وتم المدیر، وتعیین النقدي، الإصدار مراقبة سلطة مع ولكن خاصة مؤسسة ،

 تحدید في الإصدار إلى �الإضافة وظائفه وتمثلت وتونس، الجزائر بنك أصبح التار�خ و�هذا 1946

 الجزائري  المجلس إنشاء وتم البنوك، عملیات ومراقبة الخصم إعادة سقف وتحید والخصم الفائدة معدلات

 المصرفي النظام عن �استقلالیة تعملا لم الهیئتین هاتین ولكن 1947 جانفي 16 بتار�خ للقرض

 بتعلیمات تعمل الجزائر في المتواجدة البنوك وأن لفرنسا تا�عا كله كان النظام لأن (CAC) الفرنسي،

 .فرنسا في الموجودة البنوك

 الفرنسیة. الرئیسیة البنوك �أوامر تعمل و ،فرنسیة جنسیة من البنوك هذه أغلب :التجار�ة البنوك -2

 2هي و بنوك ثلاثة من تتشكل :الأعمال بنوك -3

 البني أشغال تدعیم و العقار�ة الملكیة تشجیع �غرض 1881 عام تأسس الذي الجزائري  القرض-

 .التحتیة

 1911 عام تأسس المتوسط الأبیض البحر و للجزائر الصناعي البنك -

 .المنخفضة البلاد و فرنسا بنك -

 :الآتیة الشبكة تضم و :العامة شبه و العامة المصارف -4

 .الدولة مؤسسات و للأفراد العقار�ة القروض منح وظیفته :العقاري  القرض -

 النشاط عن توقف أنه الإشارة مع الجزائر في النفطیة الاكتشافات تمو�ل �غرض أنشئ :الوطني القرض

 .الجزائر استقلال عند
                                                            

1 -Benissad, M.E, Essai d’analyse avec Référence à l’Algérie, OPU, Alger 1975, p .16  
 .153ص ،  2008الجامعیة، المطبوعات دیوان الجزائر، الرابعة، الطبعة البنوك، اقتصاد في محاضرات القزویني، شاكر- 2
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 .الأفراد دون  الحكومیة المؤسسات و المحلیة الهیئات مع یتعامل :الضمانات و الودائع صندوق  -

 .مشتر�اتها لتمو�ل الدولة دعم بهدف 1940 عام تأسس :الدولة لأسواق الوطني الصندوق  -

 .الخارجیة التجارة عملیات تمو�ل �غرض 1954 عام تأسس :الخارجیة للتجارة الفرنسي البنك -

 التعامل في تنحصر مهمته الخصم، لإعادة البار�سي الصندوق  �مثلها و :الخصم إعادة مؤسسات 5-

 .الأفراد مع یتعامل لا و لها القروض منح و البنوك مع

 حیث فرعیة بنوك كلها وهي الفلاحي القطاع تمول التي المؤسسات وتضم : التعاضد�ة المؤسسات 6-

 التطور نفس عرفت والتي الصغیرة التجارة في تتخصص التي الشعبیة البنوك التجاري، القطاع في نجد

 وثلاث المر�زي  الصندوق  من الشعبیة، للبنوك الجزائري  المجلس من هیكلها و�تكون  فرنسا، في كما

 تمنح التي التعاضدي الفلاحي للقرض الجزائر�ة الصنادیق نجد الفلاحي القطاع في أما محلیة، بنوك

 .الفندقي القرض وهناك القصیر الأجل في للجمعیات القروض خاصة

1المؤسسات من نوعان و�وجد التقلیدي، القطاع بتمو�ل وتهتم :التقلید�ة الشبكة-7 
132F  

 .الحرفي القطاع بتمو�ل تهتم والأخرى  الفلاحي �القطاع بتمو�ل تهتم الأولى الفئة

 القروض منح وظیفتها و تعاونیات شكل على للاحتیاط الفلاحیة الشر�ات مثل :الفلاحي القرض -

 .البذور لوازم المعدات، تأجیر مثل الخاصة الخدمات �عض تور�دات و�ذلك المتوسطة أو القصیرة

 الخدمات وقروض الحرفي، �القطاع خاصة وقروض استهلاكیة، قروض تقد�م وهدفه :البلدي القرض -

 البسیطة.

 

 

                                                            
 والحكومات، للمنظمات المتمیز الأداء حول الدولي العلمي الملتقى ،)مداخلة( ،الإصلاحات فترة إلى الاستقلال قبیل من الجزائري المصرفي النظام أداء مفتاح، صالح- 1

 .02-01ص09/03/2005-08 ورقلة جامعة الجزائر،
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 ). 1967-1962السیادة ( إضفاء فترة الفرع الثاني  :

 الهیاكل �إنشاء النقد�ة، و المالیة سیادتها كامل استرجاع إلى الجزائر سعت مباشرة الاستقلال �عد

 لبناء النقد�ة السلطة على سیادتها كامل �سط و الفرنسي، للفرنك تبعیتها من �سرعة للخروج الضرور�ة

 السیادة وضع المرحلة هذه عرفت .الجزائر�ة الدولة إختیارات مع یتماشي وطني مصرفي و مالي نظام

 بنكین و وطنیة عملة و المر�زي، البنك و العمومیة، الخز�نة إنشاء تم حیث الكبرى، المؤسسات على

 .تجار�ین

 :العمومیة الخز�نة :أولا

 التقلید�ة الأنشطة إلیها أو�لت قد و 1962 أوت 08 بتار�خ الجزائر�ة العمومیة الخز�نة إنشاء تم لقد

 للقطاع الاستثمار قروض منح �خص فیما واسعة صلاحیات لها أعطیت قد و الخز�نة، بوظیفة الخاصة

 الهیئات طرف من مهمة مبالغ من �ستفد لم الذي و الفلاحي للقطاع التجهیز قروض و الاقتصادي،

 .الدولة حددتها التي التنمو�ة البرامج تمو�ل مهمة تولت نجدها لذلك و لنشاطه، اللازمة الموجودة البنكیة

 :الجزائري  المر�زي  البنك :ثانیا

، وقد بدأ نشاطه في أول جانفي  19621د�سمبر  13الصادر بتار�خ  144-62تأسس هذا البنك رقم 

، �عتبر هذا البنك هیئة وطنیة عمومیة 1851الذي أنشأته فرنسا عام  لیحل محل بنك الجزائر 1963

ملیون فرنك جدید مملوك للدولة  40تنمتع �كامل شخصیتها المعنو�ة و الاستقلال المالي برأس مال قدره 

وهو رئیس البنك وتشكیلة أخرى تتكون من  2، یتكون مجلس الادارة من محافظ البنك  100 %بنسبة 

على وظائفهم التي یباشرونها في الدولة و�ذلك بناءا  على خبرتهم  �عینون  بناءا ر�ینأعضاء �مستشا

 ي حسب قانونه الأساسي تتمثل فیماالمهنیة في مجالات متعددة ، أما المهام التي أسندت للبنك المر�ز 

عملة الأجنبیة إصدار العملة الوطنیة ( ورقیة و معدنیة ) على احتكار التام لها تسیر احتیاطات ال:3یلي 

   وذهب بیعا وشراءا واحتفاظا ، إعادة خصم السندات العمومیة و�ذلك إدارة ومراقبة منح القروض للبنوك

                                                            
 المتعلق بإنشاء البنك المركزي الجزائري و تحدید قانونھ الأساسي .  13/12/1962الصادر بتاریخ  144-62حسب القانون رقم - 1
 .127،ص ذكرهمرجع سبق محمود حمیدات ، ، - 2
 .31- 30ص ،  2004الجزائریة، المطبوعات دیوان الجزائر، الجزائري، المصرفي القانون في الوجیز لشعب، محفوظ- 3
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الصلاحیات  منحته المر�زي  البنك �أن یتبین لذلك العمومیة، للخز�نة مالیة تسبیقات إعطاء و التجار�ة،

 . 1الإصدار بنك و الحكومة بنك و البنوك بنك لكونه المر�ز�ة للبنوك تمنح التي

 :التجار�ة البنوك تأسیس :ثالثا

 النشاط توقفتعن التي الخاصة الأجنبیة للبنوك عوضا تجار�ین بنكین �مثا�ة وطنیین صندوقین إنشاء تم

 :هما و الاستقلال غداة 

      1963 ماي 07 في المؤرخ 63-165 رقم القانون  �موجب تأسس : للتنمیة الجزائري  الصندوق 1-

 القروض تقد�م في تتمثل مهامه أما النشاط، عن توقفت التي الكبرى  الفرنسیة البنوك محل لیحل  

 (1967-1969)   الثلاثي المخطط تطبیق بدا�ة مع خاصة مهامه ازدادت و الأجل طو�لة و متوسطة

 في المنتجة الاستثمارات تمو�ل مهمة إلیه أسندت �ما ) 1970-1974الأول(  والمخطط الر�اعي

 و ، 1971 غا�ة إلى الاسم هذا تحت نشاطه یزاول �قي و التجهیز میزانیة تسییر و عدیدة، قطاعات

   .للتنمیة الجزائري  البنك إلى اسمه تحول و للصندوق  الأساسي القانون  تغییر على طرأ السنة هذه في

أوت  10 في المؤرخ227-64رقم  القانون  �موجب أنشئ :الاحتیاط و للتوفیر الوطني الصندوق 2-

هذه  تصرف و الخاص، و العمومي القطاع مدخرات و الأفراد مدخرات من موارده ، تتشكل19642

 المحلیة للهیئات القروض منح كذلك السكنات قطاع في كالاستثمار منها عدة مجالات في الموارد

 عن الصادرة التجهیز سندات �شراء �قوم زائدة أموال وجود حالة في و التحتیة، البني مرافق لإنجاز

  .الخز�نة

 ).1967-1966لتأمینات (ا فترة :الثالث الفرع

 و المر�زي   أرغم ذلك 1966-1962الفترة  خلال الجزائري  الاقتصاد لتمو�ل الأجنبیة البنوك رفض إن 

 الوضعیة هذه و الصناعة و الزراعة لقطاعي خاصة المباشر �التمو�ل القیام على العمومیة الخز�نة

                                                            
1 -AMMOUR Benhalima, Le système bancaire Algérien texte et réalité, éditions DAHLEB, 2 ème édition, ALGER, 2001, p 45. 

  66ص ، سبق ذكره مرجع،  القزویني شاكر - 2
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 لهذاحدا لتضع للسلطة قو�ا دافعا كان الوضع هذا المصرفي، النظام في تناقض و ازدواجیة أنشأت

   1وهي جزائر�ة تجار�ة بنوك ثلاثة عنها نتج التي و ، 1966 من إبتداءا الأجنبیة البنوك بتأمیم التناقض

جوان  13في المؤرخ  178-66رقم  المرسوم �موجب البنك هذا أنشئ :الجزائري  الوطني البنك :أولا

 الجزائري  العقاري  القرض :الآتیة المؤممة الأجنبیة البنوك معوضا الاقتصاد�ة، المشار�ع لتمو�ل 1666

و   �ار�س بنك إفر�قیا، في الصناعي و التجاري  الوطني البنك التجاري، و الصناعي القرض التونسي،

 الصناعة و الزراعة قطاعي تمو�ل في مهامه تتمثل و �معسكر، الخصم صراف المنخفضة، البلاد

 تار�خ غا�ة إلى حتى.2 تجاري  بنك �اعتباره الطبیعیة أنشطته إلى �الإضافة الضرور�ة �التمو�لات

 تمو�ل وخاصة الأخرى، نشاطاته ممارسة مع الفلاحي القطاع تمو�ل في البنك هذا تخصص 1982

 .  3الإنتاج لز�ادة الضرور�ة المساعدة أولو�ة الدولة له منحت الذي ذاتیا المسیر القطاع الفلاحي

  1967ماي  14المؤرخ في  336-67رقم  المرسوم �موجب إنشاؤه تم :الجزائري  الشعبي القرض :ثانیا

 شر�ة الشعبي، للقرض الجزائري  المر�زي  الصندوق  الجزائري، الشعبي القرض :الآتیة البنوك معوضا

 فبالإضافة البنك، و للتسلیف الفرنسیة الشر�ة و المصري، الجزائري  المختلط البنك و للقرض، مرسیلیا

 السیاحة قطاع وخاصة العمومي القطاع تمو�ل مهمة له أسندت تجاري  كبنك التقلید�ة وظائفه إلى

 المؤسسات من كبیر عدد بتمو�ل �قوم كان كما البحري، والصید والري  والبناء العمومیة والأشغال

 .الحرة والمهن التقلید�ة الصناعات وترقیة تدعیم قصد الخاصة

و  1967أكتو�ر  10الصادر في  204-67رقم المرسوم �موجب تأسس :الخارجي الجزائر بنك :ثالثا

 الشر�ة اللیوني، القرض :وهي أجنبیة بنوك خمسة معوضا المرحلة هذه في یؤسس بنك أخر �عتبر

 تجاري  بنك لأي التقلید�ة المهام إلى �الإضافة �قوم فهو الفرنسي، �ار�لیز بنك الشمال، قرض العامة،

 على �إشرافه وذلك 1970 عام منذ البنك عملیات توسعت وقد الجزائر�ة، الصادرات تدعیم و بتمو�ل

 .القروض مختلف �منحها وتكفل البحري  والنقل الكبرى  التعدین وشر�ات سوناطراك شر�ة حسا�ات

                                                            
  14ص ،  1986الجامعیة، المطبوعات دیوان ،الجزائر النقود، و العملة ھني، أحمد- 1
  33ص ، سبق ذكره مرجع ، لشعب، محفوظ- 2
  68 ص ،  1993الجامعیة، المطبوعات دیوان ،الجزائر المستقلة، الجزائر اقتصاد ھني، أحمد- 3
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والمصرفي  المالي النظام �كون  الجزائر�ة التجار�ة البنوك ضمن دمجها و الأجنبیة البنوك تأمیم �عد

 السلطة استقلت �التالي و الأجنبیة، البنوك خلقتها التي الازدواجیة و الرفض مشكلة تجاوز قد الجزائري 

 و ، 1والاقتراض الصرف و الخارجیة �المبادلات المتعلقة العملیات كل في تتحكم أصبحت و النقد�ة

 البنوك، هذه لظهور نظرا القروض؛ تقد�م في الجزائر بنك دور تقلص قد الفترة هذه خلال أنه والملاحظ

 ذلك جسد وما الواقع، في وجود له �كن لم أمر فهو النقدي العرض في الجزائر بنك تحكم ناحیة من أما

 �غیر ولو حدود بدون  للخز�نة تسبیقات و قروض بتقد�م ألزمه الذي 1966 لسنة المالیة قانون  أكثر

 .مقابل

 المطلب الثاني : المحطات الرئیسیة لإصلاح النظام البنكي. 

 إلى التطرق  خلال من وذلك البنكي النظام �إصلاح للقیام الرئیسیة المحطات المبحث هذا في سنتناول

 .الإصلاح وتكییف 1988 عام إصلاح ، 1986 لعام النقدي الإصلاح ، 1971 لعام المالي الإصلاح

 .1971 لعام المالي الإصلاح :الأول الفرع

 تمو�ل طرق  أ�ضا وحدد التمو�ل ، لعلاقات جدیدة رؤ�ة 1971 لعام المالي الإصلاح حمل لقد

 2هي: الطرق  وهذه المخططة العمومیة الاستثمارات

 .الخصم لإعادة قابلة سندات إصدار بواسطة تتم الأجل متوسطة بنكیة قروض -

 للتنمیة، الجزائر البنك مثل متخصصة مالیة مؤسسات طرف من ممنوحة الأجل طو�لة قروض -

 والتي الخز�نة طرف من المعبأة الادخارات وموارد الجبائیة الإیرادات في القروض هذه مصادر وتتمثل

 .المتخصصة المؤسسات هذه إلى تسییرها أمر منح

 و�تم والمؤسسات الأولیة والبنوك الخز�نة طرف من المكتتبة الخارجیة القروض طر�ق عن التمو�ل -

 بین من واحد بنك في المالیة عملیاتها كل بتوطین الأخیرة هذه �قیام العمومیة للمؤسسات البنكي التمو�ل

 مؤسسة كل وتقوم المؤسسات، لهذه النقد�ة التدفقات ومراقبة متا�عة �مكنها حتى الثلاثة التجار�ة البنوك
                                                            

1 -Abdelkrim Naas, le système bancaire algérien, INAS, Paris, 2003, p40. 
  182ص ،ذكره سبق مرجع لطرش، الطاھر - 2
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 لتمو�ل �ستعمل الأول الحساب أن حیث المالیة عملیاتها فیه وطنت الذي البنك في لها حسابین �فتح

 القروض من النوع بهذا ذاتها التجار�ة البنوك تقوم الاستغلال لقروض �النسبة أما الاستغلال، نشاطات

 إدخال في الحق للبنك و�كون  للتمو�ل، تقدیر�ا سنو�ا مخططا المعنیة المؤسسات لها تقدم أن �عد

 النوع هذا أن �الذ�ر والجدیر تنفیذه، بدا�ة على المصدقة في الحق له كما المخطط هذا على تعدیلات

 .الإصدار معهد لدى للتعبئة قابل غیر القروض من

 إلغاء تم فقد ، 1971 إصلاح جاء بها التي المبادئ هذه عن التراجع تم ، 1978 عام من ابتداء ولكن

 في البنكي النظام محل الخز�نة وحلت الأجل، متوسطة البنكیة القروض بواسطة المؤسسات تمو�ل

 إلى غالبا السیاسة هذه أدت ولقد الأجل، طو�لة قروض بواسطة المخططة العمومیة الاستثمارات تمو�ل

 الضغوط من لتخفف جاءت أنها من على الرغم محاسبي، أ�طار في ودورها البنوك وظیفة اختزال

 في الخز�نة دور تعاظم مع القرض توز�ع في �السلبیة تتمیز ا نشاطا وأصبحت خز�نتها، على الموجودة

 .الادخار تعبئة في تهاإراد إضعاف إلى ذلك أدى وقد ،المجال  هذا

 1986 لعام النقدي الإصلاح :الثاني الفرع

المتعلق بنظام البنوك و القرض ، تم إدخال  1986أوت 19الصادر في  12-86�موجب القانون رقم 

 والقواعد العامة المبادئ اتجاه في �سیر القانون  هذا روح و�ان .البنكیة الوظیفة على إصلاح جذري 

 النشاط �سیر الذي القانوني الإطار لیوحد جاء العملیة الناحیة من البنكي وهو للنشاط الكلاسیكیة

 جاء بها التي والمبادئ القواعد أهم القانونیة ،ومن كانت طبیعتها مهما المالیة المؤسسات �كل الخاص

 : 1یلي ما القانون  هذا

 .المر�ز�ة للبنوك التقلید�ة �المهام یتكفل وأصبح بنوك، كبنك دوره المر�زي  البنك استعاد -

 للإقراض أخیر كملجأ المر�زي  البنك بین الفصل تم ذلك و�موجب مستو�ین على بنكي نظام وضع -

 .التجار�ة البنوك نشاطات و�ین

 .القروض وتوز�ع الادخار تعبئة خلال من التمو�ل نظام داخل دورها التمو�ل مؤسسات استعادة -
                                                            

 . 194ص ، ذكره سبق مرجع لطرش، الطاھر - 1
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 .البنكي النظام على رقا�ة هیئات إنشاء -

 الموارد توفیر في المصرفي الجهاز و�شراك الاستثمارات تمو�ل في المتعاظم الخز�نة دور تقلیص -

 .1للتنمیة الاقتصاد�ة الضرور�ة المالیة

  .الإصلاح وتكییف 1988 عام إصلاح :الثالث الفرع

 و�انت المر�زي، التخطیط نظام في الضعف صفات لإبراز كافیة 1986 عام في النفطیة الصدمة كانت

 أساسا یتمحور الإصلاح هذا مضمون  و�ان المتعثر، الجزائري  الاقتصادي الإصلاح بدا�ة 1988سنة

 القوانین وتحدیث القوانین من مجموعة بتوفیر وهذا اقتصاد�ة برشادة تعمل وجعلها المؤسسة تطو�ر حول

 قانون  و�موجب الوطني، والاقتصاد للمؤسسة الجدید الإصلاح توجیهات مع تتعارض لا حتى السار�ة

 واضح �شكل القانون  بین كما حقیقیة استقلالیة تحصلت المؤسسة العمومیة الاقتصاد�ة على  88-01

 أعلن الاقتصاد�ة العمومیة للمؤسسة الاقتصادي الإصلاح إطار في ودائما والمردود�ة، الفائدة مفهومي

 تنظیم میزان في بها المعمول القواعد و�عادة تهیئة المرونة إدخال منها والغا�ة المبادئ، من مجموعة عن

 .2الغیر علاقاتها مع ذلك في �ما المؤسسة وتشغیل

 تخضع معنو�ة شخصیة على الاقتصاد�ة العمومیة المؤسسة تحصلت  01 -88ومن خلال القانون 

 التي العمومیة الهیئات عن تمییزها تم كما التجار�ة، الصفة �عطیها .والذي 3القانون التجاري  لقواعد

 .التامة القانونیة �الأهلیة تتمتع بذلك وهي العمومیة الخدمات بتسییر ومكلفة العام للقانون  تخضع

 �التكفل مهمتها وتقتصر التزاماتها عن مسؤولة غیر الدولة أصبحت العمومیة للمؤسسات �النسبة أما

 غیر المؤسسات هذه أصبحت و�المقابل الاقتصاد�ة، المؤسسات عن تفرضه الناجمة �ما �النفقات

 1988-01-19المؤرخ في  06-88رقم  القانون  جاء الإطار وفي نفس الدولة التزامات عن مسؤولة

                                                            
  183ص ،ذكره سبق مرجع علي، بلعزوز  .- 1
 . 130ص ،ذكره سبق مرجع حمیدات، محمود - 2
  01- 88القانون من لتواليا على 4،3، 7المواد- 3
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 1اقتصاد�ة عمومیة مؤسسة أ�ضا هي المالیة المتعلق بنظام البنوك و القروض حیث جعل المؤسسة

  .والتوازن  المالیة الاستقلالیة لمبدأ وتخضع والتجاري  المدني للقانون  تخضع

 .  1988حتى عام الجزائري  والمالي النقدي التنظیمي الهیكل:  02الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

               

قروض طو�لة الأجل موجهة لتمو�ل                                                     

 الاستثمارات المختلطة 

 المؤسسات العامة  -  

 قروض طو�لة الأجل للمؤسسات عن  - 

 طر�ق النظام البنكي 

 

Source:AmoureBen Halima , Le Système Bancaire Algérien Texte Et Méalite, Editions 

DAHLEB, 2eme Edition, Alger, 2001, P55. 

                                                            
 المادة الثانیة.  06-88القانون - 1

 وزارة المالیة

 

هیئات  استثمار�ة المجلس 
الوطني للقرض  لجنة مراقبة 

 البنوك 

 الجبائیة العامة الخز�نة
 الخارجیة القروض منح -
 الادخار موارد تحصیل -
 كفالة ذات سندات -
 الخز�نة سندات في التسجیل -
 العامة النفقات -
 الأجل طو�لة القروض تمو�ل -

 المر�زي  البنك
 النقود إصدار -
 للاقتصاد الموجه البنوك مراقبة -
 الخز�نة قروض -
 المقاصة غرفة -
 النقدي السوق  -
 الصرف احتیاطات تسییر -
 العامة الخز�نة مساعدات -
 الصرف سوق  -
 النقود دوران تنظیم -

 النظام الجزائري للتنمیة 

BAD 

 

 

 

 

 

 

 البنوك الأولیة

BNA                CPA 

BEA 

  BDL               BADR 

 

تسبیقات و إعادة 

 الخصم 
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 المطلب الثالث : تطور الجهاز المصرفي �عد قانون النقد والقرض .

 التحول مسار تعمیق �غیة العمومیة السلطات �اشرتها التي الإصلاحات سلسلة من الرغم على

 الدور إبراز و شمولیة و عمق �أكثر الإصلاحات مواصلة الضروري  من كان بدأته، الذي الاقتصادي

 الإصلاحات قصور تجاوز و سلبیات تفادي في السلطات رغبة و المصرفي، النظام یلعبه الذي الهام

 المؤرخ في  10-90رقم القانون  �إصدار قامت التقنیة و الاقتصاد�ة و النقد�ة الدوافع جانب إلى السا�قة

 التحول منطق فرضه حاسما منعطفا �مثل صدوره الذي و ، 1القرض و �النقد المتعلق 1990 أفر�ل14 

 و المدیونیة على القائم الوطني الاقتصاد تمو�ل نظام على القضاء أجل من السوق  اقتصاد إلى

 دور إبراز و التقلید�ة صلاحیتها قناة كل إعطاء مع المالیة الوساطة وظیفة تنشیط أعاد الذي التضخم،

 :مایلي على تنص التي التدابیر من �مجموعة جاء بهذا و ، 2النقد�ة السیاسة و النقد

 مستقلة حقیقیة نقد�ة سلطة اعتباره و "الجزائر بنك"�سمى أصبح الذي المر�زي  للبنك استقلالیة منح -

 ذلك و تنظیمه إعادة جانب إلى البلاد، في النقد�ة السیاسة توجیه و إدارة تتولى المالیة السلطات عن

 .مراقبته و إدارته و البنك تسییر تتولى جدیدة هیئات �ظهور

 على البنوك تشجیع و المصرفي، النشاط في التخصص �إلغاء ذلك و العمومیة البنوك مهام تعدیل -

 انفتاح نتیجة المنافسة مواجهة و المالیة الأسواق دخول و جدیدة، مصرفیة وخدمات منتجات تقد�م

 .الأجنبي و الوطني الخاص المصرفي القطاع على المصرفیة السوق 

  10-90القرض  و النقد قانون  مبادئ و أهداف :الأول الفرع

 أساسي كمحرك الرئیسیة مكانتها المصرفیة المنظومة إعطاء في معظمها تصب جدیدة �أفكار جاء

 كل من تحكما أكثر �صورة المالیة المؤسسات و للبنوك التسییر�ة و التنظیمیة الأسس وضع و للاقتصاد

 .قبل من وضعت التي القوانین

                                                            
 . 1990-04-14بتاریخ  16، الجریدة الرسمیة العدد 1990أفریل  14المتعلق بالنقد و القرض ، المؤرخ في 10-90قانون - 1
 في الاقتصادیة السیاسات حول الدولي الملتقى  النقدیة،(مداخلة)، السیاسات على الإقتصادیة الإصلاحات انعكاس لتقییم دراسة عاشور، كتوش علي بن بلعزوز- 2

 . 08،ص30/10/2004-29أیام تلمسان، جامعة الجزائر، الآفاق، و الواقع الجزائر،
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 القرض و النقد قانون  أهداف :أولا

 :   1إلى تحقیق مایلي10-90یهدف قانون النقد و القرض 

 .المالي و المصرفي القطاع في إداري  تدخل لكل حد وضع -

 .القرض و النقد شؤون  تسییر في المر�زي  البنك لدور الاعتبار رد -

 .أجنبیة أو خاصة وطنیة مصارف �إنشاء السماح و الخارجیة الاستثمارات تشجیع -

 .العام القطاع لمؤسسات المالیة الوضعیة تطهیر -

 السوق  إنشاء طر�ق عن للمؤسسات �النسبة خصوصا الاقتصادیین، للمتعاملین التمو�ل مصادر تنو�ع -

 .المنقولة القیم و�ورصة المالي،

 .البنوك قبل من الفائدة سعر تحدید في نسبیة مرونة إ�جاد -

 :القرض و النقد قانون  مبادئ :ثانیا

 :  2فیما یلي مبادئه أهم تتمثل

 الدائرة بین الفصل مبدأ القرض و النقد قانون  تبنى :الحقیقیة الدائرة و النقد�ة الدائرة بین الفصل -1

 بناءا و النقد�ة السلطة تحددها التي النقد�ة الأهداف أساس على القرارات تتخذ حتى الحقیقیة و النقد�ة

 على تتخذها التخطیط هیئة كانت حین القرارات علیه كانت ما عكس هذا و السائد، النقدي الوضع على

 .المخططة الاستثمار�ة البرامج لتمو�ل اللازمة المالیة الموارد تعبئة هدفها و حقیقي، �مي أساس

 اللجوء في حرة القانون  هذا �موجب الخز�نة تعد فلم :المالیة الدائرة و النقد�ة الدائرة بین الفصل 2-

 و التلقائیة بتلك یتمیز �عد لم المر�زي  البنك إلى اللجوء طر�ق عن عجزها تمو�ل و القرض، عملة إلى

 مایلي :  بتحقیق المبدأ هذا �سمح و القوانین، لبعض �خضع أصبح بل حدود، بلا یتم أ�ضا لم �عد
                                                            

 من عناصر – المصرفیة المنظومة إصلاح ، إشكالیة :حول التقریر مشروع الاجتماعیة، و الاقتصادیة التنمیة آفاق لجنة ،الاجتماعي و الاقتصادي الوطني المجلس- 1
 20-19 ص ، 2000 نوفمبر عشر، السادسة الدورة -اجتماعي نقاش فتح أجل

  196ص ،سبق ذكره مرجع،  الطاھر لطرش - 2
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 .للخز�نة المتعاظم الدور عن المر�زي  البنك استقلال -

 نها�ة في فبلغ علیها، المتراكمة السا�قة الدیون  تسدید و المر�زي، البنك اتجاه الخز�نة دیون  تقلیص -

ملیار دج تجاه البنوك التجار�ة وهو مبلغ  10ملیار دج تجاه البنك المر�زي و  110حوالي  1989عام 

 .1من الدین العمومي المحلي في تلك الفترة  50%�شكل ما �قارب 

 لسندات الإجباري  الاكتتاب إلغاء و النقد�ة، التوازنات على العامة للمالیة السلبیة الآثار من الحد -

 المر�زي  البنك �قبلها أن �مكن التي العمومیة السندات قیمة تحدید و التجار�ة، البنوك قبل من الخز�نة

 . 2السا�قة المالیة للسنة العاد�ة الإیرادات قیمة من20% نسبة تتعدى لا التي محفظته، و في

 تمو�ل عن العمومیة الخز�نة أ�عدت القانون  هذا �موجب :القرض دائرة و المیزانیة دائرة بین الفصل 3-

 طرف من المخططة العمومیة الاستثمارات تمو�ل على �قتصر دورها لیبقى القروض منح أي الاقتصاد

 مفاهیم و أسس على ذلك في مرتكزا للاقتصاد الائتمان منح في دوره البنكي للنظام أعید بهذا و الدولة،

  .3للمشار�ع الإقتصاد�ة الجدوى 

 �مجيء و عدیدة، مستو�ات في مشتتة النقد�ة السلطة كانت :مستقلة و وحیدة نقد�ة سلطة إنشاء 4-

 وحیدة نقد�ة سلطة أنشأ أنه ذلك كان و .النقد�ة السلطة تمثیل في التعدد هذا ألغي القرض و النقد قانون 

 جدیدة هیئة في �الذات و النقد�ة الدائرة في النقد�ة السلطة هذه وضع قد و كانت جهة أي عن مستقلة و

 تنفیذ لیضمن مستقلة و النقد�ة، السیاسة انسجام لیضمن وحیدة جعلها و القرض و النقد مجلس أسماها

 بین التعارض یتفادى و النقد تسییر في التحكم �ضمن لكي النقد�ة الدائرة في موجودة و السیاسة هذه

 .4نسبیة تبقي الاستقلالیة هذه أن رغم الأهداف،

 

                                                            
 ،  01ط العربیة، البلدان في الخوصصة ، 421. سیاسة و الاقتصادیة الإصلاحات)،تحریر( الانتقال، مرحلة في المصرفي الجھاز  و الدینار إلمان، الشریف محمد- 1

 . 421-420 ص ، 1999 فیفري بیروت، العربیة، الوحدة دراسات مركز
 10- 90القرض و النقد قانون من  11المادة - 2
 818 ص ،ذكره بقس مرجع ،علي بن بلعزوز- 3

4 -Mohamed Cherif Ilmane, Transition de l’économie algérienne vue l’économie de marché, BA, 1991, p 31. 
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 و نقد�ة كسلطة المر�زي  البنك نشاط بین التمییز ذلك �عني و :مستو�ین على بنكي نظام وضع  5-

 یراقب و للبنوك بنكا فعلا �مثل المر�زي  البنك أصبح الفصل هذا �موجب و التجار�ة البنوك نشاط

 الاقراضیة السیاسات على التأثیر في للإقراض أخیر كملجأ مر�زه یوظف و عملیاتها یتا�ع و نشاطها

 �حقق تجعله التي �الكیفیة النشاط هذا تقییم معاییر و البنكي للنشاط العامة القواعد �حدد و للبنوك،

 .قبله صدرت التي المصرفیة القوانین مفعول القرض و النقد قانون  أ�طل قد و النقد�ة، السیاسة أهداف

 الرقا�ة هیئات و المالیة المؤسسات و التجار�ة البنوك إنشاء :الثاني الفرع

 �اعتبارها أجنبیة أو وطنیة كانت سواءا مالیة مؤسسات و بنوك لإنشاء القرض و النقد قانون  رخص لقد

 و النشاط �طبیعة خاصة تتحدد التي الشروط و المقاییس إلى تستجیب أن �شرط قرض مؤسسات

 .لها المحددة الأهداف

 المالیة المؤسسات و التجار�ة البنوك :أولا

 و العاد�ة مهمتها 1 معنو�ة أشخاص عن عبارة التجار�ة البنوك فإن القرض و النقد قانون  حسب

 الدفع وسائل توفیر و القروض، منح و الجمهور، من الودائع جمع:2 الآتیة �العملیات تقوم أن الرئیسیة

 حسب تعرف المالیة المؤسسات أما .إدارتها على السهر و الز�ائن تصرف تحت وضعها و اللازمة

 الأموال تلقي عدا ما البنكیة �الأعمال القیام الرئیسیة مهمتها معنو�ة أشخاص �أنها القرض و النقد قانون 

 طو�لة المدخرات و المساهمة قروض و رأسمالها سوى  المؤسسات هذه أمام یبقي و ، 3الجمهور من

 .نشاطاتها و �أعمالها للقیام الأجل

 �منحه الذي الترخیص �عد الجزائر، في لها فروعا تفتح أن الأجنبیة المالیة المؤسسات و البنوك �إمكان

یوازي  ، مالا رأس تستعمل أن �جب و الجزائر، بنك محافظ قرار في یتجسد و القرض و النقد مجلس

 .4الجزائري  المالیة المؤسسات و البنوك طرف من تأمینه المطلوب الأدنى المال رأس الأقل على

                                                            
 10-90القرض و النقد قانون من  114المادة -1
 من قانون النقد والقرض ، على الترتیب .-113-112-111-110المواد : - 2
 من قانون و القرض .  115المادة - 3
مؤسسات المالیة ، المتعلق برأس المال الأدنى للبنوك و ال 04/03/2004المؤرخ في  01-04تم تغییر نسبة رأس المال الأدنى المطلوب ، بموجب النظام رقم  - 4

 العاملة في الجزائر . 
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 و مالیة مؤسسة أو بنك أي تأسیس شروط  1993جانفي  03المؤرخ في  01-93وقد حدد النظام رقم 

 :منها ،1أجنبیة مالیة مؤسسات و لبنوك فروع إقامة شروط

 .النشاط برامج تحدید -

 .المرتقبة التقنیات و المالیة الوسائل -

 .�المثل المعاملة الأجنبیة البلاد منح مع المالیة المؤسسة أو للبنك الأساسي القانون  -

 الجزائر  في المصرفي النظام في الرقا�ة هیئات :ثانیا

 تكون یتطلب أن  10-90القرض و النقد قانون  صدور �عد الجزائري  البنكي للنظام الجدید التنظیم إن

 القوانین مع منسجما �كون  عمله جعل أجل من النظام، هذا على للرقا�ة هیئات و آلیات النقد�ة للسلطة

 الرقا�ة لجنة في الهیئات هذه تتمثل و الجمهور، أموال حفظ لشروط �ستجیب و المفعول السار�ة

 بدون  الشیكات إصدار مكافحة جهاز و الدفع، عوارض مر�ز�ة و المخاطر، مر�ز�ة و المصرفیة،

 .رصید

 المصرفیة: الرقا�ة لجنة 1- 

 حسن تطبیق �مراقبة مكلفة مستقلة مصرفیة لجنة إنشاء على 10-90 قانون  من 143 المادة نصت

 مخالفة و كل على العقو�ة إنزال مع المالیة، المؤسسات و البنوك لها تخضع التي الأنظمة و القوانین

 و غیا�ه، حالة في نائبه �عوضه و لها كرئیس المحافظ من 2 تتكون  فهي صلاحیاتها و أعضائها حددت

 المجلس موافقة �عد الأول رئیسها �قترحهما و العلیا المحكمة من ینتد�ان قاضیان منهم أعضاء أر�عة

 صلاحیاتها  و المالیة، وز�ر �قترحهما المصرفیة و المالیة الشؤون  في كفؤان عضوان و للقضاء، الأعلى

 : 3فیما یلي إجمالها �مكن متعددة

                                                            
 02/04/2000المؤرخ في  02-2000تم تعدیل ھذا النظام بالنظام - 1
 من قانون النقد والقرض  144المادة - 2
 من قانون النقد و القرض  151-150-147المواد  - 3
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 .المالیة المؤسسات و البنوك مقرات في المستندات و الوثائق على الرقا�ة إجراء -

 الالتزامات، إلى الخاصة الأموال كنسبة القانون  �فرضها التي للمتطلبات البنوك استیفاء مدى متا�عة -

 السلوك حسن �قواعد الإخلال عند و التوظیفات، و الإدخارات بین النسبة المطبق، السیولة معامل

 . المهني

 و التصحیح، المالي التوازن  إعادة على العمل ضرورة الإنذار، و كاللوم التدابیر من مجموعة اتخاذ تقرر

 اتخاذ للجنة �مكن ذلك، كل إلى إضافة ، 1ذلك الأمر استدعى إذا مؤقت مدیر تعیین إلى حتى أو

 .القرض و النقد قانون  من 156 المادة في المقترحة التدابیر بین من أخرى  تدابیر

 المخاطر: مر�ز�ة 2-

 التوطین مبدأ إلغاء و المصرفي، العمل في السوق  وقواعد المبادرة �حر�ة المتسم الجدید الوضع إطار في

 المرتبطة المخاطر وخاصة المصرفي �النشاط المرتبطة المخاطر تتزاید غیرها و الأسباب لهذه البنكي

 هذا في و المخاطر، هذه من للتقلیل المعلومات كل �جمع أن المر�زي  البنك �حاول لذلك �القروض،

 المخاطر مر�ز�ة سمیت المعلومات هذه بتجمیع تقوم مر�ز�ة هیئة القرض و النقد قانون  أسس الإطار

 سجلت التي المبالغ و الممنوحة، القروض حجم و طبیعة و القروض من المستفیدین أسماء �جمع تكلف

 هیئات التزام طر�ق عن هذا و .2المالیة المؤسسات و البنوك جمیع من قرض لكل المقدمة الضمانات و

 التي المخاطر لمر�ز�ة الإعلامیة الوظیفة إلى �الإضافة خاصة المصلحة، هذه مع �التعامل القرض

 : 3منها متعددة غا�ات بتحقیق �سمح وجودها

 .العمل �قواعد التزامها مدى معرفة و القرض هیئات نشاطات متا�عة و مراقبة -

 .المتاحة القروض بین �المفاضلات القیام فرصة القرض هیئات منح -

 المر�زي  البنك مستوى  على واحدة مصلحة في المخاطر ذات �القروض المرتبطة المعلومات تر�یز -

                                                            
 من القانون النقد والقرض .155-154-153حسب المادة - 1
 ن النقد والقرض .من القانو 160المادة  - 2
 . 207ص سبق ذكره، مرجعالطاھر، لطرش - 3
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 .القروض تسییر في أكثر التحكم و �السیطرة له �سمح هذا

 الدفع:  عوارض مر�ز�ة 3-

 على و فرض 1992مارس 22المؤرخ في  02-92 رقم النظام �موجب الدفع عوارض مر�ز�ة أنشئت

 و �كل الحوادث المتعلقة لها المعلومات كل تقد�م و المر�ز�ة هذه إلى المالیة الانضمام الوساطة كل

 : 1مهمتها و الدفع، وسائل �مختف علاقة لها مشاكل أو القروض استرجاع عند تعترضهم التي المشاكل

 المسجلة الحوادث كل تتضمن و تسییرها، و عنها ینجم قد ما و الدفع لعوارض مر�ز�ة لائحة تنظیم -

 .القروض تسدید أو الدفع مشاكل �شأن

 .المالیین الوسطاء إلى تبلیغها و تبعات من عنها ینجم أن �مكن ما و الدفع عوارض قائمة نشر -

 مؤونة: بدون  الشیكات إصدار مكافحة جهاز 4-

 الدفع أحد وسائل �أهم العمل قواعد ضبط لیدعم جاء �اعتباره السا�قة، للهیئات تكملة الجهاز هذا �عتبر

 المعلومات و�عمل على جمع 1992المؤرخ في مارس  03-92رقم النظام �موجب أنشئ الشیك، هي و

 إلى بتبلیغها و القیام أصلا موجود غیر أنه أو الرصید كفا�ة لعدم الشیكات دفع �عوارض صلة لها التي

 للنظام تسیئ التي المعاملات تطهیر هو الجهاز هذا إنشاء من الغرض و المعنیین، المالیین الوسطاء

 .الثقة أساس على �قوم المالي للتعامل قواعد خلق و التحایل، و كالغش المصرفي

 .2020 -2000مسار السیاسة النقد�ة في الجزائر  :الثاني المبحث

  . 1979 -1962السیاسة النقد�ة في الجزائر خلال فترة  :الأول  المطلب

 معالم ذات خلالها النقد�ة السیاسة تكن ولم المر�زي، التخطیط سیاسة جزائر ال انتهجت الاستقلال �عد

 تكن لم البنوك نشأة أن حیث الاقتصاد�ة، السیاسة أهداف لتحقیق الفعالیة عد�مة أي وواضحة �ارزة

 أن كما المخطط راكيالاشت الاقتصاد لمتطلبات جعةار  لكنها الطبیعي نشاطها ممارسة أجل من �الأساس

                                                            
 .الدفع عوارض مركزیة سیر و بتنظیم المتعلق 1992مارس  22المؤرخ في  03-92النظام رقم - 1
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 عملیة في تتحكم أداة  أنها على البعد كل �عیدة كانت و�التالي للمبادلة،أداة  مجرد إلا تكن لم النقود

 .والمالي الاقتصادي قرارالاست وتحقیق النمو تحقیق

 أدى ما استثمار�ة،وهو مشار�ع لغیاب نتیجة المصرفیة القروض على الطلب �ضعف الفترة هذه تمیزت

 النقد�ة،كما السیاسة أدوات غیاب في كبیر �شكل النقد�ة الكتلة ازد�اد ومنه النقد�ة، التدفقات ز�ادة إلى

 كان حیث العمومیة، الخز�نة لتمو�ل المر�زي  البنك لتسبیقات الأقصى الحد إلغاء الفترة هذه شهدت

 1شرط أو قید بدون  منتهیة غیر وتسبیقات قروض طر�ق عن آلیا المیزانیة  عجز تمو�ل

 : التالیة �الخصائص المرحلة هذه في النقد�ة السیاسة تمیزت ولقد

 الذاتي التمو�ل معدل لضعف وذالك الإنتاجي النشاط لتمو�ل الرئیسي النمط المصرفي القرض �شكل •

 .القرض إلى كلیا تلجأ فهي ولهذا المالیة السوق  انعدام أو وضیق للمؤسسات

 إعادة إلى دائمة �صفة البنوك تلجأ ،حیث المالیةوزارة و  الحكومة وصا�ة تحت المصرفي النظام �عمل •

 الاقتصادي النشاط مستوى  إلى النظر دون  بذلك �مدها أن �ستطیع لا الذي المر�زي  البنك من التمو�ل

 . الاستدانة اقتصاد في مقیدا المر�زي  البنك تدخل و�عتبر

 المر�زي  البنك لدي مدینة والبنوك البنوك لدي مدینة المؤسسات تكون  •

 هي النقدي للإصدار الرئیسیة المقابلات فإن الاتجاه هذا وحسب داخلیا، نموه النقدي الإنشاء �كون  •

 . الحقیقي القطاع في النشاط من معین مستوي  لتحقیق الأعوان من المطلوب القرض

 إدار�ة معدلات المطبقة الفائدة معدلات تكون  •

 كما الاستدانة، اقتصاد�ات في للبنوك النقدي النشاط ضبط في الرئیسي النمط القرض تأطیر �شكل •

 .2القرض كمیة تحدید إلى ببساطة �خضع النقدي الضبط أن

                                                            
 مالیة تخصص التسییر، علوم في ماستر شھادة لنیل مذكرة) ، 2000-2013(الجزائر حالة النقدي المعروض ضبط في النقدیة السیاسة دور خدیجة، سنوسي - 1

 .77،ص  2014/2015البواقي، أم -مھیدي بن العربي جامعة وبنوك،
) 2015-2000، دراسة حالة الجزائر (  السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي في ظل الإصلاحات الراھنةبن زاید یاسین وبوالقایلة فاروق ، فعالیة  - 2

     89 -88، ص 2017-2016الاقتصادیة ، تخصص نقود ومالیة ،جامعة الصدیق بن یحي ، ،مذكرة لنیل شھادة ماستر في علوم
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 كوسیلة النقود فیه تدرج لم حیث الخصائص، هذه على یؤ�د والذي ، 1971 لعام المالي والإصلاح

 تسبب مما وحیادي سلبي دورها كان و�التالي تبادل، ووسیلة حساب كوحدة �قیت بل المالرأس  لتكو�ن

 إصدارها الواجب النقود كمیة �أنه النقود عرض اعتبر كما دورها، تأد�ة في النقد�ة السیاسة تغییب في

 .المر�ز�ة الخطة لأهداف وفقا وتسییره الاقتصاد بتمو�ل تسمح حتى

 لمحدود�ة جعار  وهذا فعالیتها لعدمنظرا  معدومة، تكون  تكاد النقد�ة السیاسة فإن المرحلة لهذه و�نتیجة

 القروض وتوجیه تداول بتنظیم مكلف كان فالبنك ، جزائري ال المر�زي  للبنك المخولة الصلاحیات

 .1العمومیة الخز�نة طرف من المسطرة النقد�ة السیاسة وفق الموزعة

 . 1989 – 1982 السیاسة النقد�ة في الجزائر خلال فترة الثاني :المطلب 

 حوالي هیكلة إعادة تمت حیث الثمانینات، بدا�ة مع الاقتصادي للقطاع الهیكلیة الإصلاحات بدأت لقد

 اللامر�ز�ة بدلا القرارات  نظام اعتماد مع مؤسسة 400 لتصبح 1983 سنة في عمومیة مؤسسة 102

 تعداه  بل الحقیقي، القطاع على الإصلاح هذا �قتصر ولم السابق، في كان الذي المر�ز�ة القرارات  من

 مصرفین �إنشاء الفترة هذه في المصرفي القطاع هیكلة أعیدت فقد والنقدي، المصرفي القطاع إلى

 �قدم لم هذا لكن 2. 1985 المحلیة التنمیة و�نك 1982 سنة  الر�فیة والتنمیة الفلاحة بنك:هما جدیدین

 دعم السنة هذه إصلاحات في جاء حیث ، 1986 سنة حتى النقد�ة السیاسة مجال في إجراءات جدیدة

 الحدود وتحدید السیاسة، هذه أدوات تسییر الخصوص وجه وعلى النقد�ة، السیاسة لتسییر المر�زي  البنك

 فلم للنقود النظرة تغییر من انطلاقا وذلك القرض، لمؤسسات المخصصة الخصم إعادة لعملیات القصوى 

 الا�جابي. والتأثیر والتنمیة للقرض أداة  أصبحت بل فقط والتبادل للحساب وسیلة تعد

 مع التعامل إلى �الإضافة والتشغیل، والنمو الاستهلاك والتوز�ع، كالإنتاج الاقتصاد�ة التغیرات على

 �خضع و�نما المؤسسات لاحتیاجات �عود لا المصرفیة القروض مستوي  تحدید أصبح وهكذا الخارج

 نوعیا تطور عرف 1988 لسنة الهیكلي الإصلاح أن �ما البنكیة والتوازنات الكلي الاقتصاد لمتطلبات 

                                                            
  78، ص  مرجع سبق ذكرهسنوسي ،  - 1
  90، ص  مرجع سبق ذكرهبن زاید و بو القایلة ،  - 2
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 والتي البنوك، فیها �ما العمومیة المؤسسات �استقلالیة المتعلقة القانونیة النصوص صدور �عد خاصة

 تمو�ل عملیات من الخز�نة انسحاب إلى �الإضافة والمردود�ة، التجار�ة للمعاییر وفقا تسیر أصبحت

 الأساسیة البني في الاستثمارات  تمو�ل في الحین ذلك مند تقتصر مسؤولیتها أصبحت الاقتصاد،�حیث

 أدخلت كما الاسمي مستواها برفع الفائدة أسعار عدلت 1989 ماي وفي  .فقط الإستراتیجیة والقطاعات

 وجرى  النقد�ة، السوق  نفس من جوان في لتنشأ البنوك طرف من المطبقة الفائدة أسعار هیكل في مرونة

 . وغیرها التأمین شر�ات مثل مصرفیة غیر مالیة مؤسسات إلى السوق  هذه توسیع

 : التالیة للأسباب وهذا فیه، المرغوب المستوى  إلى تصل لم الإصلاحات هذه كل ذلك ومع

 لتمو�ل اللازمة والموارد الادخار تعبئة في إمكانیته عدم خلال من البنكي الجهاز ضعف مواصلة* 

 .القروض تمو�ل في المر�زي  البنك على كلیا الاعتماد إلى بدوره أدى ما وهذا الوطني، الاقتصاد

 على �السحب التمو�ل استخدام و�ثرة التمو�ل، �عملیات للقیام البنوك لدي الكافیة السیولة نقص* 

 .الرئیسیة القروض أشكال من كشكل المكشوف

 البنكي النظام ید في النقدي التسییر وجعل النقد�ة السیاسة تطو�ر في أهمیتها ورغم المرحلة هذه أن

 .1فعالیة أكثر جدیدة إصلاحات استوجب ما وهذا وجمود قصور من تعاني �قیت أنها إلا فقط،

 .2020 - 1990  السیاسة النقد�ة في الجزائر خلال فترة المطلب الثالث :

 .1994-1990الفرع الأول : المرحلة الأولى 

 النقد القانون  أعاد حیث ، جزائري ال والمالي النقدي النظام في جذر�ة تحول نقطة 1990 سنة تعد

 البنك إدارة مجلس مهمة والقرض النقد مجلس إعطاء مع المر�زي  للبنك الاعتبار 90/10 والقرض

 السیاسة و�دارة والائتمان النقد تسییر في المر�زي  للبنك التقلید�ة المهام أعاد كما نقد�ة، و�سلطة المر�زي 

 . النقد�ة

 بین التفر�ق �مكن النقد�ة، السیاسة توجه مباشرة تعكس 1990 عام منذ نقد�ة تطورات عدة حصلت لقد
                                                            

 79  - 78، ص  مرجع سبق ذكرهسنوسي ،  - 1
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 كان أین الاقتصادي الإصلاحبرامج  تطبیق سبقت التي السنوات في الأولى تتمثل مختلفة توجهات ثلاثة

  تواحتیاجا الضخمةالمیزانیة  عجز تمو�ل إلى أساسیة �صفة وتهدف التوسع نحو النقد�ة السیاسة توجه

 في الحكومة انتهجتها التي المالي التشدد سیاسة عن تراجع ال أن إذ العامة، المؤسسات لدي الائتمان

 مع 1991 و 1989 في المنعقدتین الاتفاقیتین خلال من الائتماني الاستعداد برنامج �اعتماد السابق

 أثرت النقدي، التدفق من �الحد النقد�ة الكتلة توسعمراقبة  إلى تهدف كانت التي الدولیة النقد مؤسسات

 الذي التقییم إعادة صندوق  وتمو�ل الموازني العجز لتغطیة النقد إصدار �سبب النقد�ة التطورات  على

 1994-1990للفترة النقدي التطور �ظهر كما ، العامة المؤسسات هیكلة إعادة لتمو�ل خصیصا أنشئ

 هذه خلال للأسعار العام المستوى  في ارتفاع عنه نتج مما توسعیة نقد�ة سیاسة تطبیق نحو التوجه

 .1الفترة

 . 1998 – 1995الفرع الثاني : المرحلة الثانیة 

 في جاء لما وتدعیم لتكملة الدولي النقد صندوق  مع آخر اتفاق عقد إلى جزائر�ةال السلطات سعت لقد

 التصحیح برنامج عقد تم الصدد هذا وفي والمالیة، النقد�ة التوازنات تحقیق ومواصلة السابق البرنامج

 إلى 1995 ماي 22 من ابتداء سنوات ثلاث فترة �غطي الذي الموسع القرض �اتفاق �سمي الهیكلي

 سحب حقوق  وحدة ملیون  1.169.28�مبلغ قرض على �موجبهالجزائر  لتحصل 1998ماي  21غا�ة

 من حصتها في الصندوق .  %127.9أي ما �عدل  خاصة

 : یلي فیما تتلخص الأهداف من جملة تحقیق إلى الموسع القرض برنامج و�هدف

 السابق . الاقتصاديالاستقرار  برنامج في المحققة النتائج وتدعیم متا�عة*

 يالاقتصاد النمو تسر�ع*

 هذه تتمثل الداخلي الصعید على ،الاستقرار  أو للتثبیت الهیكلیة الإصلاحات وتعمیق متا�عة*

 فیها �من العمومیة المؤسسات خوصصة البنكي، النظام الأسعار،إصلاح تحر�ر متا�عة في الإصلاحات

                                                            
 علوم في ماجستیر شھادة لنیل مذكرة ،  1990-  2014الفترة خلالالجزائر   لحالة قیاسیةدراسة   التضخم استھداف وسیاسة النقدیة السیاسة جمیلة، وجدي- 1

 . 119-118، ص  2016-2015 تلمسان، -د بلقاي بكر أبي جامعة ومالي، بنكي قیاسي اقتصاد الاقتصادیة،تخصص
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 الصرف سعر و�رساء الخارجیة التجارة تحر�ر �متا�عة الأمر فیتعلق الخارجي الصعید على أما البنوك،

 .1البنوك مابین الصرف سوق  إنشاء خلال من

  وسیلة �اعتبارها النقد�ة السیاسة إلى ملحوظة عودة الفترة هذه عرفت الهیكلي التصحیح برنامج بتطبیق

 : التالیة المؤشرات  الشأن هذا في تسجیل تم وقد الطلب لإدارة وسیاسة اقتصادي ضبط

 . 1997سنة % 1.2لتخفیض إلى  1996سنة  % 3.8 الحقیقي الداخلي الناتج نمو معدل بلغ *

 .  1996سنة  % 36.3و  1995سنة  %38.6* معدل السیولة الاقتصاد بلغ 

 . 1997سنة  % 28.3لیرتفع إلى  %28* معدل البطالة شهد ارتفاعا خطیر حیث بلغ 

في نها�ة   % 5.7إلى  1996سنة  % 18.6  من �انتقاله محسوسا انخفاضا عرف التضخم معدل*

1997  . 

 موجبة. الحقیقیة الفائدة معدلات أصبحت 1997*ابتداء من 

 . 2 % 2.4بلغ  1997سنة  3% بلغ حیث موجبا أصبح الموازني الرصید* 

 .2020-2000الفرع الثالث : المرحلة الثالثة 

 البنك �اعتماد النقد�ة السیاسة اتجاه أو تواجه في معاكسة مرحلة  2007-2000 الفترة هذه تعتبر

 لها �سبق لم توسعیة )مالیة(زانیاتي می سیاسة الدولة انتهاج خلال من توسعیة نقد�ة سیاسة المر�زي 

 المداخیل في الوفرة ظل في لها المخصصة المالیة الموارد أهمیة حیث من لاسیما قبل، من مثیل

 العمومیةرات الاستثمابرامج  عبر وذلك ، النفط أسعار في نسبیا المستمر التحسن عن الناتجة الخارجیة

 الاقتصادي، الإنعاش  دعمبرامج  في أساساالبرامج  هذه تمثلت وقد تنفیذها، �جري  التي أو المنفذة

   .3الاقتصادي النمو توطید و�رنامج النمو، لدعم التكمیلي والبرامج 

                                                            
 مالیة.نقود تخصص الاقتصادیة، العلوم في راهالدكتو شھادة لنیل مقدمة ،أطروحةالداخلیة ومعوقاتھا الجزائر  في النقدیة السیاسة تأثیر آلیة أسمھان، لیلي بقبق - 1

 . 295-294،ص   2015-2014،  تلمسان -د بلقاي بكر بيأ جامعة وبنوك،
 .  297 – 296، صسابق مرجع بقیق لیلى ،  -2
 .147،ص 10،2012،مجلة الباحث ، جامعة قاصدي مرباح ، ورقلة ، الجزائر ، العدد سیاسة الانتعاش في الجزائر أثرھا على النمومحمد مسعي ،  - 3
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 العالمیة الاقتصاد�ة الأزمة �سبب وذلك التحولات من العدید النقد�ة السیاسة عرفت 2008وفي عام 

 المالیة والمؤسسات البنوك تلجأ لم حیث ، زائرالج على ونقد�ة ومالیة تجار�ة انعكاسات لها كان التي

 عام خلال البنكیة السیولة تقلص �عد ولكن السا�قة، السنوات فيالجزائر  بنك لدي التمو�ل إعادة إلى

 تأثیر تحت التزاید نحو انطلقت 2008 غا�ة إلى 2002 لسنوات التصاعدي الاتجاه مع �قطیعة 2009

 فائض حدث من الرغم فعلى ، 2010 عام من الثاني السداسي في أساسا الموجودات راكمت عودة

 المنظمة الإدارة ساهمت 2010 عام في النقدي للنمو معتبر الانتعاش یتمیز ظرف في الهیكلیة السیولة

 وسمحت 2010 عام في التضخمیة الضغوطات احتواء في الجزائر بنك طرف من النقد�ة للسیاسة

 .1السیولة فائض امتصاص في النقد�ة للسیاسة الإدارة فعالیة وظهرت ،رار الاستق من المز�د �إرساء

أما في  %2.92إلى  % 3.26بتراجع من  2014-2013سنتي أتسمت التضخم لحجم و�النسبة

واصل التضخم  2017أما في  % 6.4بلغ  2016و في  % 4.8ارتفع لیبلغ المتوسط السنوي  2015

 2017و تراجعت �شكل طفیف في نها�ة  % 7.07إلى نسبة  2017ارتفاعه إلى غا�ة شهر مارس 

 تمثلت 2008 لسنة الاقتصاد�ة اللازمة الانعكاسات أخطر أن إلى أ�ضا الإشارة �جدر و %5.60إلى 

 لبنك جدیدة آلیة لبروز أدى الذي لأمر،  النفطیة والأزمة المحروقات تصدیر من البلد رادات إی تدني في

  . الكمي �التیسیر وسمیت التقلیدي غیر التمو�ل آلیة وهي زائرالج

 

 

 

 

 

                                                            
 البنوك من عینة علي قیاسیة  راسةد "الإسلامیة للبنوك والتمویلي  .التجاریة للبنوك الائتماني التوسع على المركزي للبنك النقدیة السیاسة أثر بركاني، سوسن - 1

 ورقلة،-ح مربا قاصدي وتأمینات،جامعة بنوك تخصص الاقتصادیة، علوم في  راهالدكتو شھادة لنیل مقدمة أطروحة،   2015-2008 الفترة خلال بالجزائر  العاملة
 .103-102، ص 2019 / 2018
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  2020-2000المبحث الثالث : دور السیاسة النقد�ة في التأثیر على عرض النقود في الجزائر 

 المطلب الأول : أهداف السیاسة النقد�ة في الجزائر 

 35 المادة في ئراالجز  لبنك النقد�ة السیاسة أهداف حددت ئر،االجز  لبنك العامة الصلاحیات إطار في

المتعلق �النقد و القرض و تنص هذه المادة على  2003أوت  26المؤرخ في  11-03من الأمر رقم 

 مایلي : 

ط لنمو منتظم تتمثل مهمة بنك الجزائر في مجال النقد و القرض و الصرف في توفیر أفضل الشرو 

للاقتصاد الوطني و الحفاظ علیها �إنماء الطاقات الإنتاجیة الوطنیة مع السهر على الاستقرار الداخلي و 

الخارجي للنقد ، ومن هذه المادة �مكننا إدراك �أن أهداف السیاسة النقد�ة في الجزائر تتمثل في : النمو 

، وهدف الحفاظ على الاستقرار الداخلي و المنتظم للاقتصاد الوطني إلى جانب التشغیل الكامل 

 الخارجي للنقد ، و علیه سنتطرق في هذا المطلب لأهداف السیاسة النقد�ة في الجزائر .

 الأسعار و التحكم في التضخم  استقرارالفرع الأول : هدف 

الأسعار أحد أهداف السیاسة النقد�ة في الجزائر و الذي یؤدي بدوره إلى تحقیق هدف  استقرارإن هدف 

الحد من التضخم ، و الذي �عطي فعالیة أكبر لهذه السیاسة و إن مستوى الأسعار المعبر عنها �مؤشر 

 لاتجاها�شیر إلى تباطؤ الأسعار الملاحظ �عد أن �ان  1لمدینة الجزائر ، للاستهلاكالأسعار الموجهة 

،  2003سنة  % 2.58، و  2002سنة  % 1.42،  2000سنة   %0.34نحو التراجع بنسبة 

 الاتصالأسعار النقل و  ارتفاعفي الأسعار راجع إلى  الارتفاع، وهذا  % 3.97إلى  2004لیرتفع سنة 

 . على المستوى الوطني  % 4.9على المستوى الوطني ، وأسعار التغذ�ة بنسبة  % 11.2بنسبة 

 

 

 

                                                            
  12ص ،  2004العربي، النقد صندوق ظبي، أبو ،الجزائر في النقدیة السیاسة وسیر النقدیة الوضعیة لكصاسي، محمد  1
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 .2020-2000و الجدول الموالي یلخص و�وضح أكثر تطور معدلات التضخم خلال فترة الدراسة من 

  2020-2000معدلات التضخم لفترة تطور : 03جدول رقم 

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
 4.9 3.7 2.3 1.4 4 4.3 1.4 4.2 0.3 %التضخم

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات

 5.59 6.40 4.78 2.92 3.26 8.9 4.5 3.9 5.7 التضخم%
 2020 2019 2018 السنوات

 - 2.44 4.27 التضخم%
: من إعداد الطالبین �الإعتماد على إحصائیات و مؤشرات التنمیة العالمیة ، البنك الدولي ، المتاح على  المصدر

 www.worldbank.orgالموقع التالي : 

 2020-2000: تطورات معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة  03الشكل رقم 

 الوحدة ( النسبة المئو�ة )

 

 03: من إعداد الطالبان �الإعتماد على معطیات الجدول رقم  المصدر
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)  2006-2000تشیر معطیات الجدول السابق إلى أن معدلات التضخم �انت منخفضة في الفترة ( 

وهذا دلیل على نجاح السیاسة النقد�ة في الجزائر في  2000في سنة  % 0.3حیث بلغ معدل التضخم 

 . % 4.2لیصل  2001التحكم في هذا الهدف ثم إرتفع قلیلا سنة 

و�ما أن معدل التضخم المستهدف الذي حدده بنك   %17.3إلى  M2 وهذا راجع لنمو الكتلة النقد�ة

،  2007،  2004،  2003فنلاحظ أن معدل التضخم تجاوز هذا المعدل في سنة  % 3الجزائر هو 

وهذا راجع لضعف فائض الیولة المصرفیة وقد إستطاع بنك الجزائر التحكم في هذا المشكل �إستعمال 

ة الود�عة المغلة للفائدة ، وعلى الرغم من ذلك ضل معدل التضخم مرتفعا آدات إسترجاع السیولة وتسهیل

لإرتفاع معدلات التضخم  ) وهذا راجع % 3، مقارنة �التضخم المستهدف (  2009،  2008في سنة 

لم یتم في الجزائر تسجیل معدل  1997نتیجة للأزمة المالیة ، �ما �مكن الإضافة �أنه سنة المستورد 

، وتشیر  % 8، حیث سجلت هذه السنة معدل تضخم یتعدى  2012ن حتى سنة تضخم من رقمی

الإحصائیات إلى أن السبب في ذلك لیس فقط التضخم المستورد ولكن السبب أ�ضا �كمن في إرتفاع 

و استمر الانخفاض مرة أخرى  2013سنة  % 3.25وانخفض إلى ،  1تكالیف الإنتاج و الإستیراد 

،  % 6.4،  % 4.78ارتفع مرة لیبلغ  2016و  2015، وفي سنتي  2014سنة  % 2.92لیبلغ 

 . % 5.69انخفض قدر بـ  2017وسنة 

، نتیجة  2018خلال   %4.3نزولا من  2019خلال   %2وأصل تراجع معدل التضخم �مستوى 

 تراجع أسعار المنتجات الفلاحیة الطازجة و المدفوعة أساسا �انخفاض أسعار اللحوم البیضاء و الفواكه 

 .النمو هدف :الثاني الفرع

 10-90والقرض  النقد قانون  علیها نص التي النقد�ة السیاسة أهداف أهم من أ�ضا الهدف هذا �عتبر

 السیاسة تحكم مدى على وللتعرف 2003أوت  26المؤرخ في  11-03الأمر  تضمّنه أ�ضا والذي

 : الموالي �الجدول الهدف نستعین هذا في الجزائر في النقد�ة

 
                                                            

 ،الاقتصادیة العلوم في الماجستیر شھادة الجزائر، حالة دراسة ،لتضخما محاربة خلال من النقدیة السیاسة تفعیل في المركزي البنك الاستقلالیة دور لیلى، معمري  1
 .120، ص  2014-2013المدیة، جامعة ، یةومال نقود تخصص
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     2020-2000: تطور معدلات النمو في الجزائر للفترة   04الجدول رقم

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
 2.4 3 2 5.1 5.2 6.9 4.7 2.6 2.2 % النمو

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات
 1.3 3.2 3.7 3.8 2.8 3.4 2.9 3.3 2.4 % النمو

 2020 2019 2018 السنوات
 -   0.8 1.2 %النمو

: من إعداد الطالبین �الإعتماد على إحصائیات و مؤشرات التنمیة العالمیة ، البنك الدولي ،  المصدر

 www.worldbank.orgالمتاح على الموقع التالي : 

حیث سجلت تراجعا  2.2بلغ نسبة  2000یلاحظ من الجدول أعلاه أن معدل النمو في الجزائر سنة 

�سبب تحسن أسعار المحروقات غیر  2000رغم التسییر المالي الذي تحقق سنة  1999مقارنة بنسبة 

ي أنه لم یتحسن لأنه �قي حبیس تقلبات إصلاحات اقتصاد�ة واستمر النمو في الانخفاض حیث سجل ف

نتیجة تحسن الظروف  % 18.7رغم تحسین أداء القطاع الفلاحي بنسبة  % 2.6معدل  2001سنة 

) نموا منتظما للإقتصاد ، و الذي لوحظ اتساعه سنة  2004-2001المناخیة ، �ما سجلت الفترة ( 

التي یتمثل  5.2حیث بلغ  2004وتواصل خلال السنة  2003و  2002، و الذي تأكد سنتي  2001

 2002، في السنوات  % 17.5،  % 5.8،  % 8.8ها قطاع المحروقات الذي بلغ معدل نموه مصدر 

، واستمر في  % 5.1بدأ معدل النمو �الإنخفاض لیبلغ  2005، وفي سنة  2004،  2003، 

في حین عرفت مساهمة قطاعات خارج المحروقات ارتفاعا  2006سنة  % 2.0الانخفاض لیصل إلى 

لیصل  2008وسجل انخفاضا آخر سنة  2007سنة  % 3البناء إلى نسبة ملحوظا خصوصا قطاع 

و ارتفاع حصة القیمة المضافة للقطاع   )% 5.6-�سبب تراجع معدل النمو الفلاحي بنسبة ( % 2.4

 سنة النسبة هذه عند وتیرتها، واستقرت  2008سنة  % 4.3إلى  2007سنة  0.8الصناعي من 
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 العمومیة والأشغال البناء قطاع نمو واستقرار ارتفاع إلى الاستقرار هذا في الفضل هذا و�عود 2009

 .1ت والخدما

 2012سنة  % 3.4حیث ارتفع إلى   %2.9بـ  2011بلغ حجم النمو الاقتصادي الفعلي للجزائر سنة 

نموا منتظما  2016و  2014�ما سجلت خلال الفترة  2013سنة  % 2.8ثم عاود الانخفاض قدر بـ 

وتعتبر أعلى نسبة سجلها معدل النمو طوال فترة الدراسة مشیرا   %3.2 ، % 3.7،  % 3.8قدر بـ 

  % 0.6نمو سلبیا قدر بـ  2014بینما سنة  2015سنة   %5.6إلى أن نمو قطاع المحروقات قدر بـ 

هذا �فضل القطاعات الفلاحیة و  2015هي نفسها المسجلة خلال  2016، وتعد عومل النمو في فترة 

الصناعیة و البناء و الأشغال العمومیة و الري ، �الإضافة إلى الخدمات التجار�ة الأكثر مساهمة في 

 النمو .

�عدما قدر قانون السنة المالیة  2017سنة   %1.3مقابل   %1.2معدل النمو  2018سجلت سنة 

سببه انخفاض   %0.8إنخفض إلى الحد الأدنى  2019وفي   %4بـ  2018نة نسبة النمو لس

 احتیاطات النقد الأجنبي وتراجع النم لقطاع المحروقات .  

 التوازن الخارجي  هدف :الثالث الفرع

 الاقتصاد �اعتبار النقد�ة السیاسة إلیها تسعى التي الأهداف من الخارجي راالاستقر  تحقیق �عتبر

 النقد�ة السیاسة ونجاع فعالیة على وللحكم الدولي الاقتصادي الوضع تالتغیر  �خضع لزایلا ئري االجز 

 سعر بین العلاقة أثر و�تضح الصرف أسعار في راالاستقر  وتحقیق المدفوعات نامیز  تحسین من لابد

 :التالي الشكل خلال من المدفوعات نامیز  تحقیق في الصرف

 

 

 

                                                            
،   2010 الجزائر، الاقتصادیة العلوم ،كلیة الماجستیر رسالة،  2009-2000الفترة  خلال الجزائر في النقدي العرض ضبط في النقدیة السیاسة دور ،لونیس إكن  1

 . 181ص 
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 العلاقة بین سعر الصرف و میزان المدفوعات  :04 قمالشكل ر 

 

 

 

 

 

 

في ، أطروحة الد�توراه  2014-1990ائر حاجي ، سمیة دور السیاسة النقد�ة في معالجة اختلال میزان المدفوعات حالة الجز  المصدر :

، ص  2016-2015، تخصص اقتصاد�ات النقود و البنوك وأسواق المال ، جامعة محمد الخیبر �سكرة ، الجزائر ، العلوم الاقتصاد�ة 

211 . 

 و الجدول التالي یوضح مسار �ل من رصید میزان المدفوعات و سعر الصرف في الجزائر .

میزان المدفوعات و سعر صرف الدینار الجزائر مقابل الدولار الأمر�كي خلال : تطور 05الجدول رقم 

2000-2020 . 

 أمر�كي دولار ملیار المدفوعات: میزان جزائري/ دینار ملیون  الصرف: سعر الوحدة:

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
 64.58 69.37 72.64 73.35 72.06 77.39 79.68 77.26 75.25 سعر الصرف 
 36.99 29.55 17.73 16.94 9.25 7.47 3.66 6.19 7.57 م.المدفوعات

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات
 114.93 110.52 100.46 87.15 78.15 78.10 52.85 74.39 72.63 سعر الصرف 
 21.75 25.79 27.49 5.94 0.13 13.13 20.12 15.32 3.60 م. المدفوعات

 2020 2019 2018 السنوات
 132.13 119.15 118.29 سعر الصرف
 16.37 16.93 16.04 م. المدفوعات

 العرض على العملة الأجنبیة  >الطلب على العملة الأجنبیة 

 الطلب على العملة المحلیة  >العرض مع العملة المحلیة  

 توازن میزان المدفوعات 

 الصادرات = الواردات

 ز�ادة الصادرات 

 انخفاض الواردات 

 العجز في میزان المدفوعات 

 الصادرات   >الواردات 

 ارتفاع سعر الصرف الأجنبي 

 انخفاض قیمة العملة الأجنبیة 

 انخفاض أسعار الصادرات وز�ادة قدرتها 

 التنافسیة ارتفاع أسعار الواردات 
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 .2014-2009 الثلاثیة، الإحصائیة ةالنشر  ئر،االجز  بنك :المصدر

 .21ص 2018مارس، الثلاثیة الإحصائیة النشرة ئراالجز  بنك -

 .21ص 2019  مارس الثلاثیة الإحصائیة النشرة ئراالجز  بنك -

 .21ص  2021بنك الجزائر النشرة الإحصائیة الثلاثیة د�سمبر  -

 .2019،  2015،  2009 لسنوات الموحد الإقتصادي التقر�ر العر�ي، النقد الصندوق  -

 :یلي فیما السابق الجدول معطیات توضیح و�مكن

 خلال الأمر�كي الدولار مقابل ئراالجز  الدینار صرف وسعر المدفوعات نامیز  تطور:  05الشكل رقم

 ) .2020-2000( الفترة

 

 . 05رقم  السابق الجدول معطیات على �الإعتماد ینالطالب إعداد من :المصدر

نلاحظ أن رصید میزان المدفوعات خلال   05و الشكل رقم 05من خلال قراءة معطیات الجدول رقم  

، �انت متباینة و نلاحظ أن معدل تغیر رصید میزان المدفوعات عرف عدت  2018-2000الفترة 

و  3.66إلى  7.57�ان منخفض من  2002إلى  2000تغیرات خلال سنوات الدراسة حیث من سنة 
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ملیار دولار  36.99أین یبلغ  2008�ظهر تحسن في میزان المدفوعات إلى غا�ة  2002ابتداءا من 

ملیار دولار أمر�كي  20.12و  15.32حیث یبلغ  2012،  2010أمر�كي و�بدأ تطوره خلال سنوات 

ملیار دولار  0.13على التوالي وذلك �سبب تحسن أسعار النفط لینخفض �شكل �بیر لیصل إلى 

ملیار دولار  27.49إلى  2015، وارتفع سنة  2014ملیار دولار أمر�كي سنة  5.94أمر�كي ثم إلى 

،  21.75،  25.79بنسب  2018،  2017،  2016من سنة  �استمرارأمر�كي ثم بدأ ینخفض 

 . 2020إلى  2019ملیار دولار لسنتي  16ملیار دولار أمر�كي على التوالي ، لیستقر في  16.04

، 75.25�مقدار  2011إلى غا�ة  2000أما سعر الصرف الدینار الجزائري فقد �ان متذبذ�ا من سنة 

ملیون دینار جزائري على التوالي ، ذلك �سبب إصلاحات التي دخلت على نظام الصرف حیث  52.85

ملیون دینار جزائري خلال الفترة  132.13ملیون دینار جزائري إلى  52.85انتقل سعر الصرف من 

 . 2020إلى غا�ة  2011الممتدة من سنة 

ن المدفوعات الجزائري هو اختلال ذو طبیعة هیكلیة �عكس الاختلال وعموما نستنتج أن من اختلال میزا

الهیكلي �الاقتصاد الذي �عتمد �لیا على قاع المحروقات و یبقى التطور الرصید الكلي لمیزان 

المدفوعات مرهون بتقلبات أسعار الصرف وهو ما �جعل السیاسة الاقتصاد�ة غیر قادرة على المحافظة 

  لمدفوعات الذي لا یزال �خضع لتغیرات الوضع الاقتصادي الدولي .على استقرار میزان ا

 المطلب الثاني : أدوات السیاسة النقد�ة في الجزائر 

 العرض في للتحكم الجزائر بنك �ستعملها التي النقد�ة السیاسة أدوات إلى المطلب هذا في سنتطرق 

 دعائم أرست التي النقد�ة السیاسة أدوات إصلاح في شرعت قد النقد�ة السلطة أن نعلم و�ما النقدي،

 التي الحاجة مع تتماشى الجزائر لبنك مباشرة غیر أدوات عدة بتهیئة ، 1994 عام من ابتداء تطبیقها

 الاحتیاط نسبة ، الخصم إعادة معدل وأهمها والمصر�ة النقد�ة سوق ال خاصة الاقتصاد یتطلبها

 .�الفائدة المغلة الود�عة السیولة، استرجاع أداة  الإجباري،
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 .الخصم إعادة معدل :الأول الفرع

 التنازل مقابل السیولة على للحصول المر�زي  البنك إلى �موجبها البنك یرجع وسیلة هي الخصم إعادة

 للأوراق حصة إعادة مقابل المر�زي  البنك یتقاضاها الذي فائدة سعر عن عبارة وهو سندات، عن

 وتعتبر البنك، سعر أ�ضا و�سمى للإقراض الأخیر الملاذ �اعتباره منه والإقراض لخصمها التجار�ة

 البنوك بتزو�د المر�زي  البنك فیها �قوم التي التمو�ل، إعادة أشكال من شكلا الخصم إعادة عملیة

 نم الممنوحة القروض حجم في للتحكم الجزائر بنك بها یتدخل أداة  أهم وتعتبر.  �السیولة التجار�ة

  و القرض  النقد قانون  حدد ولقد النقدي، المعروض حجم في التحكم و�التالي التجار�ة البنوك طرف

 و الشروط أما العملیة، بهذه الجزائر بنك قیام إمكانیة على نص 2003أوت  26المؤرخ في  11 – 90

 إعادة معدل تطور یوضح الموالي والجدول والقرض النقد مجلس عن الصادر النظام فیحددها الكیفیات

 .الجزائر بنك لدى الخصم

 . الجزائر بنك لدى الخصم إعادة معدل تطور:  06 رقم الجدول

 %معدل الوحدة  إلى �حسب إبتداءا من
01/01/1963 31/12/1963 3.75 % 
01/01/1972 30/09/1972 2.75 % 
01/10/1986 01/05/1986 5.00 % 
02/05/1989 21/05/1989 7.00 % 
22/05/1990 30/09/1991 10.50 % 
01/10/1991 09/04/1994 11.50 % 
10/06/1994 01/08/1995 15.00 % 
02/08/1995 27/08/1996 14.00 % 
28/08/1996 20/04/1997 13.00 % 
21/04/1997 28/06/1997 12.50 % 
29/06/1997 17/11/1997 12.00 % 
18/11/1997 08/02/1998 11.00 % 
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09/02/1998 08/09/1999 9.50 % 
09/09/1999 26/01/2000 8.50 % 
27/01/2000 21/10/2000 7.50 % 
22/10/2000 19/01/2002 6.00 % 
20/01/2002 31/05/2003 5.50 % 
01/06/2003 06/03/2004 4.50 % 
07/03/2004 30/09/2016 4.00 % 
02/10/2016 14/03/2020 3.50 % 
15/03/2020 28/04/2020 3.25 % 
 % 3.00 الآنحتى  29/04/2020

 . 2021، د�سمبر  56النشرة الإحصائیة الثلاثیة ، رقم المصدر : 

ابتداء من  مستمر انخفاض حالة في الخضم إعادة معدل أن أعلاه الجدول خلال من نلاحظ

، ثم بدأ یرتفع  % 2.75حیث بلغ  01/01/1972إلى أن وصل إلى حد أدنى له في  01/01/1963

و�رجع هذا  % 15، حیث بلغ  10/06/1994لى حده الأعلى في إلى أن وصل إ 01/10/1989في 

بنك الجزائر خلال هذه الفترة للحد من التضخم المرتفع في  اتبعهاالارتفاع إلى السیاسة الانكماشیة التي 

، و استقر  07/03/2004سنة  % 4لیصل إلى  02/02/1995في  الانخفاضتلك الفترة ، ثم بدأ في 

و  % 3.5، و استمر معدل الخصم �الانخفاض لیصل إلى   30/09/2016إلى غا�ة  هذا الانخفاض

 .  إلى غا�ة یومنا  %3في نسبة  استقر و 2020 إلى غا�ة 2016 من سنة % 3.25

 على الإحجام إلى بها أدى لدیها سیولة فائض وظهور للمصارف المالیة الوضعیة تحسن أن �ماهذا  

 على یدل وما وهذا التمو�ل إعادة إلى المصارف تلجأ لم 2001 فمنذ المر�زي  البنك لدى تمو�ل طلب

 .الأخیرة الفترة خلال اومستقر  ثابتا الخصم إعادة معدل �قاء
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 الفرع الثاني : نسبة الاحتیاطي الإجباري 

تحتل نسبة الاحتیاطي الإجباري أداة هامة من أدوات السیاسة النقد�ة في الجزائر و التي نص علیها 

و�جوز  % 28حیث فرض هذه النسبة �قیمة لا تتعدى  93في مادته  10 -90قانون النقد و القرض 

 ل�استعمار بدأ للبنك المر�زي تجاوز هذه النسبة في حالة الضرورة المثبتة قانونا ، غیر أن بنك الجزائ

المعدل و المتمم للقانون     11-03، رغم ذلك فإن الأمر  2001هذه الأداة �صفة مستمرة في سنة 

أقر فیها نسبة  2004لم �شر إلى هذه الأداة و قد أعاد تقنیتها عبر تعلیمة صادرة عنه سنة  90-10

 . % 15التي �مكن أن تصل حتى  الإجباري  الاحتیاطي

 .  2020-2000تطور نسبة الاحتیاطي الإجباري لفترة :  07الجدول رقم 

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
نسبة الاحتیاط 

 الاجباري 
6.25 3 4.25 6.25 6.25 6.25 6.25 6.25 8 8 

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات
نسبة الاحتیاط 

 الاجباري 
8 9 9 11 12 12 12 12 10 10 

 2020 السنوات
نسبة الاحتیاط 

 الاجباري 
8 

 السیاسة أهداف تحقیق في وفعالیتها النقد�ة السیالة أدوات وتقییم تحلیل تومي، وصالح عیلة بن فتیحة: المصدر

 / 22 العدد إفر�قیان شمال اقتصاد�ات مجلة ، )2017-1990(الفترة  خلال الجزائر دراسة حالة الكلیة الإقتصاد�ة

 . 56، ص  2020، 3 الجزائر جامعة
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 . 2020 -2000: تطور نسبة الاحتیاطي الإجباري لفترة  06الشكل رقم 

 

 . 07الجدول السابق رقم  معطیات �الإعتماد علىمن إعداد الطالبین ،  المصدر :

 الإجباري  الإحتیاطي ارتفع الإجباري  الإحتیاطي نسبة راتتطو  رصد خلال من ملاحظته �مكن ما إن

لتبقى مستقرة  2004 و 2003سنة  % 6.25ثم إلى  2002سنة  4.25إلى  2001سنة  %3 من

سنة  %8ثم رفع نسبة الإحتیاطي إلى  2008لتبدأ �الإنخفاض سنة  2007ة لغا�ة سنة خلال هذه النسب

 2014، وواصل الارتفاع سنة  %11لیصل إلى  2013لیواصل الاستثمار في الإرتفاع سنة  2009

 2019و  2018، وانخفض سنوات  2017واستقر في هذه النسبة إلى غا�ة  % 12لیصل إلى نسبة 

 على التوالي .  % 8،   %10،  % 10لیصل إلى نسبة  2020و 

 أهمیة ذات �جعلها �شكل الأداة وتفعیلها هذه مزا�ا من الإستفادة یر�د المر�زي  البنك أن على یدل هذا

 المقاس السنوي  التضخم متوسط بلغ حیث التضخم محار�ة بهدف وذلك المصارف سیولة في التحكم

 4.5مقابل  %8.9أي 2012 سنة �موجب الذروة الكبرى  زائرالج لمدینة الإستهلاك عند أسعار �مؤشر

 .2011من السداسي الثاني من  ابتداءاوذلك �عد تسارعه  2011في  %

 

0

2

4

6

8

10

12

14

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

نسبة الإحتیاط
الاجباري 



 .2020-2000الثالث : النظام المصرفي الجزائري و السیاسة النقد�ة الفصل 

  

 
107 

 الفرع الثالث : آلیة استرجاع السیولة 

تعتبر هذه الأداة من إحدى التقنیات التي استخدمها بنك الجزائر �أسلوب سحب فائض السیولة ، و التي 

، حیث تعتمد هذه الآلیة على قیام بنك الجزائر  2002دخلت حیز التنفیذ منذ شهر أفر�ل من سنة 

 24المصرفي لوضع حجم سیولتها على شكل ودائع لمدة  �استدعاء البنوك التجار�ة المشكلة للتجهز

 )n /360 (ساعة أو لأجل مقابل حصولها على معدل فائدة ثابت �حسب على أساس فترة الاستحقاق

 ،وذلك عبر مشار�تها في مناقصة �علنها بنك الجزائر .

 سعر تحدید في ئراالجز  لبنك تمنحها التي الحر�ة في المناقصة عبر السیولة استرجاع آلیة مرونة تظهر

 تحقیقها یتم لا قد والتي السوق، من سحبها في یرغب التي السیولة حجم وفي علیه، المتفاوض الفائدة

 في أسبوعیة �صورة الآلیة بهذه یتدخل أصبح ئراالجز  بنك وان خاصة الإجباري، الاحتیاطي سیاسة عبر

 أصبحت فقد مرونة، من الناقصة عبر السیولة آلیة �ه تتمتع ما إلى اونظر  ، 2002 منذ النقد�ة السوق 

 تشهده ما ظل في وخصوصا ، 2001 منذ ئراالجز  لبنك النقد�ة السیاسة تنفیذ في الرئیسیة الأداة  تمثل

 .السیولة في �بیر فائض من البنوك

 الفرع الرا�ع : تسهیلة الود�عة المغلة �الفائدة 

لجأ بنك الجزائر لاستخدام هذه الأداة نظرا لاستمرار فائض السیولة لدى البنوك حیث تعتبر هذه الأداة 

تبییض من إیداع البنوك التجار�ة لفائض السیولة المتحقق لدى بنك الجزائر ، و�تم ذلك في شكل عملیة 

على أساس فترة  تأخذ صورة قرض تمنحه البنوك التجار�ة لدى بنك الجزائر مقابل فائدة تحسب

 استحقاقها و �معدل فائدة ثابت �حدده بنك الجزائر .

 الفرع الخامس : عملیات السوق المفتوحة

 السندات في المتاجرة خلال من المفتوحة السوق  عملیات �استخدام90/10 والقرض النقد قانون  نص

 لهذه الإجمالي المبلغ یتجاوز لا أن على أشهر ستة استحقاقها مدة تتجاوز لا التي العمومیة

 11/03الأمر صدور �عد لكن المنصرمة، للسنة للدولة العاد�ة رادات الإ إجمالي من %20السندات
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 السیاسة وأهداف ظروف تقتضیه ما حسب مفتوحا جعله %20 سقف شرطأزال  والقرض �النقد المتعلق

 السندات راء �ش المر�زي  البنك قام عندما 1996 سنة مرة لأول المفتوحة السوق  عملیة طبقت النقد�ة،

 لم ، 2001 عام النقد�ة السوق  في السیولة فائض صدور ومنذ. 1أشهر ستة تتجاوز التي العمومیة

 2004 سنة من بداء لكن الفائضة، السیولة لامتصاص عمومیة سندات بیع من زائرالج بنك یتمكن

الأوراق  �طرح الاقتصادیون  المتعاملون  �قوم أن على فعالة، نقد�ة كأداة  لاستعمالها تبذل مجهودات هناك

 عملیات �قیت المجهودات هذه رغم النقد�ة، السوق  عمل لتفعیل و�ل والط المتوسط المدینین على المالیة

 بنك أعاد الاقتصاد في السیولة نسبة انخفاض مع لكن ، 2002 سنة منذ مستعملة غیر المفتوحة السوق 

 2017 سنة أواخر تحدید تم حیث ذلك تجلى ما وهو الهامة، النقد�ة الأداء هذه دور تفعیل الجزائر .

 لكن شهر، 12 أشهر، 6 أشهر، 3 أ�ام، 7 مابین لفترة تستحق لسندات %3.5ب قدر فائدة معدل

 . 2الجزائر بنك قبل من �عد تتم لم المفتوحة السوق  عملیات تطبیق

  2020-2000الفترة  خلال الجزائر في ومقابلاتها النقد�ة الكتلة تطور :الثالث المطلب

 الاقتصادي للاستقرار العودة بدا�ة منذ تهاومقابلا النقد�ة الكتلة تطور لمعرفة المطلب هذا خصصنا لقد

الفترة   خلال تطور الكتلة النقد�ة نتناول الذي الأول الفرع خلال من وذلك 2020إلى غا�ة  2000سنة 

في الجزائر من  النقد�ة الكتلة مقابلاتتطور  فیه سنتناول الثاني الفرع في ) أما 2000-2020( 

2000-2020  . 

 النقد�ة. الكتلة تطور:  الأول الفرع

 :من الجزائر في النقد�ة الكتلة تتكون 

 المكونات من وتعتبر نقد�ة، وقطع بنكنوت من الورقیة النقود تداول في تتمثل والتي :الورقیة النقود-

 .في الجزائر  النقد�ة للكتلة الأساسیة

                                                            
 الفترة خلال  زائرالج حالة  راسةد الكلیة الاقتصادیة السیاسة أھداف تحقیق في وفعالیتھا النقدیة السیاسة أدوات وتقییم تحلیل تومي، صالح و ةعلی بن فتیحة - 1

 .2020 ، 22 د العد ، 16 المجلد ،3  زائرالج جامعة إفریقیا، شمال اقتصادیات شمال اقتصادیات مجلة،  2017 - 1990
 التجاریة، العلوم في راهالدكتو شھادة لنیل مقدمة أطروحة ،النفط أسعار تقلبات ظل في النقدیة السیاسة إدارة في زائري الج المركزي البنك أداء تقیم نجاعي، ملیكة - 2

 .2019/2020 بالمسیلة، بوضیاف محمد جامعة ومحاسبة، بنوك تخصص
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 الجاري  مراكز الحساب وودائع التجار�ة، البنوك لدى الطلب تحت الودائع في تتمثل :الكتابیة النقود-

 حساب من الكتا�ة طر�ق عن تتداول والتي الخز�نة، لدى المودعة الخاصة والأموال التوفیر وصنادیق

 .آخر بنك حساب إلى بنك

  قبل من المسیرة الخاصة والودائع التجار�ة، البنوك لدى لأجل الودائع وتشمل :النقود أشباه -

 �السیولة �سمى ما تشكل فهي الاقتصاد�ة، للأعوان الموظفة الأموال تمثل والتي القرض، مؤسسات

 .M2 المحلیة

 في تتحكم أن ، 2020 سنة غا�ة إلى 2000 سنة من الممتدة الفترة طول عموما الجزائر بنك تمكن

على  البنك قدرة �عكس وهذا والقرض، النقد قانون  سبقت التي الفترة مع مقارنة النقد�ة الكتلة نمو معدلات

سنتین  �استثناء وذلك .النقد�ة السیاسة خلال من استعملها التي �الأدوات النقدي المعروض ضبط

على التوالي ، حیث لم یتم ضبط معدل  % 24.2و  %18.7التي سجلت معلات نمو  2007،2006

نمو الكتلة النقد�ة مقارنة �المعدلات المحددة من قبل مجلس النقد و القرض ، والتي تراوحت ما بین 

، ولكن  2007�النسبة لسنة %18.5و %17.5، وما بین  2006�النسبة لسنة  %15.5و 14.8%

 الكتلة نمو في الجزائر  بنك تحكم على دلیل وهذا النقدي، المعروض ضبط من �اقي السنوات تمكن

 :التالي الجدول خلال من ذلك توضیح و�مكن .1النقد�ة

 

 

 

 

 

 

                                                            
 . 167ص سابق، مرجع علي، بن بلعزوز - 1
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 ) .2020-2000: تطور الكتلة النقد�ة ومعدل السیولة للفترة ( 08الجدول رقم

 الوحدة : ملیار دینار جزائري.

الكتلة  أشباه النقود M1النقود  نقود �تابیة نقود ورقیة السنوات
 M2النقد�ة 

نسبة النمو 
M2)%( 

2000 484.5 563.7 1048.3 974.3 2022.5 13.03 
2001 577.2 661.3 1238.5 1235.0 2473.5 22.3 
2002 664.7 751.6 1416.3 1485.2 2901.5 17.3 
2003 781.4 5862.1 164.5 1656.0 3299.5 13.72 
2004 874.3 1291.3 2165.1 1478.7 3644.3 10.45 
2005 921.0 1516.5 2437.5 1632.9 4070.4 11.69 
2006 1081.4 2086.2 3167.6 1766.1 4933.7 21.21 
2007 1284.5 2949.1 4233.6 1761.0 5994.6 21.5 
2008 1540.0 3424.9 4964.9 1991.0 6955.9 16.04 
2009 1829.4 3114.8 4944.2 2228.9 7173.1 3.12 
2010 2098.6 3657.8                                                                        5756.4 25243.3 8280.7 15.44 
2011 2571.5 4570.2                                                                                                                                     7141.7 2787.5 9929.2 19.91 
2012 2952.3 4729.2 7681.5 3333.6 11015.1 10.94 
2013 3204.0 5045.8 8249.8 3691.7 11941.5 8.41 
2014 3658.9 5944.1 9603.0 4083.7 13686.7 14.61 
2015 4108.0 5153.1 9261.1 4443.4 13704.5 0.13 
2016 4497.2 4909.8 9407.0 4409.3 13816.3 0.81 
2017 4661.7 3980.4 9827.7 44578 14405.8 4.26 
2018 4997.0 4858.1 10995.4 5163.8 16159.2 11.1 
 .11ص 2021 ، 2012،  2008، 2005  للسنوات الثلاثیة الإحصائیة النشر�ات الجزائر، : بنكالمصدر
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 ) 2020-2000تطور الكتلة النقد�ة ومعدل السیولة للفترة (:  07 لشكل رقماا

 

  

 

 

 

 

 

 

 08من إعداد الطالبین �الإعتماد على معطیات الجدول السابق رقم  المصدر :

سجل  فبعدما لأخرى، سنة من النقد�ة الكتلة نمو في البارز التطور أعلاه الجدول خلال من نلاحظ

ملیار دج 11015.1إلى  2000ملیار دج سنة  1659.2 من M2توسع في نمو هذه الكتلة �مفهوم 

، �سبب تطبیق سیاسة توسعیة ، وذلك مرورا �عدة ارتفاعات خلال فترة الدراسة ، فمثلا في  2012سنة 

، �سبب 2001مقارنة بنسبة  %17.3دج أي بز�ادة قدرها ملیار  M22091.5 بلغت  2002سنة 

،  2002ملیار دج سنة  1742.7ملیار دج إلى  1313.6ارتفاع قیمة الأرصدة الخارجیة الصافیة من 

 M2بلغت  2004، و في سنة M2المشكل ل  M1وهذه الوضعیة واضحة من خلال العنصر النقدي 

، وهو منخفض مقارنة �معدل النمو  %10.5و �قدر ملیار دینار دج حیث سجلت معدل نم  3783ةقیم

، في حین تزایدة  M1، و�عود هذا التراجع الى توسع الكتلة النقد�ة   2003،  2002في السنوات 

، و�فسر هذا �التراكم المتزاید للادخار المالي للمؤسسات قطاع  % 8.5مجامیع اشباه النقود �معدل 
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 2006، في نها�ة  M2، و قد بلغت  1ل ودائع تحت الطلبو التي �ان معظمها على شك المحروقات

،و هو أكبر من معدل النمو  2005مقارنة بنسبة  %18.7ملیار دج بنسبة نمو  4827.6قیمة 

و  % 14.8و الذي یتراوح بین   2006المستهدف و المحدد من قبل مجلس النقد و القرض لسنة 

15.5 %  2. 

میزان  مستوى  على المسجلة الصافیة الخارجیة والموجودات البترولیة الجبا�ة موارد ساعدت وقد

،  2005ملیار دج مقارنة بنسبة  1335.3المدفوعات في التوسع النقدي ، حیث سجلت ز�ادة تقدر ب

) ملیار دج 6956.0،7178.7، 5994.6ملیار دج إلى ( 4827.6من في الارتفاع  M2واستمرت 

تجاوز المعدل المسجل  2007، هذا وفي سنة  على الترتیب  2009، 2008، 2007في سنوات 

وهذا ما یدل على   % 18.5و  %17.5المعدل المحدد من قبل مجلس النقد والقرض والذي یتراوح بین 

 . 3عدم السیطرة في معدل نمو الكتلة النقد�ة

ملیار دینار  11015.14مقابل  2013ملیار دینار في نها�ة د�سمبر  11941.51�قیمة  M2وقد قدر 

، وفي سنة 20124سنة بها تمیزت التي النقدي التوسع وتیرات تباطؤ یؤ�د ما هذا 2012في نها�ة سنة 

في العام الموالي  وسجل نقصا % 16.4ارتفاع �شكل معتبر قدر بـ  M1عرف المجمع النقدي  2014

و الذي استمر في  2015�ما �سبب الانخفاض الحاد في أسعار البترول الذي بدأ في  % 3.6قدره 

حدث عجز �بیر في الرصید الإجمالي لمیزان المدفوعات وتقلص حاد في الاحتیاطي النقدي  2016

�ما �ان علیه  % 0.79بنسبة  2016في سنة  M2مما تسبب في نمو ضعیف أو شبه منعدم في 

وهي أدنى نسبة مسجلة على مدار تطور عرض النقود في الجزائر   % 0.13بنسبة  2015الحال في 

راجع جزئیا إلى انخفاض ودائع القطاعات خارج  2015في  M2، وقد �ان الانخفاض في معدل نمو 

ات خارج راجع سببه إلى إنخفاض ودائع القطاع  2016المحروقات ، أما �النسبة لما حدث في 

. لیعود الإرتفاع من جدید  5 % 2.6) بینما ارتفعت ودائع المحروقات بنسبة  % -3.2المحروقات (

                                                            
 .174 ص ، ،  2005السنوي التقریر ،للجزائر والنقدي الاقتصادي التطور الجزائر، بنك-1
 .146ص ، ،  2006السنوي التقریر ،للجزائر والنقدي الاقتصادي التطور الجزائر، بنك-2
 180 ص ، ،  2007السنوي التقریر ،للجزائر والنقدي الاقتصادي التطور الجزائر، بنك -3
  152ص ، ،  2013السنوي التقریر ،للجزائر والنقدي الاقتصادي التطور الجزائر، بنك -4
 .   129ص ،  2017، التطور الاقتصادي و النقدي للجزائر ، سبتمبر  2016بنك الجزائر ، التقریر السنوي -5
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 % 11.1و  % 8.38حیث سجلت نسبة نمو  2018و  2017خلال سنتي  M2في الكتلة النقد�ة 

حت الطلب أساسا إلى الز�ادة في الودائع ت 2017في  M2على التوالي ، و�عود إرتفاع الكتلة النقد�ة 

 11.1و  2017لسنة  % 9.1�ما �قارب  M1، وز�ادة المجموع  % 20.5على مستوى المصارف بـ 

 .1 2018لسنة 

 2020-2000في الجزائر من  النقد�ة الكتلة مقابلاتتطور الفرع الثاني : 

 والتي للاقتصاد قروض وأ�ضا الدولة وقروض الخارجیة الأصول من النقد�ة الكتلة مقابلات تتكون 

 خلال النقد�ة الكتلة مقابلات تطور �مثل التالي والجدول النقود إصدار لعملیة الأساسیة العناصر تشكل

2000-2020 . 

 طرف من النقود وخلق إصدار عملیة تقابلها التي والدیون  الأصول مجموع النقد�ة الكتلة مقابلات تمثل

 :في تتمثل المقابلات هذه التجار�ة، والبنوك المر�زي  البنك

 و�مكن الصرف، واحتیاطات الصعبة والعملة الذهب من كل تمثل :الخارجیة الأصول صافيأولا : 

 نتیجة الأصول هذه على الحصول و�تم النقد�ة، للكتلة الخارجي المقابل الخارجیة الأصول اعتبار

 . الخارجي العالم مع البلد بها �قوم التي والمالیة التجار�ة العملیات

 الدولة مال تسیر التي هي العمومیة الخز�نة) : الخز�نة إلى المقدمة( الدولة إلي القروضثانیا : 

 الكتلة مقابلات أحد الخز�نة إلى المقدمة القروض تعتبر حیث ، نفقاتها تمو�ل و داتهااإیر  بتحصیل

 د،اوالأفر  المالیة والمؤسسات المر�زي  البنك من العمومیة الخز�نة تطلبها قروض عن عبارة وهي النقد�ة

 كمیة في تقلص إلى انخفاضها یؤدي كما المتداولة، النقود كمیة في الز�ادة إلى یؤدي ارتفاعها و�ن

 :مایلي فیها ونجد . النقود

 كا قبل من النقود من معین مبلغ حجز عملیة هي :البنوك �محفظة الموجودة العمومیة السنداتثالثا : 

 السندات هذه وتمثل العمومیة، الخز�نة لتمو�ل وسیلة الحجز هذا و�كون  العمومیة، الخز�نة لفائدة بنك
                                                            

   .134-133، ص  2020، التطور الاقتصادي و النقدي للجزائر ، دیسمبر  2018بنك الجزائر ، التقریر السنوي  - 1
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 . البنك �حدثها التي العملة كمیة من نسبة

 العجز لتغطیة وذلك النقود لطلب المر�زي  البنك إلى العمومیة الخز�نة أ تلج :المر�زي  البنك تسبیقات *

 . الحكومیة النفقات تحقیق في

 شبكة لدي والمنشآت داالأفر  �كونها التي الودائع في تتمثل :الخز�نة على والمنشآت داالأفر  على ذمم *

 ولأجل الطلب تحت حسا�اتا ( لدیه المفتوحة الحسا�ات مختلف خلال من وذلك العمومیة، الخز�نة

 ) . وسندات

 للعائلات المقدمة التسبیقات و للمؤسسات الممنوحة المستحقات وهي : الاقتصاد إلى القروضرا�عا : 

 المتداولة النقود كمیة في الز�ادة إلى یؤدي منحها لكون  للنقود المقابلات إحدى تعتبر القروض وهذه

 إلى �النسبة والعكس المتاحة، النقد�ة الوسائل ارتفاع إلى یؤدي الذي مستواها ارتفاع إلى �الإضافة

 .انخفاضها

 2020-2000في الجزائر من  النقد�ة الكتلة مقابلاتتطور :   09الجدول رقم

 قابلاتالممجموع  قروض الإقتصاد قروض الدولة الأصول الخارجیة السنوات
2000 776.0 677.5 993.7 2447.2 
2001 1310.7 596.7 1078.4 2958.8 
2002 1755.7 578.7 1266.8 3601.2 
2003 2342.6 423.4 1380.3 4146.2 
2004 3119.2 20.60 1535.0 4633.6 
2005 4179.7 939.20 1779.8 5026.3 
2006 5515.0 1304.1 1905.4 616.3 
2007 7415.5 2139.1 2205.2 7427.6 
2008 10246.9 3627.3- 2615.5 9235.1 
2009 10886.0 3483.3- 3086.5 10489.2 
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2010 11997.0 242.8- 3268.1 15022.3 
2011 13922.4 319.9 3726.5 17968.8 
2012 14940.0 3334.1- 4287.6 15893.5 
2013 15225.2 3235.4- 5156.3 17146.1 
2014 15374.5 1992.4- 6504.6 20246.7 
2015 15375.4 567.5 7277.2 23220.1 
2016 12596.0 2682.2 7909.9 23188.1 
2017 11227.4 4691.9 8880.0 24799.3 
2018 9485.6 6325.7 9976.3 25787.6 
2019 7598.7 7019.9 10857.8 25476.4 
2020 6518.2 9353.5 11182.3 27054 

  10ص ، 2021-2008النشرة الإحصائیة الثلاثیة ،، بنك الجزائر  على �الاعتماد ینالطالب إعداد من: المصدر

 2020-2000في الجزائر من  النقد�ة الكتلة مقابلاتتطور :  08الشكل رقم 

 

 09رقم  الجدول معطیات علي عتمادلإ�ا الطالب إعداد من :المصدر
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 .الخارجیة ولالأص صافيأولا : 

 للتكفل البلد إمكانیات تقیسنها أ أي العالم، دول �اقي على حقوق  خلق تتیح الخارجیة لأصولا

 حساب من)  الأجنبیة(  الخارجیة الأصول تحلیل و�مكن القصیر، الأجل في الإستراتیجیة �احتیاجاته

 �كون  ومصدرها المصرفي، الجهاز لدى الموجودة الدولیة الدفع وسائل مجموع وتشمل المدفوعات میزان

 .1 الداخل إلى الأشخاص تحو�لات الأموال، ؤوس لر  الصافیة المداخیل والخدمات، السلع صادرات

 للبلاد تتیح �حیث الاستیراد، احتیاجات مع یتماشى أن �جب الدولیة، الدفع وسائل من مخزون  حیازة إن

 في النقص وأ العجز فإن ذلك، من العكس على الخارج، من الواردات بتمو�ل یتعلق فیما آمان، هامش

 الاقتصادي النظام على وخیمة نتائج من یتبعه وما الواردات، اضطرا�ات في یتسبب قد الوسائل هذه

 مجموع من % 98 تقارب التي البترول عائد على الجزائر اقتصاد اعتماد و�سبب عامة، �صفة

( )  رقم الجدول خلال ومن ، 2 النفط �أسعار ومتعلق مرتبط الخارجیة الأصول حجم فإن الإیرادات،

 حیاناأ أخرى، إلى سنة من تختلف النسبة أن غیر سنة، كل مستمر ارتفاع في الأصول حجم أن نلاحظ

 المحروقات أسعار لوضعیة نتیجة تكون  النقصان أو الز�ادة وهذه انخفاضا تسجل وأحیانا ارتفاعا تسجل

، حیث أنها  2020ملیار دج سنة   6518.2إلى  2000سنة ملیار دج  776.0حیث إنتقلت من 

مقارنة �سنة     % 33.94ملیار دج نسبة نمو تقدر ب  1755.7إلى   2002ارتفعت في سنة 

ملیار  2342.6ب  2003 سنة نسبتها بلغت حیث الخارجیة، الأصول ارتفاع تواصل وقد .   2001

تمیزت �الاستقرار  2005، 2004،  2003، أما في السنوات  % 33.42دج بنسبة ز�ادة تقدر ب  

 في الارتفاع وهذا،  % 34.00،  % 33.15،  % 33.42،  % 33.94حیث بلغت على التوالي 

 5515.0إلى  2006ثم ارتفعت سنة  المحروقات، أسعار ارتفاع عن ناتجةالخارجیة  الأصول نسبة

و  %34.46حیث بلغت نسبة الز�ادة   2008،  2007ملیار دج و استمر هذا الارتفاع في سنتي 

  10886.0ارتفعت  إلى  2009و السبب في ذلك ارتفاع أسعار المحروقات في نها�ة  % 38.18

لز�ادة سجلت تراجعا �قدر ب ، حیث أن نسبة ا 2008بنسبة مقارنة  % 6.23ملیار دج بنسبة تقدر ب 

                                                            
                        168،ص 2005، رسالة ماجستیر ، كلیة العلوم الاقتصادیة ،البلیدة ،  السیاسة النقدیة و معالجة اختلال میزان المدفوعاتعمیروش  شریف ،  - 1
 .169، ص بق اسالرجع المعمیروش شریف ،   - 2



 .2020-2000الثالث : النظام المصرفي الجزائري و السیاسة النقد�ة الفصل 

  

 
117 

 نسبة ارتفاع وتواصل المحروقات أسعار على العالمیة المالیة الأزمة تأثیر إلى راجع وهذا % 83.68

 عن ناتج وذلك 13922.4 بلغ  2011و في سنة  11997.0لیبلغ  2010 سنة في الخارجیة الأصول

لتبلغ النسبة  2014،  2013،  2012السنوات  في مستمر الارتفاع و�قي المحروقات أسعار ارتفاع

 خلال نلاحظ ملیار دج .  15374.5ملیار دج ، و  15225.2ملیار دج و  14940.0على التوالي 

حیث  قیمتها في وتقلص الصافیة الموجودات في وانخفاض راجعت هناك أن 2016 و 2015 السنتین

التي فیها  2014ملیار دج على التوالي ، و �مقارنها �السنة  12596ملیار دج إلى  15375.4من 

 الكبیر الانخفاض إلى الانخفاض سبب و�رجعملیار دج ،  15734.5قیمة صافي الأصول الخارجیة 

 قدر والذي الوطنیة، العمل صرف سعر وانخفاض تدهور عنه نجم والذي البترول أسعار في والشدید

انخفاض و  2018و  2017عرفت السنتین  و لقد . 20161 سنة دولار 1 مقابل دج 12596.0ب 

ملیار دج ،  9485.6أي ما �مثل ب  2018في  %15.5و  2017في  % 10.9تراجع بنسبة 

 للرصید السلبیة التدفقات صافي عرفه الذي التقلص من �قلیل أدني هو والذي التقلص هذا و�فسر

 في تحسن من الرغم على الدولار مقابل الدینار الصرف سعر �انخفاض المدفوعات، زان لمی الإجمالي

 . 20182و  2017بین )  الصرف احتیاطات تشكل التي العملات( الدولار مقابل الأورو صرف سعر

 ثانیا : القروض المقدمة على الدولة . 

و مع تحسن  2002،  2001،  2000سجلت القروض المقدمة إلى الدولة تذبذ�ا  في السنوات 

 2000نها�ة  في بلغت حیث القروض هذه انخفضت النفط أسعار ارتفاع وخاصة الاقتصاد�ةالأوضاع  

ملیار دج ، ثم عادت   596.7لتبلغ  2001ملیار دج ، ثم زاد انخفاضها  في نها�ة    677.5حوالي 

لتبلغ  2003بنسبة طفیفة ، حیث أنه تراجعت هذه القروض سنة  2002تفعت في نها�ة سنة فار 

 �عبر التراجع وهذاملیار دج   20.60بلغ  2004ملیار دج  و هذا التراجع في القروض سنة  423.4

 حیث �الانخفاض القروض هذه واستمرت .لها صافیة مستحقات إلى لدولةل المقدمة القروض تحول عن

ملیار دج و سنة  1304.1ب  2006ملیار دج و سنة  939.20ب   2005 سنة نسبتها بلغت
                                                            

 الماستر، شھادة لنبل مذكرة)  ،2016 – 2000الفترة(    في  زائرالج في النقدي العرض ضبط في النقدیة السلطة دور ،فرجاني فاطمة  و صبراني محبوبة     - 1
  54ص  ، أدرار- رایةد،  أحمد جامعة وبنكي، نقدي اقتصاد تخصص

 .  136، ص  2020دیسمبر ، للجزائر والنقدي التطور الاقتصادي  2018السنوي التقریر ، زائرالج بنك - 2
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 هذه واستمرت،  2009ملیار دج سنة  3627.3ملیار دج ، و ما نسبته   2139.1ب  2007

 السنوات في الانخفاض واستمرملیار دج  242.8ب  2010 سنة بلغت حیث �الانخفاض القروض

ملیار دج  و  -3334.1ملیار دج  319.9على التوالي  2014،  2013،  2012، 2011

 صافیا دائنا الدولة تعد لم 2015 سنة منذ مرةو لأول ملیار دج .  -1992.4ملیار دج ،  -3235.4

 تحتملیار دج  567.5 الدولة على المصرفي النظام القروض صافي بلغ حیث المصرفي النظام تجاه

 .1 الدولة على المصارف استحقاقات وارتفاع الموارد ضبط صندوق  قائم انخفاض أثر

ملیار دج في  2682.2منتقلا من  %74.9 ب قدر ارتفاعا عرف قد الدولة الموجهة القروض صافي

ملیار دج  6325.7إلى  % 34.8�مقدار ،  2017ملیار دج في نها�ة  4691.9إلى  2016نها�ة 

 7019.9التي انتقلت  ، تحت أثر تز�د مستحقات بنك الجزائر على الخز�نة العمومیة  2018في نها�ة 

ذلك �الرغم من انخفاض  2020ملیار دج في نها�ة  9353.5إلى  2019ملیار دج في نها�ة 

  .  2مستحقات المصارف التجار�ة على الدولة 

 الاقتصاد :ثالثا : قروض المقدمة إلى 

 المالیین غیر الاقتصاد�ة الأعوان إلى المصرفي الجهاز طرف من الممنوحة القروض عن عبارة وهي

 :3 القروض هذه من نوعین بین ونمیز تهماحتیاجا مواجهة أجل من

 حیث النقد�ة، السیولة من حاجاهم لتلبیة التجار�ة البنوك إلى الجزائر بنك طرف من المقدمة القروض -

 لقاء التجار�ة البنوك تقدمها التي التجار�ة الأوراق خصم �إعادة القیام أساس على القروض هذه تقدم

 .للإقراض الأخیر الملجأ �صفته الجزائر لبنك المالیین غیر الاقتصادیین الأعوان مع تعاملها

 الشیكات �استعمال معین �مقدار الاقتصادیین الأعوان لصالح التجار�ة البنوك عن الصادرة القروض -

 .التحو�لات أو
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ملیار دج ثم   993.7 نسبة 2000 سنة بلغت حیث التذبذب في الاقتصاد إلى المقدمة القروض بدأت

 �النسبة مقارنة ارتفاعا تسجل سنة و�ل د�سمبر شهر في و�التحدید 2002في سنة  1266.8بلغت 

 للقروض، الجدیدة �الانطلاقة 2002 عام أ�ضا تمیز حیث النقصان أو �الز�ادة إما تختلف وقد السا�قة

سنة  1380.2إلى دج لیارم 1266.8 من الاقتصاد إلى المقدمة القروض في الفائضة الز�ادة أدت كما

 ذات القروض على الرقا�ة لتضییق نظرا % 7.3، حیث انخفض معدل نموها إلى  2003

 النقدي المضاعف طر�ق عن الاقتصاد وتمو�ل النقد�ة السیاسة بین العلاقة تحدید كنالمخاطر،و�م

 والكتلة المر�زي  البنك �صدرها التي ساسيالأ النقد بین العلاقة هو النقدي والمضاعف خاصة،

. �ما مثلت  2005سنة  1779.8و  % 11.02سجلت نموا قدره  2004بینما سنة   M2النقد�ة

من إجمالي الناتج  54.6ملیار دج و التي بلغت  2205.2ب  2007القرض إلى الاقتصاد في نها�ة  

وذلك  2006في  % 12.16مقابل  2007سنة  15.2وقد زادت بنسبة الداخلي خارج المحروقات 

 2615.5دمة إلى الاقتصاد من ، �ما ارتفعت القروض المق  M2�التوازن مع الانتعاش و تأثر توسع 

 لانتعاش المستمر، وهو ما یؤ�د الطا�ع  2009ملیار دج سنة  3086.5إلى  2008دج سنة  ملیار

ب  2010سنة  بلغت حیث الأخیرة السنوات في إلى الاقتصاد المقدمة القروض واستمرت الاقتصاد،

 على،  2014،  2013،  2012،  2011وفي السنوات  2009ملیار دج مقارنة نسبة  3268.1

 3726.5على التوالي  بلغت حیث المستمر �الارتفاع الاقتصاد إلى المقدمة القروض تمیزت التوالي

 2015ملیار دج  لسنة  7277.2إلى  . 1ملیار دج 6504.6، 5156.3،  4287.6ملیار دج ، 

 سنة خلال یدتاز ت قبلها، التي �السنة مقارنة ارتفاع سنة كل تسجل أنها فنلاحظ، % 11.9بنسبة   

 زایدتوت البنوك موارد تراجع ظل في ذاوهملیار دج  7909.9حیث بلغت  ،% 8.4بنسبة عن 2016

ملیار دج في   9976.3، و�الغة  2017،  في %12.3، مقابل %12.4ب  2018 سنة خلال

20182  . 
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 خلاصة الفصل : 

 وعلى الجزائري  المصرفي النظام بتكو�ن قامت الاستقلال، ومنذ الجزائر �أن نجد الفصل هذا خلال من

 الجهاز عمل عرفه الذي للقصور نظرا إصلاحات عدة الأخیرة هذه شهدت كما المر�زي، البنك رأسه

 ظل في وذلك المصرفي النظام عن الأول المسؤول هي العمومیة الخز�نة كانت البدا�ة ففي المصرفي،

الجزائر �عدة  وقامت السوق، اقتصاد نحو التوجه غا�ة إلى ذلك و�قي والمخطط، الإداري  التسییر

�الإضافة إلى تعدیلات التي  1990) و لعل أهمها قانون النقد و القرض 1986،1988إصلاحات (

 .وأهدافها أدواتها وابراز  النقد�ة السیاسة مجال تبعته ، خاصة في

 السیاسة معالم تكن لم والقرض النقد قانون  صدور قبل �أنه القول فیمكن الأخیرة، هذه مسار عن أما

 �شكل وأهداف �أدوات نقد�ة سیاسة ظهرت القانون  هذا �عد ولكن الجزائر ، في ومطبقة واضحة النقد�ة

 .سا�قه من أفضل

 واستعملت أهدافها، لتحقیق فعالیة أكثر لتكون  مباشرة غیر أدوات الألفیة خلال الجزائر اعتمت وقد

 امتصاص في نجحت �أنها القول و�مكننا .للفائدة المغلة الودائع وتسهیلات السیولة استرجاع أداة  خاصة

 تبقى ولكن .الاستقرار النقدي حققت قد تكون  و�ذلك الفترة، هذه خلال عرفتها التي الفائضة السیولة

 .الاجتماعیة لأهدافها إدراكها وعدم المحروقات لقطاع تبعیتها من تعاني الجزائر
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 خاتمة العامة : ال

 و التوصیات و البحث نتائج و الفرضیات اختبار نتائج و العامة الخلاصة على العامة الخاتمة تحتوى 

 .البحث أفاق

 العامة:  الخلاصة 1-

 ضبط في النقد�ة السیاسة دور هو ما :في المتمثلة و المطروحة الإشكالیة عن الإجا�ة �حثنا استهدفا

 في النقدي العرض ضبط في النقد�ة السیاسة ساهمت مدى أي إلى :أي الجزائر؟، في النقدي العرض

 البحث تقسیم الدراسة هذه منا فتطلب ، 2020سنة  غا�ة إلى 2000 سنة من الممتدة الفترة في الجزائر

 .فصول ثلاثة إلى

مفاهیم للسیاسة  عدة قدمنا �عدهاالنقد�ة،  للسیاسة النظري  الإطار إلى فیه التطرق  تم الأول الفصل

 الأحكام و التشر�عات و التدابیر و الإجراءات مجموعة �أنها تتفق لكنها الظاهر في التي تختلف النقد�ة 

 لا �حیث النقدي المعروض حجم على للتأثیر النقد�ة السلطة تتخذها التي الأوامر و القوانین و التعلیمیة

 إلى یؤدي الذي الحد عن ینقص لا و تضخم ظهور إلى یؤدي الذي الحد عن المعروض هذا یز�د

 عبر دورها و طبیعتها حیث من النقد�ة للسیاسة البنیوي  التر�یب تتبع و فهم أجل من و كساد، ظهور

 النقد�ة السیاسة بتحلیل اختصت التي النظر�ات استعراض من الضرورة كان الاقتصادي الفكر مدارس

 من النقدو�ون، ثم الكینز�ین ثم الكلاسیك منظور من بدءا المختلفة الاقتصاد�ة المدارس نماذج إطار في

 و البطالة بین نهائي كهدف تثبت حیث ظرفیة اعتبارها إلى صورة �أي تؤثر لا محاید دورها اعتبار

 النقدو�ون  جاء أن إلى المالیة، للسیاسة �النسبة ثانو�ة و وسیط، كهدف الفائدة �سعر تأخذ و التضخم

 أنواع السیاسة النقد�ة .تحدثنا عن ثم فعالیة،  أكثر �اعتبارها النقد�ة السیاسة و للنقد الاعتبار ردوا الذین

 الأدوات فمن مباشرة، غیر أخرى  و المباشرة الأدوات في المتمثلة و النقد�ة السیاسة أدوات إلى تطرقنا ثم

 السوق  عملیات الخصم، إعادة معدل في فتنحصر المباشرة غیر أما القرض، تأطیر سیاسة نجد المباشرة

 من تتكون  التي و النقد�ة السیاسة أهداف إلى تطرقنا هذا �عد ثمالإجباري،  والاحتیاطي المفتوحة

 ظروف و الاحتیاطات مجمعات هي و المتغیرات من مجموعتین على تشتمل التي الأولیة الأهداف
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 السعر�ة الاستهدافات هما و أ�ضا مجموعتین من أ�ضا تتكون  التي و الوسیطة الأهداف و النقد، سوق 

 تتمثل فهي الثانیة المجموعة أما النقد صرف معدل و الفائدة معدل على الأولى تشمل حیث الكمیة و

 على القدرة للقیاس، القابلیة منها المعاییر من مجموعة وفق �كون  اختیارها و النقد�ة، المجمعات في

 هي التي و النهائیة الأهداف ثم النهائي، الهدف على �الأثر التنبؤ إمكانیة و الوسیط، الهدف في التحكم

 عال نمو معدل تحقیق و الأسعار، مستوى  في استقرار تتمثل التي و الكلیة الاقتصاد�ة السیاسة أهداف

 یبقي أنه غیر الكاملة، العمالة جانب إلى المدفوعات میزان في التوازن  تحقیق و الاقتصادي، النمو من

قنوات ابلاغ  إلى تطرقنا الأخیر في و الأخرى، �الأهداف مقارنة رئیسي هدف الأسعار استقرار هدف

 نظر�ة تشمل التي و السندات أسعار قناة و الصرف، سعر قناة الفائدة، سعر قناة هي و النقد�ة السیاسة

 قناة و البنكي الإقراض قناة تشمل التي الائتمان قناة و الاستهلاك، على الثروة أثر و لتو�ین Qالمعامل

 .الأعمال منشآت میزانیات

 البنك إلى فتطرقنا النقدي، العرض ضبط في النقد�ة السلطة دور لدراسة خصصناه فقد الثاني الفصل أما

 رمز�ته �ستمد و النقد�ة السلطة �عد فهو المر�زي  �البنك یتعلق فیما و النقدي، العرض و المر�زي 

 �مراحل مرت التي و الإصدار أنظمة فق و القانونیة النقود لإصدار احتكاره من انطلاقا نقد�ة كسلطة

 كمیة فهو النقدي العرض أما بها، �قوم التي الوظائف خلال من الاقتصاد في دوره �ظهر و مختلفة،

 التي النقود كافة على المتداولة النقود تشتمل حیث معینة زمنیة فترة خلال ما مجتمع في المتداولة النقود

 العادات و الاجتماعي و الاقتصادي للتطور وفقا أشكالها تختلف التي و المؤسسات و الأفراد �حوزها

 أو الحكومة عن النقد�ة السیاسة عزل تعني لا التي و المر�زي  البنك استقلالیة إلى تطرقنا و المصرفیة،

 السیاسة إدارةفي  التام الاستقلال المر�زي  البنك منح في تتمثل إنما و للدولة العامة الاقتصاد�ة السیاسة

 أساس على یتم تحدیدها الدرجة هذه و أخرى  إلى دولة من المر�ز�ة البنوك استقلالیة درجة تختلف حیث

 في تتمثل التي و الاقتصاد�ة منها و القانوني �الجانب تتعلق التي و القانونیة منها المعاییر من مجموعة

 و المستهدف التضخم معدل تحدید على المر�زي  البنك قدرة مدى و النقد�ة، السیاسة أهداف تعدد مدى

 تزاید لما و النقد�ة، السیاسة تنفیذ في المر�زي  البنك حر�ة مدى و للحكومة، القروض منح إمكانیة مدى

 للاستقلالیة المؤ�دة المبررات بینا المر�ز�ة، للبنوك أكبر استقلالیة �إعطاء الأخیرة العشر�ة في الاهتمام
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 على المر�ز�ة البنوك استقلالیة موضوع تناولت التي الدراسات اتفقت لما و لها، المعارضة المبررات و

 في استقلالیة البنوك أكبر الأمر�كیة المتحدة الولا�ات و سو�سرا و ألمانیا من لكل المر�ز�ة البنوك أن

 أن و النقود �إصدار �قوم الذي هو المر�زي  البنك أن إلى توصلنا ، النقود خلق �خص فیما أماالعالم. 

 و النقد�ة، الكتلة �مقابلات  تسمى أصول ثلاثةعلى  المر�زي  البنك �حصول إلا یتم لا الإصدار هذا

 المقدمة القروض و الدولة، إلى المقدمة القروض و الأجنبیة، العملات و الذهب من الموجودات: هي

 و خلق لقیاس أنه بینا و العمومیة، الخز�نة و التجار�ة البنوك مهمة فهي النقود خلق أما الاقتصاد، إلى

 المضاعف و وجوده، عدم و نقدي تسرب وجود حالتي في الائتمان مضاعف على نعتمد النقود عرض

 في الدول �عض تجر�ة إلى تطرقنا الأخیر في و النقدي، العرض في التغیر مقدار یوضح الذي النقدي

 المتحدة الولا�ات تجر�ة هي و المتقدمة للدول �النسبة �أخذ تجر�تین قمنا و النقد�ة السیاسة مجال

 أجل من تونس، و مصر تجر�ة هي و عر�یتین دولتین تجر�ة جانب إلى فرنسا، تجر�ة و الأمر�كیة

 .المستهدفة المعالم رسم و العبر استلهام

-2000لنظام المصرفي الجزائري و السیاسة النقد�ة   خصصناه فقد الأخیر، و الثالث الفصل أما

 النقد�ة السیاسة �أدوات یتعلق فیما خاصة إلیها، تطرقنا التي النظر�ة إسقاط الجوانب اجل من،  2020

 الذي الجزائري  المصرفي النظام تطور إلى فتطرقنا النقدي، العرض لضبط الجزائر بنك استعملها التي

 تطوره. أثناء مراحل �عدة مر

 مست بتعدیلات تمیزت 2020-2000  الفترة الجزائر في النقد�ة السیاسة مسار تطور �خص وفیما

 تقسیم إلى دفته كانت والتي 01-01 الأمر بها جاء التي التعدیلات أهمها ومن 10-90 النقد قانون 

 وتسییر إدارة على �شرف الذي الإدارة مجلس من یتكون  الأول جهاز�ن إلىو القرض  النقد مجلس

 النقد مجلس من یتكون  والثاني القانون  في علیها المنصوص الحدود ضمن المر�زي  البنك شؤون 

جلس إدارة ، و تعدیلات التي جاء دوره �م عن والتخلي النقد�ة السلطة دور �أداء مكلف وهو والقرض

إلى البرامج الاقتصاد�ة  ، إضافة 04-10و تعدیلات التي جاء بها الأمر  11-03بها الأمر الرئاسي 

 . 2020-2000المنتهجة خلال هذه الفترة 
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من خلال الأهداف السیاسة  2020-2000كما تطرقنا إلى تأثیر السیاسة على العرض النقدي فترة 

النقد�ة في الجزائر التي تتلخص في هدف توازن میزان المدفوعات ، هدف استقرار الأسعار هدف النمو 

الاقتصادي ، إضافة إلى أدوات السیاسة النقد�ة في الجزائر منها معدل إعادة الخصم الذي �ستعمله بنك 

 الإجباري  والاحتیاطي النقصاننح القروض �الز�ادة أو الجزائر للتأثیر في مقدرة البنوك التجار�ة على م

   مجموع من إما �حسب احتیاطي لتكو�ن ومغلق خاص حساب �فتح التجار�ة البنوك ألزمت والذي

 عن عبارة وهي السیولة، استرجاع وأداة  منها لجزء أو توظیفها مجمل من و�ما منها، لجزء أو ودائعال

 في تتمثل والتي المفتوحة، السوق  وعملیات الجزائر بنك لدى الودائع لفائض واختیاري  طوعي إیداع

 6 من أقل هاتار�خ �كون  التي العمومیة، السندات وشراء لبیع النقد�ة السوق  في الجزائر بنك تدخل

 فبدأت الجزائر، في الكتلة تطور عن وأما القروض، منح �غرض أو للخصم قابلة خاصة وسندات أشهر،

 العائدة التسلیفات عن مجموعها في تعبر التي ومقابلتها النقود أشباه إلى الكتابیة النقود، الورقیة، �النقود

 الصافیة، الخارجیة الأصول في تمثلت والتي النقود، مصدر هي والتي النقد وشبه النقد لمصدري 

 .الدولة إلى المقدمة والقروض الاقتصاد إلى المقدمة القروض

 نتائج اختیار الفرضیات : 

 الفكر مدار عبر تطورها على مشتملا الشامل، مفهومه في النقد�ة للسیاسة النظري  الإطار یتمثل -1

 ما وهذا السیاسة هذه إبلاغ قنوات إلى ولاوص النقد�ة السیاسة وأهداف �أدوات مرورا المختلفة الاقتصادي

 .الأول الفرضیة صحة یؤ�د

 نقد�ة كسلطة المر�زي  البنك اعتبار خلال من النقدي المعروض ضبط في النقد�ة السلطة دور یبرز -2

 كمیة أدوات خلال من لتنفیذها الملائمة الوسائل واختیار النقد�ة سیاسةال توجهات تحدید من �مكّنه هذا

 .الثانیة الفرضیة صحة یؤ�د ما وهذا ونوعیة

 �قدر تمتع متى المر�زي  البنك أن كون  في النقد�ة السیاسة أداء على المر�زي  البنك استقلال یؤثر 3-

 تحقیق في المساهمة ثم ومن النقد�ة السیاسة أداء على إ�جا�ا ذلك انعكس �لما الاستقلالیة من عال
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 الاستقلالیة معاییر تحقیق مدى حسب لأخرى  دولة من ةالاستقلالی درجة وتختلف النهائیة، الأهداف

 .الثالثة الفرضیة صحة یؤ�د ما وهذا

 أبرزها الإصلاحات مختلف في الجزائر في النقد�ة السیاسیة على طرأت التي التغیرات أهم تتمثل -4

 ما وهذا التكیف �إعادة الخاص 1988 و�صلاح 1986 النقدي والإصلاحم 1971 المالي الإصلاح

 .الرا�عة الفرضیة صحة دیؤ�

 :الدراسة نتائج

 :أهمها النتائج من مجموعة إلى للوصول الدراسة هذه اتنقاد قد

 السلطات قبل من تستخدم الاقتصاد�ة السیاسة مكونات من أساسیا مكونا النقد�ة السیاسة تعتبر *

 الاقتصاد�ة الأهداف إلى والوصول له الاستقرار وتحقیق النقدي العرض في التحكم سبیل في النقد�ة

 .العامة

 أدوات ذلك في و�ستخدم وتنفیذها النقد�ة السیاسة تصمیم عن المباشر لالمسؤو  المر�زي  البنك �عتبر *

 الاقتصاد�ة الأوضاع حسب هذا أخرى  إلى دولة من تختلف فعالیتها درجة أن إلا مباشرة وغیر مباشرة

 .نجاحها شروط توفر ومدى السائدة

 لهذه �كون  خلالها من والتي النقد�ة السلطة استقلالیة درجة على النقد�ة السیاسة فعالیة تتوقف *

 .النقدي المعروض في التحكم فعالیة السیاسة

 قانون  خاصة الشاملة، الاقتصاد�ة الإصلاحات ارإط في إصلاحاتالجزائري  المصرفي النظام عرف *

 إلى النقد�ة والسیاسة المصرفي الجهاز وتنظیم تسییر في نوعیة نقلة �حق �عتبر الذي والقرض النقد

 الأولیة الأهداف على للتأثیر واستخدامها النقد�ة الأدوات بتحدید تبدأ التي الأهداف من مجموعة تحقیق

 الأهداف إلى الوصول أجل من وذلك الوسطیة الأهداف على التأثیر ثم النقد�ة، السلطات اختار التي

 الأهداف أن على واسع اتفاق هناك وعموما العامة، الاقتصاد�ة السیاسة ضوء في رسمتها التي النهائیة

 :وهي النقد�ة للسیاسة والنهائیة الوسطیة
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 .للأسعار العام المستوى  في الاستقرار تحقیق -

 .الاقتصادي النمو من عال معدل تحقیق -

 .المدفوعات میزان في التوازن  تحقیق -

  الجزائر�ة النقد�ة السلطة استقلالیة مؤشرات مستوى  على واضح تراجع �شكل 11-03*صدور القانون 

 لاستقرار قانوني و�رساء �إعطاء النقد�ة سةالسیا هدف حول الغموض أزال 04-10*إن صدور الأمر 

 صر�ح للسیاسة النقد�ة.  كهدف الأسعار

 مع تتلاءم المعروضة النقود كمیة لجعل فیه والتحكم النقدي العرض ضبط على النقد�ة السیاسة تعمل*

 النقود وأشباه الكتابیة النقود الورقیة، النقود في تتكون  الجزائر في النقد�ة الكتلة أن حیث الحقیقي، الإنتاج

 الخارجیة، الأصول من تتكون  فهي تهامقابلا عن أما) 2020-2000( الفترة طول تطورا عرفت التي

 إلى المقدمة القروض سجلت حیث الدولة، إلى المقدمةالقروض  الاقتصاد، إلى المقدمة القروض

 . 2004سنة   منذ مستمرا ارتفاعا الاقتصاد

 الاقتراحات و التوصیات : 

 :هي إدراجها �مكن التي والاقتراحاتمن بین التوصیات 

 22 المادة و�رجاع الحكومي التمثیل تخفیض خلال من المر�زي  البنك استقلالیة تعز�ز على العمل -

  .وأعوانه المحافظ وعزل بتعیین والمتعلقة 10-90من قانون النقد و القرض 

 السلطة مهمة من تصعب التي سرعتها و المعاملات تسهیل �غرض الالكترونیة النقود دراجإ ضرورة -

 .المتداولة النقد�ة الكتلة حجم في التحكم في النقد�ة

 لجمهور ونشرها الإحصائیة المعلومات توحید على �عمل قوي  حصائيإ جهاز توفیر منلابد  -

 بین الثقة و�خلق جهة من العلمیة الأ�حاث للطلبة �سهل أن شأنه من الذي الأعمال وأصحاب المواطنین

 . الأجنبي الاستثمار تفعیل إلى إضافة أخرى، جهة من والمواطنین الدولة



 الخاتمة العامة

  

 
127 

 :البحث آفاق

 �عض وهناك ونقائص، قصور هناك أن ندرك أننا إلا الموضوع جوانب �كل الإلمام إلى سعینا أننا رغم

 لبحوث انطلاقة النقاط هذه تكون  أن نرجو المراجع، ونقص الوقت لضیق نظرا ندرسها لم التي النقاط

 :قادمة

 .النقد�ة السیاسة فعالیة على الجزائر بنك استقلالیة انعكاس -

 .الأخرى  الاقتصاد�ة السیاسات على النقد�ة السیاسة أثر -

 .المتقدمة والدول النامیة الدول بین ما النقد�ة الإصلاحات بین مقارنة دراسة -

 .الدولیة التغیرات ظل في النقد�ة السیاسة تحد�ات -

 .الاقتصاد�ة التنمیة مسار تحقیق في النقد�ة السیاسة دور دراسة -
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 ماستر، مذ�رة ،)الجزائر حالة دراسة( التضخم مكافحة في النقد�ة دورالسیاسة عمران، ولید -6
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