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 شكر و عرفان

 
 تسُ الله اٌشحّاْ اٌشح١ُ

ستٟ أٚصعٕٟ أْ أشىش ٔعّره اٌرٟ أٔعّد عٍٟ ٚ عٍٝ ٚاٌذٞ ٚ أْ أعًّ صاٌحا "

 .  "ذشضاٖ ٚ أدخٍٕٟ تشحّره فٟ عثادن اٌصاٌح١ٓ

 صذق الله اٌعظ١ُ

 (99سٛسج إًٌّ ا٠٢ح )

ٌعٍُ ِا ٌُ ٔىٓ ٔعٍُ ٚ أعطأا لثً وً شٟء ٔشىش الله عض ٚ جً اٌزٞ سصلٕا ِٓ ا
اٌمٛج ٚاٌّمذسج ِا ٔحراجٗ ٌٍٛصٛي إٌٝ ٘زا اٌّسرٜٛ ٚ إذّاَ عٍّٕا اٌّرٛاضع. ِٚا 

 اٌرٛف١ك إلا تالله.

ٚٔصٍٟ ٚٔسٍُ عٍٝ خاذُ الأٔث١اء ٚ اٌّشس١ٍٓ صاحة اٌخٍك اٌعظ١ُ ِحّذ صٍٝ الله 
 ٌشا٘ذ٠ٓ.ع١ٍٗ ٚسٍُ.اٌزٞ أدٜ الأِأح ٚ تٍغ اٌشساٌح ٚ ٔحٓ عٍٝ رٌه ِٓ ا

 ٔرمذَ تأسّٝ عثاساخ اٌشىش ٚ أخٍصٙا إٌٝ:

الأسرار اٌّششف عثذ الله ٔٛس اٌذ٠ٓ عٍٝ ٔصائحٗ ٚ ذٛج١ٙاذٗ اٌم١ّح دْٚ أْ ٕٔسٝ 
الأسرارج تاستاس ٚالأسرار  –ذمذ٠ُ اٌشىش اٌجض٠ً إٌٝ وً ِٓ الأساذزج: الأسرار تٍعشتٟ 

 ٌعًّ.ِسى١ٓ عٍٝ ِا ٌم١ٕا ُِٕٙ ِٓ عْٛ ٚ ِساعذج لإٔجاص ٘زا ا

وّا ٔشىش وً ِٛظفٟ اٌٛواٌح اٌٛط١ٕح ٌذعُ ذشغ١ً اٌشثاب ٚ ٔخص تاٌزوش اٌس١ذ 
 لٛس٠شٟ ِحّذ اٌزٞ اسرمثٍٕا ٚ أفادٔا تاٌّعٍِٛاخ.

 وً أساذزج جاِعح اٌذورٛس ِٛلاٞ اٌطا٘ش سع١ذج.

 وً عّاي اٌّىرثح

إٌٝ ِٓ ل١ً ف١ُٙ ِٓ عٍّٕٟ حشفا صشخ ٌٗ عثذا، ج١ّع أساذزذٕا طٛاي ِشٛاسٔا 
 ذساسٟ.اٌ

 ٚإٌٝ وً ِٓ ساعذٔا فٟ إٔجاص ٘زا اٌعًّ ِٓ لش٠ة أٚ تع١ذ.

 

 



 

 إىداء 
 بسم الله الرحمان الرحيم

 و قل اعملوا فسيرى الله عملكم و رسولو و المؤمنون و ستردون إلى عالم الغيب"

 "و الشهادة فينبئكم بما كنتم تعملون
 صدق الله العظيم

 من سورة التوبة 509الآية 
الليل إلا بشكرك و لا يطيب النهار إلا بطاعتك.. و لا تطيب اللحظات إلا بذكرك .. و  إلهي لا يطيب

 لا تطيب الآخرة إلا بعفوك .. و لا تطيب الجنة إلا برؤيتك الله جل جلالو.
إلى من بلغ الرسالة و أدى الأمانة .. و نصح الأمة.. إلى نبي الرحمة و نور العالمين .. سيدنا محمد 

 و و سلم.صلى الله علي
إلى ملاكي في الحياة .. إلى معنى الحب و إلى معنى الحنان و التفاني.. إلى بسمة الحياة وسر 
 الوجود إلى من كان دعائها سر نجاحي و حنانها بلسم جراحي إلى أغلى الحبايب أمي الحبيبة.

من أحمل اسمو بكل إلى من كللو الله بالهيبة و الوقار .. إلى من علمني العطاء بدون انتظار .. إلى 
افتخار .. أرجو من الله أن يمد في عمرك لترى ثمارا قد حان قطافها بعد طول انتظار و ستبقى  

 كلماتك نجوم أىتدي بها اليوم و في الغد و إلى الأبد.. والدي العزيز.
ؤل إلى توأم روحي و رفيق دربي .. إلى صاحب القلب الطيب و النوايا الصادقة .. إلى من أرى التفا

بعينو و السعادة في ضحكتو .. إلى من معو سعدت، و برفقتو في دروب الحياة الحلوة و الحزينة 
 سرت .. إلى من عرفت كيف أجده و علمني أن لا أضيعو .. زوجي الغالي.

إلى من أفتقدىا .. إلى من يرتعش قلبي لذكرىا .. إلى من أودعتني لله .. إلى روح أمي الثانية الفاضلة. 
 دة زوجي رحمها الله".." وال

إلى من بهم أكبر و عليهم أعتمد .. إلى شموع تنير ظلمة حياتي .. إلى من بوجودىم أكتسب قوة و 
 محبة لا حدود لها.. إلى من عرفت معهم معنى الحياة .. إخوتي و أخواتي.

 اتي حفظهم الله.إلى الوجوه المفعمة بالبراءة.. إلى النفوس البريئة.. إلى رياحين حياتي. . أبناء أخو 
 إلى عائلتي الثانية و سندي بعد عائلتي . . عائلة زوجي الكريمة كبيرا و صغيرا.

إلى أختي التي لم تلدىا أمي .. إلى من تحلو بالإخاء و تتميز بالوفاء و العطاء إلى منبع الصدق 
 الصافي صديقتي فاطنة.

 ريق النجاح والخير أسمهان.إلى من شاركتني مشاق ىذا العمل .. إلى من سارت معي على ط
 إلى كل صديقاتي من قريب أو من بعيد.

 و أخص بالذكر طلاب قسم العلوم التجارية تخصص بنوك وأعمال. ;605/:605إلى كل دفعة 
 إلى كل من سعتهم ذاكرتي و لم تسعهم مذكرتي.                                                   

 ةمختاري
 

 
 

 



 

 
 الاهداء

جد اولا بخشوع حمدا لله على توفيقه لنا في اتمام هذا البحث المتواضع  اس
راجين منه ان يشفعنا بما علمنا ويزيدنا علما هذا بان اصبنا فمن الله وان  

 اخطانا فمن انفسنا ومن الشيطان

الى الشمعة التي احرقت نفسها لتضيئ طريقي واللتي تمثل البداية  
 غالية حفظها الله.والنهاية لكل فرحة حياتي امي ال

الى من كان يغرق ويطفو في بحر الحياة يق اوم ويق اوم لكي يضع  
 مصيري من اجل حياة يبنيها لي كما اريد ابي حفظه الله.

 الى كل اخوتي واخواتي والى جميع الاهل والاق ارب.

 الى كل من تمنت لي الخير كله جدتي اطال الله في عمرها.

ن والى بشرى الغالية و الى من  الى كل صديق اتي مخطارية و ايما
 شاركني مشاق هذا العمل اختي التي لم تلدها امي فخات مخطارية.

 الى من ساعدني من قريب او من بعيد و لو بابتسامة.

 و الى جميع اساتذة وعمال وطلبة العلوم التجارية والاقتصادية.

 لكحل اسمهان
 



 فهرس المحتويات
 

 

 ملخص:

تهدؼ ىذه الدراسة إلذ إبراز الأبنية الكبتَة للبنوؾ في بسويل الاستثمار ك في النهوض بالتنمية ك تطوير الاقتصاد ككل 
 حيث قمنا في بوثنا ىذا بالتعرؼ على البنوؾ كإبراز أىم كظائفها ك أنواعها كإظهار علبقة ىده الأختَة بالاستثمارات.

حيث قمنا بالتعرؼ على الاستثمار ك أنواعو ك أىم القرارات الاستثمارية كبعد ذلك قمنا بالتطرؽ للتمويل كتعرفنا 
 على مفهومو ك أبنيتو كأنواعو كمصادره بالإضافة إلذ التمويل البنكي.

بظحت  -سعيدة -باب النظرية بدراسة تطبيقية ككاف مثالنا على ذلك الوكالة الوطنية لدعم كتشغيل الش كلقد عززنا
لنا بالإجابة على الإشكالية الرئيسية كابؼتمثلة في كيف بيكن للبنوؾ أف تساىم في ترقية الاستثمارات كبيكننا القوؿ إف للبنوؾ 

 دكر كبتَ كفعاؿ في ترقية الاستثمار.
 ، التمويل ، الاستثمار : البنوؾ الكلمات المفتاحية

 
 
Résumé : 
 

Cette étude  a pour bute d exposer l importance des banque on matiere de 

financement des investissements et le développement d’économie en generale.  
A propos de ce sujet on a commencé par identifier les banques et montrer ces 

fonctions et ces genres، aussi montrer la relation de cette dernière avec l’investissement 

via lagance nationalle de soutien et emploit de jeunnes. 

Apres on a commencer a identifier l’investissement et ces genres et les décisions 

importantes de ce dernier.  

Après on s’est d’érigé vers le financement et sa définition et ses genres et ses 

principeaux sources, telque le financement bancaire 

On a supporter notre étude théorique par une étude pratique concernant le 

financement via E.N.S.E.J de Saida  

Dans cette étude on s’est permit de répondre aux questions principaux 

(problématique) qui représente de quoi et comment les banques contribuent dans la 

progression d’investissement. 

On concluant que les banques ont un grand rôle pour réussir  un investissement. 
Les mots clé : Les banques، les finances، l'investissement. 
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 مقدمة
 

 ~ أ  ~
 

:  مقدمة

 توطئة: -/1

من ابؼؤسسات ابؼالية ابغيوية كشرياف ابغياة الاقتصادية حيث تلعب دكر ىاـ في تنشيط  البنوؾ مؤسسة
صادية، كتنمية الاقتصاديات القومية لبلداف العالد من خلبؿ تعبئة الأمواؿ اللبزمة بؼختلف القطاعات الاقت

حيث كانت كلا تزاؿ مستودعا للؤمواؿ كمصدرا لتمويل الأفراد كابؼؤسسات بالقركض فسابنت في توسيع نطاؽ 
الادخار كالتمويل، كبؽذا تعمل البنوؾ على كضع سياسات ائتمانية بردد فيها الابذاه ك أسلوب استخداـ ىذا 

 ات .الائتماف بدا بوقق التنمية الاقتصادية بتطوير بـتلف القطاع

كظهرت ابغاجة إلذ التمويل نتيجة تعدد ابؼشاريع الاستثمارية ابػاصة كتطورىا، حيث تلعب 
الاستثمارات التي يقوـ بها الأفراد ك ابؼؤسسات دكرا ىاما في برقيق تنمية أفضل كاشمل، كذلك باعتبارىا أحسن 

 اللجوء إلذ البنوؾ لتمنحهم التمويل كسيلة لاستغلبؿ الطاقات البشرية ك ابؼالية، كىذا ما دفع ابؼستثمرين إلذ
اللبزـ حيث أف الاقتًاض من البنوؾ ابػاصة كالعامة أصبح من أىم مصادر التمويل ك ىدا لاف البنوؾ برتل 
مركزا ىاما في أسواؽ النقد كالنظاـ ابؼصرفي كذلك لتوفتَىا الأمواؿ الضركرية لتسيتَ الأنشطة التجارية كالصناعية 

 بشكل مستمر .

دؼ الدكلة ىو تعزيز مكانتها الدكلية ك ذاؾ من خلبؿ تطوير الاقتصاد ك من اجل ذاؾ سخرت إف ى
سياسات ك قوانتُ ، ك لاف عملية الاستثمار كحدىا القادرة على خلق الثركة ك تطوير الاقتصاد فقد كانت 

بؿدكديتها خاصة في جهود الدكلة لتسهيلها ك حل مشاكلها ك ابؼتعلقة أساسا بتمويل من حيث نقص ابؼوارد ك 
 البلداف ابؼتخلفة.

كحتى يستطيع الاقتصاد ابعزائرم مواجهة مشاكل التمويل بالنسبة للعمليات الاستثمارية ك دخوؿ الأفراد 
سوؽ الاستثمارات كنظرا لضعف سوؽ رأس ابؼاؿ كحداثتها كاف لبد من البحث عن طرؽ كسياسات لتسهيل 

تمويل مشاريع تتوافق مع موارد الدكلة كمتطلبات الاقتصاد، كأماـ عملية التمويل كعليو البحث عن مصادر ل
ىذا الوضع ابعديد كإدراكا من سلطات ابعزائرية بأبنية البنوؾ في تعبئة الادخارات كفي بسويل الاستثمارات 
 ابؼختلفة، فلقد باشرت في عملية إعادة ابؽيكلة كالإصلبح لضركرة بناء نظاـ مصرفي حديث يلعب دكرا فعالا

في بسويل بـتلف الاستثمارات كترقية الاقتصاد، كبذلى ذلك في القياـ بإصلبحات مستمرة كمتتالية ظهرت 
بدقتضى قوانتُ كمراسيم بضلت في مضمونها الشركط الضركرية للدخوؿ في اقتصاد السوؽ أدت في الأختَ إلذ 

 بلوغ مرحلة ربظت حدكدىا على أساس مبادئ الاقتصاد ابغر.



 مقدمة
 

 ~ ب  ~
 

 لموضوع:/ إشكالية ا02

 تكمن إشكالية موضوعنا في:    

 كيف يمكن للبنوك أن تساىم في ترقية  الاستثمارات ؟   ♦

 كالتي من شانها  اثراء موضوع  دراستنا كىي:’ انطلبقا من ىذه الإشكالية  نطرح الأسئلة الفرعية   

 كيف تتم عملية التمويل ابؼصرفي للبستثمارات ؟ 

 لبنوؾ  بتمويلها ؟ما ىي الاستثمارات التي ترغب ا 

  ما مدل مسابنة البنك في ترقية الاستثمار عن طريق التمويل عبر الوكالة الوطنية لدعم كتشغيل
  –سعيدة  -الشباب 

 فرضيات البحث : -/03

 بؼعابعة إشكالية بحثتا ىذا انطلبقا من الفرضيات التالية :  

  لتطوير الاقتصاد تعتبر البنوؾ جزء من النظاـ ابؼالر في ترقية الاستثمارات 

   التمويل كالاستثمار من النشاطات التي تساىم في بلوغ أىداؼ التنمية الاقتصادية 

   بعهازansej دكرا ىاما في تنمية كترقية  الاقتصاد    

 مبررات ودوافع اختيار الموضوع :  -/04

  :إذا ما دعانا لاختيار ىذا ابؼوضوع يكمن إبصالا في 

 ميز بها ابؼشايع الاستثمارية في التنمية الاقتصادية الأبنية الكبتَة التي تت 

  التحولات الاقتصادية التي تشهدىا ابؼؤسسات  كالاىتماـ بتًقيتها لتطويرىا كتوسيعها ، كحتى لتطوير
 معارفنا في بؾاؿ التمويل البنكي.

 



 مقدمة
 

 ~ ج  ~
 

 أىمية الموضوع : -/05

بنوؾ  في عملية ترقية الاستثمارات ابؼختلفة  يستند ابؼذكرة أبنية بالغة  من خلبؿ ابؼكانة التي تلعبها ال 
 كتنمية العجلة الاقتصادية. 

 صعوبات الدراسة : -/06

طبيعة ابؼوضوع برتم علينا الاستقصاء على ابؼؤسسات التي استفادت من برامج التًقية ابػاص بالبنوؾ    
لة  الدراسة  كابغصوؿ  على غتَ أف ثقافة بؾتمعنا  صعبت علينا مسا ansejكالدعم  كابؼرافقة ابػاص ب: 

ابؼعلومات  بالدقة كالأمانة  العلمية  ابؼرجوة  خاصة  من ناحية البنوؾ  التي تفضل التستً  كعدـ الإفصاح  
 بالبيانات  ابػاصة بابؼوضوع  موضوع بؿل الدراسة. 

 منهج البحث: -/07

ة بالبنوؾ ك الاستثمار كالتمويل  تم الاعتماد  على ابؼنهج الوصفي من خلبؿ التعاريف ك ابؼفاىيم ابػاص
كمنهج الإحصاء التحليلي  كيتجلى ذلك  من خلبؿ  الدراسة التطبيقية ابؼيدانية  التي أجريت على مستوم 

                                    من خلبؿ دراسة متغتَات طبيعة النشاط النوعية كالكمية.   –سعيدة  –ككالة دعم تشغيل الشباب 

 سيمات البحث:تق -/08

 بغية التحكم في ابؼوضوع كالفهم أكثر قسمناه دراستنا إلذ ثلبث فصوؿ:  

عموميات حوؿ البنوؾ كذلك من خلبؿ التطرؽ إلذ مدخل إلذ البنوؾ   الفصل الأولحيث نتناكؿ في 
مار  ابؼوسوـ بدفاىيم عامة حوؿ الاستث الفصل الثانيكبعدىا تطرقنا  إلذ طبيعة العمل ابؼصرفي أما في 

كالقرارات الاستثمارية ك بعدىا انتقلنا إلذ مفهوـ التمويل كمصادره كأبنيتو كمن اجل توضيح ابعانب النظرم في 
كىذا ما قمنا بو في الفصل الثالث من ىذا ابؼوضوع بدارسة ميدانية    بدراسة التطبيقيةالواقع حاكلنا القياـ 

 رات. تطبيقية بؼدل مسابنة الوكالة في ترقية  الاستثما
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وميات حول البنوك عم لأول:   الفصل ا

 تمهيد:

ابغيوية للنظاـ ابؼصرفي لأم اقتصاد قومي، حيث تلعب دكرا رياديا   تعد البنوؾ من أىم ابؼنشآت ابؼالية
دية ك تعتبر الوسيط ك استًاتيجيا في تنفيذ أىداؼ ك مكونات السياسة ابؼالية للدكلة بعناصرىا الائتمانية ك النق

الاقتصادم الذم يتولذ بذميع بصيع ابؼوارد ابؼالية عن طريق الادخار لإعادة توجيهها في عملية بسويل النشاط 
الاستغلبلر للمؤسسات الاقتصادية، كتعتبر القركض أىم أكجو استثمار ابؼوارد ابؼالية للبنك، إذ بسثل ابعانب 

نطقي أف يولر ابؼسؤكلتُ في البنك عناية خاصة بؽذا النوع من الأصوؿ الأكبر من الإيرادات لذا يصبح من ابؼ
 كذلك بوضع السياسات ابؼلبئمة التي تضمن سلبمة إدارتها.

 يلي: ك في ىذا الفصل حاكلنا التطرؽ إلذ ما

 ك مبادئو. كيضم ىذا ابؼبحث مفهوـ البنك، أبنيتو،  المبحث الأول:

 إلذ أىداؼ البنك، كظائفو ك أنواعو.تطرقنا في ىذا ابؼبحث المبحث الثاني: 

 كمن خلبلو حاكلنا التعرؼ على طبيعة العمل ابؼصرفي. المبحث الثالث:
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 المبحث الأول: مفهوم البنك وأىميتو ومبادئو

إف ابعهاز ابؼصرفي يتكوف من بصلة من البنوؾ بزتلف حسب الدكر الذم تؤذيو كالذم لأجلو أنشأت  
تخصص الدقيق كالرغبة في إبهاد ىياكل بسويلية بستاز بالقانونية كالثقة كبزتلف البنوؾ من كيرجع ىذا التعدد لل

 دكلة لأخرل تبعا لنظامها السياسي كالاقتصادم كمدل تطور ابؼعاملبت كالأنشطة فيو.

 المطلب الأول: مفهوم البنك 

د الطلب أك للآجاؿ البنك ىو مؤسسة مالية تعمل كوسيط مالر يقوـ بقبوؿ الودائع التي تدفع عن
المحددة ك تزاكؿ عمليات التمويل الداخلي ك ابػارجي، كخدمتو بدا بوقق أىداؼ خطة التنمية كسياسة الدكلة 

الاقتصاد الوطتٍ، كيباشر عمليات الادخار كالاستثمار ابؼالر في الداخل كابػارج، بدا يساىم في إنتاج  كدعم
. كىناؾ 1ارية كمالية كفقا للؤكضاع التي يقررىا البنك ابؼركزمابؼشركعات، كما يتطلب من عمليات مصرفية كبذ

 .2من يعرفو بابؼنشأة التي تتخذ من الابذار في النقود حرفة بؽا

عند التأسيس زائد الاحتياط زائد الأرباح ابؼتًاكمة لا بيثل إلا جزءا بسيطا من  حيث أف رأبظاؿ البنك
 ىذه ابغقيقة، أم ابؼتاجرة بأمواؿ الغتَ نتيجتاف بنا: بؾموع الأمواؿ التي يتعامل بها، كيتًتب على

البنك مؤبسن على أمواؿ ابؼودعتُ الذين كضعوا ثقتهم فيو، فهو حريص على تلك الأمواؿ الحرص:  -/1
حرصا بيليو ابؼنطق ك القانوف، فهذا ابغرص يتمثل في الضمانات التي يطلبها عند إقراضو، فهو يسعى لضماف 

 استعادة ما أقرضو.

البنك يتعامل بأمواؿ ابؼودعتُ، لدل عليو أف يكوف حاضرا لطلباتهم لسحب ما يرغبوف من  السيولة: -/2
كدائعهم، كىذا ما يفسر كجود مبدأ السيولة الكافية لدل البنوؾ بؼواجهة طلبات السحب الآنية من قبل 

 3.ابؼودعتُ.
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 المطلب الثاني: أىمية البنوك

البنوؾ في اقتصاد اليوـ يعد ضركرة حيوية، كبالتالر بيكن تسجيل أبنيتها  بناءا على ما سبق، فإف كجود  
 : كالتالر

  نظرا لتنوع استثمارات ابؼصارؼ، فإنها توزع ابؼخاطر بفا بهعل في الإمكاف الدخوؿ في مشاريع ذات بـاطرة
 عالية.   

 .بيكن للبنوؾ نظرا لكبر الأرصدة أف تدخل في مشاريع طويلة الأجل 

 لبنوؾ تزيد من سيولة الاقتصاد بتقدنً أصوؿ قريبة من النقود تدر عائدا بفا يقلل الطلب على إف كساطة ا
 النقود.

  بتقدنً أصوؿ مالية متنوعة ابؼخاطر، كعائد بـتلف كشركط بـتلفة للمستثمرين فإنها تستوعب بصيع
 الرغبات كتستجيب بؽا.

 1يةتشجيع الأسواؽ الأكلية التي تستثمر ك تصدر الرؤكس ابؼال. 

 المطلب الثالث: مبادئ البنوك

ثقة ابؼتعاملتُ  كتنمية  يوجد عدد من ابؼبادئ ابؽامة تلتزـ بها البنوؾ في أداء كظائفها، ك ذلك لاكتساب
 معاملبتهم، كمن أىم ىذه ابؼبادئ مايلي:

ار عملبئو كىو عامل بهب أف يتوفر بتُ البنك ك العميل، فلب بهب للبنك أف بىبر أجدا عن أسر  السرية: -/1
 ك يستثتٍ الالتزاـ بهذا ابؼبدأ عمد طلب جهة رقابية عامة في الدكلة بيانات عن أحد ابؼتعاملتُ مع البنك.

بسويل العميل العرضي إلذ عميل دائم ىي طريقة معاملة البنك لو، لدل فواجب حسن المعاملة: أساس  -/2
 م من تقدنً خدمة مصرفية بفتازة لعملبئو.البنك اختبار العاملتُ بعناية فائقة ك تدريبهم بدا بيكنه

 إحساس العميل بالراحة عند كجوده بالبنك ك السرعة في الإجراءات./ الراحة والسرعة: 3
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يسعى البنك دائما إلذ توسيع نشاطو كذلك بفتح فركع في بـتلف ابؼناطق كىذا يعود عليو  : كثرة الفروع  -/4
 بفوائد كثتَة منها:

 العملبء بعدـ انتقابؽم إلذ إدارة البنك. تسهيل ابؼعاملبت على 
  ،البنك ذك الفركع الكثتَة يتمتع بدزايا ابؼشركعات الكبرل، فبتمكن من تقسيم العمل على نطاؽ كاسع

 كيقل عمد الاحتياطي النقدم اعتمادا على تبادؿ ابؼساعدات بتُ الفركع.
 1و للنقود من جهة إلذ أخرلالسهولة كالسرعة كقلة التكاليف التي يتحملها البنك عند برويل. 

 المبحث الثاني: أىداف البنك ووظائفو و أنواعو

 المطلب الأول: أىداف البنك

 يسعى البنك كغتَه من منظمات الأعماؿ إلذ برقيق بصلة من الأىداؼ أبنها:

 أولًا: أىداف مالية   

 .استمرار برقيق الأرباح 

 .تعظيم معدؿ العائد على بنية معقولة من السيولة 

 ثانياً: أىداف إدارية

 .برستُ ابػدمات ابؼصرفية 
 .تنويع ك تطوير ابػدمات ابؼصرفية بؼواجهة متطلبات بصهور العملبء 
 .برقيق تكلفة لتقدنً ابػدمات ابؼصرفية 
 .تقليل الوقت الضائع 

 أخرى أىدافثالثاً: 

 .الاستمرار ك التقدـ 
 .برقيق مستويات موضوعية من العوائد 
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 ئف البنوكالمطلب الثاني: وظا

 : يوجد للبنوؾ نوعاف من الوظائف، تقليدية قدبية ك حديثة 

 أولًا: الوظائف التقلبدية

 .قبوؿ الودائع سواء كانت جارية، توفتَ، كدائع لأجل 
 .بسويل العملبء برت منهجية الربحية ك السيولة ك الضماف 
 .خلق النقود 

 ثانياً: الوظائف الحديثة

 في بؾالات دراسة ابعدكل الاقتصادية كالفنية كالكيفية كإدارة  تقدنً خدمات استشارية للعملبء
 الأعماؿ.

 .برصيل الأكراؽ التجارية لصالح العملبء 
 .شراء ك بيع الأكراؽ ابؼالية ك حفظها بغساب العملبء 
 .تقدنً التمويل متوسط ك طويل الأجل 
 .إصدار شيكات سياحية 
 .تقدنً خدمات البطاقة الائتمانية 
  ابغديدية للعملبء.تأجتَ ابػزائن 
 .إدارة أعماؿ ك بفتلكات العملبء 
 .تقدنً خدمة الاعتمادات ابؼستندية 
 .شراء ك بيع العملبت 
 .برويل العملة للخارج لسداد التزامات الزبائن فيما يتعلق بعمليات الاستتَاد 
 .بسويل الإسكاف الشخصي للزبائن خلبؿ منحهم قركض خاصة بؽذا الغرض 
 1الالكتًكنية فيما يتعلق بتصميم البربؾيات ك التدريب ك غتَىا تقدنً خدمات ابغاسبة. 
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 المطلب الثالث: أنواع البنوك

يتكوف ابعهاز ابؼصرفي من عدد من البنوؾ بزتلف كفقا لتخصصها كالدكر الذم تؤديو في المجتمع 
تع بها ابعهاز في رسم كبىتلف ابعهاز ابؼصرفي من دكلة لأخرل، كفقا لنظامها الاقتصادم كدرجة ابغرية التي يتم

 خططو كسياساتو كمدل حاجة الاقتصاد الوطتٍ كنوع معتُ من البنوؾ.

 البنك المركزي أولًا:

يعتبر قلب ابعهاز ابؼصرفي النابض، كىو ابؼنشأة العليا التي تضع الربح في اعتبارىا بقدر ما تستهدؼ 
ك الدكلة فضلب على كونو أداة إشرافية كرقابية تدعيم النظاـ النقدم، كبالتالر الاقتصادم، فهو بنك البنوؾ كبن

على ابعهاز ابؼصرفي ككل، فهو بىدـ ابغكومة كقركضها كإصدار أكراؽ النقد، كالعمل على استقرار سوؽ رأس 
 .1ابؼاؿ كتدعيم الاقتصاد كبذديد سعر ابػصم ك سعر الفائدة

 ثانياً: البنوك التجارية

لنقود ك التي تسعى لتحقيق الربح فهي ابؼكاف الذم يلتقي ىي منشأة مالية متخصصة في التعامل في ا
 فيو عرض الأمواؿ بالطلب عليها، كمن أىم ابػدمات التي تقدمها البنوؾ التجارية مايلي:

 .جذب الودائع ك تقدنً القركض 
 .تقدنً بؾاؿ الادخار سواء للؤفراد كمنشآت الأعماؿ أك ابؼنشآت ابغكومية 
  ك ابػدمات مثل الودائع برت الطلب أك ابػدمات ابعارية.تقدنً كسائل للدفع كالشراء 
 .تقدنً خدمات مالية عابؼية من خلبؿ دخوؿ البنوؾ التجارية في التجارة كالتمويل الدكلر 
 .تقدنً ابػدمات الاستثمارية مثل التعهد بإصدار الأسهم كتصريفها للشركات ابؼصدرة لو 
 .خصم الأكراؽ التجارية 
 2الأكراؽ ابؼالية بغساب العملبء أك البنك ذاتو شراء ك بيع العملبت ك. 

تتسم البنوؾ التجارية بثلبث بظات ىامة كىي الربحية، السيولة كالأماف، كترجع أبنية ىذه السمات إلذ 
تأثتَىا ابؼلموس على تشكيل السياسات الرئيسية للبنوؾ كابؼتمثلة في قبوؿ الودائع تقدنً القركض كالاستثمار في 

 الية:الأكراؽ ابؼ
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إف ىدؼ برقيق الربح ك تعظيمو ىو أكؿ ما تهتم بو البنوؾ التجارية ك لكي بوقق البنك ىذه  الربحية: -/1
الأرباح يتوجب عليو توظيف الأمواؿ التي بوصل عليها من ابؼصادر ابؼختلفة ك إف بىفض نفقاتو ك تكاليفو لأف 

لية ، حيث تتكوف الإيرادات الإبصالية للبنك بشكل الأرباح ىي الفرؽ بتُ الإيرادات الإبصالية ك النفقات الك
رئيسي من نتائج عمليات الإقراض ك الاستثمار التي يقوـ بها البنك ، بالإضافة إلذ الأرباح الرأبظالية التي تنتج 

 عن ارتفاع القيمة السوقية لبعض أصولو.

لأفراد إضافة إلذ ابػسائر التي قد أما النفقات فتتمثل في نفقات إدارية تشغيلية ك الفوائد التي يدفعها ا
تنشأ عن ابلفاض بعض الأصوؿ الرأبظالية ك القركض التي قد يعجز عن استًدادىا، كتتًكز ابؼصلحة الاقتصادية 
في برقيق أكبر فائض عن طريق برقيق أكبر فائض بفكن من إيراداتو الإبصالية كنفقات أكبر إيراد بفكن من 

 ناحية أخرل.

نو في حالة ما إذا تدىورت أحواؿ البنك التجارم ك حقق خسائر فإف العملبء كثتَا نستنتج بفا سبق أ
ما يلجؤكف إلذ سحب أموابؽم، كبؽذا فعلى البنك أف بىفض من النفقات السالفة الذكر خاصة ابؼتعلقة منها 

يراد الكلي ابؼتحصل بالإدارة كالتشغيل، أما بالنسبة للفوائد فعلى البنك أف ينظر إلذ نسبة ىذه الفوائد إلذ الإ
عليو نتيجة تشغيل الودائع التي يدفع عليها البنك فوائد كلا بىاطر بدفع فوائد إلذ الإيراد الكلي ابؼتحصل عليو 
نتيجة تشغيل الودائع التي يدفع عليها البنك فوائد كلا بىاطر بدفع فوائد أعلى بفا ىو سائد بغية ابغصوؿ على 

 كدائع لتوظيفها.    

السيولة تعتٍ قابلية الأصل للتحويل إلذ نقدية بسرعة ك بدكف خسارة بؼواجهة الالتزامات  : لةالسيو  -/2
ابؼستحقة الدفع حاليا أك خلبؿ فتًة قصتَة، كالسيولة أكؿ ما تهتم بو البنوؾ التجارية من الناحية التشغيلية لأف 

للمودعتُ " تعالوا غدا أطلبوا سحب جزء توفرىا مرتبط بوجود البنك ك كيانو إذ أف البنك لا يستطيع أف يقوؿ 
 .1من كدائعكم أك سحبها بصيعا"

 إف قدرة البنك على مواجهة السحوبات العادية أك ابؼفاجئة تسمى مبدأ السيولة العامة كتقوـ على:

 درجة ثبات الودائع ك قدرة ابؼصرؼ على الاحتفاظ بها عند ابؼستول الذم يناسب سياسة الائتماف. .أ 

 ية من عمليات الإقراض الذم يعقدىا كىو ما نعبر عنو بسيولة العملية الائتمانية.سيولة كل عمل .ب 
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كبذدر الإشارة إلذ أف البنك التجارم ينبغي عليو أف يكوف في كامل الاستعداد للوفاء بالودائع برت 
دعتُ في الطلب لأنو بدجرد انتشار إشاعة من عدـ توفر سيولة كافية لدل أم بنك كفيل بأف يزعزع ثقة ابؼو 

البنك كىذا ما بهعل ابؼودعتُ يسحبوف كدائعهم كبالتالر إفلبس البنك، كلذا بهب على البنك معرفة بمط سرعة 
الودائع ك حركتها كحجمها كفتًة مكوثها، كعادة ما يفضل البنك الودائع الكبتَة ابغجم كالثابتة نسبيا، كذلك 

ية إلذ نقود، فهذه السهولة ترجع إلذ قدرة ابؼتعامل على من خلبؿ معرفة سرعة كسهولة برويل العملية الائتمان
 الوفاء بالتزامو في موعدىا أما السرعة فتكمن في قصر أجل العملية التي عقدت.  

إف أساس كل العمليات التوظيف لأمواؿ البنك ىو الثقة بأف الأمواؿ التي يفرضها البنك سوؼ الأمان:  -/3
 تعود إليو في الأجل المحدد.

واضح أف البنك بيكن أف يوظف أموالو في نواح مضمونة من حيث الربح كمن حيث قلة ابؼخاطر من ال
 .1كجعل البنك في مستول أماف مقبوؿ من ناحية عدة بـاطر )السرقة، الاختلبس...الخ ( 

كلأف رأبظاؿ البنك بالصغر، إذ لا تزيد نسبتو إلذ صافي الأصوؿ عن عشرة بابؼائة كىذا يعتٍ صغر حافة 
لأماف بالنسبة للمودعتُ الذم يعتمد البنك على أموابؽم كمصدر للبستثمار، فالبنك لا يستطيع أف يستوعب ا

خسائر تزيد عن قيمة رأس ابؼاؿ فإذا زادت ابػسائر عن ذلك فقد تستهدؼ جزء من أمواؿ ابؼودعتُ كالنتيجة 
 ىي الإعلبف عن إفلبس البنك.

 ع كفقا بغجم نشاطها كتنظيمها الإدارم:كتنقسم البنوؾ التجارية إلذ بطسة أنوا  
تتخذ غالبا شكل الشركات ابؼسابنة كبؽا فركع في كافة الأبكاء ابؽامة في البلبد كتتبع البنوك ذات الفروع:  .أ 

اللبمركزية في إدارتها كتقوـ بتقدنً قركض قصتَة الأجل شرط استخدامها في بسويل رأس ماؿ العامل لضماف 
 ض.السرعة في استًداد القرك 

كىي تنشأ نتيجة بمو كبر حجم البنوؾ التجارية كحجم الأمواؿ التي متوبؽا، كىي عبارة بنوك السلاسل:  .ب 
عن عدة بنوؾ منفصلة عن بعضها إداريا، برت إشراؼ مركز رئيسي كاحد يتولذ رسم السياسات العامة كينسق 

 .2الأمريكيةتحدة الأعماؿ ك النشاط بتُ الوحدات كلا يوجد ىذا النوع إلا في الولايات ابؼ
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كىي شبو الشركات القابضة التي تتولذ إنشاء عدة بنوؾ أك شركات مالية فتمتلك بنوك المجموعات:  .ج 
 معظم رأس مابؽا، كتشرؼ على سياستها كتقوـ بتوجيهها، فهي ذات طابع احتكارم.

واردىا التي ىي منشآت صغتَة بيلكها أفراد أك شركات الأشخاص كتتميز في توظيف مالبنوك الفردية:  .د 
 تكوف قابلة للتحويل إلذ نقود في كقت قصتَ، كبدكف خسائر مثل الأكراؽ التجارية ابؼخصومة.

كيقصد بها تلك البنوؾ التي يقتصر نشاطها على منطقة جغرافية بؿدكدة نسبية مثل  البنوك المحلية: .ق 
 بؿافظة معينة أك مدينة أك كلاية أك إقليم بؿدد.

نك كالفركع في ىذه ابؼنطقة المحددة، كتتميز ىذه البنوؾ بصغر ابغجم، كذلك كيقع ابؼركز الرئيسي للب 
 فهي ترتبط بالبيئة المحيطة بها كينعكس ذلك على بؾموعة ابػدمات ابؼصرفية التي تقوـ بتقدبيها.

 ثالثاً: البنوك المتخصصة

كلا يكوف قبوؿ الودائع ىي البنوؾ التي تقوـ بعمليات مصرفية بزدـ نوعان بؿددان من النشاط الاقتصادم 
برت الطلب من أنشطتها الرئيسية كىي مصارؼ تعمل على بسويل ابؼشركعات أك العمليات الاقتصادية 
صناعية أك زراعية أك بذارية كفقان لتخصص البنك كبىتلف اجل كنوع التسهيلبت التي بسنحها ىذه البنوؾ كفقا 

كقد يصل إلذ ما يقرب من ثلبثتُ سنة ) كما في البنك لنوع كلبن منها فقد يصل أجل القركض إلذ ستة أشهر 
 العقارم(.                                        

 تعتمد في مواردىا على رأس ماؿ أك ما بىصص بؽا من ميزانية الدكلة كأنواع الاستثمارات ابػاصة بها.
بنوؾ التجارية الأخرل التي لا تستطيع التوسيع في نشاطها إلا في حدكد مواردىا بعكس ابغاؿ في ال

 تستخدـ الودائع لديها، كمنها الآتي:
كىي بنوؾ متخصصة في إنشاء كتدعيم الصناعات ابؼختلفة معتمدة على بنوك التنمية الصناعية:  -/1

رأبظابؽا كما تستطيع ابغصوؿ عليو من قركض من البنك ابؼركزم أكمن البنوؾ الأخرل أك السندات التي تصدرىا 
 لذ:ك تهدؼ إ

 . تقدنً القركض متوسطة الأجل للمنشات الصناعية ابعديدة بدكف فوائد 

 . تقدنً القركض متوسطة الأجل للمنشات الصناعية القائمة بغرض برديثها 

 1تقدنً ابؼشورة الاقتصادية للمنشات الصناعية. 
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قركض قصتَة الأجل نفقات الزراعة كابغصاد بدنح  ىي بنوؾ متخصصة في بسويلبنوك التنمية الزراعية:  -/2
كشراء الآلات الزراعية كرفع الكفاءة الإنتاجية بقركض متوسطة الأجل كبقركض طويلة ابؼدل لاستصلبح 

 الأراضي كتهدؼ إلذ:
 . ُتوفتَ السيولة ابؼطلوبة للمزارعت 

 . زيادة الرقعة الزراعية 

 ) تنمية الدخل القومي ) فيما بىص القطاع الزراعي 

ي منشآت مالية تقدـ سلف بضماف أراضي أك عقارات مبنية،كقركض بعمعيات ىالبنوك العقارية:  -/3
كمنشآت الإسكاف كما تساىم أيضا في تأسيس ىذه ابؼنشآت معتمدة في بسويلها على رؤكس الأمواؿ 
كالقركض طويلة الأجل التي تتحصل عليها من البنك ابؼركزم، كما تقوـ بالرقابة ابؼصرفية الكاملة على الإنفاؽ 

 دارة الاقتصادية للمشركع كخدمة أجهزة التعمتَ كتهدؼ إلذ:كالإ
 . منح القركض ابؼيسرة للمواطنتُ لتمويل بناء مساكنهم ابػاصة 

 . منح القركض للمستثمرين لبناء المجمعات السكنية ك ابؼشاريع التجارية 

 . توزيع الوحدات السكانية للمواطنتُ بدؿ القرض النقدم 

بزتص في بسويل التجارة ابػارجية ك ابؼعاملبت الدكلية، كابؽدؼ من إنشائها ىو ية: بنوك التجارة الخارج -/4
مساعدة التجارة ابػارجية كالنهوض بها عن طريق ما يقدمو البنك من تسهيلبت مصرفية بدا في ذلك قركض 

تخصص الاستثمار طويلة الأجل، كما بسنح تسهيلبت الائتمانية للمنشآت الصناعية للنهوض بالإنتاج ابؼ
 .1للتصدير من حيث الكم، كشراء ابؼواد الأكلية كالسلع الوسطية

 رابعاً: بنوك الاستثمار

ىي البنوؾ التي تقوـ بتجميع ك تنمية ابؼدخرات بػدمة الاستثمار كفقا بػطط التنمية الاقتصادية  
 كمن كظائفها: ،2كسياسات دعم الاقتصاد الوطتٍ، كبهوز بؽا أف تنشأ في ىذا المجاؿ شركات الاستثمار

 .)الابذار في الأكراؽ ابؼالية بشرائها كإعادة بيعها بالتجزئة )أسهم كسندات 
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 .السمسرة كابغصوؿ على عمولة شراء كبيع الأكراؽ ابؼالية ابؼوجودة بالسوؽ 
   .تسويق الأكراؽ ابؼالية ابؼصدرة لتوفتَ رأس ابؼاؿ طويل الأجل لكافة ابؼشركعات 

 خامساً: بنوك الادخار

ينوؾ لا تستهدؼ الربح بصفة عامة كلكن غايتها الأصلية ىي بذميع ابؼدخرات الصغتَة ابغجم  ىي 
 كىي أقرب كسيلة للمدخر من ذكم الدخوؿ الصغتَة.

 سادساً: البنوك الإسلامية

ىي بنوؾ حديثة النشأة، كفكرتها مستمدة من الشريعة الإسلبمية، فهي تقوـ على أساس نبذ التعامل  
البنك كعملبءه أخذا كعطاء، ىي مؤسسة مالية إسلبمية ذات رسالة اقتصادية كاجتماعية تبحث  بالفائدة بتُ

 عن ابؼشركعات الأكثر نفعا كليس بؾرد الأكثر ربحا.
ك ابؼالية في أم دكلة فهي تقوـ بدكر حيوم خاصة   إف لقطاع البنوؾ تأثتَ ىاـ على معظم القطاعات 

ذه القطاعات كلأف معظم الدكؿ كمنها ابعزائر ابذهت بكو اقتصاد السوؽ فيما يتعلق بدفع التنمية كالتطور بؽ
 كسياسة التحرر الاقتصادم الشيء الذم أدل إلذ تنويع نشاطات البنك كزيادة درجة تعقيدىا.   

 أىمية وجود البنوك الإسلامية: -/1

 ستخداـ أسعار الفائدة.تلبية رغبة المجتمعات الإسلبمية في إبهاد قنوات للتعامل ابؼصرفي بعيد عن ا 

 .إبهاد بؾاؿ لتطبيق فقو ابؼعاملبت في الأنشطة ابؼصرفية 

 .تعد ابؼصارؼ الإسلبمية التطبيق العملي لأسس الاقتصاد الإسلبمي 

تتميز البنوؾ الإسلبمية بالعديد من ابػصائص عن ابؼصارؼ التقليدية من ىخصائص البنوك الإسلامية:  -/2
 أبنها:

 ة الإسلبمية في كافة ابؼعاملبت ابؼصرفية كالاستثمارية.تطبيق أحكاـ الشريع 

 .تطبيق أسلوب ابؼشاركة في الربح أك ابػسارة في ابؼعاملبت 

 1الالتزاـ بالصفات )التنموية، الاستثمارية، الإبهابية ( في معاملبتها الاستثمارية كابؼصرفية. 
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  .تطبيق أسلوب الوساطة ابؼالية القائم على ابؼشاركة 

 قيم كالأخلبؽ الإسلبمية في العمل ابؼصرفيتطبيق ال 

 المبحث الثالث: طبيعة العمل المصرفي

تتعدد العمليات ابؼصرفية خاصة في الوقت الراىن، بعدما أف عرفت الصناعة ابؼصرفية تطورا ملحوظا 
يعد الائتماف بسبب ما عرفو العالد من تطور في التكنولوجيا، كزيادة حرية انتقاؿ رؤكس الأمواؿ بتُ الدكؿ، كلد 

من بتُ أىم العمليات ابؼصرفية التي تقوـ بها البنوؾ، بل تعددت ك تنوعت العمليات ابؼصرفية كأصبحت في 
 بذدد مستمر.

 المطلب الأول: مفهوم الوساطة المالية

ىي تلك ابؽيئات التي تسمح بتحويل علبقة التمويل ابؼباشرة بتُ ابؼقرضتُ كابؼقتًضتُ إلذ علبقة غتَ 
 ، فهي بزلق قناة جديدة بسر عبرىا الأمواؿ من أصحاب الفائض ابؼالر إلذ أصحاب العجز ابؼالر.مباشرة

إذ تقوـ ىذه ابؽيئات بتعبئة الادخار )الفوائض ابؼالية( ابػاصة بالأفراد كابؼؤسسات من جهة كالقياـ بدنح 
دين يأخذكف الأمواؿ ىم القركض إلذ أطراؼ أخرل فالذين يقدموف الأمواؿ ىم أصحاب فائض التمويل، كال

أصحاب ابغاجة إلذ التمويل، كالوساطة ابؼالية ىي ابؽيئات التي تربط بينهما فهي بذمع فوائض التمويل من 
 جهة كتقدمها في شكل قركض إلذ أصحاب العجز ابؼالر.

 المطلب الثاني: وظائف الوساطة المالية

لأمواؿ من أصحاب الفائض ابؼالر إلذ أصحاب رأينا أف الوساطة ابؼالية بزلق قناة جديدة بسر عبرىا ا
 العجز ابؼالر، كبيكن حصر نوعتُ من العمليات كىي تلقي الودائع، منح القركض.

 أولا: منح القروض

يعبر القرض عن منح الثقة باعتبارىا أساس كل قرض الذم ىو عبارة عن مبادلة قيمة مفهوم القروض:  -/1
عرؼ القرض على  68في مادتو  2003كالقرض ابعزائرم ابؼعدؿ سنة حاضرة بقيمة آجلة. أما قانوف النقد 

أك يأخذ  1أنو: "عمل لقاء عرض يضع بدوجبو شخص ما أك يعد بوضع أمواؿ برت تصرؼ شخص آخر،
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بدوجبو لصالح الشخص الآخر التزاما بالتوقع كالضماف الاحتياطي أك الكفالة أك الضماف"، من خلبؿ ىذا 
 من ثلبث زكايا رئيسية: بيكن تلخيص تعريف القرض

 .يعتبر القرض كسيلة للتعبتَ عن الثقة كالوفاء كمراعاة الوقت عند التسديد 
  يعتبر القرض كسيلة بسهيدية فيها من ابؼخاطرة كتقدنً ابػدمة في آف كاحد، كىذا بهعلها تستحق

 ابؼكافئة ابؼتمثلة في الفائدة.
 1وف جزئية أك كليةإف عملية ابؼخاطرة ابؼرتبطة بتقدنً القركض قد تك. 
 أىمية القروض: -/2
 .تسهيل ابؼعاملبت التي أصبحت تقوـ على أساس العقود ك الوعد بالوفاء 
  يعتبر كسيلة مناسبة لتحويل رأس ابؼاؿ من شخص لآخر فهو كاسطة للتبادؿ ك لاستغلبؿ الأمواؿ في

 الإنتاج كالتوزيع، أم كاسطة لزيادة إنتاجية رأس ابؼاؿ.
  ابؼورد الأساسي الذم يعتمد عليو البنك للحصوؿ على إيراداتو.تعتبر القركض 
 .تعد القركض عامل بػلق الائتماف التي تنشأ عنها زيادة الودائع ك النقد ابؼتداكؿ 
  ارتفاع نسبة القركض في ميزانيات البنوؾ التجارية يؤدم إلذ ارتفاع الفوائد  كالعمولات التي تعتبر كمصدر

الفائدة ابؼستحقة للمودعتُ، كتدبتَ قدر من الأرباح مع الاحتفاظ بجزء من السيولة  الإيرادات كبسكن من دفع
 لاحتياجات السحب.

  تلعب دكرا ىاما في بسويل حاجات الصناعة كالتجارة كالزراعة، فهي بسكن ابؼنتج من شراء ابؼواد الأكلية
 كرفع أجور العماؿ، كبسويل ابؼبيعات الآجلة.

  في تنمية النشاط الاقتصادم، فتعمل القركض على خلق فرص العمالة كزيادة بسكن البنوؾ من الإسهاـ
 .2القوة الشرائية التي تساعد على التوسع في استغلبؿ ابؼوارد الاقتصادية، كبرستُ مستول ابؼعيشة

يتكوف النظاـ ابؼصرفي من بؾموعة ابؼؤسسات ابؼالية كالنقدية كىي التي تقوـ بعمليات مصادر القروض:  -/3
لتمويل، فهي التي تقوـ بدكر الوساطة بتُ أصحاب الفائض ابؼالر كأصحاب العجز ابؼالر، كموارد ىذه ا

 :3ابؼؤسسات في منح القركض ىي
 . موارد البنوؾ.1

                                                           
 . 588ص ، >600ديسمبر 8 قسنطينة جامعة منشورم، بؾلة العلوـ الإنسانية، "،معالجة المخاطرة في حال منح القروض البنكية" عبد ابعليل بوداح، -1
 . 577، ص مرجع سبق ذكرهشاكر قزكيتٍ،  -2
 .  509-508 ص ، ص6000الدار ابعامعية ، مصر، طبعة  إدارة""البنوك الشاملة عملياتها و  عبد ابؼطلب عبد ابغميد، -3



 الأول                                                                                         عموميات حول البنوكالفصل 
 

~ 14 ~ 
 

 أ. النقود التي خلقتها كالتي تغطي كدائعها.
 أك قصتَ ابؼدل الذم بذمعو البنوؾ. ب. الادخار السائل

 لطويل كرأبظابؽا ابػاص.ج. ابؼوارد ابؼقتًضة للؤجل ا
 تتكوف من قركض كىبات ابعماعات المحلية. . موارد صناديق القرض البلدم:2
 تأتي من أسواؽ رؤكس الأمواؿ. . موارد الشركات ابؼالية:3
 . موارد ابؼؤسسات ابؼتخصصة: تأتي من أسواؽ رؤكس الأمواؿ.4
 للموارد من كل نوع سيولة.. ابؼوارد ابؼالية للخزينة العامة: بذمع ابػزينة العامة 5

 أ. موارد الادخار.
ب. موارد من عند ابؼؤسسات ابؼالية كخاصة البنك ابؼركزم الذم يتم حسابها فعندما برصل ىذه ابؼؤسسات 

 .1على ىذه ابؼوارد تقوـ بتقدبيها في شكل قركض إلذ زبائنها
 من ابػصائص البارزة التي يتم بها القرض مايلي: خصائص القروض:  -/4

 بيثل قيمة القرض أك الأمواؿ التي بسنح أك يتضمنها القرض. المبلغ: .أ 
ىي الأجل أك الفتًة التي يضع فيها البنك ابؼاؿ برت حوزة عامليو كيكوف بعد نهايتها ابؼستفيد  المدة: .ب 

 القرض ملزما بالتسديد ك ىي تصنف إلذ ثلبثة أقساـ:
 :حسب القانوف ابعزائرم. تتًاكح بتُ بشانية عشر شهرا ك سنتتُ المدة القصيرة 
 :تتًاكح بتُ بشانية عشر شهرا كسبع سنوات. المدة المتوسطة 
 تتًاكح سبع سنوات على الأقل ك عشرين سنة على الأكثر.المدة الطويلة : 

يعرؼ سعر الفائدة على أنو أجرة ابؼاؿ ابؼقتًض، أك بشن استخداـ الأمواؿ أك العائد على سعر الفائدة:  .ج 
 . 2ر، كىو عائد الزمن عند اقتًاض الأمواؿ مقابل تفضيل السيولةرأس ابؼاؿ ابؼستثم

كما يعرؼ أيضا على أنو أجر كراء النقود كيلتزـ ابؼقتًض بدفعو إلذ البنك مقابل التنازؿ ابؼؤقت لو على 
 السيولة. كتتدخل في برديد معدؿ الفائدة عدة عوامل منها:

تدخل البنك ابؼركزم  -تكاليف القرض -درجة ابؼخاطر -ابؼنافسة -مركنة الطلب -مدة القرض -قيمة القرض
 .3بتحديد ابغد الأعلى ك ابغد الأدنى لقيمة القرض

                                                           
1

-  WWW.Eqtissad blog spot.com . 
 .  5:، ص;==5 ،دار ابؼستقبل للنشر ك التوزيع، الطبعة الثانية"مبادئ الاستثمار"،  ،طاىر حيدر حيد راف -2
  .0;، ص 0110ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر  "تقنيات البنوك"،، الطاىر لطرش -3
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 كتكوف إما عينية أك شخصية.  الضمانات: .د 
 كىناؾ عدة برامج لعملية سداد القرض كمن أبنها:طريقة السداد:  .ق 
  ًة الاستحقاؽ.يقوـ ابؼقتًض بتسديد مبلغ الفائدة ك أقساط القرض بدبلغ ثابت طيلة فت 
 .أسعار الفائدة متغتَة طيلة فتًة الاستحقاؽ 
 َ1إما بتسديد جزء ىاـ دفعة بسعر فائدة ثابت كجزء آخر بسعر فائدة متغت. 
ىناؾ عدة تصنيفات للقركض كفق معايتَ عديدة كمقاييس متنوعة كعموما سوؼ أنواع القروض:  -/5

 الاستغلبؿ، كتلك ابؼوجهة لتمويل الاستثمار. نتطرؽ إلذ التصنيف التالر: القركض ابؼوجهة لتمويل
ىي قركض قصتَة من حيث ابؼدة الزمنية لا تتعدل في الغالب  القروض الموجهة لنشاطات الاستغلال: -أ/

شهرا تلجأ ابؼؤسسة إليها لتغطية احتياجاتها الآنية بػزينتها، أك بؼواجهة عملية بذارية في زمن بؿدكد.كتتبع  12
لتمويل الأنشطة حسب طبيعة النشاط أك الوضعية ابؼالية للمؤسسة أك الغاية من القرض، البنوؾ عدة قركض 

 كتصنف ىذه القركض إلذ مايلي:
  :ىي قركض بسوؿ الأصوؿ ابؼتداكلة بصفة إبصالية كليست موجهة لتمويل أصل بعينو القروض العامة

 بؼواجهة صعوبات مالية مؤقتة كمنها: كتسمى أيضا قركض ابػزينة، تلجأ ابؼؤسسات عادة إلذ مثل ىذه القركض
 :ىي قركض معطاة لتخفيف صعوبات السيولة القصتَة جدا التي يواجهها الزبوف  تسهيلات الصندوق

كالنابصة عن تأخر الإيرادات، فهي ترمي إلذ تغطية الرصيد ابؼدين إلذ حتُ أقرب فرصة تتم فيها عملية 
 . التحصيل لعملية الزبوف حيث يقتطع مبلغ القرض

 :ىو القرض البنكي الناجم عن عدـ كفاية رأبظاؿ العامل للزبوف، حيث يتًؾ  الحساب المكشوف
حساب ىذا الأختَ مدينا في حدكد مبلغ معتُ كبؼدة قد تصل إلذ سنة، كبىتلف ابغساب ابؼكشوؼ عن 

 تسهيلبت الصندكؽ من حيث مدة القرض كطبيعة التبادؿ.
 :نك بتمويل نشاطات موبظية غتَ منتظمة ك غتَ بفتدة على دكرة ينشأ عندما يقوـ الب القرض الموسمي

الاستغلبؿ كنشاطات إنتاج ك بيع اللوازـ ابؼدرسية أك إنتاج ك بيع المحاصيل الزراعية، ك في ىذه ابغالة فإف الزبوف 
 مطالب بتقدنً القرض.
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 :مويل عملية مالية في بينح ىذا القرض للزبوف بؼواجهة ابغاجة إلذ السيولة ابؼطلوبة لت قرض الربط
 الغالب برققها شبو مؤكد كلكن مؤجل فقط لأسباب خارجية.

ىي القركض ابؼوجهة لتمويل أصل معتُ من الأصوؿ ابؼتداكلة كتتضمن ثلبث أنواع القروض الخاصة:  -ب/
 ىي كالآتي:

 :ضائع  ىي قرض يقدـ إلذ الزبوف لتمويل بـزكف معتُ مقابل ابغصوؿ على ب التسبيقات على البضائع
كضماف للمقتًض، كينبغي على البنك أثناء ىذه العملية التأكد من كجود ىذه البضاعة، طبيعتها، مواصفاتها، 
كمبلغها كما ينبغي عليو أف يتوقع ىامشا ما بتُ ابؼبلغ ابؼقتًض كقيمة الضماف للتقليل أكثر من الأخطار كمثل 

 عة كالنصف مصنعة.ىذه القركض بسنح لتمويل ابؼواد الأساسية كالسلع ابؼصن
 :الصفقات العمومية ىي اتفاقيات للشراء أك تنفيذ أشغاؿ لفائدة  التسبيقات على الصفقات العمومية

السلطات العمومية، تقاـ بتُ ىذه الأختَة كبفثلة في الإدارة ابؼركزية )الوزارات(، أك ابعماعات المحلية أك 
 قاكلتُ أك ابؼوردين من جهة أخرل.ابؼؤسسات العمومية ذات الطابع الإدارم من جهة، كابؼ

 :ىي أف يشتًم البنك الورقة التجارية من حاملها قبل تاريخ استحقاقها كبول بؿلو في  الخصم التجاري
الدائنية إلذ غاية ىذا التاريخ، فهذا ابػصم يعد قرضا باعتبار أف البنك أعطى مالا إلذ حاملها، كينتظر تاريخ 

 .1كيستفيد البنك من بشن كيسمى سعر ابػصمالاستحقاؽ لتحصيل ىذا الدين، 
كيسمى أيضا بالقرض بالتوقيع، كىو لا يتجسد في إعطاء أمواؿ حقيقية من طرؼ القرض بالالتزام:  -ج/

البنك إلذ الزبوف، إبما يتمثل في الضماف الذم يقدمو لو لتمكينو من ابغصوؿ على أمواؿ من جهة أخرل، أم 
بما يعطي ثقتو فقط حيث يكوف مضطرا إلذ إعطاء النقود إذا عجز الزبوف على أف البنك لا يعطي ىنا النقود إ

 الوفاء بالتزامو، كفي مثل ىذا النوع من القركض بميز بتُ ثلبثة أشكاؿ رئيسية: 
 :ىو التعهد لضماف القركض النابصة عن خصم الأكراؽ التجارية كقد يكوف شرطيا  الضمان الاحتياطي

 ا معينة لتنفيذ الالتزاـ، كقد يكوف غتَ ذلك إذا ما لد بردد أم شركط.إذا حدد مانح الضماف شركط
 :ىي التزاـ مكتوب من طرؼ البنك يتعهد بتسديد الدين ابؼوجود على عاتق ابؼدين )الزبوف( في  الكفالة

ن الكفالة حالة عدـ قدرتو على الوفاء بالتزاماتو، كبردد في الالتزاـ مدة الكفالة ك مبلغها، يستفيد ىذا الزبوف م
 .2في علبقتو مع ابعمارؾ ك إدارة الضرائب ك في حالة النشاطات ابػاصة بالصفقات العمومية
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 :في ىذا النوع من القركض يلتزـ البنك بتسديد الدائن ك ليس زبونو حيث بيكن التمييز بتُ عدة  القبول
 أشكاؿ بؽذا النوع من القركض:

  الذم يعفيو من تقدنً الضمانات.القبوؿ ابؼمنوح لضماف ملبءة الزبوف، الأمر 
 .القبوؿ ابؼقدـ بهدؼ تعبئة الورقة التجارية 
 .القبوؿ ابؼمنوح للزبوف لأجل ابغصوؿ على مساعدة للخزينة 
 .القبوؿ ابؼقدـ للتجارة ابػارجية 

ىي قركض ذات طابع شخصي، كىدفها بسويل نفقات الاستهلبؾ ابػاصة القروض المقدمة للأفراد:  -د/
ل بطاقات القرض كالتي تستعمل في تسديد ابؼشتًيات الشخصية للؤفراد دكف استعماؿ النقود، كىذا بالأفراد مث

 النوع من القركض لا يزاؿ في بدايتو في ابعزائر، كلد تستطع البنوؾ بعد تطوره لكي يرقى درجة ابؼمارسة الشاملة.
تقدنً أفضل ابػدمات ابؼمكنة  إف البنك كمنظمة بذارية يهدؼ إلذ تعظيم أرباحو عبرثمن القرض:  -ه/

 22ابؼؤرخ في  13-94لزبائنو، فهو عندما يقدـ قرضا يتقاضى أجرا متمثلب في الفائدة ابؼضبوطة كفق النظاـ 
. فمعدلات الفائدة ابؼدينة بردد )ابؼطبقة على القركض( ككذلك الدائنة )ابؼمنوحة على الودائع( 1994جواف 

نوؾ كابؼؤسسة ابؼالية مع إمكانية تدخل بنك ابعزائر لتحديد ابؽامش كمستول العمولات بحرية من طرؼ الب
 الأقصى كيتًكب معدؿ الفائدة من:

 :ىو ابؼعدؿ الذم برسبو البنوؾ على القركض ابؼمنوحة لأحسن الزبائن، كيتخذ   المعدل المرجعي
 لنهائي.كمرجع لتحديد ابؼعدلات النهائية، فهو معلم بالنسبة للقركض العادية كليس ابؼعدؿ ا

 :ىي الأتعاب التي يتحملها البنك عند القياـ بعملية القرض، كتكوف دائما موجبة بفا بهعل  المعدلات
 دائما معدؿ الفائدة أكبر من ابؼعدؿ ابؼرجعي كعليو فإف معدؿ الفائدة يأخذ العلبقة الآتية:

 .1معدل الفائدة= المعدل المرجعي+ العمولات
 ستثمارات: الموجهة لتمويل الا القروض -/6

يشمل ىذا النوع كل من القركض ابؼتوسطة كطويلة الأجل لتمويل ابعزء العلوم من ابؼيزانية، أم الأصوؿ 
 الثابتة ككسائل العمل داخل ابؼؤسسة.
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 عمليات القرض الكلاسيكي لتمويل الاستثمارات: -أ/
 :سنوات  7ىا ىي قركض موجهة للبستثمارات، كالتي لا يتجاكز عمر  القروض متوسطة الأجل

كابؼخصصة لتجهيزات الإنتاج بصفة الأمواؿ إضافة لاحتمالات عدـ السداد النابصة عن إمكانية حدكثها على 
 مستول ابؼركز ابؼالر للمقتًض، كىنا بميز بتُ نوعتُ من القركض ابؼتوسطة الأجل:

  :سسة مالية أم أف البنك ابؼقرض بيكن لو إعادة خصم ىذه القركض لدل مؤ قروض قابلة للتعبئة
أخرل أك لدل البنك ابؼركزم للحصوؿ على السيولة في حالة ابغاجة إليها دكف انتظار أجل استحقاؽ القرض 

 كيسمح لو ذلك بتقليل خطر بذميد الأمواؿ ك برينو إلذ حد الوقوع في أزمة السيولة.
  :ف بؾبرا على أم أف البنك غتَ قادر على إعادة خصم ىذه القركض فيكو قروض غير قابلة للتعبئة

 انتظار السداد كىنا تظهر بـاطر بذميد الأمواؿ بشكل كبتَ كليس للبنك أم طريقة لتفاديها.
ىي قركض موجهة للبستثمارات طويلة ابؼدل التي برتاج مبالغ كبتَة لا تقدر  القروض طويلة الأجل: -ب/

را لطبيعة ىذه القركض فإف سنة نظ 20سنوات كبستد إلذ غاية  7على تعبئتها لوحدىا، تفوؽ في الغالب 
البنوؾ التجارية لا تقول عليها لدل تقوـ بها البنوؾ ابؼتخصصة، لاعتمادىا على مصادر ادخارية طويلة 
كابؼخاطر العالر بؽذه القركض تدفعها من التمويل إلذ البحث عن الوسائل الكفيلة لتخفيف ىذه ابؼخاطر 

نات حقيقية ذات قيمة عالية قبل الشركع في عملية حيث عدة مؤسسات في التمويل، أك تقوـ بطلب ضما
 التمويل.

رغم كل ىذه ابؼصاعب تبقى صيغ التمويل الكلبسيكي من بتُ الطرؽ ابؼستعملة بشكل شائع، كلكن 
لد بينع النظاـ البنكي من التطوير بشكل يسمح لو من بذاكز عوائق كمصاعب ىذه الأنواع من القركض، حيث 

 في ىذا التطوير. يدخل الائتماف التجارم
ىو عملية يقوـ بدوجبها بنكا أك مؤسسة مالية أك شركة تأجتَ مؤىلة قانونيا، كذلك القرض ألإيجاري :  -ج/

بوضع آلات أك معدات أك أم أصوؿ مادية أخرل بحوزة مؤسسة مستعملة على سبيل الإبهار مع إمكانية 
سديد على أقساط متفق عليها تسمى بشن الإبهار، التنازؿ عنها في نهاية الفتًة ابؼتعاقد عليها، كيتم الت

 كخصائصو كالتالر:
  إف ابؼؤسسة ابؼستأجرة غتَ مطالبة بإنفاؽ ابؼبلغ الكلي للبستثمار مرة كاحدة، كإبما بأقساط تتضمن

 .1بشن شراء الأصل مضاؼ إليو الفوائد التي تعود إلذ ابؼؤسسة ابؼؤجرة كمصاريف الاستغلبؿ ابؼرتبط بو
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  الأصل تعود للمؤسسة ابؼؤجرة لو أما ابؼستأجرة، فهي مستفيدة فقط من الاستعماؿ.إف ملكية 
  في نهاية العقد أماـ ابؼؤسسة ابؼستأجرة ثلبث خيارات، إما أف تطلب بذديد عقد الإبهار، كإما أف

تَ كعن شراء تشتًم نهائيا الأصل بالقيمة ابؼتبقية ابؼنصوص عليها في العقد كإما أف بستنع عن برديد عقد التأج
 الأصل كإرجاعو للمؤسسة ابؼؤجرة.

تكوف ىذه القركض مرتبطة بتدخل البنوؾ في التسوية القروض الموجهة لتمويل التجارة الخارجية:  -د/
ابؼالية في علبقات ناشئة عن التجارة الدكلية، كتسمى بالاعتماد أبؼستندم الذم بول ابؼشاكل ابؼرتبطة بابؼستورد 

ملهم ابؼباشر كابؼتمثلة في بذميد مبلغ مالر، بذميد مقابل بضاعة، نزاعات تتعلق بعدـ تطبيق كابؼصدر أثناء تعا
شركط العقد، فهو بيثل بذلك ضمانات للطرفتُ. فالاعتماد أبؼستندم اعتماد مقابل بضاعة ينتظر استلبمها 

 .1كيتعهد البنك بالدفع نيابة عن الزبوف كيكوف قصتَ الأجل

 البنكيةثانيا: تلقي الودائع 

 .يقوـ البنك التجارم بتلقي الودائع من عملبئو، الأفراد كابؼشركعات كابؽيئات 
 .كىذه كانت الوظيفة الأكلذ التي بسببها أنشئت البنوؾ في عصورىا الأكلذ أم حراسة الأمواؿ 
 ا في كيقوـ العميل العميل بإيداع مدخراتو النقدية لدل البنك بقصد الاحتفاظ بها، كللعميل أف يستخدمه

 مدفوعا تو، كتسوية معاملبتو ابؼالية كفقا لشركط بؿددة، كعملية الإيداع تسمى بفتح ابغساب ابؼصرفي.
  كفتح ابغساب ابؼصرفي بوقق لكل من العميل ك البنك التجارم عدة فوائد، فالعميل يهدؼ إلذ الاحتفاظ

ضافة إلذ الاستفادة من خدمات بودائعو بغية توظيفها، أم جعلها تدر دخلب دكريا في شكل الفائدة، بالإ
 مصرفية كثتَة أخرل أبنها حيازة دفتً شيكات أك دفتً ادخارم أك أم نوع آخر من الدفاتر.

  كما يستفيد البنك بتوفتَ موارد مالية يستخدمها في عمليات منح الائتماف كالإقراض، بالإضافة إلذ
 توظيف ىده الودائع في أكجو التوظيف ابؼختلفة.

بيكن تعريف الوديعة البنكية بأنها الأمواؿ ابؼستقبلة من قبل ابعمهور مع الودائع البنكية: مفهوم  -/1
احتفاظ ىذا الأختَ بحق التصرؼ في ىذه الأمواؿ . ىذا ك قد عرؼ القانوف عملية تلقي الأمواؿ من ابعمهور 

ساب من تلقاىا بشرط بأنها "تلك التي يتم تلقيها من الغتَ كلا سيما بشكل كدائع مع حق استعمابؽا بغ
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إعادتها"، كالتزاـ البنوؾ بتقدنً خدمات الصندكؽ لصاحب الوديعة كدفع الشيكات كالأكراؽ التجارية  
 كالتحويلبت التي بهريها على حسابو في حدكد الأمواؿ ابؼتاحة فيو .

 تصنيف الودائع: -/2
ت استعماؿ الوديعة من قبل كبيكن أف تصنف الودائع حسب طبيعة ابغساب ابؼقيدة فيو أك حسب بؾالا

 :1البنك
فقد تكوف الوديعة نقودا، فتسمح بفتح حساب نقدم، أك قد تكوف تصنيف الوديعة حسب طبيعتها:  -أ/

 الوديعة في شكل عقار، فتوضع في حساب خاص بالقيم.
، كالتي تستحق في أم وديعة تحت الطلبفنميز بتُ تصنيف الوديعة حسب مجالات استعمالها:  -ب/

ظة من الزبوف ابؼودع بؽا ك فيها بوق للمودع أف يسحب الوديعة، كلها أك جزء منها، في أم كقت يشاء. بغ
كىي عادة تكوف بدكف فائدة، حيث لا بوصل ابؼودع أم فوائد عليها. كابغساب ابعارم قد يفتح في البداية 

مبالغ مستحقة)مثل ابغساب  نتيجة قياـ العميل بإيداع مبلغ من البنك، كما بيكن أف يفتح دكف دفع أية
ابعارم للتجار(. كيظل ابغساب قائما كيعمل حتى يغلق، كالإغلبؽ يتم بإرادة الطرفتُ أك بنضوب الأمواؿ، 

يتفق عليها كل من البنك كالزبوف، كفيها لا  -لا تقل عن شهر-، تستحق بعد فتًة زمنية بؿددةوالوديعة لأجل
وؿ الأجل كفقا للشركط ابؼتفق عليها، كعادة ما برقق ىذه يكوف للمودع حق سحب الوديعة إلا عند حل

الودائع عائدا لأصحابها، يتمثل في سعر الفائدة، الذم بىتلف باختلبؼ مدة الأجل، فيزيد مع طوؿ الفتًة 
الزمنية للقرض، كىناؾ بعض الودائع التي بذمع بتُ الصفة الادخارية كإمكانية السحب في أم كقت مثل دفاتر 

 التوفتَ.
كمن جهة أخرل، تستقبل البنوؾ كدائع الادخار التي توضع في حساب توفتَ مقابل فوائد سنوية، كمن 
خلبلو، يسمح للزبوف إيداع كسحب أم مبلغ بدجرد تقدبيو للدفتً، بحيث برسب الفوائد على أساس الرصيد 

 ابؼتوسط بغساب التوفتَ.
التي تسلم إلذ البنك مع بزصيصها  لغرض معتُ كىي الودائع الودائع المخصصةكىناؾ ما يسمى 

للقياـ بعملية معينة أك لغرض معتُ، كقد يكوف التخصيص بؼصلحة ابؼودع، كقد يكوف بؼصلحة البنك، كما قد 
يكوف بؼصلحة الغتَ، كفي حالات التخصيص بؼصلحة البنك أك الغتَ لا بهوز للمودع استًداد كديعتو إلا بعد 

 انتهاء التخصيص.

                                                           
1
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، أف بؾموع الودائع ابؼستجمعة من البنوؾ تعكس أبنية نشاطها ككذا درجة الثقة كنشتَ، في الأختَ
ابؼمنوحة بؽا. كىذه الوضعية تؤثر أكثر في بنوؾ الإيداع، بحيث تعتبر الوديعة أىم مورد بؽا. كبؽذا، فمن 

من كدائعهم  ابؼستحسن أف بزتلف نوعية الزبائن بحيث لا تتضمن فقط التجار كالصناع، فطبيعة نشاطهم بذعل
 .            1في حالة عدـ الاستقرار، لذلك لابد من كجود كدائع لأفراد خواص

 المطلب الثالث: أىمية وجود الوساطة المالية

إف كجود الوساطة ابؼالية في اقتصاد اليوـ يعد ضركرة حيوية لكونها قد بظحت بإبهاد حلوؿ للعديد من 
 يل أبنية الوساطة ابؼالية لكل طرؼ من أطراؼ علبقة التمويل.ابؼشكلبت ابؼرتبطة بالتمويل كبيكن تسج

 أولًا: بالنسبة لأصحاب الفائض المالي

مصداقية الوسيط ابؼالر مضمونة، فأمواؿ ابؼودع ىي دائمة ابغفظ ك ىو مالا يتوفر دائما في حالة علبقة 
 التمويل ابؼباشرة.

نفاؽ الوقت ك ابعهد في البحث عن ابؼقتًضتُ يعفي كجود الوساطة ابؼالية أصحاب الفائض ابؼالر من إ
 المحتملتُ فهم يعرفوف مسبقا ابعهات التي يودعوف فيها أموابؽم في أم كقت.

 يتجنب صاحب الفائض ابؼالر بـاطر عدـ التسديد التي تكوف كبتَة في حالة الإقراض ابؼباشر.

 ثانياً: بالنسبة لأصحاب العجز المالي

ابؼبرر الأكؿ لوجود الوساطة ابؼالية كلا معتٌ في الواقع بؽذه الوساطة ابؼالية إف أصحاب العجز ابؼالر ىم 
 ما لد يكن ىناؾ من يطلب خدماتها كبتنفيذ أصحاب العجز ابؼالر من الوساطة ابؼالية في ابعوانب التالية:

  ض تكوف بذنب ابؼقتًض مشقة البحث عن أصحاب الفوائض ابؼالية، فالوساطة ابؼالية باعتبارىا ىيئة قر
 مستعدة دائما لتقدنً مثل ىذا الدعم.

  نوفر الوساطة ابؼالية الأمواؿ اللبزمة بشكل كاؼ كفي الوقت ابؼناسب لأصحاب العجز ابؼالر كىي برقق
 ىذه العملية نظرا بؼا تتوفر عليو من أمواؿ ضخمة بذمعها بطريقة مستمرة.

  أقل نسبيا، فعلبقة التمويل ابؼباشرة تدفع كما أف كجود الوساطة ابؼالية يسمح بتوفتَ قركض بتكاليف
 ابؼقرضتُ إلذ فرض فوائد مرتفعة ترتبط بددة بذميد الأمواؿ.

                                                           
1
-L.Palertin: La banque métier du risque – Opération d’escompte, banque, 1967,  page 29.  
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 ثالثاً: بالنسبة للوساطة المالية ذاتها

 .تستفيد أكلا من الفائدة على القركض ك تعتبر ىذه الفائدة من ابؼداخيل التي تعظم عائداتها 
 الودائع ابعارية ىي ابعزء الغالب في موارد الوساطة ابؼاليةاستعماؿ موارد غتَ مكلفة في الغالب، ف. 
 1يسمح ابغصوؿ على كدائع للوساطة ابؼالية بتوسيع قدرتها على منح القركض كذلك بإنشاء نقود الودائع.  
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 خلاصة الفصل:

من خلبؿ ما تقدـ في ىذا الفصل نستخلص أف ابعهاز البنكي كصل إلذ درجة كبتَة من التطور نتيجة 
تطور ابؼعاملبت ابؼالية، فأصبح من مكاف لعرض النقود كالطلب عليها إلذ موجو الاقتصاد بكو التنمية، كرغم 

 تعدد البنوؾ كبزصصها إلا أنها تؤدم كظائف متكاملة، كلا تهمل أم قطاع من القطاعات الاقتصادية.
بدختلف أنواعها خاصة كعامة كعملية الوساطة ابؼالية تتم عن طريق بؾموعة من ابؼؤسسات أبنها البنوؾ 

حيث برظى بأغلب ىذه العمليات، حيث تقوـ ىذه ابؼؤسسات بجمع الودائع من أصحاب الفائض ابؼالر 
 كإعادة توزيعها على أصحاب العجز ابؼالر بغية بسويل ابؼشاريع الاستثمارية.
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وميات حو  عم والاستثمارالفصل الثاني:  ويل   ل التم

 تمهيد:

أصبح موضوع الاستثمار كالتمويل من ابؼواضيع ابؽامة التي تتبوأ مكانان رئسػيان في بـتلف الدكؿ ابؼتقدمة 
كالنامية على حد سواء من أجل رفع معدلات تنميها الاقتصادية كبرقيق استقرارىا الاقتصادم كالعمل على 

ثركاتهػا الوطنيػة، كمن أجل التوصل إلذ برقيق ىذه الأىداؼ فإف ذلك إشػباع احتياجاتها الأساسية كتنمية 
يتطلب البحث عن السبيل كالأساليب الكفيلة برفع الكفاءة الاقتصادية في استغلبؿ مواردىا استغلبلان أفضلبن 

ابؼخاطر، إضافة  كزيادة طاقاتها الإنتاجية كتعبئة مدخراتها الوطنية كتوظيفها بدا يعود عليها بأعلى العوائد كبأقل
إلذ توفتَ ابؼناخ ابؼناسب للبستثمار، كذلك بوضع القوانتُ كالتشريعات التي تكفل استقطاب رؤكس الأمواؿ 

 كاستثمارىا بداخلهػػا.

 كقد قسمنا ىذا ابؼبحث إلذ مبحثتُ:

 رية.كخلبؿ ىذا ابؼبحث تعرضنا لكل من مفهوـ الاستثمار، أنواعو، كالقرارات الاستثما المبحث الأول:

 تطرقنا في ىذا ابؼبحث إلذ مفهوـ التمويل، أبنيتو، أنواعو كمصادره. المبحث الثاني:

 لقد خصصنا ىذا ابؼبحث للقركض ابؼوجهة لتمويل الاستثمار كأنواعها. المبحث الثالث:
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 الاستثمارات حول عامة الأول: مفاىيم المبحث

 الاستثمار تعريف الأول: المطلب

 الاستثمارات إلذ التوجيو طريق عن كالتنمية، الوطتٍ بالاقتصاد للنهوض بالغة يةأبن ذا الاستثمار يعتبر
 الأساسية كالركيزة الأداة بدثابة الاستثمار أف بقد الأساس ىذا كعلى الأمواؿ، رؤكس على كالتفتح الأجنبية
 : تعاريف منها عدة استثمار ك كناجح، متطور لاقتصاد

 الاقتصادي التعريف أولًا:

 على كرائها من ابغصوؿ أجل من ابغالر الوقت في أمواؿ صرؼ بأنو: "عملية اقتصاديا لاستثمارا يعرؼ 
 .1الغرض بؽذا حاليا عليها المحصل كالأشياء كابؼواد ابؼوارد كل الاستثمار يشمل ابؼعتٌ كذا في ابؼستقبل، نتائج

 ابؼبلغ في زيادة أك و )أرباح(بم برقيق بغرض ما مشركع في الرأبظالر الإنفاؽ عملية ىو أيضا كلاستثمار 
 القرار متخذ يقوـ حيث من لقوتها كقدرتها  زيادة كراءه من ابؼؤسسة تنتظر الذم النشاط كىو ذلك ابؼستثمر،
 ".2مستقبلب عليها ابغصوؿ يأمل كعوائد مدا خيل مقابل حالر، رأبظاؿ بتوظيف

 إلذ الرأبظالية أك الإنتاجية، ابؼنتجات من ابعديدة الإضافة عن "عبارة بأنو: ابؼعاصرين الكتاب بعض كيرل 
 ماؿ الدكلة." رأس

 الأفراد أحد عن صادر إبهابي تدخل عن تنشأ التي بأنو: "العملية تعريفو إلذ آخركف كتاب كانتهى 
 آجلة". خدمات يؤمن دائم إبهاد ماؿ يستهدؼ

 " تؤدم الاستخدامات بكو لأمواؿا توجيو أخرل بعبارة أك ابؼاؿ، لرأس ابؼتبع توظيف عن عبارة الاستثمار 
 اقتصادية". حاجات أك إشباع حاجة إلذ

 ابغصوؿ في الأمواؿ استعماؿ عن بأنو: "عبارة فعرفو الإسلبمي بالبعد العملية بربط أخرل بصاعة كتبنت 
 التي ابؼشركعة بالطرؽ ذلك كيكوف أموابؽم، الأفراد فيها يوجو جديدة رأبظالية الأصوؿ خلق الأرباح، أم على
 .3للمجتمع" ختَ فيها

                                                           
 . 950، ص 9997 ابعزائر، ، دار المحمدية العامة،اقبة التسيير""تقنيات مر  ناصردادم عدكف، -1
  .99، ص 0111الدار ابعامعية، ابعزائر،  دراسات الجدوى الاقتصادية لاتخاذ القرارات الاستثمارية"،عبد ابؼطلب عبد ابغميد، " -2
  .09-01صص ، 0111، 9طبعة  للنشر كالتوزيع، الأردف،دار النفائس  ،الاستثمار أحكامو و ضوابطو في الفقو الإسلامي"قطب مصطفى سانو " -3
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 أمواؿ شكل في العمل ىذا كاف سواء اقتصادم، نشاط تطوير أجل من معينة بؼدة تصرؼ أك عمل كىو 
 "1قركض. شكل في أك ( البحث نتائج الفنية، ابؼهارة الصناعية، ابؼلكية بينها غتَ مادية )من أك مادية

 "عن التخلي خلبؿ كمن الأرباح على وؿابغص أجل من استخدامها ك بالأمواؿ التعامل ىو الاستثمار 
 .2ابؼستقبل" في عوائد على ابغصوؿ بغرض برمل ابؼخاطر ك الأمواؿ

 " العامة  أك ابػاصة كالسندات الأسهم شراء في تستخدـ التي الأمواؿ لتلك كمصرؼ الاستثمار يعتبر
 "3بة.ابؼطلو  القركض منح كبعد السيولة متطلبات توفتَ بعد يتم فهو عائد برقيق بهدؼ

 الاقتصادم كالأداء للنمو كالأساسي ابؼهم العامل فهي الاقتصادية، ابغياة في كبتَة أبنية للبستثمار ك 
 جديد دفع كإعطاء الاقتصادية الوحدات تطوير في تساعد مالية موارد كبرقيق توظيف بتوفتَ فرص ابعيد

 للبقتصاد.

 المحاسبي ثانياً: التعريف

اشتًتها  التي ابؼنقولة كغتَ ابؼنقولة منها كبؼعنوية ابؼادية الثابتة لقيم ك ائلالوس من بؾموعة أنو على يعرؼ
الطاقة  زيادة بؽدؼ استغلبؿ كوسيلة لاستعمابؽا كإبما برويلها أك بيعها ليس في أبقزتها لنفسها أك ابؼؤسسة

 للمشركع. الاستثمارية

 رصيد على المحافظة بو كيقصد لزمن،ا من معينة فتًة خلبؿ ، النقدم الإنفاؽ من تيار عن عبارة ىو"
 ابغاجات إشباع في تساىم التي الإنتاجية كابؼعدات السلع شراء أك إنتاج طريق عن أك التنمية ابؼاؿ رأس

 خلببؽا من يتم عملية عن عبارة الاستثمار فإف كعموما مباشر، غتَ أك مباشر لأفراد المجتمع بشكل الاقتصادية
 أك الطبيعية الثركات عن بالكشف أك المجتمع سواء للمشركع طاقة الإنتاجيةال أك ابؼاؿ رأس رصيد تنمية

 أمثل". استغلبلا استغلببؽا

  المالي التعريف ثالثاً:

 .4تعرؼ الاستثمارات على أنها: "بذميع ابؼبالغ ابؼالية بهدؼ ابغصوؿ على عائد أك دخل في ابؼستقبل"

 ابؼستقبل. في أكبر عائد رائوك  من ينتظر حالر إنفاؽ عن عبارة كالاستثمار ىو

                                                           
  .0، ص9999ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر، قانون الاستثمارات في الجزائر"،  عليوش قربوع كماؿ،" -1
  .059ص، 9999، دار كائل للنشر عماف، الأردف، أساسيات في الجهاز المالي و المنظور العلمي"" بصيل الزيدانيتُ السعودم، -2
  .01، ص9998،جامعة القاىرة ، مصر،  التسهيلات المصرفية للمؤسسات والأفراد"صلبح الدين حسن السيسي، " -3
  .955، صمرجع سابقناصر دادم عدكف،  -4
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 الاستثمارات. أنواع الثاني: المطلب

ما سنبينو فيما  كىذا النشاط نوع أك الطبيعة بحسب  ابؼوضوع حسب الاستثمارات بتُ التفرقة بيكن
 يلي:

 الموضوع: حيث أولا: من

 : التالية الاستثمارات بتُ بميز

 كالتي مادية استثمارات من بؾموعها في تتكوف تيال الاستثمارات تلك كىيالمنتجة:  الاستثمارات -/1
 زيادتها كتضم: أك الإنتاجية الطاقة على ابغفاظ الإنتاج، كتهدؼ إلذ على آثارىا مباشرة تكوف

 ضم: أك زيادتها ك الإنتاجية الطاقة على كتهدؼ إلذ ابغفاظالتجديد:  استثمارات -أ/

 فعالية. أكثر جديدة بأخرل دبيةق ك تهدؼ إلذ تعويض استثماراتالتجديد: استثمارات 

 النشاط نفس في التوسع ك الإنتاج طاقة زيادة ىدفهاالتوسع: استثمارات 

 ابؼستعملة ك  تلك من أحدث ك تطورا أكثر تقنيات ك كسائل استعماؿ ىي التحديث: استثمارات
 . برستُ الإنتاج تهدؼ إلذ

 على آثارىا تكوف التي ك مادية استثمارات من بؾموعها في تتكوف التي تلك ىي ابؼنتجة الاستثمارات أف أم
 . الإنتاج

 خدمات بتقدنً تقوـ التي ك منتجة غتَ استثمارات ىناؾ أنو بقد بابؼقابل : المنتجة غير الاستثمارات -ب/
 : نوعتُ تشمل ابؼنتجة غتَ الاستثمارات ك ابؼدارس، كبناء استهلبكية طبيعة اجتماعية ذات

 السوؽ دراسة بؿل للمؤسسة ابؼستقبلي النجاح التي تهيئ شركط ابؼشاريع ىيك إستراتيجية:  استثمارات 
 كالعماؿ. الإطارات تكوين ك الطويل ابؼدل كالإشهار على

 توفتَ مثل ابؼردكدية ك للعماؿ العملية الظركؼ بتحستُ تسمح التي ابؼشاريع ىي : اجتماعية استثمارات 
 . 1ممطاع ك اجتماعية مساكن تشييد ، النقل للعماؿ

                                                           
  ..956-955ص  ، صمرجع سابقناصر دادم عدكف،  -1
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 تعمل الأختَة ىذه كوف ابؼنتجة غتَ ك ابؼنتجة الاستثمارات بتُ العلبقة أف بقد التعريفتُ خلبؿ كمن
 ابؼنتجة. الاستثمارات منها يستفيد توفتَ خدمات على

 الطبيعة حيث من ثانياً:

 كما ماديا الاستثمار يكوف أف فيمكن بـتلفة، أنواع عدة إلذ طبيعتها حسب الاستثمارات بزتلف
 مادم. يكوف غتَ أف بيكن

 القاعدة تشكل إذ للمؤسسة، ابؼالية بالثركة تتعلق التي الاستثمارات تلك ىيالمادية:  الاستثمارات -أ/
 تشمل الاستثمارات كىاتو الاىتلبؾ، قسط يدعى ماليا مبلغا سنويا بؽا فيخصص ابؼنتج، الأساسية للنشاط

 ت.بؼعدا ك كالآلات الثابتة كابؼلموسة الأصوؿ كل

 إلذ: تقسيمها كبيكن ابؼلموسة، ابؼالية بالثركة تتعلق استثمارات كىي المادية: غير الاستثمارات -ب/

 كالعلب كالأغلفة ابؼنتوج نوعية برستُ في يتمثلبالإنتاج:  المتعلق الفني المجال في الاستثمارات 
 كغتَىا.

 ابؼوارد من ابؼتاحة الطاقات غلبؿاست يؤدم الذم الاستثمار ذلك ىوفي المجال البشري:  الاستثمارات 
 ىو البشرم العامل لكوف العمل ظركؼ برستُ التكوين، التأىيل، التوظيف، عمليات كيشمل ذلك البشرية
 كبالتالر استمراريتها. ابؼؤسسة، كإنهاءه داخل للنهوض بالعمل الأساسية الأداة

 كالإعلبف الإشهار طريق عن ءالعملب كجذب المحل شهرة في كبسثل في المجال التجاري: الاستثمار 
 كالعلبمات التجارية.

 النشاط نوع حيث من ثالثاً:

 : مايلي إلذ ابؼعيار ىذا حسب على تقسيمها بيكن حيث

 سلع إنتاج أجل من عمليات في الأمواؿ باستخداـ الاستثمارات ىذه : برققالإنتاجية الاستثمارات -/1
 نوعاف: كىناؾ جديدة

 . 1الصنع تامة سلع أك مصنعة نصف سلع إلذ ابػاـ ابؼواد برويل يتم وكفي الصناعي: الاستثمار .أ 
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 . كابغصاد الزرع طريق عن بشار إلذ البذكر برويل فيو كيتم الفلاحي: الاستثمار .ب 

 ابػاـ الطبيعة من لسلعة برويلية بعملية تقوـ التي الاستثمارات عن عبارة كىيالتحويلية:  الاستثمارات -/2
 كغتَىا. كالصلب ابغديد كمنشآت كتكريره، البتًكؿ تخداـكاس سلعة مصنعة إلذ

 أك للؤفراد سواء خدمات تقدنً طريق عن الأمواؿ استثمار خلببؽا من كيتم: الخدماتية الاستثمارات -/3
 التقسيم كىو نوعتُ إلر يقسم الاستثمار فإف الواقع كالفندقة كفي في المجاؿ السياحي، ابؼؤسسات كالاستثمار

  بؽما: مبسطتُ كحقيقي، كسنأخذ تعريفتُ مالر إلذ تقسيمو كىو ألا عاشيو  الأكثر

 ابؼختلفة )أدكاة ابؼالية كأدكات الأكراؽ كراء بيع فيها يتم التي الاستثمارات كىيالمالية:  الاستثمارات .أ 
 بفكنة. بـاطر بأقل أرباح عنها تنتج التي ابؼالية الأصوؿ شراء آخر بدعتٌ أك أنواعها(، بجميع كالأسهم الائتماف،

 في الاستثمار مثل الثركات زيادة بغرض الإنتاج أصوؿ بيع ك شراء يتم كفيها الحقيقية: الاستثمارات .ب 
 .1ابؼصانع...الخ ابؼنتجة، الأصوؿ كالعقارات، الأصوؿ ابغقيقية شراء

 لرالإبصا الناتج في حقيقية زيادة عادة يتبعو ابغقيقي الاستثمار أف ىو الاستثمارين بتُ كالفرؽ
 ملكية انتقاؿ عن عبارة لأنو كذلك الإبصالر الناتج في زيادة أم يتبعو لا فانو الاستثمار ابؼالر للبقتصاد، أما

 التالر: ابؼخطط في الاستثمارات أنواع بىص فيما ما ذكر كل تلخيص لآخر، كبيكن طرؼ من الإنتاج كسائل
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  الاستثمارات : أنواع01الشكل رقم 

 
 .43د رمضاف، مرجع سابق، ص زيا المصدر:
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 الاستثمارية القرارات الثالث: المطلب

كفقا  أخرل إلذ فرصة بؽا المحتملة النتائج كبزتلف ابؼستثمر، أماـ ابؼتاحة الاستثمارية الفرص كتتنوع تتعمد
 ىذه تقييم ابؼستثمر على بهب لذلك ابؼرتبطة بهذا العائد، ابؼخاطرة كدرجة ابؼتوقع العائد لاختلبؼ

 ابؼعايتَ ىذه أف بقد كما كالصعوبة، الدقة حيث من بينها فيما تتفاكت كثتَة بدعايتَ ابؼتاحة كفقا الاستثمارات
 تقريراف إلذ بالاستثمارات ابؼتعلقة ابؼعلومات بتًبصة أك أنها تقوـ القرارات ابزاذ ذاتية في أحكاـ على تعتمد قد

 ابؼعلومات كطبيعة كمية ضوء على الآتية الثلبثة ابغالات بيكن لذا ةكابؼنافع ابؼتوقع كالإيرادات للتكاليف كمية
 ابؼناسب: الاستثمارم القرار لابزاذ ابؼتوفرة

 الأكيد المستقبل أولاً :حالة

 كدقيقة. كاملة الاستثمار بعملية كابؼتعلقة ابؼتوفرة ابؼعلومات كوف إلذ تستند كىي 

 المحتمل المستقبل ثانياً: حالة

 ىذه في الدراسة كالتي بؿل للبستثمار كالدقيقة الكافية ابؼعلومات تتوفر لا عندما الةابغ ىذه برصل 
 ابؼنشأة. تاريخ من مستقاة كذاتية موضوعية احتمالات على ابغالة

 المجهول المستقبل حالة ثالثاً:

 القرار. قيد الاستثمار موضوع حوؿ معلومات أم تتوفر لا حيث

 ومصادره لووأشكا التمويل :الثاني المبحث

 قركضا ابؼالر العجز لذكم حيث أنها تقدـ ابؼالية،  ابؼؤسسات كظائف أىم من تعتبر التمويل كظيفة إف
 من بؽا لابد القائمة بابؼشركع ابؼؤسسة أف ككما الاقتصادم، النشاط حركة في تزيد كبذلك تفك بها ضيقتها،

  . 1عليو ابغصوؿ ةككيفي الاحتياج مبلغ كتقدير للمشركع مالية بدراسة القياـ

 

 

 

                                                           
  .8، ص 9988رسالة ماجستتَ، جامعة ابعزائر،  " التمويل وتطور قطاع الفلاحة في الجزائر"،رابح الزبتَم، -1
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 . أىميتو و التمويل تعريف الأول: المطلب

 التمويل. تعريف أولًا:

 منها: نذكر التمويل، لعملية تعار يف عدة ىناؾ

 تدفق عن عبارة كالتمويل الإنتاجية للعملية الضركرية الأدكات من ىامة أداة التمويل : يعتبرالأول / التعريف1
 توفتَ عن عبارة ىو "ب: يعرؼ كما الأمواؿ تلك من ابؼستفيد كالطرؼ يلالتمو  مؤسسة بتُ أكسلعي مالر

 تتخذىا التي القرارات تلك أيضا يشمل كبسويل خاص، أك عاـ مشركع تطوير أك لرفع النقدية اللبزمة ابؼبالغ
 ليست حيث أنها ابؼشركع أعماؿ في الكلية بالنظرة للتحستُ اقتصاديا توظيفا توظيف الأمواؿ أجل من الإدارة

 الاقتصادم البعد في كالأعماؿ القرارات في كالتنسيق للؤمواؿ توفتَ ىي بعضها،كبالتالر عن منفصلة جزئيات
 للمؤسسة الإنتاجية القدرة على كالمحافظة العمل أم التسيتَ التمويل من الغرض يكوف كقد ابؼشركع، لصالح

 بؽا. الستَ العادم ضماف أم التمويل من ابؼستفيدة

أماكن  أماكن كفرتها إلذ من الأمواؿ رؤكس انتقاؿ مسألة لتوضيح تأتي بسويل كلمة : "إفالثاني ريفالتع -/2
 تأمتُ شركات أك بنوؾ شكل في ذلك كاف سواء ابؼاليتُ الوسطاء من بؾموعة خلبؿ من العملية كتتم ندرتها

 الأكؿ بابؼقاـ تستهدؼ واؿالأم رؤكس ادخار عملية أف كما ذلك، غتَ إلذ ابؼاؿ كأسواؽ ادخار صناديق أك
 1الأمواؿ". من ىذه بفكن عدد على ابغصوؿ

 كتقييم كالاختيارات الأمواؿ على للحصوؿ ابؼناسبة الطرائق عن البحث بأنو "يعرؼ الثالث: التعريف -/3
 .2ابؼنشأة" كالتزامات احتياجات كنوعية كمية يناسب بشكل بينها الأفضل ابؼزيج على كابغصوؿ تلك الطرائق

 كتكوين الاستثمارات على إنفاقها أجل من النقدية( الأمواؿ)السيولة توفتَ بأنو "يعرؼ الرابع: التعريف -/4
 كاستهلبؾ. الإنتاج الثابت بهدؼ زيادة رأس ابؼاؿ

 أصحاب من الأمواؿ لرؤكس انتقاؿ عن عبارة أنو على التمويل نعرؼ أف بيكن ما سبق كل كمن
 . جديدة" استثمارات في توسيع أك خاص أك عاـ مشركع تطوير بغرض ابؼالر العجز إلذ أصحاب الفائض

 

                                                           
  .0119/0110، سنة رابعة مالية نقود كبنوؾ، جامعة بؿمد خيضر، بسكرة "محاضرات في المالية الدولية"، الصالح مفتاح، -1
2

  .915، ص0111 ، دار الفكر للطباعة كالنشر كالتوزيع، عماف،لإدارة و التحليل المالي"بؿمد الزغبي، "ا ىيثم -
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 التمويل أىمية ثانياً:

 بصيع الأكقات كل كفي دائما لاستخدـ بؽا التابعة كابؼنظمات الدكلة مثل كابؼؤسسات خواص إف
 أك الصندكؽ في عجز من تسد حاجاتها سواء خارجية مصادر إلذ ابغاجة عند تلجأ ابؼالية، فهي مواردىا
 : في تتمثل كبتَة أبنية لو التمويل أف القوؿ بيكن ابؼنطق ىذا ف الالتزامات. ك تسديد

 خارجها أك ابؼؤسسة داخل المجمدة سواء ابؼالية ابؼوارد أك الأمواؿ تسريح . 

 الوطتٍ. الدخل كالتي بها يزيد جديدة كأخرل معطلة مشاريع إبقاز على يساعد 

 ابؼعدات. استبداؿ أك اقتناء أجل من ابؼؤسسة رغبة برقيق في يساىم 

 ابؼالر. العجز من للخركج ابؼؤسسة تستخدمها سريعة كوسيلة التمويل يعتبر 

 الدكلر. كالتمويل ابؼالية كابؼؤسسات ابؽيئات ربط في يساىم فهو ابؼعرفة بؾالات أحد التمويل أف بدا 

 كالتصفية الإفلبس خطر من بغمايتها ابؼؤسسة سيولة على المحافظة . 

 التمويل الثاني: أنواع المطلب

 تلول الواحدة عنها سنعرج لآف ك الأخرل عن الواحدة بزتلف ك نواحي عدة من التمويل تقسيم بيكن
 الأخرل.

 الزمنية المدة ناحية من أولًا:

 كابؼبالغ كاحدة سنة عن استعمابؽا فتًة لا تزيد التي الأمواؿ تلك بو يقصدالأجل: " قصير تمويل -/1
 من كغتَىا الأبظدة أك البذكر مثل الاحتياجات بعض شراء أك العماؿ أجور لدفع التي بزصص النقدية

 الإنتاجية". الدكرة نفس إيرادات من تسديدىا يتم كالتي الإنتاجية لإبساـ العملية اللبزمة ابؼدخرات

 لفتًة واؿللؤم استعماؿ تتطلب التي العمليات تلك عن التمويل ىذا "ينشأالأجل:  متوسط تمويل -/2
 .1الفلبحية"  للمشركعات بالنسبة كمعدات آلات كشراء استًدادىا قبل سنوات سنتتُ كبطسة بتُ تتًاكح

                                                           
 .009 – 001ص  دار النهضة العربية بتَكت، بدكف سنة نشر، ص أساسيات الإدارة المالية "،بصيل أبضد توفيق، " -1
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 الاستثمار صبغة ذات التحسينات لإجراء اللبزمة الأمواؿ على طلب من ينشأالأجل:  طويل تمويل -/3
 إنتاجية زيادة إلذ تؤدم التي العمليات من كغتَىا صناعية مؤسسات إنشاء أك كبناء كاستصلبح الأراضي

 .1فوؽ فما سنوات بطسة عن احتياجاتها التمويلية فتًة تزيد كالتي البعيد في ابؼدل ابؼستثمرة الوحدة

 الأموال على الحصول مصدر ناحية ثانياً: من

 بدا الاستخداـ كمرحلة التجميع مرحلة بتُ ابؼباشر الارتباط عن يعبر كىو)داخلي(:  ذاتها تمويل -/1
 كاليو ذاتي بسويل ىو للمشركعات بالنسبة التمويل ىذا صور الاستخداـ كأىم مصادر كحدة من ذلك يتضمنهم

 كميزانية مالر باستقلبؿ حينئذ كتتمتع تتبعو أف للمؤسسات العامة بيكن كما ابػاصة ابؼؤسسات غالبية تلجأ
 ذاتية

 أك بؿلية كانت سواء ابؼالية السوؽ في بؼتاحةا ابؼدخرات إلذ ابؼشركع لتمويل يلجأ ىنا"خارجي:  تمويل -/2
 احتياجاتهم ابؼالية" بؼواجهة أسهم( سندات، مالية )قركض، التزامات بواسطة أجنبية

 التمويل لأجلو يستخدم الذي الغرض ناحية ثالثاً: من

 بتشغيل اساأس تتعلق التي النفقات بؼواجهة ترصد التي الأمواؿ استغلبؿ في يتمثل "الاستغلال:  تمويل -/1
 إلذ كما العماؿ أجور دفع أك ابػامة للمواد للشراء كنفقات منها قصد الاستفادة للمشركع الإنتاجية الطاقة
 ". الإنفاؽ أكجو بؾموعها في تشكل كالتي العملية الإنتاجية لإبساـ اللبزمة ابؼدخلبت من ذلك

 إنتاجية طاقة خلق عنها تتًتب التي قاتالنف بؼواجهة ابؼخصصة الأمواؿ في يتمثل"الاستثمار:  تمويل -/2
 ابغيوانات لتًبية بؿطات كإقامة التجهيزات ك الآلات كاقتناء ابغالية للمشركع الطاقة توسيع أك جديدة

 .2عنها" تتًتب العمليات التي من ذلك إلذ كما الأراضي كاستصلبح

                                                           
 .009مرجع سابق، ص بصيل أبضد توفيق،  -1
 .000مرجع نفسو، ص  -2
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 التمويل ومخاطره مصادر الثالث: المطلب

 التمويل أولا: مصادر

 كقد بالتوسع، تقوـ عندما أك موبظية أك طارئة حاجات لتغطية إما كذلك التمويل بؼصادر بؼنشأةا برتاج
تلبية  في خارجية مصادر إلذ تلجأ أك الداخلية مصادرىا خلببؽا من التمويل على ذاتها في تعتمد ابؼنشأة

 أنواعها. بدختلف احتياجاتها التمويلية كالقركض

 الداخلي: التمويل مصادر -/1

 كيرجع النامية للدكؿ للمشركعات ابؼطلوب التمويل بإبصالر بابؼقارنة كبتَة نسبة بسثل الذاتي: التمويل -/أ
 كما معتُ حجم بذاكز إذا نسبيا، منخفض ضريبة بؼعدؿ أك للضريبة بىضع لا كما أنو مزايا عدة على ذلك

 .1ابػاصة التمويل ادربدص بابؼقارنة ابؼالر مركزىا بل يدعم الشركة على خطورة يشكل لا أنو

 .2طويلة نوعا ما" بؼدك أك دائمة بصفة تصرفها برت تبقى كالتي القيم أفرزتها ابؼؤسسة : "بؾموع أنو كيعرؼ

 الذاتي كالتمويل المحتجزة الأرباح طريق عن الذاتي التمويل الذاتي: التمويل من نوعتُ بتُ التمييز كبيكن
 الوقائي.

 المحتجزة: الأرباح -ب/

 ابؼالر ك  مركزىا لتقوية كذلك ابؼسابنتُ عللب بتوزيعها الشركة تقوـ لا التي المحتجزة بالأرباح يقصد ا:تعريفه
 لأم تعرضها حالة في غليو الرجوع تستطيع للمنشأة الأماف صماـ تعتبر كما كالتطور النمو مساعدتها على

 3طارئ.

 4الية:الت ابؼعادلة باستخداـ المحتجزة الأرباح تكلفة تقدير كبيكن

Kr = Ke(1 – T)(1-B) 

Kr : .تكلفة الأرباح المحتجزة 

 Ke: .التكلفة الأساسية لتمويل ابؼلكية  

                                                           
 435 .ص ،0110الدار ابعامعية ابعديدة، الإسكندرية،  المالية"، والإدارة التمويل أساسيات " حنفي، الغفار عبد -1
  .00، ص 0110طرابلس،  ، دار الكندم ،التمويل الدولي"علي بؿمود سعود، " ىيثم صاحب ، -2
 34 .ص عماف، الثانية، الطبعة الصفاء دار المالي"، لوالتحلي الإدارة" كآخركف، كراجة ابغليم عبد -3
 169 .ص ، 2003 الإسكندرية، للنشر، ابعديدة ابعامعية الدار ،المشروعات" جدوى دراسة " الفتوح، أبو الغتٍ عبد بوي -4
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 T :.ُكسطي معدلا الضريبية ك الدخل للمسابنت 

B :معدؿ عمولة الوساطة  

 المحتجزة بالأرباح التمويل وعيوب مزايا -ج/

 :المزايا 

 أرباحا. برقق التي منشأة لكل متاحا مصدرا بالأرباح التمويل يعتبر 

 بالسندات. التمويل حالة في كما ضمانات إلذ بوتاج لا فهو عليها ابغصوؿ سهولة 

 ابؼمتازة. كالأسهم السندات مع بابؼقارنة التكلفة ابلفاض 

 بالسندات التمويل حالة في كما ابؼنشأة على التزامات أم عنو يتًتب لا المحتجزة بالأرباح التمويل إف 
 .كالسهم ابؼمتازة

 للمسابنة. في دخوبؽم لعدـ نظرا ابؼسابنتُ لكبار التنافسي ابؼركز يضعف لا المحتجزة بالأرباح التمويل إف 

 :العيوب 

 ابؼشركع. إنشاء بداية في ابؼصدر على توفرىا عدـ 

 القيمة كابلفاض للسهم الدفتًية القيمة ابلفاض إلذ يؤدم ابؼشركع بسويل في المحتجزة الأرباح استخداـ إف 
 وقية لو.الس

 1ابؼشركع من الأكلذ السنوات في كخاصة ابؼصدر ىذا بؿدكدية. 

 التكاليف من يتكوف ابؼؤسسة طرؼ من ابؼباعة للمنتجات التكلفة سعر إفالوقائي:  الذاتي التمويل -ب/
 من كل في حصرىا كبيكن المحصل البيع سعر من أنها في بالرغم كمصاريف الصيانة ابؼستقبل في تظهر لن التي

 كابؼؤكنات. لإىتلبكاتا

 :عنو كابؼعبر جديدة آلة ظهور أك الاستعماؿ جراء من الاستثمار يلحق الذم الاندثار ىو الإىتلاكات 
 للنقص بؿاسبي إثبات فهو الإنتاجية، عند نهاية الفتًة جديد استثمار بشراء يسمح كالذم بؿاسبيا بابػسارة،

 تراكم كبفضل الإنتاجي العمرنهاية  كعند الزمن، عامل كأ الاستخداـ بفعل الاستثمار في قيمة بودث الذم
                                                           

  .88، ص مرجع سابقعبد ابغليم كراحة ،  - 1
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 قسط بغساب طرؽ عدة كىناؾ نشاطها لاستثمار جديد استثمار للمؤسسة حيازة بيكن الإىتلبكات
 .1الإنتاجي العمر / الاستثمار كلفة حيازة = السنوم الإىتلبؾ قسط الإىتلبكات.

 الثابت. الإىتلبؾ طريقة ىي معينة طريقة كفق يعطي ىذا الإىتلبؾ قسط أف حيث

 :كالتي الأصوؿ قيمة في النفقات أك التكاليف أك ابػسائر بؼواجهة بزصص مالية مبالغ كىي المؤونات 
 ابؼعنوية. القيم تسمح باستًجاع

 السوقية القيمة – المحاسبية القيمة = المؤونات

 صوؿ.الأ عناصر كمؤكنات ابػصوـ عناصر مؤكنات قسمتُ إلذ ابؼؤكنات تقسيم كبيكن

 لتغطية موجهة مبالغ عن عبارة كىي المحتملة كالتكاليف ابػسائر مؤكنة كىي الخصوم: عناصر مؤونات 
 العملبت صرؼ أخطار مؤكنة بينها من حدكثها كموعد قيمتها من متأكدة غتَ ابؼؤسسة أف معينة إلا خسائر
 أخطار ابؼنازعات. كمؤكنة

 برملها ابؼؤسسة تستطيع لا مستقلة تكاليف كىي تسنوا عدة على توزيعها الواجب التكاليف مؤونة 
 سنوات. عدة على فتوزع سنة كاحدة في

 إذا ابؼالية في نهاية السنة فابؼؤسسة كابؼدينوف، بالمحزكنات تتعلق ابؼؤكنات ىذه الأصول : عناصر مؤونات 
 2المحتملة. ئرابػسا ىذه بؼواجهة مؤكنة تكوين عليها فيجب التكلفة من أقل ابؼخزكف بشن بيع أف رأت

 الخارجي. التمويل مصادر ثانياً:

 الخاصة: التمويل مصادر -/1

 العادية: الأسهم -أ/

 :الشركة  تصدرىا الثابتة الأرباح نسبة بتوزيع تعد كلا ابظية قيمة برمل تستحق لا مالية أكراؽ ىي تعريفها
 برمل من ذلك يتبع كما لشركة،ل النهائية للملكية حقا بغامليها الأسهم بسنح ملكية أمواؿ على للحصوؿ

 بوق لا الشركة تصفية حالة كفي الشركة في ابؼسابنة نسبة برددىا التي ابؼسؤكلية كتبعات أعماؿ الشركة بـاطر

                                                           
 .114 ص ،سابق ،مرجع عبد ابغليم كراحة ،-  1
 114 .ص الطبعة الرابعة، ابعزائر،،"المنير في المحاسبة التحليلية"  علبـ،بو  شي بوشا- 2
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 كبضلة ابؼقتًضتُ متطلبات تسوية بعد إلا للشركة التصوفية القيمة في بحقوقهم العادية ابؼطالبة الأسهم بغملة
 .1كافة ابؼمتازة الأسهم

 Ke = p1 / p0 + g : Ke2العادية  الأسهم أمواؿ لفةتك

P0 :ابؼقبلة. السنة فتًة في ابؼتوقعة الأسهم أرباح ىي 

P1 :في نهاية الفتًة. السوؽ في للسهم ابؼتوقع البيع سعر ىو 

G :ابؼتوقع. النمو معدؿ ىو 

 العادية الأسهم وعيوب مزايا 

 :المزايا 

 توزيعو. كتقرر الربح برقق إذا إلا عائدا عليها يستحق لا لأنو الشركة على ثابتة كلفة تشكل لا 

 الثابتة ابؼالية الأكراؽ تقدمها التي تلك من أكثر مركنة للشركة بسويلي كمصدر العادية الأسهم تغطي 
 غريها. من خطورة أقل تكوف كما ابؼمتازة مثل الأسهم الكلفة

 ابؼديونية ابؼديونية من بؿدد مستول الأخرل التمويل مصادر مع ترد التي ابؼالية القيود بعض فرض تفادم 
 ابؼاؿ. رأس من معتُ كمستول

 في طاقتها كامل استخدمت قد ابؼؤسسة تكوف عندما مناسبا بسويليا مصدرا العادية الأسهم تعتبر 
 الاقتًاض

 النقدية. التدفقات على عبئا يشكل لا الذم الأمر بؿدد استحقاؽ تتضمن لا 

 :العيوب 

 ابؼاليتُ ابؼالكتُ سلطة على ذلك كيؤثر ابؼالكتُ قاعدة كزيادة إلذ صدارىاإ في التوسع يؤدم 

 المحتجز الأرباح ابلفاض نتيجة العوائد تدني كبالتالر الأرباح توزيع قاعدة توسع. 

 

                                                           
 547 .، ص0110طبعة ، العبيكاف للنشر،الرياض، السعودية، الإدارة التمويلية غي الشركات" " ابؼيداني، عزت نأبي بؿمد  1
 228 .ص ،سابق مرجع الفتوح، أبو الغتٍ عبد بوي  2
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 الأخرل. الدين مصادر مع بابؼقارنة كلفتها من يزيد الذم الأمر للضريبة خاضعة ابؼوزعة الأرباح تكوف قد 

 الإجراءات. ناحية من عالية إصدارىا تكلفة تكوف قد 

 الممتازة: الأسهم -ب/

 :كمصدر الشركة في ملكية مستند العادية للؤسهم بالنسبة ابغاؿ ىو كما ابؼمتازة الأسهم بسثل تعريفها 
 أسهما ابؼسابنة شركات تصدر كلا العادية الأسهم من انتشارا أقل ابؼصدر كاف كإف ابؼسابنة بسويلي للشركة

 الأسهم صفات بتُ بذمع الأسهم ىذه أف حيث كوبونات دفع على بالقدرة توقعا كاف ىناؾ إذا إلا ازةبفت
 .1سندات الاقتًاض صفات كبتُ العادية

 الأمواؿ ىذه استخداـ على برقيقو الواجب العائد بدعدؿ ابؼمتازة الأسهم تكلفة تعريف كبيكن

 Kp = dp / pm ابؼمتازة:               الأسهم تكلفة

KP: الأسهم على السنوية الأرباح 

 :Pmللسهم. السوقية القيمة 

 2الممتازة الأسهم وعيوب مزايا: 

 :المزايا 

 السندات. فوائد في ابغاؿ ىو كما الشركة إفلبس إلذ عوائدىا دفع عدـ يؤدم لا 

 ربحية في يذكر تأكل كما أنها لا الأرباح في زيادة أم في تشارؾ لا معينة نسبة على مقتصرة عوائد 
 العادية. الأسهم

 ابؼصدرة للشركة يعطي استدعائها حق أف إلا ابؼمتازة الأسهم لإلغاء بؿدد تاريخ كجود عدـ من بالرغم 
 الفائدة. أسعار ابلفضت إذا كلفة الأقل بتُ بوسائل ميزة استبدابؽا

 ابؼصدرة. ةللشرك الائتمانية الصورة كبرسن الاقتًاض قاعدة كتوسع ابؼقتًضتُ الأماف ىامش تزيد 

 

                                                           
  908، ص 0116عماف، الأردف،طبعة لإدارة المالية و التحليل المالي" ، مقدمة في امفلح بؿمد عقيل،  -1
  .968، ص 9997، دار ابؼستقبل عماف، أساسيات الإدارة المالية في قطاع خاص"بؿمد شفيق حسن طنيب ، بؿمد إبراىيم عبيدات، " -2
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 للمستثمر. بالنسبة ثابتا عائدا كبرقق السلبية الاقتصادية بالأكضاع الشركة تأثتَ احتمالات تقلل 

 :العيوب 

 على للشركة الضريبي الوعاء من ينزؿ لا الأرباح من نصيبها أف حيث القركض تكلفة من أعلى تكلفتها 
 القركض. لفوائد بالنسبة عكس ابغاؿ

 توزيع إلزامية عدـ حيث من ابؼقرضوف بؽا يتعرض التي تلك تفوؽ بؼخاطر ازابؼمت السهم حامل تعرض 
 الاقتًاض. فوائد مع ابغاؿ كما ىو عائدىم

 التصفية. كقت قيمتها على ابغصوؿ في القركض بعد الثانية ابؼرتبة في ابؼمتازة الأسهم تأتي 

 من نوعتُ ىناؾ حيث الاستثمارية مشاريعها لتحويل الاقتًاض إلذ ابؼؤسسة تلجأالإقتراضي:  التمويل -/2
 بالسندات. كبسويل الأجل كطويلة متوسطة بسويل بالقركض بالاقتًاض التمويل

 الأجل: ومتوسطة طويلة بالقروض التمويل -أ/

 كلكن سنة عن تزيد فتًة في سدادىا يتم التي بالقركض تعرؼ كىي : الأجل متوسطة بالقروض تمويل 
 الاستئجار. كقركض الأجل متوسطة قركض سمتُق إلذ تنقسم كىي عن سنوات نقل

 الخ التأمتُ كشركات البنوؾ من القركض من النوع ىذا على ابؼؤسسة برصل الأجل: متوسطة قروض...، 
 بجدكؿ يعرؼ ما خلبؿ من السداد ىذا يتحقق بل كاحدة يتم كلا منتظمة بصورة القرض ىذا كيتم سداد
 الاستهلبؾ.

 حق إلذ تصل التي الضمانات ككذلك الأجل، متوسطة السداد فتًة قركضال من النوع ىذا بييز كما
 خلبؿ عليو ابغصوؿ من ابؼقتًضة للمؤسسة بيكن الذم الأجل، متوسط للقرض أقصى حد في فرض ابؼقرض

 من نسبة يطلب كقد الأجل متوسط القرض قيمة من نسبة بيثل ضمانا القرض كأحيانا يطلب القرضك  فتًة
 1القرض. تكلفة على الضماف يؤثر أف ككلاش القرض قيمة

                                                           
 274 .ص ،سابق مرجع الفتوح، أبو الغتٍ عبد بوي  1
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 شراء يتولذ الذم ابؼؤجر طرفتُ، بتُ يتم رأبظالية أصوؿ كاستخداـ لتمويل إنفاؽ ىو بالاستئجار: تمويل 
 يتم إبهاره قيمة أداة مقابل الرأبظالر الأصل ىذا كتشغيل استخداـ لو بوق الذم كابؼستأجر الأصل الرأبظالر،

 .1خلببؽا أك الإنفاؽ في نهاية مدة الأصل ىذا شراءب دكف إلزامو عليو الإنفاؽ

 للمنشأ ابؼملوكة الأصوؿ أحد باستخداـ ابؼستأجرة ابؼنشأة تقوـ بحث منشتتُ بتُ انفاقا الاستئجار كيعتبر
 معتُ. مبلغ بدفع إلزامها مقابل في سنة من أكثر بؼدة الأخرل، كذلك

الآلات  من كغتَىا آلية ابغسابات يستأجر الذم لتشغيليا كالاستئجار أنواع عدة بالاستئجار التمويل كيتخذ
 النقدية التدفقات على للحصوؿ مصدرا أم للؤمواؿ مصدر يعتبر كالذم ابؼالر كالاستئجار كابؼعدات،

 مثل ابؼختلفة ابؼالية ابؼؤسسات من خاصة الصناعية ابؼؤسسات عليها كبرصلالأجل:  طويلة القروض 
 الاقتًاض عملية كتتوقف الزمن، من طويلة فتًة بعد القركض ىذه تستحق ما اكغالب التأمتُ البنوؾ كشركات

 فيما كذلك الأمواؿ، ىذه تقدـ التي كابعهات ابؼؤسسة بتُ شركط من عليو الاتفاؽ يتم على ما الأجل طويل
 فعات،د على أك كاحدة مرة التسديد كاف إذا كما السداد كطريقة كتاريخ الاستحقاؽ الفائدة معدؿ في يتعلق

 .2الأجل طويلة القركض من سنوات يعتبر سبع مدتو بذاكزت الذم فالقرض

 بالسندات: التمويل -ب/

 كتاريخ ابظي فائدة كمعدؿ ابظية قيمة برمل الشركة تصدرىا السندات بأنها دين تعرؼ  :تعريفها 
 ما يساكم لذما ابػصم معدؿ بحساب السندات على الاستحقاؽ تاريخ حتى العائد بؿدد، كبودد استحقاؽ

 العائد يساكم الابظي الفائدة معدؿ كاف فإذا الابظية القيمة زائد الدكرية الفائدة ابؼخصومة لدفعات القيمة بتُ
 في العائد كاف إذا أما الدفع عن التخلف كخطر الاستحقاؽ، من حيث بفاثلة سندات على السوؽ في

 كإذا الابظية، القيمة من بخصم إلا السند بيع كنبي الابظي فلب الفائدة معدؿ من أكبر ابؼطلوب الاستحقاؽ
 الابظية. القيمة على يباع بعلبكة الابظي الفائدة معدؿ من أقل السوؽ في ابؼطلوب العائد كاف

 منها: نذكر الأنواع من العديد ىناؾ  :أنواعها 

 اصة بها  ابػ الأصوؿ بعض ابؼنشأة تقم السندات من النوع ىذا طرح عندبأصول:  المضمونة السندات
 سداد التزاماتها. عن ابؼنشأة عجزت فإذا السندات بضلة ضمانا بغقوؽ كرىن
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 لأستفاء الأصوؿ إبذاىم بيع بيكن للفائدة أك بالنسبة القرض لأصل بالنسبة سواء السندات بضلة ابذاه 
 ابؼقتًضتُ حقوؽ

 من النوع ىذا مثل لةبض لأف كبالتالر الشركة أصوؿ على امتيازات أم بؽا يكوف لاالعادية: السندات 
 ابؼنشأة. أصوؿ بصيع بضماف مقرضتُ ىم بؾرد السندات

 كفقا التمويل ىذا كيتم معتُ، سعر مقابل عادية أسهم إلذ للتحوؿ قبل النوع ىذا للتحويل: قابلة سندات 
 السند. لرغبة حامل

 بدفع تسمح حاأربا ابؼشاة حققت إذا إلا عائد على السندات من النوع ىذا بوصل لا الدخل: سندات 
 السندات. الفائدة على

 القرض فتًة طوؿ تتغتَ لا ثابتة نسبة عن عبارة ىو السند عائد أف يفتًض المتغير: العائد ذات السندات 
 معدلات لتغتَات كفقا القرض فتًة طواؿ يتغتَ كلا كينخفض يرتفع السندات من النوع ىذا ظل أنو في إلا

 الفائدة.

 قتراض:بالا التمويل وعيوب مزايا 

  :أبنها: التمويل في استخدامها على ابؼؤسسات تشجع مزايا عدة ىناؾالمزايا 

o عنو. تتولد التي الضريبية الوفتَات بسبب كذلك بالسهم التمويل من أقل بالاقتًاض التمويل يعتبر 

o الأرباح. مستول بتغتَ تتغتَ لا الفائدة معدؿ في ابؼتمثلة الاقتًاض تكلفة 

o أعمابؽا. على كالرقابة ابؼؤسسة إدارة في السندات بضلة كلا ابؼقتًضتُ تدخل عدـ 

 :أبنها: العيوب بعض على ينطوم بالاقتًاض التمويل العيوب 

o للئفلبس. ابؼؤسسة تعرض إلذ الدين أصل أك القرض فوائد سداد في الفشل يؤدم قد 

o 1بؼاليةا ابؼخاطر مصطلح عليها يطلق ابؼخاطر من لنوع ابؼؤسسة تعريض إلذ الاقتًاض يؤدم. 
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o من ابؼؤسسة منع القيود، ىذه أمثلو كمن ابؼؤسسة على قيود فرض في ابؼقرض حق الاقتًاض نقد يعطي قد 
 بزفيض الأقل على الأرباح توزيع إجراء من منعها الثابتة، الأصوؿ كشراء بيع من منعها قركض جديدة، طلب

 القركض. تسدد نسبتنها

ثناء عملية بسويل مشاريعها عدة بـاطر تكوف سببا في تعطيلها قد تواجو ابؼؤسسات أ مخاطر التمويل: -ب/
أك سببا في زيادة تكاليف الإبقاز، كالتي تتبناىا ابؼؤسسة من قبل، ك تنقسم ىذه ابؼخاطر عموما إلذ ثلبثة 

 أنواع: 

أك الإتلبؼ  .من ناحية السلع ابؼوجودة في ابؼخازف أك ابؼواد الأكلية ، فهي معرضة بطبيعة ابغاؿ إلذ الإختلبس1
بسبب طوؿ مدة بززينها كعدـ طلبها من الزبائن أك بسبب كقوع حريق داخل ابؼخزف .... كل ىذا يعتبر بدثابة 
أخطار مادية تؤثر بشكل كبتَ على الإيرادات ابؼالية للمؤسسة ، بحيث تنخفض ىذه الإيرادات جراء ىذه 

 . الأخطار ابؼذكورة

بتحقيق الأىداؼ ابؼتوقعة مستقبلب أك حتى الوصوؿ إلذ نتائج أفضل، إف التسيتَ ابعيد للمؤسسات يسمح  .2
كمن ثم فإف سوء التسيتَ من طرؼ مستَم ابؼشركع يتسبب في تعطيل مدة إبقازه ك برمل ابؼؤسسة تكاليف 

 إضافية غتَ مرغوب فيها ، ك تعتبر أخطاء التسيتَ بدثابة الأخطار الفنية.

 اطر الاقتصادية التي تنقسم إلذ نوعتُ أساسيتُ بنا:.النوع الثالث من ابؼخاطر ىو ابؼخ3

خطر عدـ كفاية ابؼوارد اللبزمة لإبساـ ابؼشركع ك التي تتسبب في توقف العمل، كفي نفس الوقت ارتفاع  أ
 تكاليف الإبقاز. كبيكن أف نذكر على سبيل ابؼثاؿ تسديد أجور العماؿ ابؼتوقفتُ عن العمل،...

ى ابؼنتج النهائي أم ابلفاض رقم الطليات على الإنتاج التاـ الصنع للمؤسسة خطر تدىور حجم الطلب عل ب
ف(، حيث ف: بسثل عدد الوحدات التي ابلفض بها الطلب ،ك يعود ذلك إلذ عدة  -من )س( كحدة إلذ )س

 : أسباب منها

 . *سوء التقدير لرغبات كاحتياجات ابؼستهلكتُ بسبب نقص ابػبرة ك قلة ابؼعلومات

 . 1سة الكبتَة في السوؽابؼناف *
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  كجود نقص في السلعة ابؼنتجة، أم السلعة ابؼنتجة لا تعمل أك لا تكوف صابغة إلا بوجود سلعة مكملة بؽا. *
 كبابؼقابل ىناؾ عدة طرؽ تسمح للمؤسسة بتفادم أك بزفيض ىذه ابؼخاطر منها:

 . كضع احتياطات ك بـصصات من ابؼيزانية بؼواجهة أم خطر بؿتمل .1

فيما بىص سوء التقدير لرغبات كمتطلبات ابؼستهلكتُ، فإنو بالإمكاف مواجهتو عن طريق الإنفاؽ على  .2
 بحوث كدراسات التسويق.

 التأمتُ ضد أخطار السرقة كابغريق كغتَىا من ابؼخاطر، كذلك لدل مؤسسات التأمتُ. .3

 الثالث: القروض الموجهة لتمويل الاستثمار وأنواعها المبحث

 من القركض متوسطة الأجل كالقركض طويلة الأجل كتستعمل لتمويل ابعزء العلوم من تشمل كلب
 ابؼيزانية، أم الأصوؿ الثابتة ككسائل العمل داخل ابؼؤسسة.

 البنكي الائتمان مفهوم : الأول المطلب

 من لعديدبا التجارية البنوؾ قياـ فرغم التجارية، للبنوؾ الأساسية الوظيفة الائتماف منح عملية تعتبر
 الوظيفة ىو الائتماف منح أك الإقراض أف إلا للعملبء، كاسع نطاؽ على ابػدمات ابؼالية كتقدنً الأنشطة
 فإف ثم كمن الثقة كضع تعتٍ ( كالتي Credere) اللبتينية الكلمة أصلها ( Crédit )بؽا ككلمة  الأصلية

 .1 ( Fai re Crédit C’est Faire Confiance ) الثقة  منح الائتماف يعتٍ منح

 الائتماف، منح عملية لتعرؼ 1986 أكت 19 في ابؼؤرخ البنوؾ قانوف من 32 ابؼادة جاءت كلقد
 برت لأمواؿ السلف، سبيل على منح بوعد أك بوضع لذلك مؤىلة مؤسسة تقوـ بدقتضاه كل عقد بوصفها
 . التوقيع أك بالإمضاء وفيلتزم الذين ىؤلاء بغساب معا الاثنتُ أك طبيعيتُ أك أشخاص معنويتُ تصرؼ

 لدفع أجلب ابؼدين منح يعتٍ " اقتصادم كاصطلبح الثقة" فانو ىو "منح ابؼعتٍ في الائتماف كاف كإذا
 2ىي: الأقل على أربعة عناصر لو فالائتماف ائتماف، عملية بالضركرة تعتبر ثقة عملية كل كليست" الدين

 بينهما. الثقة عنصر قياـ ضركرة ك مدين رآخ ك دائن عنصر كجود كتعتٍمديونية:  علاقة -/1
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 يرده أف الأختَ ىذا على يتعتُ كالذم للمدين، الدائن أعطاه الذم النقدم ابؼبلغ كىو دين: وجود -2
 للؤكؿ.

 منها. كالتخلص ابؼديونية حدكث بتُ بسضي التي الفتًة كىي ): الأجل ( الزمني الفارق -3

 التسديد، عدـ احتمالات من مدينو على انتظاره نتيجة الدائن يتحملو أف بيكن ما كىي : المخاطرة -4
 الإقراض. نتيجة فائدة على الدائن حصوؿ أسباب ىذا من كلعل

 البنكي الائتمان أنواع  المطلب الثاني:

 لأكجو كفقا تتنوع كالتي للمنشآت التمويلية الاحتياجات إشباع في ىاما دكرا البنكي التمويل يلعب
 لديها ابؼتاحة ابؼالية ابؼوارد قصور عن كالنابذة .،.. الصناعية الفلبحية، التجارية، : ابؼختلفة النشاط الاقتصادم

 حيث من البنوؾ بسنحها التي الائتمانية التسهيلبت كتتفاكت أىدافها، كبرقيق نشاطها مقابلة متطلبات عن
 إلذ: الاستحقاؽ آجاؿ

 الأجل قصير أولًا: ائتمان

 في النقص الأجل لتمويل قصتَ الائتماف إلذ ابؼؤسسة تلجأ العادة في : الاستغلال أنشطة لتمويل موجو -/1
 من الائتماف ابؼمنوح من نسبة أكبر يشكل ك السنة، عن الائتماف ىذا مدة تزيد كلا 1السلعي كابؼخزكف النقدية
 التالية: الأنواع كيضم التجارية البنوؾ طرؼ

 من للمؤسسات عموما كتعطى للخزينة، عمل مركنة عطاءإبهدؼ  أساسا توجو: الصندوق تسهيلات -أ/
 بعض في ابؼؤسسة خزينة بؽا تتعرض كالتي ابؼدة حيث من جدا القصتَة الاختلبلات بدواجهة بؽا أجل السماح

 ابػزينة تواجو التي الأزمات من كغتَىا ابؼودعتُ كاستحقاؽ ابعبائية الاستحقاقات كحلوؿ أجل الأحياف

 بؼدة لكن الصندكؽ تسهيل أنو على ابؼكشوؼ على السحب يعرؼ : شوفالمك على السحب -ب/
 ىذه على كيطلق فيها يسحب التي الفتًة خلبؿ العميل على فائدة بفرض البنك يقوـ كفيو شهور( أطوؿ)عدة

 التي العامل ابؼاؿ رأس احتياجات بسويل في فيتمثل ىدفو أما السنة، حدكد تصل كقد )مدة ابؼكشوؼ( ، ابؼدة
 .2السلعي إمكانيات ابؼؤسسة ابؼخزكف تفوؽ
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 نشاط بتمويل البنك يقوـ عندما كتنشأ البنكية، القركض من خاص نوع كىيالموسمية:  القروض -ج/
 بل الاستغلبؿ، دكرة طوؿ على بفتدة كغتَ منتظمة ابؼؤسسات نشاطاتها غتَ من فالكثتَ زبائنو، موبظي لأحد

 الإنتاج، أثناءىا بوصل معينة فتًة خلبؿ النفقات بإجراء تقوـ فابؼؤسسة موبظية، البيع أك دكرة الإنتاج دكرة أف
 الفلبحية المحاصيل بيع ك إنتاج نشاطات العمليات ىذه أمثلة بتُ كمن خاصة في فتًة الإنتاج ىذا ببيع كتقوـ

 استغلبؿ كرةد يتجاكز أف بيكن لا ابؼوبظي النشاط أف كبدا المحصوؿ، بعد جتٍ ما فتًة في ابؼبيعات برصل حيث
 أشهر. 09 غاية إلذ بيتد أف بيكن من القركض النوع ىذا فإف ) ابؼدينة السنة ( كاحدة

عملية  لتمويل ابؼطلوبة السيولة إلذ ابغاجة بؼواجهة للزبوف الائتماف من النوع ىذا كبينحالربط:  قروض -د/
 الائتماف من السابقة الأنواع مىخارجية كتس لأسباب فقط مؤجل كلكنو مؤكد، شبو برققها الغالب في مالية
 قركض عكس على عامة، متداكلة لتمويل أصوؿ موجهة ذاؾ انها تكوف العامة الاستغلبؿ بقركض الأجل قصتَ

 : كتتضمن ابغقوؽ، أك سواء ابؼخزكف ابؼتداكلة الأصوؿ لتمويل موجهة تكوف كالتي الخاصة الاستغلال

 البنك، تصرؼ برت كبضائع سلع كضع مقابل زكفللمخ بسويل عملية : كىيالسلع على التسبيقات 
 التسديد. عدـ حالة في ابؼرىونة البضائع بيع إلذ كيلجأ البنك

 الإدارة بتُ العمومية الصفقات إبراـ نتيجة التسبيقات ىذه : كتعطىالعمومية الصفقات على التسبيقات 
 إرساؿ الأعماؿ، إبقاز قصد: الصفقات ىذه كبسوؿ ابؼمونتُ، أك ابؼقاكلتُ من كبؾموعة العمومية أك ابعماعات
 ابؼختلفة. ابػدمات أداء التموينات أك

 البنك طرؼ من بغاملها التجارية الورقة مبلغ دفع بدوجبها يتم التي العملية تلك كىي : التجاري الخصم 
 .1العمولة خصم بعد استحقاقها موعد قبل حلوؿ

 ابذاه زبونو التزامات لضماف البنك توقيع كلش القركض من النوع ىذا : كيتخذبالتوقيع الاعتمادات 
 إليها نقل ك البنك، ميزانية خارج القركض ىذه كتظهر عمولة، مقابل معينة كبؼدة معتُ مبلغ حدكد الآخرين في

 أشكاؿ: ثلبثة حسب الاعتماد ىذا يتم الزبوف، عدـ التزاـ حالة في
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 بتسديد  خلبلو من يتعهد الزبوف، لصالح كالبن طرؼ من مقدـ التزاـ عن عبارة : ىوالاحتياطي الضمان
 ابؼوقع فالبنك ثم كمن الاستحقاؽ ميعاد في )ابؼورد( لصالح دائنو البنك( )زبوف بابؼدين ابػاصة التجارية الورقة

 )زبونو(. يلتزـ بها ابؼدين التي الكيفية ملزـ بنفس

 إعسار  حالة في )ابؼدين( الزبوف عوض الدائن إلذ يدفع أف أم كفالة، بتوقيع البنك تعهد : كىيالكفالة
 ضريبية. كفالة بصركية، تكوف: كفالة كقد الأختَ ىذا

 كيأخذ بالتوقيع فقط كلكن ماليا، مبلغا منحو دكف للزبوف خدمة بتأدية البنك قياـ في : كيتمثلالقبول 
 :1كىي صيغ عدة

 ًتقدنً عن يعنيو الركبالت ابؼدين ملبءة كضماف ابؼؤسسة قدرة لضماف البنك طرؼ من القبوؿ تقدن 
 الفورم التسديد أك الضماف العيتٍ

 ًآخر بنك من قرض على للحصوؿ الزبوف مساعدة لأجل البنك من القبوؿ تقدن 

 ًعندما ما مؤسسة بسويل لتسهيل البنك من ضمانات بتقدنً كذلك التعبئة أجل من القبوؿ تقدن 
 معتُ. قرض على تطلب   ابغصوؿ

  الاستثمار أنشطة مويللت الموجو ثانياً: الائتمان

 : الابهارم خاصة الائتماف ككحالة الأجل طويل أك متوسط ائتماف شكل كيتخذ 

بسويل  بغرض كبينح سبعة( كأحيانا ) سنوات بطس إلذ سنتتُ من مدتو كتتًاكح الأجل: متوسط الائتمان -/1
 تعديلبت إجراء أك جديدة بوحدات للتوسع جديدة آلات شراء مثل للمشركعات: الرأبظالية العمليات بعض

 متوسط الائتماف من نوعتُ بتُ التمييز بيكن الواقع التشغيلي كفي لا الاستثمارم التمويل الإنتاج أم تطور من
 كىي: الأجل

 لدل  خصمها بإعادة يقوـ أف التجارم البنك خلببؽا من يستطيع قركض كىي للتعبئة: قابلة قروض
 .2للسيولة ابغاجة عند ابؼركزم البنك
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 لدل  القركض ىذه خصم إعادة التجارم للبنك بيكن لا ابغالة ىذه كفي للتعبئة: قابلة غير قروض
 السيولة. أزمة ك الأمواؿ بذميد بـاطر ىنا كتظهر ابؼركزم، البنك لدل أك أخرل مالية مؤسسة

 هىذ لتمويل البنوؾ إلذ الأجل طويلة باستثمارات تقوـ التي ابؼنشآت تلجأ الأجل: طويل ائتمان 
 الانتظار كفتًات الاستثمار بؼدة نظرا ككذلك لوحدىا، تعبئتها بيكن لا التي الكبتَة للمبالغ العمليات نظرا

سنة،  عشرين إلذ لتصل سنوات سبع عن الائتماف ىذا مدة كتزيد عوائد على في ابغصوؿ البدء قبل الطويلة
 كالإنشاءات ثابتة: أمواؿ رؤكس إلذ لإنتاجيةا ابؼشركعات احتياجات اللبزمة لتمويل الأمواؿ تأمتُ كتهدؼ إلذ
 ابؼختلفة.  الفنية كالتجهيزات

 مع عدمو من بالشراء الاختيار بحق تنتهي طويلة بؼدة إبهار عملية كل " كىو : الايجاري الاعتماد 
  1". ابؼدفوعة مراعاة الأقساط

 مقابل معينة بؼدة كعقارات كبذهيزات آلات تأجتَ أك بكراء البنك قياـ ىو الاعتماد ألإبهارم أف أم
في نهاية العقد  بإمكانو الذم ابؼستأجر على كالتأمتُ الصيانة مسؤكلية لتبقى ابؼدة، تلك مع أجرة تتناسب دفع
 أف: 

 العيوب. من خاؿ ابؼؤجر إلذ ابؼستأجر يرجع 

 بؾددا. السعر على بالاتفاؽ الإبهار، عقد بذديد 

 ابؼتبقية بالقيمة الاستثمار شراء . 

بيكننا من خلبؿ ىذا التعريف استنتاج ابػصائص الأساسية للقرض  خصائص القرض الإيجاري:  -/2
 الإبهازم.

  إف ابؼؤسسة ابؼستفيدة من ىذا النوع من التمويل كالتي تسم ابؼؤسسة ابؼستأجرة غتَ مطالبة باتفاؽ ابؼبلغ
بهار، كتتضمن ىذه الأقساط جزء الكلي للبستثمار مرة كاحدة، كإبما تقوـ بالدفع على أقساط تسمى بشن الإ

من بشن شراء الأصل مضافا إليو الفوائد التي تعود للمؤسسة ابؼؤجرة كمصاريف الاستغلبؿ ابؼرتبطة بالأصل 
 ابؼتعاقد حولو.
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  ،إف ملكية الأصل أك الاستثمار أثناء فتًة العقد تعود إلذ ابؼؤسسة ابؼؤجرة كليس للمؤسسة ابؼستأجرة
ن حق الاستعماؿ فقط كتبعا لذلك تكوف مسابنة ابؼؤسسة ابؼؤجرة قانونية كمالية، بينما كتستفيد ىذه الأختَة م

 تكوف مسابنة ابؼؤسسة إدارية كاقتصادية.

  في نهاية العقد تتاح للمؤسسة ابؼستأجرة ثلبث خيارات إما أف تطلب بذديد عقد الإبهار كفق شركط
 ق استعماؿ ىذا الأصل دكف أف تكسب ملكيتو.يتفق بشأنها بؾددا كتستفيد بالتالر لفتًة أخرل من ح

  كإبما أف تشتًم نهائيا ىذا الأصل بالقيمة ابؼتبقية ابؼنصوص عليها في العقد كفي ىذه ابغالة تنقل ابؼلكية
القانونية للؤصل للمؤسسة ابؼستأجرة إضافة إلذ حق الاستعماؿ كىذا ىو ابػيار الأختَ أف بستنع عن بذديد 

ن شراء الأصل كتنهي بذلك العلبقة القائمة بينهما كتقوـ بإرجاع الأصل إلذ ابؼؤسسة العقد كبستنع أيضا ع
 ابؼؤجرة.

  تقيم عملية القرض ألإبهارم علبقة بتُ ثلبثة أطراؼ ىي ابؼؤسسة ابؼؤجرة كابؼؤسسة ابؼستأجرة باختيار
ء ىذا الأصل من ابؼؤسسة الأصل الذم ترغب فيو لدل ابؼؤسسة ابؼوردة، كتقوـ ابؼؤسسة ابؼؤجرة بإجراءات شرا
 ابؼوردة كدفو بشنو بالكامل، ثم تقدبيو إلذ ابؼؤسسة ابؼستأجرة على سبيل الإبهار طبعا.

 مزايا وعيوب القرض ألإيجاري

 يوفر القرض ألإبهارم بؾموعة من ابؼزايا أبنها:المزايا:  -/1

 دار رأبظاؿ كحجم نشاطو.مقدرة ابؼستأجر على سداد إبهار الأصوؿ دكف التًكيز على حجم أصولو كمق 

  احتفاظ الشركة ابؼمولة بدلكية الأصل موضوع الإبهار بجعلها تستغتٍ عن كثتَ من التي تتطلب في حالة
 التمويل النقدم التقليدم.

  من التمويل ابؼطلوب في حتُ أف التمويل التقليدم في 100تقدـ مؤسسة الإبهار للمستأجر ما يقارب %
 % من حجم الاستثمار.70أحسن الظركؼ لا بيثل سول 

  يعتبر التمويل بواسطة الإبهار الطريقة ابؼثلى لتمويل ابؼؤسسات الطويلة كابؼتوسطة التي حرمها صغر حجمها
من الاستفادة من التمويل التقليدم لافتقارىا للضمانات اللبزمة بالرغم من مرد كديتها العالية ككفاءة رأبظاؿ 

  . 1ابؼرتفعة
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 العيوب: -/2

الإبهابيات التي تم ذكرىا، إلا أنو لا يكاد بىلوا من بعض العيوب أبرزىا ىو ارتفاع تكلفتو  رغم كل 
حيث أف قسط الإبهار إضافة إلذ اىتلبؾ الأصل، ابؼصاريف العامة التي تتحملها ابؼؤسسة ابؼؤجرة كمكافآت 

% إلذ 13عدؿ يتًاكح بتُ عن رأبظاؿ ابؼؤجر كىامش من الربح، إذ أف شركة الإبهار تهدؼ إلذ ابغصوؿ على م
 % كمعدؿ متوسط الفائدة.18
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 خلاصة الفصل:

إف السبيل الوحيد للتنمية الاقتصادية ىو إقامة مشاريع استثمارية باعتبار أف ابؼؤسسات الاقتصادية من 
ا على أىم ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ ك الركيزة الأساسية لبناء الاقتصاد، فاف برصيلها لقدر من ابؼوارد ك إنفاقه

بـتلف الأكجو الاستثمارية يعتبر ضركرة لتحقيق النمو ك على ىذا الأساس بهب توفتَ معطيات إحصائية دقيقة 
ك معرفة كافية للحاجيات ك التغتَات ابؼستقبلية ك ذلك لا يتم إلا بتوفتَ ابؼوارد ابؼالية اللبزمة لتمويلها كبذسيدىا 

 بوجود جهاز مصرفي يضمن بسويل ىذه الاستثمارات .على أرض الواقع  ك لا يكوف ىذا الأختَ إلا 
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( والوطنية لدعم تشغيل الشباب  مولة في إطار الوكالة  مشاريع الم راسة حالة ال   -سعيدة-( ANSEJالفصل الثالث: د

 تمهيد:

الوطنية لدعم تشغيل الشباب نظرا لغياب  إف تنامي ظاىرة بسويل ابؼشاريع الاستثمارية عن طريق الوكالة
مصادر التمويل ابؼتاحة بالنسبة لأصحاب الأفكار الاستثمارية كالدعم ابؼالر الكبتَ ابؼمنوح عن طريق الوكالة 
الوطنية لدعم تشغيل الشباب، كابؼتمثل في قركض بدكف فوائد بؼختلف ابؼشاريع الاستثمارية، كبزفيض نسب 

القركض ابؼمنوحة من طرؼ البنوؾ، بالإضافة إلذ بـتلف الامتيازات الضريبية كابعبائية، الفوائد ابؼستحقة على 
من خلبؿ دراسة ميدانية قمنا بها في الوكالة الوطنية لدعم دراستنا لدا ارتأينا استكماؿ الشق التطبيقي من 

 تشغيل الشباب، فرع سعيدة.
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 ة لدعم تشغيل الشبابالمبحث الأول: نظرة عامة حول الوكالة الوطني

 المطلب الأول: تقديم وكالة دعم تشغيل الشباب لولاية سعيدة

الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب ىيئة ذات طابع عمومي، تعمل برت كصاية كزارة العمل كالتشغيل 
 كالضماف الاجتماعي.

يهدؼ إلذ مرافقة الشباب  تقوـ الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب بتنفيذ جهاز ذك مقاربة اقتصادية،
 البطاؿ لإنشاء كتوسيع مؤسسات مصغرة في بؾاؿ إنتاج السلع كابػدمات.

تسعى الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب إلذ ترقية كنشر الفكر أبؼقاكلتي، كبسنح إعانات مالية 
 كامتيازات جبائية خلبؿ كل مراحل ابؼوافقة.

اب في ىذا الإطار بالتنسيق مع البنوؾ العمومية ككل الفاعلتُ تتصرؼ الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشب
 على ابؼستويتُ الوطتٍ كالمحلي.

 أولًا: شروط التأىيل

  سنة. 40إلذ  19أف يتًاكح سن الشباب من 

 .أف يكوف ذك مؤىلبت مهنية بؽا علبقة مع ابؼشركع 

 .أف يكوف بدكف عمل 

 المحددة حسب ابؼشركع. أف يقدـ مسابنة مالية شخصية بدستول يطابق النسبة 

 ثانياً: مراحل المرافقة

 .فكرة ابؼشركع 

 .استقباؿ ك توجيو 

 اعداد ابؼشركع. 

 1ابؼصادقة على ابؼشركع من قبل بعنة انتقاء كاعتماد كبسويل ابؼشاريع. 
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 .موافقة البنك 

 .تكوين صاحب ابؼشركع 

 .بسويل ابؼشركع 

 .الانطلبؽ في النشاط 

 .متابعة النشاط 

 الإضافية بدون فائدة لـثالثاً: القروض 

 عربة ورشة: -/1

سنة، بيكنهم الاستفادة من بسويل  40ك 19حاملو شهادة التكوين ابؼهتٍ، ابؼتًاكح عمرىم بتُ 
  %02أك  %01كبدسابنة شخصية بنسبة  %29أك  %28في إطار دعم الوكالة بنسبة  عربة ورشةنشاطهم 

لك لاقتناء كرشتهم ابؼتنقلة كبفارسة نشاطهم في (، كذ%100)ابؼخفض الفوائد  %70كبقرض بنكي بنسبة 
 بؾالات التًصيص، كهرباء العمارات، التدفئة، التبريد، تركيب الزجاج، دىن العمارات كمكانيك السيارات.

 دج.500.000كزيادة على ذلك، تستفيدكف أيضا من قرض بدكف فائدة لاقتناء عربة كرشة بقيمة 

 مكاتب جماعية:  -/2

اسبتُ ابػبراء، المحاسبتُ، ابؼدققتُ للحسابات، مكاتب الدراسات التابعة لقطاع البناء الأطباء، المح
كالأشغاؿ العمومية، بيكنهم الاستفادة من بسويل نشاطهم في إطار القركض ابؼمنوحة إياىم من الوكالة الوطنية 

شخصية  (، كذلك بدسابنة%100)ابؼخفض الفوائد  %70لدعم تشغيل الشباب كبقرض بنكي بنسبة 
 من كلفة الاستثمار. %02أك  %01بنسبة 

دج، مع زميل كاحد 1000.000كزيادة على ذلك، يستفيدكف أيضا من قرض للكراء بقيمة تصل الذ 
 "مكتبهم الجماعي".أك أكثر في نفس ابؼقر 

يعتبر القرض الإضافي، قرض بدون فائدة، زيادة على دلك القروض الممنوحة في إطار التمويل 
 .1الثلاثي
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 قرض الكراء: -3

مسابنتهم  زيادة علىصحاب المشاريع في مجال الخدمات، يريدون إنشاء مؤسستهم المصغرة، أ
 %29أك %28، قرض الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب بنسبة %02أك  %01شخصية بنسبة 

بدكف فائدة  قرض الكراءنسبة الفوائد(، كيستفيدكا أيضا من  %0، )%100كالقرض البنكي بـفض الفوائد 
 باستثناء ذلك الخاصة بالمكاتب الجماعية.دج بعميع النشاطات  500.000يصل إلذ 

 سنوات إرجاء. 03( سنوات منها 08إن مدة تسديد القرض البنكي لا يمكنها أن تكون أقل من ثمن )

 المطلب الثاني: أنواع الاستثمارات الممولة من طرف الوكالة

 أولًا: التمويل الثنائي

 في صيغة التمويل الثنائي تشكل التًكيبة ابؼالية من:لتركيبة المالية: ا -/1

 ابؼسابنة الشخصية للشاب ابؼستثمر. -أ/

 .1قرض بدكف فائدة بسنحو الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب -ب/

 الهيكل المالي للتمويل الثنائي: -2

 ئي: المستوى الأول للهيكل المالي للتمويل الثنا01الجدول رقم  

 ابؼسابنة الشخصية القرض بدكف فائدة )ككالة أنساج( قيمة الاستثمار

 %70 %29 دج5000.000حتى 

 : المستوى الثاني للهيكل المالي للتمويل الثنائي02الجدول رقم 

 ابؼسابنة الشخصية القرض بدكف فائدة )ككالة أنساج( قيمة الاستثمار

 %72 %28 دج10.000.000دج إلذ 5000.001من 
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 تستفيد ابؼؤسسة ابؼصغرة من الامتيازات ابعبائية التالية:الامتيازات الجبائية:  -/3

 في مرحلة انجاز المشروع: -أ

  من ابغقوؽ ابعمركية للتجهيزات ابؼستوردة التي تدخل مباشرة في ابقاز  %5تطبيق معدؿ بـفض نسبتو
 الاستثمار.

 رية.الإعفاء من دفع رسوـ ابؼلكية على الاكتسابات العقا 

 .الإعفاء من حقوؽ التسجيل على عقود تأسيس ابؼؤسسات ابؼصغرة 

 في مرحلة استغلال المشروع: -ب

  ،( سنوات، أو ستة 03)المدة ثلاث )الإعفاء من الرسم العقارم على البنايات ك إضافات البنايات
 سنوات لمناطق الجنوب(. 10( سنوات للمناطق الخاصة و الهضاب العليا، أو 06)

 ء من الكفالة ابؼتعلقة بحسن تنفيذ بالنسبة للنشاطات ابغرفية ك ابؼؤسسات ابؼصغرة عندما يتعلق الأمر الإعفا
 بتًميم بؼمتلكات الثقافية .

  الإعفاء الكلي من الضريبة ابعزافية الوحيد(IFU)  ،( 03)المدة ثلاث )ابتدءا من تاريخ الاستغلبؿ
( سنوات للمناطق الخاصة و الهضاب العليا، أو 06) ابتدءا من تاريخ بداية النشاط ، أو ستة سنوات

 سنوات لمناطق الجنوب(. 10

  بسديد فتًة الإعفاء من الضريبة ابعزافية الوحيد(IFU) ( ُعندما يتعهد ابؼستثمر بتوظيف 02بؼدة عامت )
 ( عماؿ على الأقل بؼدة غتَ بؿددة.03ثلبثة )

  من بزفيض جبائي ب:عند نهاية فتًة الإعفاء تستفيد ابؼؤسسة ابؼصغرة 

 70% .خلبؿ السنة الأكلذ من الإخضاع الضريبي 

 50% .خلبؿ السنة الثانية من الإخضاع الضريبي 

 25% 1خلبؿ السنة الثالثة من الإخضاع الضريبي. 
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 ثانياً: التمويل الثلاثي لإنشاء مؤسسة مصغرة

لبنك كالوكالة الوطنية لدعم تشغيل يتم التمويل الثلبثي بدشاركة كل من ابؼستثمر، االتركيبة المالية:  -1
 الشباب، كيتكوف من:

 .ابؼسابنة الشخصية للشاب ابؼستثمر 

 .قرض بدكف فائدة بسنحو الوكالة لدعم تشغيل الشباب 

  كيتم ضمانو من طرؼ صندكؽ الكفالة ابؼشتًكة لضماف  %100قرض بنكي بـفض الفوائد بنسبة
 .1ريعأخطار القركض ابؼمنوح إياىا للشباب ذكم ابؼشا

 الهيكل المالي للتمويل الثلاثي: -2

 : المستوى الأول للهيكل المالي للتمويل الثلاثي  03الجدول رقم 

 القرض البنكي المساىمة الشخصية القرض بدون فائدة)وكالة أنساج( قيمة الاستثمار

 %70 %1 %29 دج 5000.000 حتى

 الثلاثي   : المستوى الثاني للهيكل المالي للتمويل04الجدول رقم 

 القرض البنكي المساىمة الشخصية القرض بدون فائدة )وكالة أنساج( قيمة الاستثمار

 %70 %2 %28 دج 10.000.000دج إلذ  5000.001من 

بالنسبة لكل النشاطات  %100بزفض نسبة فائدة القرض البنكي ب تخفيض نسب الفوائد البنكية:  -3
 (.%0)نسبة الفائدة 

 بسنح لشباب أصحاب ابؼشاريع، ثلبثة قركض إضافية:ية: الإعانات المال -4

  = دج لفائدة حاملي شهادة التكوين ابؼهتٍ. 500.000قرض بدكف فائدة لاقتناء عربة كرشة 

  دج.500.000قرض بدكف فائدة للكراء يصل إلذ 

                                                           
  كثائق مقدمة من طرؼ ككالة دعم تشغيل الشباب -1



  -سعيدة-( ANSEJالوطنية لدعم تشغيل الشباب )دراسة حالة المشاريع الممولة في إطار الوكالة      الثالث الفصل
 

~ 60 ~ 
 

  دج للئعانة من أجل الكراء 1000.000قرض بدكف فائدة لإنشاء مكاتب بصاعية يصل إلذ
 .1للطلبة ابعامعيتُ )أطباء، بؿاموف ...( لإنشاء مكاتب بصاعيةبالنسبة 

 تستفيد ابؼؤسسة ابؼصغرة من الامتيازات ابعبائية التالية:الامتيازات الجبائية:  -5

 في مرحلة إنجاز المشروع: -أ

  من ابغقوؽ ابعمركية للتجهيزات ابؼستوردة التي تدخل مباشرة في إبقاز  %5تطبيق معدؿ بـفض نسبتو
 لاستثمار.ا

 .الإعفاء من دفع رسوـ نقل ابؼلكية على الإكتسابات العقارية 

 .الإعفاء من حقوؽ التسجيل على عقود تأسيس ابؼؤسسات ابؼصغرة 

 في مرحلة استغلال المشروع: -ب

  ( سنوات، أو ستة 03)المدة ثلاث )الإعفاء من الرسم العقارم على البنايات ك إضافات البنايات
 سنوات لمناطق الجنوب(. 10طق الخاصة والهضاب العليا، أو ( سنوات للمنا06)

  الإعفاء من الكفالة ابؼتعلقة بحسن تنفيذ بالنسبة للنشاطات ابغرفية ك ابؼؤسسات ابؼصغرة عندما يتعلق
 الأمر بتًميم بؼمتلكات الثقافية .

  الإعفاء الكلي من الضريبة ابعزافية الوحيد(IFU)  ،( 03)المدة ثلاث )ابتدءا من تاريخ الاستغلبؿ
 10( سنوات للمناطق الخاصة والهضاب العليا، أو 06) ابتدءا من تاريخ بداية النشاط، أو ستة سنوات

 سنوات لمناطق الجنوب(.

  بسديد فتًة الإعفاء من الضريبة ابعزافية الوحيد(IFU) ( ُعندما يتعهد ابؼستثمر بتوظيف 02بؼدة عامت )
 غتَ بؿددة. ( عماؿ على الأقل بؼدة03ثلبثة )

 :عند نهاية فتًة الإعفاء تستفيد ابؼؤسسة ابؼصغرة من بزفيض جبائي ب 

o 70% .خلبؿ السنة الأكلذ من الإخضاع الضريبي 

o 50% .خلبؿ السنة الثانية من الإخضاع الضريبي 
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o 25% .خلبؿ السنة الثالثة من الإخضاع الضريبي 

قرض الممنوح إياىا للشباب ذوي المطلب الثالث: صندوق الكفالة المشتركة لضمان أخطار ال
 المشاريع

 أولًا: تعريف الصندوق 

كضع الصندكؽ برت كصاية كزير العمل ك التشغيل ك الضماف الاجتماعي، ك موطنو لدل الوكالة 
الوطنية لدعم تشغيل الشباب ك يتمتع بالشخصية ابؼعنوية ك الاستقلبؿ ابؼالر، يدير الصندكؽ بؾلس الإدارة ك 

 العاـ للوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب.يستَه ابؼدير 

 ثانياً: دور الصندوق

تم إنشاء صندكؽ الكفالة ابؼشتًكة لضماف أخطار القركض ابؼمنوح إياىا للشباب ذكم ابؼشاريع من 
أجل ضماف القركض التي بسنحها البنوؾ ك ابؼؤسسات ابؼالية للمشاريع الاستثمارية المحدثة في إطار جهاز الوكالة 

 طنية لدعم تشغيل الشباب.الو 

 يكمل صندكؽ الضمانات ابؼقدمة من قبل ابؼستثمرين إلذ ابؼؤسسات ابؼقرضة )البنوؾ( ك ابؼتمثلة في:

  رىن التجهيزات بالدرجة الأكلذ لصالح البنك أك ابؼؤسسات ابؼالية، ك في الدرجة الثانية لصالح الوكالة
 الوطنية لدعم تشغيل الشباب.

 د الأخطار لفائدة البنك.برويل التأمتُ متعد 

 .رىن الأجهزة ابؼتنقلة 

 ثالثاً: المنخرطون في الصندوق

يتمثل ابؼنخرطوف في صندكؽ الضماف في كل من البنوؾ التي بسنح القركض لتمويل ابؼشاريع الاستثمارية 
ة التمويل في إطار جهاز الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب ك الشباب أصحاب ابؼشاريع الذين اختاركا صيغ

 .1الثلبثي لإبقاز أك توسيع مشاريعهم
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 رابعاً: كيفية الانخراط في الصندوق

ينخرط الشاب صاحب ابؼشركع في صندكؽ الكفالة ابؼشتًكة لضماف أخطار القركض ابؼمنوح إياىا 
الوكالة الشباب ذكم ابؼشاريع بعد تبليغ ابؼوافقة البنكية، كقبل تسليم قرار منح الامتيازات من قبل مصالح 

 الوطنية لدعم تشغيل الشباب ، فابلراطو يسبق بسويل مشركعو.

بوسب مبلغ الاشتًاؾ في صندكؽ الكفالة ابؼشتًكة لضماف أخطار القركض ابؼمنوح إياىا الشباب ذكم 
 ابؼشاريع على أساس مبلغ القرض البنكي ابؼمنوح ك مدتو.

ب المحلي لصندكؽ الكفالة ابؼشتًكة لضماف يقوـ صاحب ابؼشركع بدفع الاشتًاؾ دفعة كاحدة في ابغسا
 أخطار القركض ابؼمنوح إياىا الشباب ذكم ابؼشاريع .

 ANSEJالمبحث الثاني: نموذج عن دراسة جدوى مالية لمشروع استثماري ممول في إطار 

من أجل عرض مدل مسابنة البنوؾ في بسويل الاستثمار كدعمو ارتأينا أخذ بموذج من ابؼشاريع ابؼمولة 
 من طرؼ الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب نظرا لنشاط البنوؾ الواسع في ىذا المجاؿ

 المطلب الأول:عرض المشروع و المزايا المالية لو

 أولًا: عرض المشروع

 .نشاط بـبزة 

  2011/12/15تاريخ تقدنً ابؼشركع. 

  2012/04/16تاريخ قبوؿ ابؼشركع من طرؼ الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب. 

 ثانياً: المزايا المالية

 .عدـ برمل فوائد على السلفة ابؼقدمة 

 1إمكانية زيادة حجم السلفة إذا تطلب ذلك. 
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 المطلب الثاني: المزايا الجبائية للمشروع
 أولًا: خلال فترة تأسيس المشروع

  .الإعفاء من مصاريف التسجيل 

  الإعفاء منTVA ورة مباشرة في تأسيس الاستثمار.لكل من مشتًيات،معدات أك خدمات تدخل بص 

  من رسم ابعمارؾ في حالة ابؼعدات ابؼستوردة. %5الاستفادة من بزفيض 

 ثانياً: خلال فترة تشغيل الاستثمار:)انطلاق النشاط(
سنوات ضريبة على الأرباح كضريبة على الدخل الابصالر ك ضريبة  3يستفيد من الإعفاء الضريبي بؼدة 

 على النشاط ابؼهتٍ.

 لمطلب الثالث: القوائم المالية التقديرية للمشروعا
 أولًا: ىيكل الاستثمار 

 :1كل التكاليف اللبزمة لإنشاء ابؼشركع كما ىو مبتُ في ابعدكؿ التالر كىو ابعدكؿ الذم برصر فيو

 : ىيكل الاستثمار للمشروع05الجدول رقم 

 المبلغ النهائي دج المبلغ الأولي دج البيان
 120524 167037 ليةابؼصاريف الأك 

 70200 76837 اشتًاؾ في صندكؽ الضماف على القركض
 30324 70200 التأمتُ

 20000 20000 مصاريف أخرل
 5000000 5000000 معدات صناعية

 5000000 5000000 معدات بؿلية
 114198 60000 مصاريف التًكيب

 114198 60000 رأبظاؿ العامل
 5234722 5227037 المجموع

 صدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد على وثائق مقدمة من طرف الوكالةالم
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  من خلبؿ ابعدكؿ أعلبه كالذم يوضح دراسة ابعدكل للمشركع ابؼقتًح مبرزا حجم رأبظاؿ الواجب
لتأسيس ىذه ابؼخبزة يتضح لنا أف رأبظاؿ ابؼشركع ابؼطلوب معظمو من أجل شراء ابؼعدات الصناعية كما تبتُ 

من ابصالر ابؼاؿ ابؼطلوب، ما تبقى موزع  %96ية غتَ مستوردة حيث تشكل ىذه الأختَة ما نسبتو أنها بؿل
 بتُ التأمتُ ك الضمانات ك مصاريف التًكيب.

 ثانياً: ىيكل المالي

ىو ابعدكؿ الذم يبتُ فيو مصادر بسويل ابؼشركع كمقدار كل منها، كقد تم بسويل إبصالر التكاليف 
 عدة مصادر بـتلفة تتلخص في ابعدكؿ التالر:  الاستثمارية من خلبؿ

 : ىيكل تمويل مشروع المخبزة06الجدول رقم 

 الهيكل النهائي المعدل النهائي الهيكل الأولي المعدل الأولي مصادر التمويل
 %2 110000 104541 %2 مسابنة الشخصية

 %28 1465722 1463570 %28 مسابنة الوكالة
 %70 3659000 3658926 %70 القرض البنكي

 %100 5234722 5227037 %100 المجموع
 المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد على وثائق مقدمة من طرف الوكالة

 1بيكن التعبتَ عن ابعدكؿ من خلبؿ الشكل التالر: 
 : مصادر تمويل المشروع02الشكل رقم 

 
 عتماد على وثائق مقدمة من طرف الوكالةالمصدر: من إعداد الطالبتين بالا
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  70من الشكل السابق تبتُ أف مسابنة البنك في بسويل ابؼشركع تأتي الأكلذ بدرجة أبنية تقدر ب% 
كىذا معناه أف ىذا الأختَ )البنك( لو دكر أكلر ىاـ جدا في بسويل كترقية ابؼشاريع كلعل برز ذلك في ىذا 

 النموذج.

 قرض:ثالثاً: جدول اىتلاك ال

 دج 3659000,00مبلغ القرض 

 سنوات 8مدة القرض: 

 % 255,معدؿ الفائدة: 

 %100معدؿ الامتياز: 

 : اىتلاك القرض07الجدول رقم 

 5السنة  4السنة  3السنة  2السنة  1السنة  
 45375,00 457375,00 457375,00 457375,00 00, 457375 القسط

 1828500,00 2286875,00 2744250,00 3201625,00 3659000,00 الباقي للتسديد
 96048,75 120060,94 144073,13 168085,31 192097,50 الفائدة

 6403,25 8004,06 9604,88 11205,69 12806,50 الضمانات

 المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد على وثائق مقدمة من طرف الوكالة

 سنوات في حتُ ابؼدة الفعلية  5رض إلذ من خلبؿ ابعدكؿ يتضح أنو تم تقسيم مدة تسديد الق
سنوات الأكلذ من الإعفاءات كحتى عدـ  3سنوات كىذا لكوف صاحب ابؼشركع يستفيد في  8للقرض ىي 

 .1سنوات من انطلبؽ ابؼشركع 3تسديد يبدأ إلا بعد مركر 
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اسات المبحث الثالث: حصيلة نشاط الوكالة في مجال تمويل المشاريع الاستثمارية ومكونات در 
 الجدوى الخاصة بها.

 المطلب الأول: مكونات دراسة الجدوى الاقتصادية بالنسبة للمشاريع الممولة من طرف الوكالة

تقتًح الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب على أصحاب الأفكار الاستثمارية توجيهات عامة من أجل 
وانب الاقتصادية كالبشرية، التقنية كابؼالية إعداد دراسة عن ابؼشاريع الاستثمارية ابػاصة بهم، بدختلف ابع

 كالقانونية.

 أولًا: خطوات إنشاء المشروع

تشمل عملية الإنشاء عدة مراحل بهب على أصحاب ابؼشاريع الاستثمارية بزطيها مع مرافقة الوكالة 
 الوطنية لدعم تشغيل الشباب، تتمثل في:

 إف فكرة ابؼشركع ىي نتيجة:البحث عن الفكرة:  -/1

 .ملبحظة سلوكات كتصرفات الأفراد في حياتهم اليومية 

 .زيارة الصالونات كابؼعارض 

 .المحادثات مع صانعي كمستعملي ابؼنتجات كابػدمات 

لكن في الواقع العملي بهب أف تبدأ فكرة ابؼشركع من خلبؿ دراسة أبماط الاستهلبؾ كالإنتاج أك من 
ار التي يتم ابغصوؿ عليها من مصادر ابؼختلفة ابؼتعددة بيكن بيانات الصادرات كالواردات، كمن بؾموعة الأفك

برديد بؾموعة من الأفكار ابعديرة بالاىتماـ كالدراسة استنادا إلذ بعض ابؼؤشرات التي بيكن الاستًشاد بها في 
 برليل الاختيار النهائي لمجموعة الأفكار نذكر منها:

 قتًح مع ابغدكد القصول ابؼسموح بها للمستثمر مدل توافر رأس ابؼاؿ ابؼطلوب لتمويل ابؼشركع ابؼ
 كعليو يتم استبعاد ابؼشركعات التي تفوؽ ىذه ابغدكد.

ىل ابؼشركعات ابؼقتًحة تدخل ضمن ابؼشركعات ابؼسموح بها، حيث أف الدكلة قد لا تسمح للؤفراد أك 
خل في إطار نشاط الدكلة،  للشركات ابػاصة بإقامة مشاريع معينة لدكاعي أمنية أك أف مثل ىذه ابؼشاريع تد

 .1كذلك قد تضع الدكلة قيودا معينة على إنشاء بعض ابؼشاريع كابؼشركعات التي تؤثر على البيئة
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  مدل توافق ابؼشركعات ابؼختارة مع القيود التي تضعها الدكلة كقيود برويل العملة أك قيود الاستتَاد
 مثلب.

 ءات ابعمركية أك الإعفاء من الضرائب بؼدة معينة لبعض بؿاكلة الاستفادة من قوانتُ الاستثمار كالإعفا
ابؼشاريع، أك تنمية مناطق صناعية معينة، أك تشجيع الدكلة للمشركعات التي تتسم طابع تكنولوجي حديث أك 

 .1التي تنتج سلعا للبستهلبؾ المحلي لتحل بؿل الواردات، أك ابؼشركعات التي تستخدـ ابػامات المحلية

 روع:إعداد المش -/2

بعد التحقق من التحفيزات الشخصية لإنشاء مشركع ك من صحة الفكرة الاستثمارية بإمكاف أصحاب 
 ابؼشاريع الشركع في إعداد دراسة ابعدكل بؼشركعاتهم ، التي تتضمن بطس جوانب كبرل ىي:

  .ابعانب التسويقي 

 .ابعانب البشرم 

 .ٍابعانب التقت 

 .ابعانب  ابؼالر 

 .ابعانب القانوني 

 ياً: الجانب التسويقيثان

يقوـ ابؼستثمر خلببؽا بدراسة ابعدكل التسويقية للمشركع من خلبؿ، برديد ابؼنتوج بدقة ثم أعداد خطة 
 بعمع ابؼعلومات من أجل:

 .معرفة ابؼنافستُ: نقاط القوة، نقاط الضعف 

  َة ...؟(.معرفة الطلب )السن، الفئات الاجتماعية ابؼهنية، مسار الشراء من يشتًم ؟ كبأم كتت 

 .برديد ابؼبيعات ابؼتوقعة 

 .كضع إستًاتيجية بذارية، فيما بىص الأسعار كالتوزيع كالاتصاؿ 
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في ىذا الإطار فإف متطلبات السوؽ من أىم ابؼعايتَ التي تستخدمها الوكالة في انتقاء ابؼشاريع 
مارية ابعديدة سواء على الاستثمارية، كنقصد بدتطلبات السوؽ: قدرة السوؽ على استيعاب ابؼشاريع الاستث

مستول السوؽ المحلي بالنسبة للمشاريع الاستثمارية التي تنشط على ابؼستول المحلي، كعلى مستول السوؽ 
 الوطتٍ بالنسبة للمشاريع الاستثمارية التي تنشط على ابؼستول الوطتٍ.

ملتُ في الوكالة إلذ لكن في الواقع العملي نلبحظ غياب كامل لدراسة ابعدكل التسويقية، أرجعو العا
 عدة أسباب أبنها:

 .صعوبة برديد حجم الطلب الداخلي على السلعة التي سوؼ ينتجها ابؼشركع 

  صعوبة برديد حجم الإنتاج الداخلي كىل يغطي الطلب المحلي، كفي حالة كجود عجز بتُ الإنتاج
ستتَاد أك باستخداـ السلع كالاستهلبؾ، يصعب تقدير حجم ىذا العجز، ككسائل تغطيتو سواء عن طريق الا

 البديلة.

  صعوبة برديد إمكانية تصدير منتجات ابؼشركع، كالذم يتطلب دراسة السوؽ ابػارجي للوقوؼ على
 ذلك.

  صعوبة دراسة أسعار بيع السلعة بؿليا ك خارجيا، كدلك ناتج عن صعوبة دراسة تكاليف انتاجها، كبحث
 في نفس النشاط. ىوامش الربح من ميزانيات الشركات التي تعمل

  صعوبة التنبؤ بالطلب ابؼستقبلي على السلعة، كذلك ناتج عن صعوبة دراسة عدد السكاف كمعدلات
الاستهلبؾ كمدل تأثره بالزيادة أك النقص سنويا، كدراسة دخوؿ الأفراد كتطورىا، كاحتمالات تغتَ أذكاؽ 

 ابؼستهلكتُ.

 نافذ التوزيع كأشكابؽا كأماكنها كاحتمالات الطلب صعوبة دراسة كيفية تسويق إنتاج ابؼشركع كبرديد م
 .1مستقبلبن، كصعوبة توقع فتح أسواؽ جديدة بؽذا ابؼنتج
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 ثالثاً: الجانب البشري 

 المنشئ: -/1

حيث بهب أف يستوفي شركط التأىيل الواجب توفرىا في ابؼستثمر للبستفادة من التمويل، أما بالنسبة 
، شهادة لكفاءة ابؼنشئ، فبالإضافة إلذ  ابؼؤىلبت التي يتمتع بها أصحاب ابؼشركعات الاستثمارية )دبلوـ

 عمل...(، يستفيدكا كذلك من تكوين لفتًة قصتَة حوؿ تقنيات إدارة كتسيتَ ابؼؤسسات.

كىنا تظهر أبنية كفاءة ابؼستثمر كمعيار لقبوؿ أك رفض بسويل ابؼشركع الاستثمارم، حيث بهب على 
التمتع بالكفاءة اللبزمة لتقدير احتياجات ابؼشركع من تكاليف استثمارية  صاحب الفكرة الاستثمارية

كتكاليف التشغيل كتقدير الإيرادات التي ستنتج عن استغلبؿ ابؼشركع كتسيتَه بطريقة مثلب بسكنو من تسديد 
 القرض ابؼستحق عليو.

، في ANSEJ إطار لكن في الواقع العملي نلبحظ عدـ استفادة غالبية ابؼستفيدين من التمويل في
 ظل غياب شبو كامل لدكرات التكوين، يرجعو العاملتُ في الوكالة إلذ نقص ابؼؤطرين ك ابؼكونتُ.

 حيث بيكن أف يكوف ابؼشركع فردم أك بؾموعة من الشركاء.الشركاء:  -/2

مل حيث تكوف الأفضلية للمشركع الأكثر تشغيلب للعماؿ، من خلبؿ عدد مناصب عالعمال الأجراء: -/3
 جديدة مستحدثة سواء كانت دائمة أك مؤقتة.

في ىذه النقطة بيكن أف نقتًح استعماؿ معيار معامل التشغيل للمفاضلة بتُ ابؼشاريع الطالبة للتمويل، 
 كالذم بيثل نسبة الأمواؿ ابؼستثمرة على عدد العماؿ في ابؼشركع، كذلك من خلبؿ الطريقة التالية:

 1ستثمارية/ عدد العاملين بالمشروعمعامل التشغيل = التكاليف الا

 بهذه الطريقة تكوف الأفضلية للمشركع صاحب أقل معامل تشغيل.

 رابعاً: الجانب التقني

تعتبر دراسة ابعدكل التقنية العمود الفقرم كالمحور الأساسي لدراسة ابعدكل الاقتصادية، فهي بسثل نقطة 
كتكاليف التشغيل كالتكنولوجيا ابؼستعملة، تتوقف الدراسات البداية في عملية تقديرات التكاليف الاستثمارية 
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التقنية للمشركع على البيانات الأساسية ابؼستمدة من دراسة السوؽ كىناؾ عدة نقاط أساسية في بؾاؿ 
 الدراسة التقنية للمشركع الاستثمارم تتمثل في:

 إف اختيار العتاد بهب أف يدخل في ابغسباف: -/1

 دمة ابؼقدمة.خصائص ابؼنتوج أك ابػ 

 .الكميات التي سيتم إنتاجها 

 التفكتَ باستمرار في: -/2

 البحث عن الاستغلبؿ الأمثل للعتاد 

 .تفادم التقليل أك الإفراط من استعماؿ العتاد 

لكن ابؼلبحظ أف ىذه النقاط رغم أبنيتها، لا بيكن أف تكوف دراسة تقنية متكاملة للمشركع 
 ديد:الاستثمارم، حيث بهب أف تتضمن بر

 .برديد ابؼواصفات التقنية للمشركع كالتكنولوجيا ابؼستخدمة 

 .برديد الطاقة الإنتاجية العادية للمشركع ككذا برديد الطاقة الإنتاجية القصول التي بيكن التوصل إليها 

 . برديد ابػطوات التي بسر بها العملية الإنتاجية للوصوؿ إلذ ابؼنتج 

 ماكن خطوط الإنتاج بدا بوقق الانسيابية في التشغيل ككصوؿ التخطيط الداخلي للمصنع كبرديد أ
مستلزمات التشغيل إلذ أماكن احتياجاتها دكف عوائق أك مشاكل، ككذلك نقل ابؼنتج التاـ إلذ أماكن بززينو في 

 سهولة كيسر.

 الة عدـ برديد مستلزمات الإنتاج كابؼواد الأكلية كبحث مدل توفرىا في السوؽ المحلي أك استتَادىا في ح
 توفرىا.

  ابؼواد البتًكلية(. -كهرباء  –توفر الطاقة )مياه 

 1معابعة ابؼخلفات الصناعية، كبضاية البيئة. 
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 .قطع الغيار ك مصادرىا 

أما في الواقع العملي نلبحظ اقتصار الدراسة التقنية للمشركع من طرؼ الوكالة على تقدير قيمة 
بالاعتماد على الفواتتَ الشكلية ابؼطلوبة غلى صاحب ابؼشركع، الاستثمار اللبزـ من أجل القياـ بابؼشركع، 

كعدـ الاىتماـ بخصائص  ابؼنتوج أك ابػدمة ابؼقدمة أك الكميات التي سيتم إنتاجها كغتَىا من النقاط السابقة 
 الذكر.

 خامساً: الجانب المالي 

 ابؼالية للمشركع كذلك من خلبؿ: إف الدراسة ابؼالية التي تقوـ بها الوكالة تهدؼ إلذ التحقق من ابعدكل

 .التحقق من الربط بتُ احتياجات ابؼالية كإمكانيات ابؼوارد 

 .التحقق من مردكدية ابؼشركع 

كذلك عن طريق اعداد ابؼيزانيات العامة التقديرية، كجدكؿ حسابات النتائج لكل سنة من السنوات 
للعمر الاقتصادم للمشركع، ثم القياـ بتقدير  الثمانية الأكلذ كالتي بسثل مدة القرض البنكي، كذلك عوضا

التدفقات التقنية ابؼتوقعة للمشركع كذلك بافتًاض، حيث تعتبر ىذه ابؼرحلة من أىم ابؼراحل  لتقييم ابؼشاريع 
 الاستثمارية كفق عدة معايتَ.

 :تسمح نتائج الدراسة ابؼالية في ابزاذ القرار بشأف 

  :كذك جدكل مالية، كتم ابزاذ قرار بتمويلو. أم أف ابؼشركع مقبوؿإنجاز المشروع 

 :أم تأجيل منح ابؼوافقة على بسويل ابؼشركع الناتج إلذ إعادة النظر في العناصر التجارية أو التقنية
ابؼبالغة في تقدير التكاليف الاستثمارية اللبزمة، كذلك من خلبؿ إدراج عتاد ليس لو صلة بالعملية الإنتاجية 

 لدفع بالنسبة بؼقاكؿ أشغاؿ عمومية، أك بذاكز ابغد الأقصى للتمويل ابؼمنوح.مثل سيارة  رباعية ا

  :أك بعبارة أخرل رفض بسويل ابؼشركع كىذا ناتج على عملية التقييم التي تثبت التخلي عن المشروع
 عدـ جدكل ابؼشركع ماليا.

 أبنية كبتَة عند ابزاذ القرار كىنا بيكن القوؿ أف الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب تولر ابعانب ابؼالر
التمويلي، حيث تعتبر دراسة ابعدكل ابؼالية للمشركع الاستثمارم ىي ابؼرحلة الأساسية التي من خلببؽا يتم 

 ابزاذ قرار ابؼوافقة أك تأجيل أك التخلي عن بسويل ابؼشركع الاستثمارم.
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 سادساً: الجانب القانوني

لمشركع، كالذم يؤثر على مستول التزامات أصحابها ابذاه بـتلف يعتبر ىذا ابعانب الإطار التشريعي ل
 الشركاء كالتي تتلخص فيما يلي:

 تتمثل فيما يلي:الالتزامات المتعلقة بالقرض بدون فائدة الممنوح من طرف الوكالة:  -/1

 تسديد القرض عن طريق التحويل إلذ حساب الوكالة بأقساط سداسية طبقا للآجاؿ المحددة.  -أ/

دفع قيمة الرسوـ كالعمولات ابؼرتبطة بتسختَ كاستعماؿ القرض ككذا كل الرسوـ كالعمولات التي بيكن  -/ب
 أف تضاؼ إلذ ذلك طبقا للنصوص التشريعية كالقانونية )شركط البنوؾ(.

 كتتمثل في:الالتزامات العامة:  -/2

 الشباب.ابقاز ابؼشركع طبقا للشركط ابؼنصوص عليها في إطار جهاز دعم تشغيل  .أ 

عن ابؼعدات ابؼقتناة في إطار الاستثمار ابؼوضح في ىذا  -كبرت أم ظرؼ من الظركؼ -عدـ التخلي .ب 
 الدفتً كالمحددة في قائمة التجهيزات إلذ غاية اىتلبكها التاـ.

الاستجابة لكل استدعاء من طرؼ الوكالة الوطنية لعم تشغيل الشباب كتسهيل كل الزيارات ابؼيدانية التي  .ج 
 بهاـ كظفوا الوكالة الوطنية في إطار ابؼتابعة، ككذا تيستَ الدخوؿ إلذ المحلبت كالبنايات ابؼتعلقة بابؼشركع.يقوـ 

عدـ إدخاؿ أم تغيتَ على القانوف الأساسي للمؤسسة، سجلها التجارم، معداتها، أشغاؿ التهيئة كموقع  .د 
 ابؼشركع دكف إعلبـ الوكالة بذلك.

لوكالة بعد استكماؿ ابقاز ابؼشركع كقبل الانطلبؽ في النشاط بغرض يتقدـ صاحب ابؼشركع إلذ فرع ا .ق 
 الاستفادة من قرار منح الامتيازات ابػاصة بفتًة الاستغلبؿ .

رىن حيازم بعميع ابؼعدات ابؼقتناة في إطار ابؼشركع ابؼشار إليو في دفتً الشركط بالإضافة إلذ تسجيل  .ك 
 .1ك ابؼقرض في الدرجة الأكلذ كلصالح الوكالة في الدرجة الثانيةرىن ابؼنقوؿ على العتاد ابؼتحرؾ لصالح البن
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مع الأخذ في الاعتبار  %100اكتتاب تأمتُ على بصيع معدات ابؼؤسسة ضد كل الأخطار بنسبة  .ز 
قيمتها بكامل الرسوـ مع حلوؿ البنك ابؼقرض بؿل ابؼؤسسة ابؼكتتبة غي الدرجة الأكلذ ك الوكالة في الدرجة 

 ف بهدد ىذا التأمتُ إلذ غاية انتهاء تسديد القرض.الثانية، على أ

للبستفادة من الامتيازات الضريبية ابػاصة بدرحلة الاستغلبؿ، بهب على صاحب ابؼؤسسة تقدنً الوثائق  .ح 
 التالية )على نسختتُ (:

 .فواتتَ شراء ابؼعدات: آلة، سيارة، أدكات عمل ،أشغاؿ تهيئة 

 .البطاقة ابعبائية 

 .السجل التجارم 

 د رىن حيازم للمعدات ابؼقتناة أك البطاقة الرمادية مسجل عليها رىن ابؼنقوؿ طبقا لفواتتَ الشراء.عق 

 .شهادة التأمتُ السنوية متعددة الأخطار للعتاد غتَ ابؼتحرؾ كشاملة الأخطار للعتاد ابؼتحرؾ 

 .رخصة الاستغلبؿ بالنسبة للنشاطات ابؼنظمة قانونا 

رض البنكي بؼصالح الوكالة ككدا الوثائق التي تثبت تسديد أقساط تقدنً نسخة من جدكؿ تسديد الق .ط 
 .1القرض البنكي
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 2017-1998: عدد الملفات المودعة لدى وكالة دعم تشغيل الشباب للفترة 08الجدول رقم 

عدد الملفات  طاعالق العدد
 المودعة

عدد الملفات  عدد شهادات التأىيل
 الممولة

النسب 
 المئوية

 %0 0 0 0 إداري 1
 %17.18 1935 2869 3611 صناعي 2
 %24.79 256 419 521 البناء والأشغال العمومية 3
 %24.45 2423 4110 5139 الفلاحة 4
 %39.12 3789 6374 8221 الخدمات 5
 %16.76 1194 2483 3522 الحرف 6
 %122.3 9599 16255 21014 المجموع 7

 المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد على وثائق مقدمة من طرف الوكالة
  إلذ غاية سنة  1998أحصت الوكالة الوطنية لدعم كتشغيل الشباب لفرع سعيدة، منذ تأسيسها سنة

مشركع استثمارم، كما ىو مبتُ في  9599ملف طلب بسويل، تم ابؼوافقة على بسويل  21014، 2017
 .1ابعدكؿ أعلبه

 :بيكن التعبتَ عن ابعدكؿ من خلبؿ الشكل التالر 
 2017-1998: عدد الملفات المودعة لفترة 03الشكل رقم 

 
 المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد على وثائق مقدمة من طرف الوكالة
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   يتبتُ لنا أف أغلبية طالبي التمويل يرغبوف في بسويل نشاطات خدمية بنسبة تقدر من الشكل أعلبه
 ، يليها مودعي ابؼلفات الراغبتُ في بسويل نشاطات البناء ك الأشغاؿ العمومية بنسبة  %39.12ب 

، ثم  % 24.45، تليها ملفات الراغبتُ في بسويل نشاطات ابػاصة بقطاع الفلبحة بنسبة  % 24.79
 %16.76، ك في الأختَ ملفات ابغرفيتُ بنسبة %17.18بقطاع  الصناعة بنسبة  ابػاصة

 2017-1998المطلب الثالث : أنواع التمويل للفترة 

مشركع استثمارم جديد في  9599تم استحداث  2017إلذ غاية سنة  1998منذ تأسيس الوكالة سنة 
 بـتلف قطاعات، النشاط ك تتوزع بينها كالآتي:

 2017-1998: عدد المشاريع ثلاثية التمويل للفترة 09الجدول رقم

 النسب المئوية العدد البنوك
BADR 4086 42.57% 

BNA 1745 18.18% 
CPA 1339 13.95% 
BDL 1219 12.70% 
BEA 1210 12.61% 

 %100 9599 المجموع

 المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد على وثائق مقدمة من طرف الوكالة

 شارة أف كل مشركع بينح لو التأىيل ك ابؼوافقة على التمويل من طرؼ بذدر الإANSEJ يعاد ،
دراستو ك تقييمو من طرؼ البنك في حالة التمويل بصيغة التمويل الثلبثي، حيث تتعامل الوكالة مع كل من 

 ( كما ىو مبتُ في ابعدكؿ أعلبه.BADR- BNA- CPA- BDL- BEAالبنوؾ ابػمسة )

 ابعدكؿ من خلبؿ الشكل التالر: بيكن التعبتَ عن 
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 2017-1998: عدد المشاريع ثلاثية التمويل للفترة04الشكل رقم 

 
  المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد على وثائق مقدمة من طرف الوكالة

  من الشكل أعلبه يتبتُ لنا أف عدد ابؼشاريع ابؼمولة من طرؼ بنكBADR تي الأكلذ بدرجة تأ
كابؼلبحظ أف غالبية الشباب ابؼستثمر يرغبوف في طلب بسويل مشاريع خاصة  %42.57أبنية تقدر بنسبة 

، %18.18بنسبة تقدر بػ  BNAبقطاع الفلبحة كالتنمية الريفية، تليها ابؼشاريع ابؼمولة من طرؼ بنك 
، ثم ابؼشاريع ابؼمولة من طرؼ بنك %13.95بنسبة تقدر بػ CPAكبعدىا ابؼشاريع ابؼمولة من طرؼ بنك 

BDL  كفي الأختَ ابؼشاريع ابؼمولة من طرؼ بنك  %12.70بنسبة تقدر بػ ،BEA  بنسبة تقدر ب
12.61% 1. 
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 2017-1998: التمويل الثلاثي والثنائي للفترة 10الجدول رقم

 النسبة العدد أنواع التمويل
 %99.34 9536 التمويل الثلاثي

 %0.66 63 ثنائيالتمويل ال
 %100 9599 المجموع

 المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد على وثائق مقدمة من طرف الوكالة

  يشتَ ابعدكؿ أعلبه إلذ أف البنك يلعب دكرا ىاما في ترقية الاستثمار بدليل بسويلو لأكثر من
في حتُ  2017-1998مشركع بتُ  9536من حجم ابؼشاريع ابؼودعة لديو أم ما يعادؿ  99.34%

كىو بسويل مشتًؾ ما بتُ صاحب ابؼشركع كككالة دعم  %0.66التمويل الثاني )ابؼزدكج( لد تتعدل نسبتو 
 .1تشغيل الشباب ىذا ما يبتُ صحة إشكالية دراستنا
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 خلاصة الفصل:

 ANSEJ من خلبؿ ىذا الفصل حاكلنا إلقاء نظرة عامة حوؿ الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب
كالتعرؼ على مهامها كأنواع الاستثمارات ابؼمولة من طرفها كمكونات دراسة ابعدكل الاقتصادية بالنسبة بؽذه 
ابؼشاريع الاستثمارية، كاستعراض حصيلة نشاط الوكالة في بؿاؿ بسويل كترقية ابؼشاريع الاستثمارية من طرؼ 

لوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب بسعيدة، البنك، كذلك من خلبؿ القياـ بدراسة ميدانية في فرع ا
كاستعراض بموذج لدراسة جدكل مالية بؼشركع استثمارم بفوؿ في إطار صيغة التمويل الثلبثي مكننا من 
استخلبص بصلة من النتائج كضحت لنا أف مسابنة البنك في بسويل ابؼشاريع الاستثمارية تأتي الأكلذ بدرجة 

تَ )البنك( لو دكر أكلر ىاـ جدا في  ترقية ابؼشاريع الاستثمارية ىذا ما يبتُ صحة الأبنية، معناه أف ىذا الأخ
 إشكالية دراستنا.
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 خاتمة

من خلبؿ دراستنا بؽذا ابؼوضوع تبتُ لنا الدكر الفعاؿ الذم تلعبو البنوؾ في ترقية الاستثمار نظرا لسهولة 
بذعلها قادرة على برقيق التنمية  كىي أيضا كسيلة ابهابية لفتح أفاؽ العمل من خلبؿ  تكيفها كمركنتها  التي

توفتَ مناصب شغل كبسكينها من رفع برديات ابؼنافسة في ظل اقتصاد السوؽ فظهرت البنوؾ كحل للمشاكل 
  للمستثمرين.في التًقية التي ىي ركيزة من ركائز التنمية الاقتصادية باعتبارىا ابؼلجأ الأختَ ابؼتمثلة

لذا فاف البنك قبل بسويلو لأم مشركع استثمارم يعتمد على دراسات كبراليل للمعلومات ابؼتعلقة 
 بابؼستثمر الذم يسمح لو باستتَاد القركض ابؼمنوحة من طرفو

كمن خلبؿ الدراسة التطبيقية التي قمنا بها على مستول الوكالة الوطنية لدعم كتشغيل الشباب 
Ansej  بسويل ابؼشاريع الاستثمارية كالذم يكوف فيها البنك احد الأطراؼ الثلبثة للتمويل في رفع من سعيدة

 عملية الاستثمار للقضاء على ابؼشاكل التي تعاني منها البطالة كضعف القدرة الشرائية

 لإعطاء نظرة أكسع حاكلنا تسليط الضوء على مسابنة في بسويل الاستثمارات التي بيكن القوؿ أنها 
 استطاعت برقيق نتائج مرضية في ابؼنطقة حيث ثم ابؼوافقة على اغلب القركض ابؼطلوبة

 : نتائج البحث

 .تساىم البنوؾ في تنشيط كتنمية الاقتصاد من خلبؿ القركض ابؼمنوحة في عملية بسويل الاستثمار 

  .تكييف سياسات التمويل حسب متطلبات ك احتياجات ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة 

  فر البنك أنواع بـتلفة من التمويل التي تتناسب مع متطلبات ابؼستثمر بالإضافة إلذ القرض بدكف فائدة يو 

  .الذم بسنحو الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب 

 :نتائج اختيار الفرضيات

 تلف كانت الفرضية الأكلذ:حوؿ أبنية البنوؾ باعتبارىا جزء من النظاـ ابؼالر الذم ىو بالفعل بيارس بـ
 النشاطات في ترقية الاستثمار  لتطوير الاقتصاد كبالتالر ىي فرضية صحيحة .

  .التمويل كالاستثمار من النشاطات التي تساىم في تطوير الاقتصاد 

  بالفعل للبنك دكرا ىاما في ترقية الاستثمار عن طريق الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب بدنحو بـتلف
 ـ بدنحها لتمويل بـتلف الاستثمارات كبالتالر الفرضية صحيحة.القركض البنكية التي قا
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 :التوصيات والاقتراحات

  .العمل على تطوير ابعهاز ابؼصرفي كبرستُ ابػدمات ابؼقدمة من طرؼ البنوؾ كذلك بدا بىدـ ابؼستثمرين 

  علي الاقتصاد.على البنوؾ السعي لإبهاد بؿيط عمل كالعمل على بسويل الاستثمارات التي تعود بالفائدة 

  .توجيو الاستثمارات بدا يتماشى مع النسيج الاستثمارم 

  .تقدنً امتيازات إضافية للمشاريع التي توفر مناصب العمل دائمة أكثر 

  .ضركرة تكييف سياسات التمويل حسب ابؼتطلبات كالاحتياجات ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة 

 تكوين مستفيدين من ككالة قبل بسويل مشاريعهم. 
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 المراجع باللغة العربية:
،الدار ،الاستثمار في الأوراق المالية والمشتقاتالسيدة عبد الفتاح إبظاعيل،عبد الغفار علي حنفي.1

 .3122ابعامعية  الإسكندرية مصر طبعة 
نوؾ ، جامعة بؿمد خيضر، سنة رابعة مالية نقود كب محاضرات في المالية الدولية، الصالح مفتاح،.2

 .3112/3113بسكرة، 
 .3115ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر  تقنيات البنوك،، الطاىر لطرش.3
 114 .ص الطبعة الرابعة، ابعزائر،،"المنير في المحاسبة التحليلية"  بوعلبـ، شي .بوشا5
 بتَكت. دار النهضة العربيةأساسيات الإدارة المالية ، بصيل أبضد توفيق، .5
دار كائل للنشر عماف، أساسيات في الجهاز المالي و المنظور العلمي بصيل الزيدانيتُ السعودم، .6

 .:::2الأردف، 
 . 3114دار الكندم، الطبعة الأكلذ اقتصاديات النقود و البنوك،حستُ بن ىاني، .7
كالتوزيع، الأردف، طبعة  ، مؤسسة الوراؽ للنشر، البنوك، مدخل محاسبي و إداريحستُ بصيل البد يرم.8

3114. 
 .9::2دار كائل للنشر ، عماف ، الأردف،  الاستثمار المالي و الحقيقيزياد رمضاف، .9

 .3::2، ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، الطبعة الثانية  ، محاضرات في اقتصاد البنوك شاكر القز كيتٍ.11
جامعة القاىرة، مصر،  و الأفراد،التسهيلات المصرفية للمؤسسات صلبح الدين حسن السيسي .11

2::9. 
 3112، الدار ابعامعية، ابعزء الثالث، مصر، تقييم أداء البنوك التجاريةطارؽ عبد العاؿ بضاد، .12
 .8::2دار ابؼستقبل للنشر ك التوزيع، الطبعة الثانية ، مبادئ الاستثمار، طاىر حيدر حيد راف.13
 .1221، الدار ابعامعية ابعديدة الإسكندرية، المالية الإدارةو  التمويل أساسيات حنفي، الغفار عبد.41
 .3111الدار ابعامعية ، مصر، طبعة إدارة ،البنوك الشاملة عملياتها و  عبد ابؼطلب عبد ابغميد،.15
،بؾلة العلوـ الإنسانية،جامعة معالجة المخاطرة في حال منح القروض البنكيةعبد ابعليل بوداح، .16

 .3119ديسمبر9منشورم،قسنطينة
 عماف. الثانية، الطبعة الصفاء دار ،المالي والتحليل الإدارة كآخركف، كراجة ابغليم عبد.41
 .2000  عماف،  ، الصفاء دار ، المالي التحليل و الإدارة ، آخركف ك كراحة ابغكيم عبد.41
 .:::2، دار كائل للنشر، طبعة إدارة الائتمانعبد ابؼعطي رضا أرشيد، بؿفوظ أبضد، .19
 .:::2، ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر، ، قانون الاستثمارات في الجزائرعليوش قربوع كماؿ.21
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دار النفائس للنشر ك الاستثمار أحكامو و ضوابطو في الفقو الإسلامي، قطب مصطفى سانو، .21
 .3111التوزيع، الأردف، الطبعة الأكلذ، 

الدار ابعامعية المؤسسات المالية،  عبد السلبـ، بؿمد حناكم صالح،السيدة عبد الفتاح.22
 .9::2الإسكندرية،مصر 

 .3116، دار ابعامعة ابعديدة، الإسكندرية، مصر، طبعة إدارة البنوك بؿمد سعيد أنور سلطاف، .23
 .1996للطباعة  ابؽاني دار ، الاستثمار صناديق و البنوك إدارة ، سويلم بؿمد.41
، دار أساسيات الإدارة المالية في قطاع خاصمد إبراىيم عبيدات، بؿمد شفيق حسن طنيب ، بؿ.25

 .8::2ابؼستقبل عماف، 
 .3117،دار ابؼناىج للنشر ك التوزيع، طبعة ،إدارة البنوك بؿمد عبد الفاتح الصتَفي.26
طبعة  مركز الدلتا للطباعة، طنطا، مصر، ، إدارة البنوك التجارية:مدخل اتخاذ القرار،منتَابراىيم ىندم.27

311:. 
 .8::2، دار المحمدية العامة،ابعزائر، ، تقنيات مراقبة التسييرناصردادم عدكف.28
 و والصيرفة النقود اقتصاديات في مقدمة ، مبارؾ النعيم عبد ، يونس بؿمد ، بقيب الله نعمة.42

 .1221 الإسكندرية ، ابعامعية الدار ، النقدية السياسات
 . 3113، دار الكندم ،طرابلس، التمويل الدوليد، ىيثم صاحب ،علي بؿمود سعو .31
 .3111دار الفكر للطباعة ك النشر ك التوزيع،  عماف ،لإدارة و التحليل المالي ا، ىيثم بؿمد الزغبي.31
 الإسكندرية، للنشر، ابعديدة ابعامعية الدار ،المشروعات جدوى دراسة الفتوح، أبو الغتٍ عبد بوي.24

2003. 

  :الرسائل العلمية
 .2:99رسالة ماجستتَ ، جامعة ابعزائر،  ، التمويل وتطور قطاع الفلاحة في الجزائر رابح الزبتَم.1
 

 المراجع باللغة الفرنسية:
1.C.D Encyclopédie Universalise-France- : Compte chèque & 

Compte courant, 1997 

2.L.Palertin : La banque métier du risque – Opération d’escompte,  

banque, 1967,  page 29 

 

 المواقع الالكترونية:
WWW.Eqtissad blog spot.com 
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 40اٌٍّحك سلُ 

 
STATISTIQUES DES DOSSIERS 

FINANCES 
 

Statistiques : Banques 
N° Banque Nombre % 

 1 BADR  4 086 42,57 

 2 BNA  1 745 18,18 

 3 CPA  1 339 13,95 

 4 BDL  1 219 12,70 

 5 BEA  1 210 12,61 

 TOTAUX :   9 599 100.00 

 
 

Statistiques : Banques (dont annulés)  
N° Banque Nombre % 

 1 BADR   80 42,55 

 2 CPA   38 20,21 

 3 BNA   28 14,89 

 4 BEA   21 11,17 

 5 BDL   21 11,17 

 TOTAUX :    188 100.00 

 

Statistiques : Durée des Crédits Bancaires 
(Financement Triangulaire).(dont annulés)  
N° Durée (en mois) Nombre % 

 1 0   115 62,50 

 2 54   35 19,02 

 3 60   28 15,22 

 4 48   6 3,26 

 TOTAUX :    184 100.00 
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Statistiques : Projet Financés. 
N° Financé ? Nombre % 

 1 Non  12 139 55,84 

 2 Oui  9 599 44,16 

 TOTAUX :   21 738 100.00 

 
 

Statistiques : Projet Financés. (dont 
annulés)  
N° Financé ? Nombre % 

 1 Non  11 915 98,45 

 2 Oui   188 1,55 

 TOTAUX :   12 103 100.00 

 
 

Statistiques : Types de Financement 
N° Type Financement Nombre % 

 1 TRIANGULAIRE  9 536 99,34 

 2 MIXTE   63 0,66 

 TOTAUX :   9 599 100.00 

 
 

Statistiques : Types de Financement (dont 
annulés)  
N° Type Financement Nombre % 

 1 TRIANGULAIRE   184 97,87 

 2 MIXTE   4 2,13 

 TOTAUX :    188 100.00 

 

 

 

 

 



 

 

 
 


