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 شكر وتقدير

صبحة وعشية على  هالحمد لله حمدا كثيرا نشكره ونقدس له ونسبح 

هديه وتوفيقه في إنجاز هذا العمل العلمي الذي منه نستفيد، وبه نفيد وصلى 

الله على أشرف خلق الله خاتم المرسلين الهادي الأمين المصطفى عليه أزكى 

 ...الصلاة وأطيب السلام وبعد.

 يومساعدت يتقدم بالشكر الجزيل إلى كل من قام بتوجيهأأن  يفيسعدن 

منصوري عبد الكريم، والأستاذ هذه المذكرة الأستاذ الدكتور  على إنجاز

 .الدكتور رملي محمد

بأية  ولم يبخلوا علي   يتقدم بالشكر إلى كل الأساتذة الذين درسونأكما  

 معلومة جديدة أو بتوجيهاتهم القي مة وبأحكامهم المحترمة.

قريب كان من  والمساعدة نيد العو يم لد  تقدم بالشكر إلى كل من قأثم  

 .أو بعيد



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الإهداء
ذرعي الذي به احتميت وفي الحياة به اقتديت و الذي شق لي بحر العلم إلى 

و التعلم,ركيزة عمري و صدر اماني و كرامتي  .... ابي الغالي اطال الله في 
 عمره                           

الئ منبع الحنان و الوفاء و اغلي ما املك ,سر نجاحي و نور دربي,التي 
 سهرت الليالي و افنت شبابها من اجلي ....امي حفظها الله و اسعد قلبها                  

شكرا ابي و امي كنتما خير داعم و عذرا علئ كل تقصير مني ....رعاكما الله 
 و حفظكما 

رفيقات دربي اخواتي العزيزات  و الئ سندي في الحياة ....اخي و  لىا
 زوجته 

سندي و مشجعي الاول على المواصلة رغم التعب و المسؤولية ,الذي  ىال
 افخر به و أحبه .... زوجي العزيز حفظه الله 

ل اولادهم   الئ جداتي الئ عماتي و خالتي الحبيبات و اعمامي الاعزاء و ك 

 عمرهما     فياطال الله 

و كانت بجانبي حفظها الله و  الئ حبيبتي رحمة التي شجعتني كثيرا     

من عائلتي و  إلى كل من شجعني أهدي هذا العمل المتواضع       شفاها  

  عائلة زوجي الكريمة
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 بزيادة أهميته تزايدت لذلك الحاضر الوقت في خاصة الموارد أهم من النفط يعتبر

 في عليه الطلب

 .جديد داقتصا إلى نفطي اقتصاد من العالمي بالاقتصاد الانتقال محاولات فشل ظل

 وسلعة حيوية مادة يشكل فهو المجتمعات حياة في هامة سلعة أصبح حيث

 .الفحم لىإ العودة أي الشمسية أو النووية الطاقة على نشاطه في يعتمد استراتيجية

 ةالعلمي الأوساط في خاص واهتمام رعاية موضوع النفطي الاقتصاد كان لهذا

 لعديدا في وتدريسه لدراسته ومتخصصة مستقلة علمية مادة إلى وتحول والجامعية

 الجامعات من

Institut Français du Pétrole «IFP» كالمعهد التعليمية والمؤسسات 

 للنفط الفرنسي

 والمعهد «American Petroleum Institut «API في العربي والمعهد

 للنفط الأمريكي

 .وغيرها ... الكويت

 ثمارهاواست أعمالها رقم حيث من العالم في صناعة أكبر البترولية الصناعة تعد

 ما هذا وأرباحها،

 مستوردة، مصدرة، دول( السوق في المتعاملين فئات بين صراعات محل جعلها

 .)عالمية شركات

 طاعق يشكل فقد للنفط والمصدرة المنتجة الدول بين من الجزائر ن أ وباعتبار

 بصفة المحروقات

 لجزائرا في الاقتصادية التنمية تمويل في محوريا دورا خاصة بصفة والنفط عامة

 الكبيرة الإيرادات نظير

 ليإجما من 98 % ب الأخيرة هذه تساهم حيث المحروقات، صادرات من المتأتية

 الصعبة لةبالعم الموارد توفير في الأساسية النواة يعتبر إذ الجزائرية الصادرات

 .الوطني الاقتصاد عجلة دفع في تستخدم والتي

 علهيج ما هذا أولى بدرجة ريعي اقتصاد هو الجزائري الاقتصاد فإن وبالتالي

 للصدمات عرضة

 العالمية الأسواق في والانخفاض الارتفاع بين أسعاره في التقلبات جراء الخارجية

 .النفطية

 ➢ الدراسة إشكالية
 أسعارب التنبؤ يمكننا كيف :التالي المحوري السؤال على الإجابة سنحاول أنفا ذكر ما خلال من

 ؟ باستخدام السلاسل الزمنية  النفط

 :التالية الفرعية الأسئلة إلى الأساسية اشكاليتنا تجزئة حاولنا بالموضوع، الإلمام نستطيع وحتى

 ؟العالمية النفطية السوق في القوى موازين تتغير كيف  .1
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 ما هي العوامل التي تساهم في تحديد أسعار النفط في السوق الدولية؟ .2

 ما مدى تأثير تقلبات أسعار النفط على الاقتصاد الجزائري؟  .3

  هل يمكن بناء نموذج قياسي يمكننا من التنبؤ بأسعار النفط؟ .4

 فرضيات الدراسة 

 : التالية الفرضيات وضعنامعالجة هذا البحث ل

 .الجزائري الاقتصاد أداء تحديد في مباشر دور لها النفط .أسعار1

 من المحققة الإيرادات طريق عن الجزائري الاقتصاد عصب النفط يعتبر .2

 .الصادرات

 .جديدة اقتصادية أزمات تجنب في تنبؤي نموذج يساعدنا ربما .3

  أهداف الدراسة وأهميتها 

 من خلال هذه الدراسة نسعى إلى إدراك الأهداف التالية: 

  تلف مخمحاولة إبراز أهم المتغيرات المحددة لسعر النفط وذلك باستخدام

 المتغيرات في سوق النفط العالمي.

 في  وتهدف أيضا هذه الدراسة أساسا إلى الإجابة عن التساؤلات الواردة

ي، لجزائراد االإشكالية، كما تطمح إلى إبراز الأهمية التي يشكلها النفط في الاقتص

د قتصاكما تهدف إلى محاولة استخدام نماذج التنبؤ من أجل إبراز علاقته بالا

 طي. النف

 ترولحيث تتجلى أهمية هذه الدراسة في محاولة اقتراح نموذج قياسي لأسعار ب

 ة.نفطيالجزائر صالح للتنبؤ نظرا للتقلبات والتذبذبات التي تعرفها السرق ال

   أسباب اختيار الموضوع 

 ترجع أسباب اختيار الموضوع إلى:        

 منتججزائر البلد الكون أن النفط العجلة التي تحرك هذا العالم وأن ال 

إن ة، فوالمصدر للنفط وأن أغلبية عوائده المالية معتمدة على الجباية النفطي

 اقتصادها عموما يعتمد ويرتكز على النفط.

  .إثراء البحوث والدراسات السابقة التي تناولت هذا الموضوع 
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 الدراسات السابقة 

 سل مذكرة ماستر للطالبة سي يوسف سمية بعنوان "استخدام نماذج السلا

نة سدة، الزمنية للتنبؤ بأسعار النفط دراسة حالة الجزائر "، جامعة سعي

لطالبة أمينة لأطروحة دكتوراه .                                       2018

اسة الصادرات )درمخلفي بعنوان" أثر تطور أنظمة استغلال النفط على 

ة ، سنحالة الجزائر بالرجوع إلى بعض التجارب العالمية(، جامعة ورقلة

2012. 

  بات انعكاسات تقلبعنوان "  قويدري قوشيح بوجمعةمذكرة ماجستير للطالب

 معة"، جا أسعار البترول على التوازنات الاقتصادية الكلية في الجزائر

 . 2008، سنة شلف

 أشر بعنوان "  بوخشبة هوارية، دلاس شهيناز تينللطالب سترمذكرة ما

 ئرلجزابترول على النمو الاقتصادي دراسة قياسية لحالة اتقلبات أسعار ال

 . 2016، سنة سعيدة"، جامعة  1980-2015

   حالة سةدرا- البترول بأسعار للتنبؤ الزمنية السلاسل نماذج استخداممقال 

 لخضر، حمه جامعة - موساوي عمر بنين بغداد - الجزائر بترول اسعار

 -موساوي عمر -الجزائر الوادي،

 الجزائر ورقلة، مرباح، قاصدي جامعة

 الدراسةنهج م 

ية من أجل الوصول إلى الأهداف المسطرة والمعالجة السليمة للإشكال      

 المطروحة اعتمدت الدراسة على منهجين هما:

  المنهج الوصفي: لتقديم نظرة عامة على الاقتصاد النفطي ووصف أثر

 تقلبات أسعار النفط على الاقتصاد الجزائري. 

  ها بالمنهج التحليلي: وذلك لتقديم إحصائيات عن أسعار النفط والتنبؤ

 مستقبلا.

 

 

 دراسةالأدوات المستخدمة في ال 
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التي تم الحصول عليها  دراسةالإحصاءات والتقارير المتعلقة بموضوع ال 

 من مختلف المنظمات وهي: 

   .التقارير السنوية للأمين العام لمنظمة الأوبك 

 ج تطبيق خطوات النماذج القياسية، والتقدير والتنبؤ باستخدام برنام

EVIEWS 10.  

 هيكل الدراسة 

دى حسب مقتضيات الإشكالية المطروحة ولتحقيق أهداف الدراسة وإثبات م

ين لفصول، فص الفرضيات المقدمة، تم تقسيم هذه الدراسة إلى ثلاثةصحة 

 تحت عنوانالفصل الأول نظريين وفصل تطبيقي على النحو التالي: جاء 

لنفط ية االتحليل النظري لاقتصاديات النفط حيث استهل بالتقديم العام وماه

وان بعن الذي جاءأما في الفصل الثاني  وأسعاره والأسواق العالمية للنفط ،

ؤ لتنبلالتنبؤ باستخدام نماذج السلاسل الزمنية والذي ألم بمفاهيم عامة 

لى نا إوالأساليب والأدوات المستخدمة في التنبؤ بالإضافة إلى أننا تطرق

فصل ا الالسلاسل الزمنية وشرح نماذجها والمتغيرات التي تؤثر فيها، وأخير

ية منالز سلسلةحصائية التنبؤية للالإ القياسية  الثالث الذي قمنا فيه بالدراسة

عن طريق  2022مارس  إلى 2019 جانفي لأسعار النفط من شهريةال

 للتنبؤ .  ARCHاستعمال نماذج غير خطية ونماذج 
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 تمهيد:

 سبحانه وتعالى النفط في باطن الأرض منذ ملايين السنين، أودع الله قدل  

 ية.قدرته العليا أن يظل حبيسا في مأمنه في بقاع الأرض كثروة طبيع وشاءت

يعد النفط الخام من أهم مصادر الطاقة في العالم، ويشكل سلعة استراتيجية   

ة ماعيدولية تتمثل بقيمة اقتصادية عالية، حيث ساعد على تطوير الحياة الاجت

عة، تبادل هذه السل والاقتصادية والسياسية، وكذلك سوقه الذي ينظم عمليات

 وتعرف أسعاره بتغيراتها على مر الزمان.

 ومن خلال هذا الفصل سنتطرق إلى ما يلي:  

I. .مفاهيم حول النفط 

II. .أسعار النفط                                                                                                                                                

                                                                                                                                                  

                                                                                                                                                                                               

                                                                                                    

                                                                                                    

                                                                                                    

                                                                                                    

                                                                                                    

                                                                                                    

                                                                                                    

                                                                                                    

                                                                                                    

                                                                                                    

 مفاهيم حول النفط                         

    تعريف النفط                                                   .1

صخر  Petrوتعني  Petroleumإنّ كلمة النفط هي في الأصل كلمة لاتينية  

 +Oleum  زيت أي بمعنى زيت الصخر يعتبر النفط مادة بسيطة ومركبة، فهو
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والكربون،  لأنه يتكون كيمياويا من عنصرين فقط هما الهيدروجينبسيطة  مادة

وهو في نفس الوقت مركبة، لأن مشتقاته تختلف باختلاف التركيب الجزئي لكل 

 منها.

ومما سبق نستخلص أن النفط هو مادة سائلة تتكون من مركبات  

 هيدروكربونية ولها خصائص مختلفة وذات تركيبات جزئية متنوعة.

 ويتكون زيت النفط في مراحل متتالية وبصورة تدريجية وليس مرة واحدة، 

 ا يعرفلى مففي أولى مراحل تكونه تتحول البقايا العضوية السابق الإشارة إليها إ

، ويبدأ وهي مادة هلامية تمثل النفط غير تام التكوين Kerogenباسم الكيروجين 

لأنه  لنفطلإسفلت وهو أرقى أنواع ازيت النفط في التكون ويتحول الكيروجين إلى ا

م ثقيل أقلها تكونا أو نضجا إن صح التعبير، الذي يتحول بدوره إلى الزيت الث

 كونهتالزيت الخفيف البرافيني )الشمعي( الذي تزداد درجة خفته بطوال فترات 

ضية حتى يتحول إلى غاز طبيعي، ويترسب النفط بعد تكونه خلال الطبقات الأر

 1 م بارتفاع نسبة الرمل والجير بهاتي تتسالمسامية ال

                                                                                                

                                                                                                

                                                                                                

  أنواع النفط      

                                                                           أنواع النفط 

حقل البترول يتباين ويختلف في نوعه من منطقة وبلد إلى آخر، وحتى داخل ال

روبية الأو نوعه، بل توجد أنواع متعددة، فالمنطقةالواحد لا يوجد بترول واحد في 

ي فتحتوي على بترول مختلف عن بترول القارة الافريقية، والبترول العربي 

د قكذا المنطقة الافريقية، وه المنطقة الاسيوية مختلف عن البترول العربي في

بات يكون بترولها بارفينيا وهو البترول المحتوي على نسبة عالية في المرك

على  لمحتويول االهيدروكاربونية البارافينية، أو قد يكون بترولا نافتينيا وهو البتر

 –ية لعطرنسبة عالية من المركبات النافتينية، أو يكون من المواد الاسفلتية )ا

 وماتية(.الأر
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لذلك يمكن القول أنّ هناك بترول خفيف، ثقيل، متوسط، وهناك بترول  

 بحسب درجة الكثافة النوعية )عالي أو منخفض(، كما يوجد بترول حلو ومر

وصاف ب الأللتدليل على مقدار ونسبة احتواءه على المادة الكبريتية، هذا إلى جان

 1 الأخرى لأنواع البترول.

إن هذا الاختلاف والتباين في أنواع المادة البترولية تنجم عنه تأثيرات  

  رات:متعددة على الصناعة والنشاط الاقتصادي البترولي ومن أبرز هذه التأثي

 التأثير على قيمة وسعر البترول. -

نوعية ير والتأثير على الكلفة الإنتاجية من حيث نقاوته وكذا على طريقة التكر -

 لبترولية.المصافي ا

 التأثير على العرض البترولي. -

                                                                                                

                                                                                                

                                                                                                

 خصائص النفط       

 :1من بين الخصائص التي يؤخذ بها لمعرفة نوعية النفط نذكر ما يلي

 :(°specific gravity and API)الوزن النوعي ودرجة الجودة  1-3

الوزن النوعي هو عبارة عن وزن حجم معين من النفط الخام إلى وزن نفس  

ام طبقا هي مقياس لتقييم الخ °APIالحجم من الماء المقطر. بينما درجة الجودة 

ة ل مرلوزنه النوعي وسميت باسم معهد النفط الأمريكي الذي قام بتطبيقها لأو

 كالآتي:

𝟏𝟑𝟏, 𝟓 −
𝟏𝟒𝟏,𝟓

  الوزن النوعي عند درجة حرارة تساوي 𝟔𝟎 درجة فهرنهيت
= 2 𝐀𝐏𝐈°  

                                                             
عبد المقتدر عبد العزيز السيد، البترول وطرق استكشافه، جامعة عين شمس القاهرة، دار الفكر، الطبعة الأولى، سنة   1

 . 36، ص.2008
 .36عبد المقتدر عبد العزيز السيد، المرجع نفسه، ص.  2
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فيف خوعليه كلما زادت درجة الجودة فان الزيت الخام يكون من النوع ال 

صحيح، وهناك علاقة وثيقة بين الوزن النوعي ولون الخام في الضوء  والعكس

درجة الجودة ومعامل  وأيضا (،1العادي وتحت الأشعة فوق البنفسجية )جدول 

 1,49 – 1,39ر حيث نجد أن معامل انكسار الزيت الخام يتراوح بين الانكسا

 ، والجدول التالي يوضح ذلك.ويتميز الزيت الخفيف بمعامل انكسار منخفض

                                                                                                    

                                                                                                    

                                                                                                    

                                                                                                    

                                                                                                    

                                                                                                    

 : العلاقة بين الوزن النوعي ولون الخام(01) رقم الجدول              

درجة الجودة المتوقعة  اللون تحت الأشعة فوق البنفسجية

API° 

 2 -10 بني معتم

 10 -18 ذهبي -أصفر مائل للبني

 18 -45 اصفر باهت -ذهبي

 45أكثر من  –45 ابيض -ازرق

 .36سبق ذكره "، ص عمرج"السيد د. عبد المقتدر عبد العزيز  المصدر:

 :  (viscosity)اللزوجة 3-2

تتأثر لزوجة الزيت الخام بكمية الغازات الذائبة ودرجة الحرارة والتركيب  

 الكيميائي الخام.
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  :(burning point)نقطة الاحتراق  3-3

وهي أقل درجة حرارة يشتعل عندها الزيت الخام، ويستمر في الاشتعال  

حيث أن لون اللهب يكون له تطبيقات عملية أثناء إجراء بعض التسجيلات 

)logging( 1في الآبار المنتجة. 

                                                                                                    

                                                                                                    

                                                                                                    

 : (flash point)نقطة التوهج  3-4         

وهي درجة الحرارة التي يتوهج عندها بخار الزيت الخام وهي من التجارب  

 التي تجري في الحقل ولها علاقة بجودة الزيت.

  :(pow and Cloud point) والإسالةنقطة السحاب  3-5

عينة من الزيت الخام تصنع سحابة من الأبخرة تدل على تواجد عند تبريد  

ا دة، أمتواجالبارافينات وإذا لم تحدث السحابة فتكون البارافينات في الخام غير م

بوتقة ي النقطة الإسالة فهي درجة الحرارة التي لا يمكن للخام عندها أن يتحرك ف

 نتيجة التبريد.

 :  )cal propretieselectri ( 2الخواص الكهربائية  3-6

يعتبر الزيت الخام من المواد غير الموصلة للتيار الكهربائي وهذه الخاصية  

 تستغل في تفسير التسجيلات البئرية الكهربائية على وجه الخصوص لمعرفة

 أماكن تجمعات النفط. 

تمثل القوة التي يستطيع بها الزيت  :(optical activity)النشاط الضوئي  3-7

وران مستوى الضوء المستقطب شمالا أو يمينا، ويعتقد أن أصل النشاط الخام، د

الضوئي في الهيدروكربونات هو تواجد مادة تشبه مادة الكولسترول 

(cholestrol-C26H45-OH)  ،التي توجد في دماء كل من الحيوانات والانسان

                                                             
 .73بق، صاسالرجع ، المعبد المقتدر عبد العزيز السيد  1

 .37عبد المقتدر عبد العزيز السيد، المرجع السابق، ص.  2
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أما الدوران يمينا وشمالا فربما يكون له فائدة ذات يوم في معرفة المزيد عن أصل 

 .المواد التي تكون منها الزيت الخام

 

 

 

 الأسواق النفطية 2-

حة رورة ملبما أن النفط سلعة إستراتيجية هامة، فان دراسة السوق النفطية ض     

صالح الاقتصاد الحديث، حيث أنها لا تعرف الاستقرار لان سلوكها يخضع لمفي 

الية متت منظمات وشركات الدول المستهلكة والمنتجة للنفط، كما أنها تشهد أزمات

ج نتيجة تشابك العوامل المؤثرة عليها، وتضارب المصالح بين الطرف المنت

 والمستهلك. 

 : السوق النفطية 4-1

يتم فيها التعامل بمصدر مهم من مصادر الطاقة وهو النفط، هي السوق التي  

ة ويحرك هذه السوق قانون العرض والطلب بالإضافة إلى العوامل الاقتصادي

ضارب ، وتالأخرى التي تحكم السوق، وكذا العوامل السياسية، العسكرية، المناخية

 المصالح بين المستهلكين والمنتجين والشركات النفطية العالمية.

 :التطور التاريخي لسوق النفط العالمية 4-2

 القرن شهدت السوق النفطية العالمية منذ نشأة الصناعة النفطية في أواخر    

ت غيراالتاسع عشر وبداية القرن العشرين وإلى غاية يومنا هذا، عدة أوضاع وت

نة، اقتصادية وسياسية أثرت على قوى وحجم سوق النفط في كل حقبة زمنية معي

 1 ولهذا سوف نقوم بعرض مراحل تطور السوق النفطية في الماضي والحاضر.

 1 (0818-5018خلال الفترة ) 4-2-1

، وكنتيجة 1859بدأ عهد الصناعة النفطية منذ اكتشاف أول بئر نفطي سنة      

في الولايات المتحدة الأمريكية وصل الإنتاج  مناطق عديدةللاكتشافات الجديدة في 
                                                             

محمد يوسف علوان، النظام القانوني لاستغلال النفط في الأقطار العربية، كلية الحقوق، جامعة الكويت، الطبعة الأولى،   1

 .184، ص.1986سنة 
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تميزت هذه المرحلة بظهور  ، كما1880مليون برميل سنة  30النفطي إلى حوالي 

العديد من المنتجين في هذه الصناعة الأمر الذي أدى إلى منافسة شديدة بين هؤلاء 

المنتجين، مما نتج عنه اندماج بعضها وزوال البعض الأخر، حتى صارت 

 دولار.  20ت كبيرة وقوية، حيث بلغ سعر النفط في تلك الفترة شركا

 (1880-1960خلال الفترة ) 4-2-2 

 حيث ظهرت خمس أصبحت السوق النفطية في هذه الفترة سوق احتكار قلة،    

شركات كبرى سيطرت على هذه الصناعة، وتعدى ذلك إلى السوق النفطية 

ير، التسعالاستكشاف والاستخراج والنقل والتوزيع ومية بتحكمها في عمليات لالعا

برزت ثلاث شركات أمريكية احتكارية وهي )ستاندرد أوف،  1911في سنة ف

ات اعتمدت هذه الشرك كاليفورنيا( حيثنيوجرسي، شركة سكوني موبيل، وشركة 

 احتكار القلة"."ما يسمى بظاهرة "التركيز الاحتكاري البترولي" أو 

ويلا والشرق نزكف النفط في مناطق العالم وبروز أهميتهاوبعد اكتشاف  

ناطق ازداد حجم احتياطي الشركات الاحتكارية وإنتاجها من هاته الم، الأوسط

والتي أصبحت مسرحا لمنافسة الشركات النفطية كما تقلصت أهمية النفط 

ية تفاقا عقد 1927سبتمبر01 الأمريكي في السوق العالمية، وعرفت هذه الفترة في

ص على و التي تن الشقيقات السبع"،" ـهذه الشركات التي عرفت ب بين أكنا كاري

ذه سعير هتفي  تقسيم السوق النفطية العالمية ومنابع النفط في العالم بينها وتحكمها

ية وبهذا أصبحت السوق النفط، الكارتل النفطي المادة، أدى ذلك إلى تشكيل

 حدودية دور الدول المنتجة للنفط.احتكارية لهذه الشركات خاصة في ظل م

 1: 1973 ( منذ تأسيس الأوبك حتى أزمة7319-6019خلال الفترة ) 4-2-3

لم تكتف شركات النفط الأجنبية بالتخفيضات التي أجرتها على أسعار النفط     

بحيث أصبح  1960في أوت عام  آخر، بل أقدمت على إجراء 1959العربي عام 

دولار، ولم تأبه شركات النفط بمطالبة الدول المصدرة له  1,80سعر البرميل 

بأسعار أعلى، و لكن هذه التخفيضات المتتالية لأسعار نفط الشرق الأوسط مهدت 

لصراع طويل بين الدول المصدرة للنفط والكارتل النفطي، بدا مع ولادة منظمة 

نفط) الأوبك(، بعد شهر واحد من التخفيض الأخير، وعلى وجه الدول المصدرة لل
                                                             

 .184محمد يوسف علوان، المرجع السابق، ص.  1
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، و بوجود هذه المنظمة عملت الدول المنتجة على 1960سبتمبر  1التحديد في 

والعمل على استقرار أسعار النفط على مصالحها تقوية مركزها والحفاظ على 

 تكون في صالحها، وقد بدأت أوبك في تحديد السعر رفقة يالمستويات الت

 1973، إلا انه بعد  14/02/1970 اتفاقية طهرانالشركات النفطية الكبرى بعد 

عندما قررت الدول العربية الأعضاء في أوبك منفردة وقف إمداداتها النفطية 

احتجاجا على دعم حكومات الدول الكبرى للكيان الصهيوني، انتهى دور الشركات 

 .الكبرى في تحديد السعرالنفطية 

 1: (8119-7319)خلال الفترة  4-2-4

ق تميزت هذه المرحلة بتغير قوى سوق النفط من سوق الطالبين إلى سو     

، حيث كان لمنظمة الأوبك دور جد كبير في 1973العارضين بسبب أزمة 

ك وذل زعزعة مكانة الشركات الاحتكارية والحد من سيطرتها على السوق النفطية

 من خلال النتائج التالية:

ة فقدت الشركات العالمية قوتها في تحديد الأسعار، بعد أن فرضت منظم( 1

الأوبك حقها في تحديد قواعد وأسس الأسعار النفطية بما يخدم مصالحها 

الأسعار وخفض الإنتاج مع حظر  الأوبك برفعالشخصية. حيث قامت منظمة 

ميل إلى لبردولار ل 2)من حوالي 1973 الو.م.أ وهولندا في سنة  إلى تصدير النفط

دولارا  30٪، و إلى 400دولارات للبرميل( أي تقدر الزيادة بأكثر من  8أكثر من 

 (.1974-1981وقد استطاعت أن تفرض ذلك لعدة سنوات) 1981سنة 

لنفط اعة احرمان الشركات العالمية من تحقيق الأرباح الطائلة، بسبب تأميم صن( 2

 للمورد.    والمالكةفي الدول المنتجة 

                     2: إلى القرن الواحد والعشرين 1981خلال الفترة 4-2-5 

تميزت حقبة نهاية القرن العشرين وبداية القرن الحالي، بعدم استقرار                

الوضع الاقتصادي، السياسي، الأمني، وبظهور ظاهرة جديدة ألا وهي العولمة، 

سوق النفط على الساحة وثرت على صناعة وغيرها من التقلبات والتغيرات التي أ

                                                             
، مذكرة 2018 – 1986حمادي نعيمة، تقلبات أسعار النفط وانعكاساتها على تمويل التنمية في الدول العربية خلال الفترة   1

 .53، ص.2008ماجستير، تخصص نقود ومالية، جامعة شلف، سنة 
الصادرات )دراسة حالة الجزائر بالرجوع إلى بعض التجارب أمينة مخلفي، أثر تطور أنظمة استغلال النفط على   2

 .51، ص.2012 – 2011العالمية(، أطروحة دكتوراه، تخصص دراسات اقتصادية، جامعة ورقلة، سنة 
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من  أكبرالإقليمية، القارية والدولية، حيث أصبحت السوق النفطية تضم عددا 

المنتجين والمستهلكين. فأصبحت سوق تنافسية، ولكن بعد اختلال الطلب والعرض 

بزيادة الإمدادات النفطية خارج الأوبك، ولم تبق أسعار  1981النفطي في سنة 

 1986وضع معين، وعرفت الكثير من التذبذبات بين التدهور الشديد في  النفط في

بعد الأزمة النفطية العكسية حيث تغير سوق النفط من العارضين إلى سوق 

 1الطالبين بالإضافة إلى:

 . 1991سقوط النظام الاشتراكي في الاتحاد السوفيتي)سابقا( في سنة ( 1

حدة المت على الاقتصاد العالمي تحت قيادة الولايات سيطرة النظام الرأسمالي( 2

 الأمريكية خاصة في أواخر القرن الماضي.

 11حادثة  )بسببالأمني من حيث عدم الاستقرار  زعزعة النظام الرأسمالي( 3

 (.2001سبتمبر 

ان ذلك بزيادة الطلب العالمي على النفط وك 2004تميزت السوق النفطية عام ( 4

 ن الأحداث والاضطرابات السياسية في عدد من دول الأوبكنتيجة مجموعة م

OPEC.  

عقار مة الالخلل في الاستقرار المالي بسبب انهيار المصارف المالية نتيجة أز( 5

 .2007في سنة 

نة سارتفاع أسعار النفط إلى أعلى نسبة له، لم يشهدها من قبل خاصة في ( 6

اض سواء بالارتفاع أو الانخف حيث شهدت السوق تقلبات حادة بل قفزات 2008

فاض دولار وانخ 148إلى ما يقارب  2008حيث ارتفعت أسعار النفط في جويلية 

 .دولار 90فجائي خلال شهرين إلى أقل من 

 ق البترولية:اسوأنواع الأ 4-3

إن التطور الذي عرفته الصناعة البترولية بعد تغير العلاقات بين الشركات  

البترولية الكبرى والدول المنتجة للبترول، أدى إلى ظهور تطورات وتعقيدات في 

                                                             
 .52أمينة مخلفي، المرجع السابق، ص. 1



التحليل النظري لاقتصاديات الفصل الأول                                                               

 النفط
 

 

14 

 

طرق تسويق البترول الخام مما أنتج سوقين مختلفين هما: الأسواق الفورية 

 1والأسواق الآجلة. 

 أولا: الأسواق الفورية

لأسواق الفورية ليست بمكان مادي معين، حيث تتواجد فيه براميل إن ا 

ل البترول في انتظار المشتري، ولكن ينطبق مفهوم السوق الفورية على مجم

توج ى منالصفقات الفورية التي تمت في منطقة يتمركز فيها نشاط هام للتجارة عل

رب قإن فبرام عقد أو عدة منتوجات، وفي حالة إذ لم يكن من الضروري الالتقاء لإ

البائع من المشتري سوف يسهل العمال، وهذا ما يفسر تمركزهم في مناطق 

 جغرافية معينة.

تتواجد أهم الأسواق الفورية للبترول الخام في أوربا )لندن(، الولايات  

 فهي المتحدة الأمريكية )نيويورك(، آسيا )سنغفورة(، أما الخامات المرجعية

، ت غرب تكساس في الولايات المتحدة ودبي في آسياالبرنت في أوربا وخاما

 ا تباعراتهوتستعمل الأوبك الصفقات الفورية لبيع جزء من إنتاجها إلا أن أهم صاد

 على أساس المدى البعيد وفقا لسعر مرتبط بمستوى الأسعار الفورية.

 ثانيا: الأسواق الآجلة: 

ومن أجل التخلص من هذا نظرا لخطورة التقلبات الكبيرة في سعر البترول،  

 و ماالخطر وضع المنظمون البتروليون سوق الأسعار الثابتة بتسليم مؤجل، وه

ماية الح يعرف بالأسواق البترولية الآجلة، وتتعدد وظائف هذه الأسواق حيث توفر

ي ت فمن أخطار التذبذبات في أسعار التسيير الحسن المخزون استمرار المبادلا

ق لين في السوق إمكانية تصريف منتجاتهم أسعار السوكل وقت يضمن للمتعام

فية الكاالمتعامل بها، تساعد الأسواق الآجلة على تقديم المعلومات الضرورية و

 سواق،ن الأالمتعلقة بالسلعة البترولية وبكل شفافية ويوجد شكلان من هذا النوع م

 1ة.ة الآجلهي السوق البترولية المادية الآجلة والأسواق البترولية المالي

 1الفاعلون في السوق البترولي:  4-4

                                                             
 – 1980بوخشبة هوارية، دلاس شهيناز، أثر تقلبات أسعار البترول على النمو الاقتصادي دراسة قياسية لحالة الجزائر )  1

 . 15، ص.2017 – 2016(، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماستر في العلوم الاقتصادية، سنة 2015
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 أولا: من ناحية الدول المنتجة:

 .منظمة الأوبك 

  :الدول المنتجة خارج الأعضاء في الأوبك 

أحست الدول  1988بعد الانزلاق الذي عرفته أسعار البترول في أوائل سنة  

وة المصدرة للبترول غير الأعضاء في الأوبك بخطورة الوضع فبادرت مصر بدع

 يوم كبار الخبراء في الدول المصدرة غير الأعضاء في الأوبك للاجتماع فعقد

ا، الصين، كما بمشاركة كل من مصر، المكسيك، أنغولا، ماليزي 8/3/1988

وقف شاركت كولومبيا مترددة وهكذا أكدت المجموعة أنها لا تستطيع الوقوف م

أخذ  تطلبالمتفرج من السوق البترولية، وإن حماية مصالحها الفردية والمشتركة ت

موافق إيجابية مع الأوبك ومحاولة ضم أكبر عدد ممكن من المصدرين غير 

ير الرسمي والذي أطلق عليه اسم الأعضاء إلى هذا التنظيم التلقائي غ

indépendant petroleum exporting countries   الدول المستقلة"

 المصدرة للبترول".

                                                                                                    

                                                                                                    

                                                   

 ثانيا: من ناحية الدول المستهلكة:     

  الوكالة الدولية للطاقة(IEA): 

I : international  

E : energy           

A : agency           

  العالمية )الشقيقات السبع(:الشركات البترولية 

سيطرت مجموعة من الشركات على صناعة البترول العالمية، وهي  

 %80مملوكة أساسا لمصالح و.م.أ، بريطانيا، هولندا، هذه الشركات كانت تسيطر 

من صناعة التكرير العالمية تعمل  %70الإنتاج البترولي العالمي، كما أنها تملك 
                                                                                                                                                                                              

نات الاقتصادية الكلية في الجزائر، مذكرة شهادة قويدري قوشيح بوجمعة، انعكاسات تقلبات أسعار البترول على التواز  1

 .13 – 12، ص. 2009 – 2008الماجيستر، تخصص نقود ومالية، جامعة حسيبة بن بوعلي، شلف، سنة 
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من  %50بشكل مباشر أو عن طريق شركات مملوكة لها، كذلك تمتلك أكثر من 

ناقلات البترول، تتواجد في الولايات المتحدة إدارة خمسة من هذه الشركات تقوم 

 برسم السياسات العامة.

 أكبر هذه الشركات هي: اكسون، غولف، تكساسو، موبيل اويل، وتشفرون 

ا لا وهذ ية "شل" والبريطانية "بريتش بتروليوم"دبالإضافة إلى الشركتين الهولن

ركة و، شيجب أن نهمل المراكز المهمة لشركات البترول الوطنية ومن بينها أرامك

 النفط الإيرانية، بريتش المكسيكية... الخ.

وتؤثر الشركات البترولية على السوق البترولية من خلال التأثير على  

 سعر بتطوير أساليب الإنتاج والبحث والقيب.ال

I. أسعار النفط 

الأسعار الاقتصادية وهو يحتل مكانة هامة في يعتبر سعر النفط من أهم  

فط الن الدورة الاقتصادية ومن هذا المنطلق سنتناول في هذا العنصر تعريف سعر

 وأنواعه.

 1تعريف سعر النفط:  .1

حيث أن  سعر النفط يعني قيمة المادة أو السلعة النفطية معبرا عنها بالنقود، 

مل مقدار ومستوى أسعار النفط يخضع ويتأثر بصورة متباينة لقوى فعل العوا

و ألبه طالاقتصادية أو السياسية أو طبيعة السوق السائدة سواء في عرضه أو في 

 الاثنين معا. 

  أنواع سعر النفط: .2

لتاريخ أسعار النفط وتطوراته يوقن أن سعر النفط لم يخضع  إن المتتبع 

اله دد أشكي تعلوتيرة ثابتة إنما كان يتم وفقا لمصالح الشركات النفطية، مما ساهم ف

ل حسب الهدف الذي تقتضيه مصلحة هذه الشركات، ويمكن أن نميز بين الأشكا

 التالية لسعر النفط وهي:

  السعر المعلنPOSTED PRISE :1 
                                                             

 .194محمد أحمد الدوري، المرجع السابق، ص.  1



التحليل النظري لاقتصاديات الفصل الأول                                                               

 النفط
 

 

17 

 

يقصد بها أسعار النفط المعلنة رسميا من قبل الشركات النفطية وظهر هذا  

ستاندر  في الولايات المتحدة الأمريكية من قبل شركة 1880السعر لأول مرة عام 

 ية.مريكاويل والتي كانت تحتكر شراء النفط من منتجيه المتعددين في السوق الأ

 )السعر السوقي )الحقيقيPRISE MARKET  :2 

هذا النوع للوجود أواخر الخمسينات، حيث عملت به الشركات النفطية  ظهر 

ري المستقلة من خلال تقديم تسهيلات أو حسومات متنوعة يوافق عليها المشت

ريف كنسبة مئوية تخصم من السعر المعلن أو تسهيلات في الدفع، حيث يمكن تع

لات سهيمات أو التالسعر السوقي بأنه عبارة عن السعر المعلن مطروحا منه الحسو

 المختلفة الممنوحة من طرف البائع للمشتري.

إن للأسعار الحقيقية تأثيرا اقتصاديا وسياسيا هاما على الرغم من أن كمياتها  

ر تمثل نسبة صغيرة من الإنتاج في الشرق الأوسط حيث أنها تعكس بصورة غي

ر قطاه لدى الأمباشرة مصالح الشركات النفطية في المنطقة، حيث ازدادت أهميت

فط الن العربية بعد أن أخذت ميكانيكية السوق تلعب دورا رئيسيا في تحديد سعر

قد ووقيام الشركات الوطنية بممارسة حقها المشروع في تسويق نفطها الخام، 

 .1972طبقها العراق بنجاح بعد أن أممت عمليات شركة نفط العراق عام 

  سعر الإشارةREFERENCE PRISE :3  

الإشارة هو السعر الذي يقل عن السعر المعلن ويزيد عن السعر سعر  

الحقيقي وبذلك يمثل النقطة الوسطى بين السعرين المعلن والحقيقي، ويمكن 

التوصل إلى سعر الإشارة عبر اتفاق بين الشركة المنتجة للنفط والدولة المستوردة 

بق فيها هذا حيث كانت أول مرة يط 1965كما حصل بين الجزائر وفرنسا عام 

السعر بحيث لا يجوز احتساب مبيعات النفط الخام من خلاله بأقل من هذه الأسعار 

كما تم احتساب العوائد الحكومية في الانفاق بين فنزويلا والشركات العاملة في 

                                                                                                                                                                                              
، المجلة 2015 – 2000حمزة بن الزين، وليد قرونقة، أثر تطور أسعار النفط على السياسة المالية للجزائر خلال فترة   1

 .87، ص.2016، سنة 03الجزائرية للدراسات المحاسبية والمالية، عدد 
 .34 – 33رملي نعيمة، مخلفي عبد الحميد، المرجع السابق، ص.  2
محمد، أزهر السماك "دراسات في اقتصاديات النفط والسياسية النفطية"، جامعة الموصل، سنة  –زكريا عبد الحميد باشا   3

 .292، ص.1980 – 1979
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أراضيها وفق هذه الأسعار وليس على أساس الأسعار الحقيقية التي كانت سائدة 

 .1967في جان 1بين الطرفين وذلك في 

  :أسعار الكلفة الضريبية 

وهي تعني الكلفة التي تتحملها الشركات النفطية بموجب الاتفاقيات النافذة  

ول لبترالمفعول للحصول على برميل أو طن من النفط وهو يساوي تكلفة الإنتاج ا

 زائد عائد الحكومة البترولية. 

ا له قيمة ضريبة الدخل أي أنه السعر المعادل لكلفة انتاج النفط الخام مضاف 

روة الث والريع بصورة أساسية، العائدة للدول النفطية مانحة اتفاقيات استغلال

 النفطية.

 يتم احتساب هذا السعر كما يلي:  

 سعر الكلفة الضريبية = كلفة الإنتاج + عائد الحكومة

 حيث أن: عائد الحكومة = الريع + الضريبة

 :1 الأسعار الفورية 

الوحدة النفطية المتبادلة أنيا أو فوريا في السوق النفطية الحرة، هو سعر  

ن ادل بيلمتبوهذا السعر معبر لقيمة السلعة النفطية نقديا في السوق الحرة للنفط ا

 الأطراف العارضة والمشترية بصورة فورية.

 العوامل المحددة والمؤثرة في الأسعار النفطية .3

نفط سعار الأالمنظمات الدولية التي لها تأثير في من أهم التنظيمات الدولية:  3-1

 هي:

 : (OPEC)منظمة الدول المصدرة للنفط الأوبك  3-1-1

 1تستمد المنظمة اسمها من الأحرف الأربعة المكونة للكلمات التالية: 

                                                             
بغداد بنبن، عمر موساوي، استخدام نماذج السلاسل الزمنية للتنبؤ بأسعار البترول، المجلة الجزائرية للتنمية الاقتصادية،   1

 .94، ص.2017، ديسمبر 07العدد 
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OPEC : Organization of Petroleum Exporting Countries 

كات متعددة الجنسية والدول أنشأت هذه المنظمة نتيجة لوجود بعض الشر 

التي تسيطر على أسعار البترول  2المصنعة على شكل تنظيم مشابه للكارتل

وتتحكم فيها حيث كانت هي السبب الأساسي في انخفاض الأسعار في معظم 

الأحيان مما أدى إلى إلحاق أضرار كبيرة باقتصاديات البلدان الأخرى وبناء على 

ضم  1960من شهر ديسمبر  14و 10في بغداد بين مبادرة فنزويلا عقد اجتماع 

ممثلي إيران، العراق، الكويت، المملكة العربية السعودية، فنزويلا، وتقرر من هذا 

 الاجتماع التاريخي إنشاء الأوبك.

فالهدف الأول لهذه المنظمة كان الإبقاء على أسعر النفط الذي يستغله  

ول الكارتل الدولي للنفط خارج حدودها في مستوى مرتفع، وحماية مصالح الد

قة المنتجة كضمان حل ثابت لها كتأمين تصديرها إلى الدول المستهلكة بطري

تثمرة في اقتصادية منتظمة، وفوائد مناسبة لرؤوس أموال الشركات المس

تزاع لان الصناعات البترولية وتنسيق الجهود التي تبادلها بلدان الدول المنتجة

اليا مة ححصة أكبر من الأرباح الناتجة عن استغلال ثرواتها الخاصة تتألف المنظ

 دولة هي:  12من 

ر، ، قطالجزائر، أنغولا، اندونيسيا، العراق، إيران، الكويت، ليبيا، نيجيريا

 ة لهذهئيسيلإمارات العربية المتحدة وفنزويلا، وقد ثبتت الأهداف الرالسعودية، ا

 المنظمة في:

 ية توحيد السياسات النفطية بين الدول الأعضاء وعمل أفضل الطرق لحما

اء للدول الأعض مصالحهم الفردية والجماعية مع تحسين عائدات البترول

 ة.عن طريق تنسيق سياستها البترولية العامة للاستفادة من هذه الثرو

 .العمل على استقرار أسعار النفط في الأسواق العالمية 

  فرض رقابة على ثرواتها النفطية وعلى عمليات الاستخراج والنقل

 والأسعار.

                                                                                                                                                                                              
 .75، ص.1982القادر سيد احمد، الأوبك ماضيها وحاضرها وآفاق تطورها، ديوان المطبوعات الجامعية، سنة عبد   1
يقصد بالكارتل في صناعة النفط اتفاق الشركات الكبرى في السيطرة على العمليات اللاحقة والسوق الفورية من  الكارتل:  2

خلال الاشتراك في توسيع السيطرة على احتياطات خاصة منها الشرق الأوسط وذلك بهدف استبعاد المنافسة السعرية 

 والسيطرة على السوق.
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 .تطوير الخبرات الفنية في مجال الاستغلال والتصنيع 

 IEA(:1(وكالة الدولية للطاقة ال 3-1-2

وعلى  1956لقد أنشئت هذه الوكالة كرد فعل على أزمة السويس عام  

لفرض توحيد وتنظيم جهود الدول  1974 – 1973ارتفاع أسعار النفط عامي 

وجه رئيس الولايات المتحدة  1974ففي مستهل  (OPEC)المستهلكة في وجه 

 حضوراعية الكبرى المستوردة للنفط لنيكسون الدعوة إلى، حكومات الدول الصن

بديلة لبذل جهود منسقة لتنمية مصادر الطاقة ال 11/02/1974اجتماع في واشطن 

 .(OECD)في إطار منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية 

دولة صناعية غربية من أعضاء منظمة  18وقد شملت في عضويتها  

(OECD)  دولة وهي الولايات  24ومقرها باريس، وقد ارتفعت العضوية إلى

ا، السويد، يوزلندنيا، المتحدة، كندا، المملكة المتحدة، ألمانيا، إيطاليا، اليابان، استرال

يا، ا، تركلنمسالدانمارك، بلجيكا، هولندا، لوكسمبورغ، ايرلندا، سويسرا، اسبانيا، ا

 لبرتغال، النرويج.اليونان، فرنسا، فلندا، المجر، ا

لقد سعت الوكالة لتحقيق أهدافها المعلنة لصياغة برنامج عمل للدول  

 المستهلكة للطاقة وهي: 

 تحديد مستوى مشترك من الاستقلالية النفطية أثناء الطوارئ وتحقيق 

 الإجراءات الكفيلة بضغط الطلب وترشيد الاستهلاك.

 نفطي العالمي.صياغة نظام معلومات يوزع دوريا حول السوق ال 

  ل تقليووضع برنامج طويل المدى يهدف إلى تقليص التبعية للبلدان المنتجة

 الاعتماد على الطاقة المستوردة.

 .تشجيع وتنمية الطاقة البديلة كالطاقة الذرية والشمسية وغيرها 

 تكوين خزين من النفط يكفي لاستهلاك تسعين يوما، لمواجهة الطوارئ 

 ق النفطية.ولغرض التأثير في السو

 العوامل الجيوسياسية: 3-2

                                                             
لخديمي، مداخل بعنوان "تغيرات سعر النفط والاستقرار النقدي في الجزائر" مجلة أداء محمد بن بوزيان، أ. عبد الحميد   1

 .188، ص.2012، 02المؤسسات الجزائرية، العدد 
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لقد كان هناك اجماع في أوساط المحللين على أن أساسيات السوق من طلب  

وعرض ومستويات المخزون غير كافية لتبرير الاختلال في مستويات الأسعار 

خاصة خلال السنوات الأخيرة، فقد كان للأزمات النفطية والعوامل الجيوسياسية 

ية دور أساسي في التأثير على أسعار النفط، لقد تأثر سعر النفط والكوارث الطبيع

بعد صدمات  2008في السوق البترولية العالمية بداية من السبعينات إلى غاية 

 1نفطية من بينها: 

                                                                                                   

 : 1973الأزمة النفطية عام 

لقد أطلق على هذه الأزمة اسم أزمة تصحيح الأسعار البترولية وتقييم برميل  

 1973بقيمته الحقيقية التي كانت متدنية إلى مستويات قياسية، حيث في سنة 

برميل دولار لل 3قررت المنظمة زيادة أسعار البترول من جانب واحد لتقفز من 

ة بنسبة دولار للبرميل، أي رفع الأسعار النفطي 12إلى  1973الواحد في أكتوبر 

400% . 

  1979الأزمة النفطية عام: 

ثلاث مرات اثر  1979عادت وارتفعت الأسعار ثانية وبشكل مفاجئ سنة  

دولار  32دولار إلى  13الإيرانية )حرب الخليج الأولى( من  –الحرب العراقية 

 لى انفجار أزمة بترولية ثانية.للبرميل خلال أشهر قليلة مما أدى إ

  1986الأزمة النفطية المعاكسة: 

لقد جاءت هذه الأزمة معاكسة للصدمة النفطية الأولى والثانية، حيث أن كان  

لهما الأثر السلبي على الدول الصناعية الكبرى المستهلكة للنفط، أين سجلت 

ية وزيادة الطلب، الأسعار مستويات مرتفعة جدا نتيجة انخفاض الامدادات النفط

، فكان لها الأثر السلبي على 1986أما أزمة النفط الثالثة والتي بدأت في فيفري 

الدول المنتجة للنفط في مقدمتها دول الأوبك نتيجة لانخفاض الأسعار إلى 

مستويات متدنية بسبب زيادة العرض النفطي عن الطلب عليه، وذلك عندما قامت 

ع صادراتها النفطية مما أدى إلى انخفاض أسعار كل من السعودية والكويت برف

                                                             
 .188محمد بن بوزيان، أ. عبد الحميد لخديمي، المرجع السابق، ص.  1



التحليل النظري لاقتصاديات الفصل الأول                                                               

 النفط
 

 

22 

 

دولار للبرميل، ومنه انخفضت عائدات النفط لكل من  10ثم إلى  15.20النفط إلى 

 مليار. 9إلى  5نيجيريا، فنزويلا، الجزائر واندونيسيا ب 

  بارتفاع متواصل لأسعار  2004تميز عام  2004:1الأزمة النفطية عام

ووصولها إلى مستويات قياسية لم تشهدها الأسعار النفط لمعظم السنة 

 36.0الاسمية للنفط من قبل، إذ وصل المعدل السنوي لسعر سلة أوبك 

دولار للبرميل )وهو أعلى معدل سنوي لسلة أوبك منذ بدء العمل بنظام 

 (.1987السلة في عام 

 محددات أسعار النفط: .4

ة يتحدد في الغالب بين من البديهيات المعروفة اقتصاديا أن سعر أي سلع 

ية قوى عرض وطلب هذه السلعة، حيث أن هذا التفاعل هو الذي يؤدي في النها

ة عروضإلى التوصل إلى سعر محدد تتساوى عنده الكمية المطلوبة مع الكمية الم

تأثر لك تمن هذه السلعة وهذا ما يسمى اقتصاديا بحالة التوازن، بالإضافة إلى ذ

 ا هيممنها ما هي طبيعية، ومنها ما هي سوقية ومنها  السلعة النفطية بعوامل

لنفط اعار سياسية، لذلك سنقوم في مطلبنا هذا بإبراز أهم العوامل المؤثرة في أس

 لعرضحتى وإن تعددت فإننا سنقتصر على أهمها المتمثلة في عوامل السوق أي ا

 والطلب.

 2 ( الطلب النفطي:1

الإنسانية المنعكسة في جانبها الكمي يقصد بالطلب النفطي مقدار الحاجة  

لال خوالنوعي على السلعة النفطية كخام أو منتجات نفطية عند سعر معين وفي 

انت كواء فترة زمنية محدودة بهدف إشباع وتلبية أو سد تلك الحاجات الإنسانية س

 بيضالأغراض استهلاكية كالبنزين لتحريك السيارات أو الكيروسين كالنفط الأ

ة في تخدموالتدفئة... إلخ، أو لأغراض إنتاجية كالمنتجات النفطية المس للإنارة

 الصناعة البتروكيمياوية.

 

                                                             
لطرش النوري، أثر تغيرات أسعار النفط على السياسة النقدية في الجزائر، مذكرة مقدمة لاستكمال  –هوام منصف  -  1

 .22، ص.2016علوم التجارية، سنة  -تبسة-متطلبات شهادة ماستر أكاديمي، جامعة العربي التبسي 
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 ( العرض النفطي:2

يقصد بعرض النفط الكميات المتاحة من السلعة النفطية في السوق الدولية  

بسعر معين وخلال فترة زمنية محدودة، والعرض البترولي يكون فرديا لبائع أو 

ض أو يكون عرضا كليا لمجموعة بائعين أو أطراف عارضين لتلك طرف عار

السلعة بسعر أو أسعار مختلفة في زمن محدد، ويتسم العرض بالمرونة القليلة على 

 1المدى القصير، إلا أنه قد يكون أكثر مرونة في المدى البعيد.

 ( المخزون الاحتياطي:3

ر العوامل تأثيرا على يشكل المخزون الاحتياطي الأمريكي واحدا من أكب 

 زداديالأسعار، ففي حالة ارتفاع المخزون يتراجع الطلب على النفط وبالتالي 

ما المعروض فتتراجع الأسعار، والعكس في حالة تراجع المخزون الاحتياطي إ

ة بسبب زيادة الاستهلاك أو بسبب دخول الدولة في حرب مما يجعلها في حاج

 كبيرة إلى النفط.

 ك:( إنتاج أوب4

منظمة أوبك هي عبارة عن منظمة تضم عددا من الدول الكبرى المصدرة  

للنفط وعلى رأسها السعودية ونيجيريا، وقد كان للمنظمة دورا كبيرا في العهد 

السابق في تحريك أسعار النفط خصوصا ما حدث في حرب أكتوبر بعد قطع 

إسرائيل، الأمر الذي أدى إمدادات النفط عن الولايات المتحدة والدول التي تساند 

إلى ارتفاع الأسعار، أما في السنوات الماضية ومع نشوب الأزمة المالية العالمية 

فقد تلاشى تأثير المنظمة بشكل كبير في التحكم  2007التي حدثت في أمريكا عام 

في أسعار النفط بعدما طال الركود الاقتصادي معظم الدول الصناعية الكبرى 

ط، الأمر الذي أدى بشكل كبير إلى تراجع الطلب على النفط بعدما المستهلكة للنف

توقفت معظم المصانع والشركات، وفي خلال هذه الفترة قامت منظمة أوبك 

بخفض الإنتاج أكثر من مرة وذلك للعمل على ضبط أسعار النفط في مستوى عادل 

لمشكلة لم تكن ولكنها كلها جاءت بالفشل وذلك لانتقال السبب إلى غيره، حيث أن ا
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هي زيادة المعروض ولكن المشكلة هي تراجع الطلب، في الوقت الذي بدأت تعاني 

فيه أعضاء هذه المنظمة من تراجع أسعار النفط والضغوط التي تواجهها ميزانيات 

هذه الدول لاعتمادها بشكل أساسي على صادرات النفط، لتصبح مضطرة لزيادة 

ض السعر لسد العجز في الميزانية وهذا قد الإنتاج وذلك لتعويض فارق انخفا

 31ترتب عليه انخفاضا أكثر في الأسعار لتسجل خلال ذروة الأزمة 

 دولار/برميل.

 ( أسعار صرف الدولار:5

لا شك أن صرف الدولار مؤثر جدا على أسعار النفط وذلك لأن معظم  

 ر فإنلدولاانخفاض االدول المنتجة تقوم عملاتها بالدولار وهذا يعني أنه في حالة 

 ر.لدولاالنفط يصبح أكثر جاذبية من قبل المستثمرين الذين يشترون بعملة غير ا

 ( مضاربات الأسواق:6

قد تتسبب مضاربات المستثمرين في أسواق النفط إلى تضرر الاقتصاد  

 ضعافالعالمي وذلك لأن هذه المضاربات قد تؤدي إلى أن يباع برميل النفط بأ

كما  الميأو العكس والذي قد يقود إلى حدوث تضخم في الاقتصاد الع ثمنه الحقيقي

غم دولار/برميل على الر 145حيث ارتفع سعر برميل النفط إلى  2008حدث في 

من تراجع الطلب على النفط من قبل الدول الصناعية الكبرى وعلى رأسها 

 الولايات المتحدة بسبب الأزمة المالية العالمية.

 بترول:أطوار تسعير ال .5

جاء تطور تسعير البترول الخام وطرق تحديده متأثرا وبنسبة كبيرة  

بالعوامل السياسية والاقتصادية بالإضافة إلى طبيعة السوق البترولية السائدة 

حينها، ومن الملاحظ أنه يمكن تفسير مراحل هذا التطور إلى ثلاث فترات فيما 

 1بينها وهي: 

 (: 1939 – 1920ي ظل الاحتكار المطلق )( مرحلة تسعير البترول الخام ف1

 تسعير البترول الخام لهذه المرحلة يمكن تقسيمها بدورها إلى ثلاثة مراحل: 
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 :مرحلة نقطة الأساس الواحدة 

فرضت الشركات البترولية الاحتكارية نظاما خاصا بالأسعار المعلنة عرف  

كما  لميةالخامات العابنظام نقطة الأساس الواحدة ويتم من حلاله حساب كل أسعار 

يج ة خليلي: سعر خام خليج المكسيك مضاف إليه تكاليف النقل والتأمين من منطق

 المكسيك إلى مناطق الاستيراد.

 :مرحلة نقطة الأساس المزدوجة 

بموجب هذا النظام الجديد تمت إضافة نقطة أساس جديدة في منطقة الخليج  

 على ن بترول الخليج العربي يحسبالعربي إضافة إلى نقطة خليج المكسيك، فكا

أساس خامات خليج المكسيك في الأسواق الدولية مضاف إليه أجور الشحن 

 الحقيقية من مناطق الإنتاج إلى مناطق الاستهلاك.

 :مرحلة نقطة الأساس الواحدة المتعادلة 

وصار يحسب في هذه المرحلة سعر بترول الخليج العربي كما يلي، سعر  

ساو  يناءملعربي مضافا إليه تكاليف النقل من الخليج العربي إلى بترول الخليج ا

 ثمين بغرب إنجلترا.

 – 1950( مرحلة تحديد سعر البترول الخام في ظل الانحصار الاحتكاري )2

1980 :)1 

 تسعير البترول الخام لهذه المرحلة يمكن تقسيمها بدورها إلى ثلاثة مراحل: 

 :قاعدة صافي المحقق 

القاعدة كان يتم الاعتماد على سعر البترول الأمريكي وسوق خليج وفق هذه  

 المكسيك في تحديد الأسعار المعلنة للبترول.

 :قاعدة سعر الإشارة  
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خلال هذه الفترة أصبحت منظمة الأوبك والشركات البترولية الاحتكارية  

 تحدد الأسعار.

 :قاعدة السعر الرسمي 

أسعار البترول حيث تمكنت منظمة  شهدت هذه المرحلة تصحيحا هيكليا في 

قا ن وفالدول المصدرة للبترول وخاصة العربية منها من رفع مستوى السعر المعل

 ما يتماش مع مصالحها الخاصة.

 1(: 2017 – 1980( مرحلة تسعير البترول الخام في ظل المنافسة الحرة )3

لتنتقل هذه في هذه المرحلة زالت سيطرت الشركات البترولية الاحتكارية  

، سعارالسيطرة إلى يد منظمة الدول المصدرة للبترول حيث أصبحت تتحكم في الأ

ك، لكن لم تدم إلى ست سنوات، ولكن بسبب الفوضى التي عرفتها منظمة الأوب

ت نتيجة تعارض مصالح الدول الأعضاء خاصة نيجيريا وإيران، وسوء العلاقا

 رضتهافأخرى المنافسة القوية التي الإيرانية العراقية هذا من جهة، ومن جهة 

وق الس الدول غير الأعضاء في منظمة الأوبك، بزيادة حصتها في الإنتاج وإغراق

ام ل أمالبترولية، مما ألغى سيطرة هذه المنظمة في مجال التسعير، وفتح المجا

 ميكانيزمات العرض والطلب للتأثير على أسعار البترول.

 

 

 

 

 

 خلاصة الفصل الأول:

 خلال ما تطرقنا إليه في هذا الفصل نستنتج ما يلي: من  
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 اريخي الت مختلف التعريفات النظرية الخاصة بمادة النفط بالإضافة إلى التطور

 للسوق النفطية العالمية.

 .هناك عدة أنواع لسعر النفط حسب تكلفة الإنتاج ونوعية النفط 

  وطلب السلعة يتحدد السعر النفطي بمجموعة من العوامل تؤثر في عرض

 النفطية.

 .وجود علاقة طردية بين أسعار النفط والمؤشرات الاقتصادية 



 

7 

 

 

 

 

 

 :ثانيالفصل ال
نبؤ باستخدام السلاسل الت

 الزمنية
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 تمهيد:

العناصر إن دراسة التنبؤ له أهمية كبيرة لما يقدمه من معلومات حول   

ت لتوقعا، فاالأساسية التي تتميز بها ظاهرة ما عبر الزمن، وكيفية تطورها مستقبلا

 سمرمن  الخاصة بسعر النفط أو غيرها من المؤشرات الاقتصادية، تمكن الدولة

زيز وتوجيه السياسات رغبة في تحسين الأوضاع الاقتصادية والاجتماعية، وتع

أهم  ة منية الخارج، حيث تعد السلاسل الزمنيالمكانة الاقتصادية والسياسية ناح

 لنتائجادام المواضيع الإحصائية في بناء نماذج تفسير سلوك السلسلة الزمنية واستخ

 للتنبؤ بسلوك السلسلة في المستقبل.

 ومن خلال هذا الفصل سنحاول التطرق إلى:  

III. .مفاهيم عامة للتنبؤ 

IV. .نماذج التنبؤ باستخدام السلاسل الزمنية 

 

 

 

 

 

 

 

 

II. التنبؤ الاقتصادي 

                                                     تنبؤتعريف ال .2

 لك التعاريف نذكر ما يلي:تقد تعددت مفاهيم التنبؤ ومن ضمن ل 
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ن الخبرة لأ، التنبؤ هو فن وعلم التوقع بالأحداث المستقبلية إن" 1 :أولتعريف 

وفي اختيار الأسلوب الملائم في  دور في التنبؤ له الإداريلحدس والتقدير او

 الإحصائيةوالطرق الموضوعية الرياضية و الأساليبلأنه يستخدم  هو علمو .التنبؤ

 ".في التنبؤ مما يرفع من درجة الدقة ويقلص من التحيز

 الإنتاجالمستقبل كأن تتنبأ بكمية  أحداثيمثل التنبؤ توقع " 2 تعريف ثاني:

وكمية للفترات  إحصائيةوعملية التنبؤ تشمل دراسات  لقادم مثلاالصناعي للعام ا

لدراسات ا هذه أساسوكذلك دراسة الاتجاهات في المستقبل وعلى  ،الماضية

 ."وضع افتراضات للفترة المستقبلية إلىنتوصل 

التنبؤ هو عملية عرض حالي لمعلومات مستقبلية باستخدام  إن" 3 ثالث:تعريف 

 ".معلومات تاريخية بعد دراسة سلوكها في الماضي

"هو مزيج متكامل للعلم والفن والحكم الشخصي المطلوب لدراسة  4: تعريف رابع

 وضع الافتراضات التي يتم وضع التنبؤ على أساسها".

ول الق نستطيع إذاومن التعريفات السابقة نستنتج التعريف الراجح للتنبؤ وهو: 

 لماضيقع، االواعلى  التنبؤ هو نظرة مستقبلية لما ستكون عليه قيم متغيرة بناء أن

 .غيراتبعين الاعتبار كل العوامل التي تؤثر على تلك الت الأخذمع  المستقبلو

 

 خطوات التنبؤ .3

 5تتم عملية التنبؤ وفق خطوات محددة يمكن عرضيا في الآتي:  

 تحديد الغرض من القيام بالتنبؤ. (1

 جمع البيانات التاريخية. (2

                                                             
 .321، ص.2003نجم عبود نجم، مدخل إلى الأساليب الكمية نماذج وتطبيقات، عمان، مؤسسة الوراق، سنة   1
 .11، ص.1995فركوس محمد، الموازنات التقديرية، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر، سنة   2
، 1998الجامعية، بن عكنون، الجزائر، سنة مولود حشمان، نماذج وتقنيات التقدير قصير المدي، ديوان المطبوعات   3

 .177ص.
 .3بلمقدم مصطفى، بن عاتق عمر، التنبؤ بالمبيعات وفعالية شبكات الامداد محاولة النمذجة، ملتقى دولي، ص.  4
 .71 – 70، ص.2003صونيا محمد البكري، إدارة الإنتاج والعمليات، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر، سنة   5
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ه تجاعرض البيانات التاريخية على رسم بياني لتحديد مدى وجود نمط معين لا (3

ات تجاهالبيانات، سواء أظهرت وجود دورة معينة للبيانات أو وجود بيانات با

 تمكن من توقع البيانات في المستقبل. موسمية

لى ة وعاختيار نموذج للتنبؤ والذي قد يستخدم في المواقف الإدارية المختلف (4

 الإدارة تطبيق النموذج الذي يتماشى مع احتياجاته.

يتم في هذه المرحلة إجراء التجارب التي تظهر مدى صحة الطرق التي  (5

 .هرت خلال الفترة الماضيةاستخدمت في التنبؤ بالقيم الحقيقية التي ظ

 ل فترةخلا يتم فيها استخدام أسلوب التنبؤ بقيم المتغيرات التابعة إثر حدوثها (6

 به. وثوقالتنبؤ ويلاحظ هنا استخدام الأساليب الممكنة لإنشاء مستوى تحليل م

يتم  ج التينتائيتم فيها إدماج التأثير الخاص بالعوامل الداخلية والخارجية على ال (7

 عليها باستخدام أسلوب معين للتنبؤ.الحصول 

ي لفعليتم فيها متابعة نتائج تطبيق أسلوب التنبؤ عن طريق تسجيل الأداء ا (8

 ومراقبة خطأ التنبؤ.

 

 

 

 

 1خطوات التنبؤ(: 01الشكل )رقم 

 

 

 

 

 

                                                             
 72صونيا محمد البكري، المرجع السابق، ص.  1

احسب خطأ التنبؤ لكل أسلوب واختر الأسلوب 

 المفضل

 حدد الغرض من التنبؤ

 اجمع البيانات ذات العلاقة

 اتجاهاتالبيانات وسجل أي ارسم 

 اختر نموذج التنبؤ

حدد نموذج 

 جديد للدراسة
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 التنبؤ  أهمية .4

لأصبح التخطيط  كذلك الأمرولو كان  ،لا تعمل في ظروف ساكنة المؤسسة   

 1 التنبؤ في: أهميةالتنبؤ بالمستقبل وتبرز لابد من  لذلك كان ،عملية سهلة

  جية.الخار المرونة مع البيئةحد كبير الكفاءة والفاعلية للمؤسسة في  إلىيضمن 

 معرفة احتياجات المؤسسة في المدى القصير والمتوسط. 

 ساهم في الحد من المخاطر التي قد تواجه المؤسسةت. 

 ي.تعطي صورة للمؤسسة من توجهها المستقبل 

  مستقبلا أثارهاتساهم بقدر كبير في اتخاذ القرارات وترقب 

 

 

                                                             
بوغازي فريدة، بوغليظة الهام، سلامة وفاء، فعالية استخدام التنبؤ في الجهاز الإداري، ورقة مقدمة إلى الملتقى الوطني   1

 .3.، ص2009أوت، سكيكدة، الجزائر، سنة  20السادس، الأساليب الكمية ودورها في اتخاذ القرارات الإدارية، جامعة 
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  أساليب التنبؤ .5

 1(: يوضح أساليب التنبؤ 02الشكل )رقم 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
 .3، دار النشر المعهد العربي للتخطيط، الكويت، ص.14، العدد 2جمال حامد، أساليب التنبؤ، المجلد   1

أساليب 

 التنبؤ

نظاميةأساليب  غير أساليب  

 نظامية

 آراء ذوي 

 الشأن والخبرة

 نماذج سببية نماذج غير سببية أساليب التناظر

 نماذج الاقتصاد القياسي

 -نماذج المدخلات

 والمخرجات

 نماذج الأمثلية والبرمجة

 نماذج المحاكاة

 العرقيةنماذج الشبكات 

 

 

 اسقاطات الاتجاه العام

 ت السلاسل الزمنية

 التمهيد الأسي للسلاسل الزمنية

النماذج احصائية للسلاسل 

 الزمنية

 نماذج ديناميكية غير خطية

 طريقة المؤشرات الموسمية

 

 

 المشابه والمغايرة

الاسقاطات 

 بالقرنية

 المسوح

 ندوة الخبراء

 الاستشارة الفكرية

 طريقة دولفي

طريقة 

 السيناريوهات
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العربي  دار النشر المعهد 14العدد – 2جمال حامد اساليب التنبؤ ، المجلد -المصدر : أ

 3للتخطيط الكويت ص

 

 

 

 الأساليب النظامية:  4-1

تعتمد على قاعدة صريحة بشأن جميع المتغيرات التفسيرية التي تفسر سلوك  

الظاهرة، واستنادا على النظرية الاقتصادية نقوم بتحديد جميع المتغيرات التي 

تدخل في تفسير الظاهرة على شكل نموذج رياضي قابل للتقدير، وتقسم هذه 

ببية سنقوم بالتطرق لها الأساليب إلى مجموعتين هما: نماذج سببية وأخرى غير س

 1على النحو التالي: 

 ( النماذج السببية أو التفسيرية:1

يستند إلى أن أي ظاهرة من الظواهر )المتغير التابع( ترتبط بمسببات عديدة  

لك )المتغيرات السببية أو التفسيرية( التي تؤثر على درجة وجود وتكوين ت

 الظاهرة.

وإذا أمكن إيجاد نموذج رياضي مناسب كل واحد منها يؤثر بدرجة معينة،  

هم من أيعبر عن العلاقة السببية ويقدر إحصائيا وبكفاءة عالية وبدون تحيز، و

 النماذج السببية نجد:

  نماذج الاقتصاد القياسي: -أ

تعتمد هذه النماذج في قياس وتفسير العلاقة بين المتغيرات استنادا إلى  

التي تدخل في تفسير سلوك المتغير التابع  النظرية الاقتصادية بشأن المتغيرات

 2وتتطلب هذه النماذج: 

                                                             
بن احمد فاطمة الزهراء، طرق وأساليب التنبؤ بالمبيعات، مذكرة لنيل شهادة ماستر، تخصص إدارة أعمال الموارد   1

 .26، ص.2015البشرية، جامعة أبو بكر بلقايد، تلمسان، سنة 
 .27بن احمد فاطمة الزهراء، المرجع السابق، ص.  2
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 .تحديد النظرة الاقتصادية الخاصة بموضوع البحث 

 .صياغة نموذج رياضي 

 .جمع البيانات الخاصة بمتغيرات النموذج 

 .تقدير النموذج 

 .اختبار النموذج 

 .استخدام النموذج في التنبؤ 

 نماذج المدخلات والمخرجات: -ب

تصوير العلاقة التبادلية بين مختلف القطاعات الاقتصادية خلال العملية يتم  

ل الإنتاجية في جداول مدخلات ومخرجات ذلك في فترة زمنية معينة، من خلا

ت توضيح مدخلات كل قطاع في احتياجاته من مستلزمات الإنتاج لكل القطاعا

 ط والتنبؤ.الأخرى، تستخدم نماذج المدخلات والمخرجات في عملية التخطي

 نماذج البرمجة الخطية: -ج

تعتبر البرمجة الخطية من أهم النماذج الأمثل، وتهتم بطريقة استخدام  

ير تصغ الموارد المتاحة في وصف العلاقة بين متغيرين وأكثر من خلال تعظيم أو

كبر أحقق دالة الهدف والتي تحتوي على متغيرات هيكلية يتم تحديد مستويا بشكل ي

 هذه يمة لدالة الهدف، ويشير لفظ الخطية إلى وجود علاقة خطية بين)أصغر( ق

 المتغيرات وهذه العلاقة مباشرة ونسبية.

 نماذج المحاكاة: -د

لتفادي أي مشكلة قد تواجه الباحث عند إجراء التجارب على أي نظام  

ع حقيقي، يستخدم لذلك نماذج المحاكاة وهي نماذج رياضية تمثل وتعكس جمي

 اساتسلوك النظام الحقيقي للتعرف على الآثار المحتملة لقرارات وسيخصائص و

م ستخدتاقتصادية معينة قد تؤثر على المسار المستقبلي لبعص المتغيرات، وكما 

 د.في المفاضلة بين عدد من السياسات الاقتصادية التي تحقق الهدف المنشو
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 ( نماذج غير سببية:2

تعتمد تلك النماذج على القيم التاريخية للمتغير المراد التكهن بقيمته  

المستقبلية ولا تحتاج إلى تحديد المتغيرات التي تفسر سلوكه، ومن أهم النماذج 

 1غير السببية: 

 اسقاطات الاتجاه العام: -أ

تعتبر اسقاطات الاتجاه العام من أكثر الطرق شيوعا في التنبؤات طويلة  

عام ط اللمتغيرات الاقتصادية ويعرف الاتجاه الهام لسلسلة على أنه الخالمدى ل

للتغير في قيم المتغير موضوع البحث مع تجاهل المتغيرات الأخرى سواء 

ن عتجة الموسمية، الدورية أو العشوائية، كما أن تذبذبات السلسلة الزمنية نا

 مكوناتها التالية: 

  المدى البعيد.الاتجاه العام، والحركة العامة على 

 .التقلبات الموسمية، تقلبات منتظمة تكرر نفسها حسب فترة زمنية 

 .التقلبات الدورية، حسب الدورة الاقتصادية 

 .التقلبات العشوائية، لأسباب عوامل الطبيعة وغيرها 

 النماذج الإحصائية للسلاسل الزمنية: -ب

تقوم هذه النماذج بتفسير المتغير التابع بواسطة الزمن أو بسلوك نفس  

المتغير في الماضي، وترتكز هذه النماذج على الجانب العشوائي في السلسلة 

 2الزمنية وتنقسم إلى: 

  نماذج الانحدار الذاتيAR. 

  نماذج المتوسطات المتحركةMA. 

 ين نماذج بوكس جنكيز حيث يمكن التوفيق بين النموذجAR وMA  بنموذج

ARMA. 

                                                             
 .133صونيا البكري، المرجع السابق، ص.  1
اس، فعالية التنبؤ باستخدام النماذج الإحصائية في اتخاذ القرارات، ملتقى دولي صنع القرار في المؤسسة رابح بلعب  2

 .7، ص.2017الجزائرية، جامعة محمد بوضياف، الجزائر، أفريل 
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  نماذج شعاع الانحدار الذاتيVAR. 

تاج لا تحوتعتمد هذه الأساليب على التقدير الذاتي، الأساليب غير النظامية: 4-2

نما إإلى قاعدة أو تحديد المتغيرات التي تفسر سلوك المتغير موضوع البحث، 

اظر أساليب التنتعتمد على الخبرة والتقدير الشخصي. وتنقسم إلى مجموعتين: 

 والأساليب المعتمدة على آراء ذوي الشأن والخبرة.

 ( أساليب التناظر:1

يتم التنبؤ بمسار متغير باستخدام المسار المحتمل لنفس المتغيرات في  

حالات متشابهة، مثلا على أثر تخفيض عملة على التضخم وذلك من خلال 

 تصاد البلاد المعني.التعرف على أثر تخفيض العملة لقطر مشابه جدا لاق

 1( الأساليب المعتمدة على آراء ذوي الشأن والخبرة:2

 المسح الميداني والاستقصاء: -أ

تهدف إلى التعرف على رأي ذوي الشأن والخبرة وتوقعاتهم في بعض  

 الأنشطة الاقتصادية لغرض التنبؤ ببعض المؤشرات الاقتصادية.

 ندوة الخبراء: -ب

ين عدد من الخبراء والمفكرين لتبادل الأفكار في تتمثل في إجراء حوار ب 

 جميعالمواضيع الاقتصادية التي تهم المجتمع بالدرجة الأولى وتقديم حلول ل

 ل.المشكلات القائمة، وقد تؤدي هذه الطريقة إلى تصور محدد بشأن المستقب

 طريقة دلفي: -ج

ي هذه الطريقة من الطرق الشائعة في الولايات المتحدة واليابان، والأساس ف 

ين بهو الاعتماد على رأي عدد من الخبراء تم جمعهم بدقة والمزج والتنسيق 

 ضايارأي واحد لجميع القآرائهم بشأن تنبؤاتهم لمواضيع البحث، ثم التوصل ل

 المطروحة

                                                             
 .30 – 29بن احمد فاطمة الزهراء، المرجع السابق، ص.  1
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 طريقة السيناريوهات: -د

السيناريو عبارة عن وصف أو سرد لمجموعة من الأحداث والتصرفات  

ا وقوعها في المستقبل ووصف للقوى المؤدية إلى وقوعها، وبعد هذالمحتمل 

 وابطالوصف بناء على ترتيب منطقي لتسلسل الأحداث، ومحاولة تحديد جميع الر

 ترتبط أنهاوالقائمة بينها، باعتبار هذه الأحداث لا تقع منعزلة عن بعضها البعض، 

 حداثعنصرين وهما: الأمن خلال عملية ديناميكية، أي أن السيناريو يتكون من 

 والتصرفات.

III. نماذج التنبؤ باستخدام السلاسل الزمنية 

تعد السلاسل الزمنية من أهم المواضيع الإحصائية في بناء نماذج تفسير  

فإنه  ل، لذاستقبسلوك السلسلة الزمنية واستخدام النتائج للتنبؤ بسلوك السلسلة في الم

سل المفاهيم الأساسية حول السلا قبل التطرق إلى نماذج التنبؤ، سنعرض أهم

 الزمنية.

 1السلاسل الزمنية: . 1

السلسلة الزمنية هي مجموعة من القيم لمؤشر إحصائي معين مرتبة حسب  

، لسلةكل فترة يقابلها قيمة عددية للمؤشر تسمى مستوى الس تسلسل زمني، بحيث

تساوية وبمعنى آخر هي متتالية لقيم متغير إحصائي خلال مجالات زمنية م

بر )أسبوع، شهر، سنة...(. أو هي مجموعة من المعطيات لظاهرة ما مشاهدة ع

عار بأس الترتيب التصاعدي للزمن ظهرت العديد من النماذج المستخدمة في التنبؤ

لذا  نبؤ،البترول إلا أن قصور هذه النماذج أثبت عدم نجاعتها وفعاليتها في الت

جود ر لوالذاكرة الطويلة لأنه نموذج مطو ارتأينا اختبار التنبؤ بواسطة نماذج

  . ARMAالمستخدمة في نموذج  (p,q)إضافة إلى كل من  dالفروق 

 . مركبات السلاسل الزمنية:2

تتكون السلسة الزمنية عادة من مجموعة من المركبات أو القوى المؤثرة  

سلوك  التي من خلال اتحادها تمدنا بقيم للسلسلة الزمنية وتساعدنا على معرفة

                                                             
في التنبؤ بأسعار البترول، مذكرة لنيل  ANNو ARFIMAمهدي ناهض شعبان المبحوح، دراسة مقارنة بين نموذجي   1

 .17، ص.2018شهادة الماجستير في الإحصاء، جامعة الأزهر، غزة، سنة 
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الظاهرة، وإن الرسم بشكل عال في الدقة يبرز لنا أربعة عناصر مكونة ومؤثرة 

 في السلسلة الزمنية.

 1الاتجاه العام:  2-1

الاتجاه العام هو عبارة عن التغير المنتظم للمشاهدات خلال فترة زمنية  

سلسلة ي الفسواء كان هذا التغير بالزيادة أو النقصان، ويمثل أهم عامل أو مركبة 

 غالبا ما يتم الاعتماد عليه في التنبؤ بالقيم العددية.

 2المركبة الموسمية )الفصلية(:  2-2

وهي التغيرات التي تؤدي إلى حدوث نمط دوري كامل في السلسلة، يتكرر  

 بانتظام بعد عدد معين من الفترات الزمنية.

 

 

 3المركبة الدورية:  2-3

دوري في السلسلة يتكرر كل فترة وهي تغيرات تؤدي إلى حدوث نمط  

 زمنية طويلة )سنتين أو أكثر(.

وهي تغيرات تقع وتؤثر على السلسلة بشكل عشوائي 4المركبة العشوائية:  2-4

 ومفاجئ وغير منتظم فهي قد تكون ناتجة عن حدوث ظواهر طبيعية.

يمكن كشف وجود مركبات السلاسل الزمنية عن طريق تحميل المعلومات  

يتمثل الاتجاه العام في تلك المركبة التي تدفع بمنحنى تطور السلسلة عبر بيانيا ف

الزمن إلى الأعلى )ميل موجب(، أو إلى الأسفل )ميل سالب(، بينما تنعكس 

                                                             
حضري خولة، استخدام السلاسل الزمنية من خلال منهجية بوكس جنكيز في اتخاذ القرار، مذكرة ماجستير في علوم   1

 .32، ص.2013التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة، سنة 
سمير مصطفى شعراوي، مقدمة في التحليل الحديث للسلاسل الزمنية، مركز النشر العلمي، جامعة الملك عبد العزيز،   2

 .44، ص.2005جدة، السعودية، سنة 
 .47، ص.نفسهسمير مصطفى شعراوي، المرجع   3
بوساق عبد المجيد، التنبؤ بالمبيعات باستخدام السلاسل الزمنية، مذكرة ماستر في العلوم الاقتصادية، جامعة محمد   4

 .18، ص.2016بوضياف، المسيلة، سنة 



التنبؤ باستخدام السلاسل                                                                   ثانيالفصل ال

 الزمنية
 

 

40 

 

المركبة الدورية على الشكل البياني على هيئة قمم أو انخفاضات بشكل منتظم 

رة العشوائية تتمثل في يسمح لنا بتحديد فترة حدوث هذه الظاهرة. وأما المتغي

التذبذب الحاصل على مستوى السلسلة، أم المتغيرة الموسمية تتضح من خلال 

الانتظام الموجود في تسجيل قيمة على الفصل الأخير لكل سنة أو انخفاض على 

كل بداية سنة جديدة مثلا إلى جانب الاختبارات البيانية هناك عدة اختبارات 

"دانيال" لكشف مركبة الاتجاه العام واختبار إحصائية نذكر منها اختبار 

"كريسكال وأليس" لكشف المركبة الموسمية، إلا أن هذه الاختبارات تعتبر غير 

 فعالة مقارنة مع اختبارات الجذر الوحدوي.

 1. السلاسل الزمنية المستقرة وغير المستقرة: 3

من وجود  قبل الشروع في دراسة أي ظاهرة اقتصادية لابد من التأكد أولا 

سلاسل ن الاتجاه في السلسلة الزمنية وحسب طبيعة نمو السلسلة يمكننا أن نميز بي

ة ، والسلاسل الزمنية غير المستقرstable time seriesالزمنية المستقرة 

unstable time series.أي ذات اتجاه عام ، 

دون  إن السلسلة الزمنية المستقرة هي تلك التي تتغير مستوياتها مع الزمن 

 لسلة لاالس أن يتغير المتوسط فيها، وذلك من خلال فترة زمنية طويلة نسبيا، أي أن

 تغيرييوجد فيها اتجاه، أما السلسلة غير المستقرة فإن مستوى المتوسط فيها 

 باستمرار سواء نحو الزيادة أو النقصان.

شترك نقول عن سلسلة زمنية مستقرة إذا كان توقعها وتباينها، وتباينها الم 

 ثابت عبر الزمن:

Ex t m    t T 

Vx t  2        t T 

COVx t x t   x t T, T

 Unit Root tests :1اختبارات جذر الوحدوي  -1

                                                             
 .200شيخي محمد، المرجع السابق، ص.  1
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إن اختبارات الجذر الوحدوي لا تعمل فقط على كشف مركبة الاتجاه العام،  

هم فأجل  تحديد الطريقة المناسبة لجعل السلسلة مستقرة، ومنبل إنها تساعد على 

 هي:وهذه الاختبارات لابد من التفريق بين نوعين من النماذج غير المستقرة 

 : Trend-Stationary  (TS)أ( النموذج 

Ytغير مستقرة، وتبرز عدم استقرارية تحديده وتأخذ الشكل  هذه النماذج  =

 f(t) +  εt   حيث (t)f  دالة كثيرة حدود لمزمن )خطية أو غير خطية(، وεt 

أبيض، وأكثر هذه النماذج انتشارا يأخذ شكل كثير الحدود من الدرجة تشويش 

 الأولى، ويكتب من الشكل:

𝑌𝑡 + 𝑎0 + 𝑎1𝑡 + 𝜀𝑡   هذا النموذج غير مستقر، لأن متوسطه)tE(Y  مرتبط

 الصغرى المربعات بطريقة �̂�1 و �̂�0  بالزمن، لكننا نجعله مستقر بتقدير المعالم 

 .t �̂�1+  �̂�0  - tYأي  ،tYمن   t �̂�1 + �̂�0ر المقدا وطرحالعادية 

 : Defference-stationarity  (DS)ب( النموذج 

              الشكلهذه النماذج أيضا غير مستقرة وتبرز عدم استقرارية عشوائية، وتأخذ  

𝜀𝑡 𝑥𝑡−1tY ويمكننا جعلها مستقرة باستعمال الفروقات من الدرجة الأولى

𝑌𝑡∇، وتكتب من الشكل d=1في هذه النماذج  = 𝛽 + 𝜀𝑡 وتأخذ هذه النماذج ،

 الشكلين:

  إذا كانت𝛽 = 𝑌𝑡بدون مشتقة ويكتب من الشكل  DS : يسمى0 = 𝑌𝑡−1 +
𝜀𝑡  وبما أن التشويش أبيض، فإن النموذج يسمى "نموذج السير العشوائي

Random Walk Mode.وهو كثير الاستعمال في دراسة الأسواق المالية " 

  إذا كانت𝛽 ≠ بالمشتقة، ويكتب من الشكل                        DS: يسمى النموذج 0

𝑌𝑡 = 𝑌𝑡−1 + 𝛽 + 𝜀𝑡. 

 DF :2اختبار ديكي فولار المبسط  3-2-1

                                                                                                                                                                                              
في التنبؤ بالمبيعات، رسالة ماجستير في  SARIMAلقوقي فاتح، جودة نماذج السلاسل الزمنية الموسمية المختلطة   1

 ، بدون صفحة.2013علوم التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة، سنة 
ة طويطي مصطفى، الجودة والتخطيط الإجمالي للإنتاج في المؤسسات المصرفية باستخدام النماذج الرياضي  2

 .142، ص.2009والاحصائي، مذكرة تخرج لنيل الماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة تلمسان، الجزائري، سنة 
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يسمح هذا الاختبار بتوضيح استقرارية السلسلة الزمنية من عدمها وذلك  

 ثلاثة على بتحديد مركبة الاتجاه العام سواء كانت تحديدية أو عشوائية حيث يرتكز

 نماذج: 

 :نموذج الانحدار الذاتي ذو الدرجة الأولى 

𝑥𝑡 = ∅𝑥𝑡−1 + 𝜀𝑡 … … … . (1) 

  الأولى مع الثابت:نموذج الانحدار الذاتي ذو الدرجة 

𝑥𝑡 = ∅𝑥𝑡−1 + 𝑐 + 𝜀𝑡 … … … . (2) 

 :نموذج الانحدار الذاتي ذو الدرجة الأولى مع الثابت واتجاه عام 

𝑥𝑡 = ∅𝑥𝑡−1 + 𝑐 + 𝑏𝑡 + 𝜀𝑡 … … … . (3) 
 يقترح ديكي فولار اختبار الفرضية:

{
𝐻0: (∅1 = 0)

𝐻1: (∅1 < 1)
} 

 القرار:

𝑡∅1إذا كانت  0Hنرفض الفرضية   > 𝑡𝑐𝑎𝑙  وبالتالي لا يوجد جذر أحادي

 ومنه النموذج مستقر.

1∅إذا كانت   1Hنرفض الفرضية   < 𝑡𝑐𝑎𝑙  وبالتالي يوجد جذر أحادي

 ومنه النموذج غير مستقر.

:𝐻0إذا تحققت الفرضية   ∅ = في أحد النماذج الثلاثة فإن السلسلة  1

∅|بلة أي (، إذا قبلنا الفرضية المقا3الزمنية غير مستقرة، في النموذج ) < 1| 

ويمكن  TSمعنويا مختلف عن الصفر فإن النموذج يكون من النوع  bوإذا كان 

�̂�جعله مستقرا بحساب البواقي بطرح اتجاه عام مقدر  +  𝑏�̂�  منtx  حيث�̂� ،�̂� 
 فقط. AR (1)مقدر بطريقة المربعات الصغرى، وهذا صالح في حالة 

 ADF :1اختبار ديكي فولار المطور  3-2-2

                                                             
 .143طويطي مصطفى، المرجع السابق، ص.  1
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 𝜀𝑡في النماذج السابقة عند استعمالنا لاختبار ديكي فولار البسيط فإن  

النموذج عبارة عن صدمات عشوائية افتراضا، وبذلك أهملنا احتمال ارتباط 

 الأخطاء، لذلك فإن ديكي فولار الصاعد )المطور( عمل على إدراج هذه الفرضية.

:𝐻1إن هذا الاختبار يرتكز على الفرضية   |∅1| < قدير بواسطة وبالت 1

 المربعات الصغرى للنماذج.

………(4).……………… ∆𝑋T = 𝑝𝑋𝑇−1 − ∑ ∅j ∆XT−j+1 + εt

𝑝

𝑗=2
 

     ∆𝑋T = 𝑝𝑋𝑇−1 − ∑ ∅j ∆XT−j+1 + c + εt

𝑝

𝑗=2
 ..........................  (5) 

 

     ∆𝑋T = 𝑝𝑋𝑇−1 − ∑ ∅j ∆XT−j+1 + c + 𝑏𝑡 + εt

𝑝

𝑗=2
.................... (6) 

 PP (1988 :)1اختبار فيليبس بيرون  3-2-3

هذا الاختبار يعمد إلى تصحيح غير معلمي لإحصاءات ديكي فولار، من  

جة عن لناتاأجل أخذ بعين الاعتبار الأخطاء المرتبطة، فهو يسمح بإلغاء التحيزات 

عات توزيالمميزات الخاصة للتذبذبات العشوائية حيث اعتمد فيلبس وبيرون نفس ال

 ويجري هذا الاختبار في أربعة مراحل: DFو ADFالمحدودة لاختباري 

  التقدير بواسطةMCO ر، مع النماذج الثلاثة القاعدية لاختبار ديكي فولا

 حساب الإحصائيات المرافقة.

  تقدير التباين المعطى في الأجل القصير𝜎2 =
1

𝑛
∑ 𝑒𝑡

2𝑛
𝑡=1 ، حيث 

 .واقيالب 𝑒tيمثل

 ةالمصحح لمالمعا تقدير 𝑠1
 من المستخرجو الأجل الطويل بالتباين المسمى 2

 :السابقة، حيث النماذج لبواقي التباينات المشتركة خلال

                                                             
على سعر الصرف الاسمي، مذكرة لنيل شهادة الماستر في العلوم  archبشارف خيرة، خلفاوي حنان، تطبيق نماذج   1

 .30، ص.2015 – 2014الاقتصادية، جامعة سعيدة، 
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  𝑠t
2 =

1

𝑛
∑ 𝑒𝑡

𝑛
𝑡=1 + 2 ∑ (1 −

𝑖

𝐼+1
) +

1

𝑛
∑ 𝑒𝑡𝑒𝑡−1

𝑛
𝑡=𝑖+𝑘

𝐼
𝑡=1 

 راتيالتأخ عددإيجاد  الضروري منيجب  التباين هذا تقدير أجل من i 

 على النحو التالي: nالكلية عدد المشاهدات بدلالة المقدرة

𝑖 ≈ 4 (
𝑛

100
)

2
9
 

 وبيرون فيليبس إحصائية حساب(pp) : 

    + 
n(k−1)σ̂∅1̂

√k
  𝑡∅1

∗ = √k ×
(∅̂1−1)

σ̂∅1̂

 

  :مع 𝑘 =  
σ̂2

𝑠1
  𝑒𝑡ن عندما يكوية يبالتقر الحالة في- 1يساوي الذيو 2

 ماك كينون لجدول الحرجة مةالقي معتقارن  الإحصائية هذه .أبيض تشويش

MacKinnon . 

 KPSS :1اختبار  3-2-4

 هذا الاختبار من خلال العلاقة:تحسب إحصائية 

LM =
1

𝑆1
2  

∑ 𝑠t
2𝑇

𝑡=1

𝑇2  

𝑆1ث: حي
 التباين طويل الأجل المقدر.  2

 ∑ 𝜀�̂� = 𝑆𝑡
𝑇
𝑖=1 

 ويتم اختبار فرضية العدم التي تفرض استقرارية السلسلة من خلال:

  إذا كانت الإحصائيةLM  جداول( المحسوبة أكبر من المجدولةKPSS )

 )فرضية الاستقرار(. 0Hنرفض 

  إذا كانتLM  المحسوبة أصغر من القيمة المجدولة نقبل بفرضية

 .0Hالاستقرارية 

                                                             
محمد صبحي أبو صالح، الموجز في الطرق الإحصائية، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، سنة   1

 .161، ص.2008
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 النماذج الخطية للسلاسل الزمنية: -3

سنتطرق في هذا الجانب النماذج المبسطة للسلاسل الزمنية من نوع  

ة والنماذج المختلط (AR)ونموذج الانحدار الذاتي  (MA)المتوسط المتحرك 

(ARMA) .والتي تسمى بنماذج الانحدار الذاتي والمتوسط المتحرك 

 

 

 Moving Average Models )MA( :1 أولا: نموذج المتوسط المتحرك 

مفسرة  tYالحالية تكون الملاحظة  Pفي نموذج الانحدار الذاتي من الدرجة  

لنحو ا، وهذا على Pبواسطة متوسط الترجيح للملاحظات الماضية حتى إلى الفترة 

 التالي:

AR (1): 𝑦𝑡 = 𝜃1𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡 

AR (2): 𝑦𝑡 = 𝜃1𝑦𝑡−1 + 𝜃2𝑦𝑡−2 + 𝜀𝑡 

…………………………………………………. 

AR (p): 𝑦𝑡 = 𝜃1𝑦𝑡−1 + 𝜃2𝑦𝑡−2 + ⋯ 𝜃𝑝𝑦𝑡−𝑝 + 𝜀𝑡 

 حيث: 

 𝜃1, 𝜃2, … … , 𝜃𝑝 .معلمات يتم تقديرها ويمكن أن تكون موجبة أو سالبة 

𝜀𝑡 بحد الاضطراب الأبيض.: عبارة عن الخطأ العشوائي ويسمى 

 بالخصاص التالية: AR(p)ويتميز نموذج الانحدار الذاتي 

 .ناقصدالة الارتباط الذاتي البسيطة في حالة الاستقرار تبقى مستمرة في الت

                                                             
 .103رملي نعيمة، مخلفي عبد المجيد، المرجع السابق، ص.  1
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عن  الأوائل من معاملات بيان الارتباط الذاتي الجزئي تختلف جوهريا Pفقط 

 الصفر.

 MA( :1(ثانيا: نموذج المتوسط المتحرك 

الأوساط المتحركة ما هي إلا عبارة عن الوسط الحسابي لمجموعة من قيم  

 الظاهرة حيث يتم إعطاء أوزان متساوية لكافة مشاهدات الظاهرة.

𝑞)من الدرجة  (MA)ونكتب نموذج المتوسط المتحرك  ≥ على شكل  (1

 المعادلة التالية: 

MA(q) : 𝑦𝑡 = 𝜃0 + 𝜀𝑡+𝜃1𝜀𝑡−1 + 𝜃2𝜀𝑡−2 + ⋯ + 𝜃𝑞𝜀𝑡−𝑞 

 بحيث: 

 𝜃0, 𝜃1, … … , 𝜃𝑞.معالم النموذج ، 

 𝜀𝑡, 𝜀𝑡−1, … … , 𝜀𝑡−𝑞 متوسطات متحركة لقيم الحد العشوائي في الفترة ،t 

 والفترات السابقة.

 p,q( ARMA :2( ثالثا: نماذج الانحدار الذاتي والمتوسطات المتحركة

هناك سيرورات عشوائية لا يمكن نمذجتها على أنها مجرد متوسط متحرك  

اذج ن نمعأو انحدار ذاتي فقط، إلا أننا في الواقع نجد أن معظم النماذج عبارة 

قة والذي يكتب بالعلا MA(q)و  AR(p)مختلطة، أي أن هناك نوعا من النسق بين 

 الرياضية التالية: 

𝒚𝒕 = 𝜽𝟏𝒚𝒕−𝟏 + 𝜽𝟐𝒚𝒕−𝟐+. . +𝜽𝒑𝒚𝒕−𝒑 + 𝜹 + 𝜺𝒕 + 𝜽𝟏𝜺𝒕−𝟏 + 𝜽𝟐𝜺𝒕−𝟐+. . +𝜽𝒒𝜺𝒕−𝒒 

∑هو:  ARMA(p,q)  إن الشرط الضروري لاستقرار السيرورة  𝜃1 <
𝑝
𝑖=1

 بحيث يكون وسطها ثابت عبر الزمن، ويعكي النتيجة التالية: 1

                                                             
 .25بوساق عبد المجيد، المرجع السابق، ص.  1
 98بغداد بنبن، عمر موساوي، المرجع السابق، ص.  2
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𝜇 =
𝜎

1 − ∑ 𝜃𝑡
𝑝
𝑖+1

 

 p,d,q( ARIMA :1(رابعا: نماذج 

إذا كانت السلسلة الزمنية الأصلية غير مستقرة فيقال عليها أنها متكاملة  

Integrated وإذا تعين الحصول على فروقات السلسلة .d  مرة حتى تصبح

، ونرمز لها بالرمز dمستقرة، يقال عندئذ أن السلسلة الأصلية متكاملة من الدرجة 

I(d) وبعبارة أخرى نقول أن ،tY  )هي سلسلة متجانسة وغير مستقرة )متكاملة

𝑊𝑡، إذا وجدت dمن الدرجة  = ∇𝑑𝑌𝑡 .سلسلة مستقرة جديدة 

في هذه  ARMA(p,q)كأنها سيرورة  tWومنه يمكن أن ننمذج السلسلة  

ر ونسمي ذلك بنموذج الانحدا ARIMA(p,d,q)هي سيرورة  tYالحالة ينتج أن 

 q و pن هذا الأخير بالإضافة إلى الدرجتي الذاتي والمتوسط المتحرك المتكامل،

 ويكتب من الشكل: dفإنه يتميز بدرجة ثالثة 

∅(𝐿)(1 − 𝐿)𝑑𝑌𝑡 = 𝛿 + 𝜃(𝐿)𝜀𝑡 ↔ 𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(𝑝, 𝑑, 𝑞) 

 أو:

∅(𝐿)∇𝑑𝑌𝑡 = 𝛿 + 𝜃(𝐿)𝜀𝑡 

𝑡ونلاحظ أن وسط  = (1 − 𝐿)𝑑
𝑡  المستقر هو𝜇𝑤 = 𝛿/(1 −

∑ ∅𝑖
𝑝
𝑖=1 𝛿وبالتالي إذا كانت  ( =  .tWفإن السلسلة المتكاملة  0

 : ARCHالنماذج غير الخطية ونماذج  -4

 2النماذج غير الخطية للسلاسل الزمنية:  5-1

                                                             
لنمذجة تقلبات أسعار الأسهم في سوق المال السعودي، مجلة أداء  ARCHفاتح لقوقي، محمد شيخي، استخدام نماجذ   1

 .175، ص.2017، سنة 12المؤسسات الجزائرية، العدد 
أحمد بن أحمد النمذجة القياسية للاستهلاك الوطني للطاقة الكهربائية بالجزائر، رسالة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية   2

 .99، ص.2008وعلوم التسيير، جامعة الجزائر، سنة 



التنبؤ باستخدام السلاسل                                                                   ثانيالفصل ال

 الزمنية
 

 

48 

 

هناك عدة طرق لإدراج عدم الخطية في نماذج السلاسل الزمنية، إذ اقترح  

 ، يتميزARMAعدد من الباحثين في السبعينات أشكالا غير خطية لحل مشاكل 

ي بديناميكية منذ عدة سنوات، عكس النموذج الخطي الط النموذج غير الخطي

 خطيةيتميز بشكل فردي مستمر، حيث طور القياسيون العديد من النماذج غير ال

 نذكر منها:

 

 النماذج مزدوجة الخطية: 5-1-1

، إلا أنها أكثر تعقيدا حيث تدخل ARMAتعتبر هذه النماذج امتداد لنماذج  

 حدود إضافية على النموذج.

 وتعطى المعادلة على النحو التالي:

𝑦𝑡 = ∑ ∅𝑦𝑡−𝑖

𝑝

𝑖=1

+ 𝜀𝑡 − ∑ 𝜃𝑗𝑦𝑡−𝑗

𝑞

𝑗=1

+ ∑  

𝑝

𝑖=1

∑ 𝛾𝑖𝑗

𝑄

𝑗=1
𝑦𝑡−𝑖𝜀𝑡−𝑗  

 يمثل تشويش أبيض. 𝜀حيث: 

 .BL(p,q,P,Q)رتب، ويرمز لها بـ  4لهذا النموذج 

 

 1نماذج الارتباط الذاتي غير الخطية:  5-1-2

عن طريق دالة غير خطية  tyيتم التعبير عن القيمة الحالية للسلة الزمنية  

 ة لها،معرفللقيم الماضية، وهناك عدة أنواع لهذا النوع تختلف باختلاف الدالة ال

 ونميز: 

 نماذج الارتباط الذاتي لكثيرات الحدود: 5-1-3

 معرفة بواسطة كثير الحدود للقيم الماضية. tyالسلسلة  
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 نماذج الانحدار الذاتي الأسية الموسعة:  5-1-4

 معرفة بواسطة دالة غير خطية كثيرة الحدود أسية. tyالسلسلة  

 نماذج الانحدار الذاتي ذات حدود:  5-1-5

وهي تقريبات لنماذج غير خطية في الزمن على شكل معادلات متفرقة،  

 (.STARونماذج  SETARونميز بين نوعين من هذا النوع من النماذج )نماذج 

 نماذج المتوسطات المتحركة غير الخطية وغير المتناظرة: 5-1-6

ونميز هنا نوعين من هذه النماذج )نماذج المتوسطات المتحركة غير  

 الخطية ونماذج المتحركة غير المتناظرة(.

 ARCH :1نماذج الانحدار الذاتي المشروطة بعدم تجانس التباين  5-2

الأخطاء غير مقبولة، فبشكل عام نواجه مشكلة عدم  إن فرضية ثبات تباين 

حيث  عية،تجانس التباين في حالة تقدير معالم النماذج المعتمدة على بيانات مقط

أو  سساتيكون هناك تفاوت كبير في قيمها كما هو الحال في البيانات الخاصة بمؤ

 مناطق.

 ومن أهم الأسباب التي تؤدي لهذه المشكلة ما يلي: 

 قة ذات اتجاهين بين المتغيرات الداخلية.وجود علا 

 .استخدام بيانات جزئية بدلا من البيانات التجميعية 

 .استخدام البيانات القطاعية بدلا من بيانات السلسلة الزمنية 

 ومن أهم اختبارات الكشف عن مشكلة عدم ثبات التباين: 

  اختبارGoldfeld-Quandt (G-Q). 

  اختبارBreusch-Pagan. 

  اختبارPark. 

  اختبارWhite’s. 
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، الذي شهد ميلاد نماذج Engel، جاء مقال الشهير لـ 1982في سنة  

ARCH.مما أعلن نفسا جديدا لعالم نمذجة السلاسل الزمنية ، 

 يشترط ما يلي: ARCHوتطبيق نموذج  

 تمركز )تكتل التقلبات(. -أ

 لية:الفرضيات التافيشر واختبار  (F)بالاعتماد على إحصائية  ARCH test -ب

{
𝐻0: 𝐴𝑅𝐶𝐻 لا يوجد أثر

𝐻1: 𝐴𝑅𝐶𝐻 لا يوجد أثر
 

، حيث قام بتغيير GARCHنماذج  Bollersler، اقترح 1986في سنة  

 1ليصبح على النحو التالي:  ARنموذج 

𝑍𝑡
2 = ∞0 + ∑ ∞𝑖𝜇𝑡−1

2

𝑝

𝑖=1

+ ∑ 𝛽𝑖𝑍𝑡−𝑗
2

𝑞

𝑗=1

 

 .GARCH (p.q)تكتب كالتالي  GARCHصيغة 

 .GARCH(p)ARCH= (p.0)تصبح:  q=0في حالة 

 وتم اقتراح عدة نماذج:

- TGARCH  1990سنة. 

- EGARCH  1990سنة. 

- QGARCH  1993سنة. 

1- TGARCH  2: 1990سنة 
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، حيث يتم في تجزئة Zakoianو Rabemanajaraوالمقترحة من طرف  

ة عدى التمثيلات السابقة لحد الخطأ العشوائي حسب إشارتها وبالتالي نحصل عل

 مستويات من التقلبات حسب إشارة وسعة الصدمات.

 بالعلاقة التالية: TGARCH (1,1)ويعطى نموذج  

𝜎𝑡
2 = 𝛼0 + 𝛼1

+|𝜀𝑡−1
+ |2 − 𝛼1

−|𝜀𝑡−1
− |2 + 𝛿𝜎𝑡−1

2  

𝛼1
− = 0 ←: 𝐻0  يتم اختبار ظاهرة عدم تناظر الصدمات من خلال الفرضية

 الصفرية التالية: 

 على التقلب )لا يوجد فوق(.تناظر تأثير الصدمات السالبة والموجبة 

2- EGARCH  1990سنة: 

، في هذا النموذج يعتمد التباين Nelsonاقترح هذا النموذج من طرف  

 هذا الشرطي على إشارة ومدى التمثيلات السابقة لحدود الخطأ، وذلك لأنه في

يود قى قالنموذج يكون المتغير التابع هو لوغاريتم التباين الشرطي وبهذا تتلا

الذي يشترط أن تكون معلمات النموذج موجبة، يعطى نموذج  ARCHج نموذ

EGARCH (1,1) :بالعلاقة التالية 

𝑙𝑜𝑔(𝜎𝑡
2) = 𝛼0 + 𝛿1𝑙𝑜𝑔(𝜎𝑡−1

2 ) + 𝛼1 (
|𝜀𝑡−1|

𝜎𝑡−1
) + 𝛾 (

|𝜀𝑡−1|

𝜎𝑡−1
) 

 يتم اختبار ظاهرة عدم تناظر الصدمات من خلال الفرضية الصفرية التالية:  

𝛾 = 0 ←  𝐻0  تناظر تأثير الصدمات السالبة والموجبة على التقلب )لا يوجد

 فرق(.

 

3- QGARCH  1: 1993سنة 
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عند دراسة المميزات الإحصائية للسلاسل الزمنية المالية تظهر أهمية  

ذه هالحقائق البارزة، التي تؤثر على مسار هذه السلاسل الزمنية، ومن بين 

ط رتباالمميزات فرط التقلبات، وسماكة ذيول التوزيع غير المشروط، وعياب الا

وق، ا يحدث في السإلى محاكاة م GARCHالذاتي للقيم المشاهدة. تسعى نماذج 

 عبر معالجة إحصائية للعوائد وفرط تقلباتها.

ويعرف هذا  Bollerlerمن طرف  GARCHحيث اقترحت نماذج  

عطى النموذج على أنه تعميم اختلاف التباين الشرطي ذي الانحدار الذاتي وي

 بالعلاقة التالية: 

𝜎𝑡
2 = 𝛼0 + ∑ 𝛼𝑖𝜀𝑡−𝑖

2 + ∑ 𝛿𝑗𝜎𝑡−𝑗
2

𝑝

𝑗=1

𝑞

𝑖=1

 

ن الشرطي المتوقع للنموذج يعتمد على التمثيلات السابقة لمربع أي التباي 

 الخطأ وكذلك التمثيلات السابقة للتباين نفسه.

 

 

 

 

 

 

 :ثانيخلاصة الفصل ال

تطرقنا في هذا الفصل إلى دراسة الجانب النظري للتنبؤ ونماذج التنبؤ  

 : باستخدام السلاسل الزمنية، وذلك من خلال ثلاثة عناصر أساسية هي
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 ؤ، قدمنا مفاهيم عامة حول التنبؤ، من خلال إعطاء بعض التعاريف للتنب

 وأنواعه وأساليبه النظامية وغير النظامية.

 .تعرضنا أيضا للسلاسل الزمنية ومركباتها 

  وفي الأخير تطرقنا إلى النماذج الخطية للسلاسل الزمنية المتمثلة في(AR, 

MA, ARMA, ARIMA)  ونماذج غير الخطية مع نماذجARCH. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :لثالثالفصل ا
الدراســـــــــــــــــــــة 

 التطبيقية
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 تمهيد :

ت في هذا الفصل سوف نتطرق الى معالجة اسعار البترول من خلال جمع بيانا

لاسعار  شهريةاحصائية ومعالجتها وتكون هذه المعطيات عبارة عن معطيات 

طية باستخدام نماذج الغير الخ2022الى مارس 2019جانفي البترول من الفترة 

 .  GARCHاو   ARCHونماذج المبهمة  ARIMAللتنبؤ باسعار البترول 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

I  - النفط في الجزائر 

 تاريخ النفط في الجزائر وأهميته .1

بالإيرادات النفطية وأقل تنوعا إن الاقتصاد الجزائري مرتبط ارتباطا وثيقا  

في الصادرات، إذ يمكن تصنيف الجزائر على أنها من الدول التي تعتمد على 

في المتوسط، كما  %98تصدير سلعة واحدة أساسية وهي المحروقات بنسبة 
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من إيرادات الميزانية العامة للدولة، وهو  %60تشكل الجباية البترولية أكثر من 

لجزائري شديد الحساسية والتأثر بالتغيرات الحاصلة في وضع يجعل الاقتصاد ا

 سوق النفط في ظل صعوبة التنبؤ بسعر النفط.

 1تاريخ النفط في الجزائر:  1-1

يرجع تاريخ اكتشاف النفط في الجزائر إلى بداية القرن العشرين، وأول  

فيه  جريحيث كان أول إقليم أ 1913محاولة للبحث والتنقيب عن النفط بدأـت عام 

 اكتشفت شركة 1946البحث هو الإقليم الغربي من منطقة غليزان، وفي عام 

 لغربالبترول )الصور الفرنسية( أول حقل نفطي في واد قطرني ثم حقل برقة با

وابتداء من هذه السنة بدأت توضع أول الرخص  1952من عين صالح عام 

لشركة الجزائرية وا –للتنقيب من قبل الهيئة المشتركة بين الشركة الفرنسية 

 الوطنية للبحث واستغلال النفط في الجزائر.

أما تاريخ انتاج النفط في الجزائر، والذي يمكن اعتباره تاريخ النفط الفعلي  

ء حيث تم اكتشاف أول حقل نفطي في الصحرا 1956للجزائر، فلم يكن سوى في 

 لاكتشافات، ثم توالت ا1956الجزائرية هو حقل حاسي مسعود وذلك في جوان 

 20.7، إلى 1958مليون طن سنة  0.4وبدأ الإنتاج والتصدير والذي تطور من 

. 2012برميل يوميا لسنة  1216، ويقدر إنتاج الجزائر 1969مليون طن سنة 

ضمان ودير وتتبع الجزائر حاليا سياسة نفطية حادة تسعى إلى زيادة الإنتاج والتص

 ق الأوروبية والأمريكية.حصتها في الأسواق العالمية وخاصة السو

 2أهمية النفط في الاقتصاد الجزائري:  1-2

الاقتصاد لجزائري له اعتماد مطلق على المحروقات حيث يمثل ثلثي  

افة الإنتاج المحلي والدخل القومي مصدرهما إنتاج المحروقات من النفط، إض

لأرباح ها امن الإيرادات المحلية للميزانية العامة، ومصدر %60لكونه أكثر من 

 التي تجنيها الحكومة من صادرات البترول والغاز.

وتكمن أهميته في أنه مادة خام أساسية في العديد من فروع الصناعات  

الكيماوية والبتروكيماوية ناهيك على أن له دور غير مباشر في دعم أجور 

                                                             
، الديوان الوطني للمطبوعات الجامعية، د.ط، 1980-1930عبد العزيز وطبان، الاقتصاد الجزائري ماضيه وحاضره   1

 .52، ص.1992سنة 
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ورواتب العمال وتمويل الاستهلاك العام والخاص ودعم نشاطات الإنتاج من 

 راعة وصناعة تحويلية إضافة إلى دعم الصناعة البترولية ومنتجاتها المكررة.ز

 أثر تقلبات أسعار النفط على الاقتصاد الجزائري .2

 1أسعار النفط وأثرها على الاستقرار النقدي:  2-1

يمكن أن نتبع الأثر الذي تسببه أسعار النفط على التضخم وسعر الفائدة في  

 الجزائر من اتجاهين مختلفين: 

 محلي من خلال الفوائد النفطية وإجراءات الاتفاق الحكومي.الأول: 

 خارجي عن طريق التضخم المستورد )التغذية المرتدة(.الثاني: 

 

 

 

 الإنفاق العام والعجز الموازني: 2-1-1

( بأن هناك سببين رئيسيين يؤديان بعجز الموازنة 2003) Orszagيرى  

 إلى الرفع من معدلات الفائدة الاسمية.

د  تزيلاسينتج عن عجز الموازنة العمومي انخفاض في الادخار الكلي بشكل أولا: 

 كافئفيه المدخرات الخاصة الأخرى بنفس الكمية )وهذا في ظل غياب فرضية الم

الة مع غياب تدفقات رأس المال الأجنبي معوضة، هذا يؤدي لا محالريكاردي( 

 إلى انخفاض في عروض رؤوس الأموال.

سينتج عن عجز الموازنة زيادة في أسهم الدين العمومي بشكل يخفض من ثانيا: 

دفع السندات الحكومية )نسبة إلى الأصول المالية الأخرى(، وهذا إما يؤدي إلى 

ية أي الزيادة من معدلات الفائدة في السندات الحكومية من ظهور أثر المحفظة المال

 2أجل تحفيز المستثمرين على امتلاك المزيد منها. 
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مما لا شك فيه أن أي حكومة تعاني من عجز موازني دائم ستلجأ إلى تمويل  

 لسيولةيه اهذا العجز وهنا يأتي الإصدار النقدي أي التوسع النقدي فيما تتوفر لد

في ة، فا سيولد ضغوطا تضخمية، وهذا ما شهدته الجزائر في سنوات عدالكافية مم

داد سيز ظل عد فعالية النظام الجبائي والاعتماد الكبير على الافتراض الخارجي

 الاعتماد على الضريبة التضخمية.

 سعر النفط ومعامل الاستقرار النقدي: 2-1-2

الاقتصادي فقد يحدث  إن تحقيق الاستقرار النقدي لا يشترط في ظل التوازن 

، الاستقرار في ظل ظروف التوازن الاقتصادي وهنا نتحدث على توازن مستقر

 كما قد يحدث أيضا في ظروف عدم التوازن كالاقتصادي فنكون بصدد الحديث

 عن توازن غير مستقر أي إما التوازن المستقر أو اللاتوازن.

ي وسوق الصرف ومحاولة منا للوقوف على العلاقة بين السوق النقد 

والسوق العيني في الاقتصاد الجزائري، وجب دراسة معامل الاستقرار النقدي 

 1الذي يساوي: 

(CSM) =  
∆M2/M2

∆GDP/GDP
 ) 

 يث:حالي أي التغيرات في الكتلة النقدية على التغيرات في الناتج المحلي الإجم

CSM : معامل الاستقرار النقدي 

2M : التغير في الكتلة النقدية 

2M  :الكتلة النقدية 

GDP التغير في الناتج المحلي الإجمالي : 

GDP الناتج المحلي الإجمالي : 

، 1975، 1971حيث أن الاستقرار النقدي لم يكن مستقرا خلال السنوات التالية: 

، فقد تجاوز المستوى المطلوب للاستقرار وهذا بفعل زيادة 1997، 1987، 1982
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، 1998التنمية، لكن ما يلفت النظر هو سنتي  الانفاق الاستثماري لتمويل برامج

حيث نجد أن التغير في الكتلة النقدية تجاوز في حجم الناتج بنسبة كبيرة،  2001

وهذا يعني أن هناك ضغوط تضخمية كبيرة ويفسر أن برامج التنمية الاقتصادية 

والإنعاش الاقتصادي عرف تمويل كبير في مختلف القطاعات لاسيما قطاع 

ات والإسكان التي لا تظهر نتائجها إلا بعد فترة طويلة جدا وهذا ما تجسد في العقار

 .2007السنوات الأخيرة، ليعود إلى ارتفاع جزئي في سنة 

 

 

 

 1أثر النفط على احتياطي الصرف:  2-2

يعتبر قطاع المحروقات القطاع الأساسي الذي يرتكز عليه الاقتصاد  

ة لداخلياتية المعزز للتوازنات الاقتصادية الذا الجزائري كما يمثل العامل الرئيسي

ري جزائوالخارجية، يعتبر احتياطي الصرف الأجنبي أداة هامة للبنك المركزي ال

ق الذي يستعمله للإدارة والحفاظ على استقرار العملة من خلال تدخله لسو

 2013الصرف، ولقد عرف احتياطي الصرف الأجنبي منذ السبعينات إلى غاية 

صرت أت عديدة نتيجة تغيرات أسعار النفط، حيث أن تقلبات أسعار النفط تطورا

 فطيةبشكل كبير على تغيرات احتياطي الصرف من خلال الزيادة في العوائد الن

وس حيث أنه يوجد شبه تكامل بينهما حيث نجد في السبعينات تغير كبير ومحس

 .%219.95وبنسب عالية تقدر 

لتليها زيادة  1973مليون دولار سنة  912.192وصلت حينها إلى حيث  

مليون دولار سنة  1454.28احتياطي الصرف إلى  أين وصل %59.42بنسبة 

وهذه المرحلة مهمة أين قررت دول الأوبك زيادة سعر نفطها بسبب  1974

انخفاض قيمة الدولار على إثر التخفيض الذي أجرته و.م.أ على سعر صرف 

لثمانينات والتسعينات فقد عرف احتياطي ، أما في ا1971الدولار في سنة 

في مديونية خارجية شكلت  الجزائرالصرف انخفاض بسبب أزمة النفط ودخول 

عبء ثقيلا علا الاقتصاد الجزائري وقد استمر هذا التذبذب بين الارتفاع 

                                                             
 .191محمد بن بوزيان، عبد الحميد لخديمي، المرجع السابق، ص.  1
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والانخفاض إلى غاية أواخر التسعينات، أما في بداية الألفية الجديدة فقد تحسنت 

وسجلت أسعار قياسية كان لها الأثر الكبير على احتياطي سعر  أسعار النفط

   الصرف حيث سجل مستويات قياسية.

 

 

 

 

 – 1991يوضح تطور احتياطي سعر الصرف من سنة  :(02) رقم الجدول

2013 

 الوحدة: مليار دولار

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 السنة

احتياطي 

سعر 

 الصرف 

3.46 1.50 1.50 2.60 2.10 4.20 8.05 6.84 

 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنة

احتياطي 

سعر 

 الصرف

4.40 11.90 17.96 23.11 32.11 43.11 56.18 77.78 

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 السنة

احتياطي 
سعر 

 الصرف

110.18 143.50 149.30 150.10 183.10 190.66 194.00 

 .IMF.ORG  WWWالمصدر: صندوق النقد الدولي:
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 السياسة النفطية في الجزائر .3

في هذا الفرع سنحاول التطرق لجملة من التوجهات العامة لسياسة قطاع  

المحروقات في بلادنا من خلال الدور الذي يلعبه في الاقتصاد الوطني، كما 

يئة، وأخيرا سنسلط الضوء على مرتكزات القطاع من أجل المحافظة على الب

 1التعاون الدولي والإقليمي في مجال الطاقة: 

 

 

 رهانات قطاع المحروقات: (1

يلعب قطاع المحروقات دورا رئيسيا في التنمية ويعتبر الأداة المحركة لباقي  

من الإنتاج  %61فروع الاقتصاد الوطني، حيث تساهم المحروقات بحوالي 

ة، كما في الميزانية العامة من خلال الجباية البترولي %11المحلي وبأكثر من 

من عائدات الصادرات وتساهم المحروقات في تلبية كامل  %47يشكل نحو 

 15.3حوالي  2010الاحتياجات الوطنية من الطاقة حيث بلغ الاستهلاك لسنة 

 من الغاز الطبيعي. 3مليار م 40من المنتوجات البترولية و 3مليار م

الهام الذي يضطلع به قطاع المحروقات ولا يزال في استراتيجية إن الدور  

ات التنمية الوطنية الشاملة مكن من وضع ورسم سياسة وطنية لقطاع المحروق

 ترتكز على أربعة محاور رئيسية هي: 

 .تطوير صادرات المحروقات بغية تدعيم المشاريع التنموية 

 .المساهمة في بناء نسيج صناعي متكامل ومتنوع 

 دة، متجدالاستخدام العقلاني للطاقة وتنمية الفروع المتناوبة )الطاقات ال

 التكنولوجيات الفعالة والنقية(.

 .التعاون الدولي في مجال الطاقة 

 2( السياسة المنتهجة في قطاع المحروقات للحفظ على البيئة: 2

                                                             
 .21 – 20اوزان حسين، كرفاح أسماء، المرجع السابق، ص.  1
عصماني مختار، دور الجباية البترولية في تحقيق النمو الاقتصادي المستدام في الجزائر من خلال البرامج التنموية   2

م التسيير، تخصص إدارة أعمال والتنمية المستدامة، كلية العلوم الاقتصادية، (، مذكرة ماجستير في علو2014 – 2001)

 .97، ص.2014 – 2013جامعة سطيف، سنة 
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إن لنشاطات قطاع المحروقات تأثيرات سلبية مباشرة على البيئة والصحة  

 لت:ت شمالعمومية، فقد تم اتخاذ عدا إجراءات من أجل الإنقاص من حدة التأثيرا

  ول لبتراترقية وتطوير استعمال الطاقات الأقل تلوثا )الغاز الطبيعي، غاز

 المسال، البنزين الخالي من الرصاص(.

  من الغاز الطبيعي وتوجيهه  %49إنتاج الطاقة الكهربائية بنسبة

 .للاستعمالات المتخصصة

 تم التخفيض التدريجي لحصة المواد الطبيعية في ميزان الطاقة والتي ي

 توجيهها للتصدير.

 .بذل جهود خاصة من أجل استرجاع غازات المشاعل 

  تطوير تقنيات حجز وتخزين غاز ثاني أكسيد الكربون من خلال عملية

 إعادة حقنه في حقل عين صالح.

  ق لمحرواأجل إنقاص كمية الغاز الانخراط في المبادرة الشاملة للشراكة من

 التي أطلقها البنك العالمي.

  إدراج برنامج خاص لإعادة تأهيل المصافي يرمي إلى تدعيم وتحديث

ن تحسيووحدات المعالجة، ووضع نظام المراقبة الذاتي للإفرازات الهوائية 

 نشآتنوعية الوقود بخفض نسبة الكبريت والمواد العطرية بهدف توافق الم

 النظم العالمية وتحسين نوعية المنتجات البترولية.مع 

  ن عإدراج نظام تسيير جذري لإزالة الفضلات السامة والخطيرة الناتجة

، ستعملةالم عمليات التحويل والإنتاج وذلك بمعالجة النفايات السائلة )المياه

 طين الحفر...(.

ي مجال التعاون ترتكز استراتيجية الجزائر ف1( التعاون الإقليمي والدولي: 3

الدولي على اعتبارين أساسيين هما: أهمية قطاع المحروقات في الاقتصاد الوطني 

والواجبات المالية والتكنولوجية المرتبطة بتطوره وكذا التحولات الدولية في 

السنوات الأخيرة، في ظل تشكيل مجموعات إقليمية فضلا عن الاهتمامات البيئية 

ل للطاقة دورا محركا في العلاقات الدولية، حيث يلعب وعولمة الاقتصاد التي تخو

البترول دورا بارزا في تكوين علاقات أساسها توافق وتقارب المصالح بين 

 المنتجين والمستهلكين.

  على المستوى الإقليمي: 3-1

                                                             
 .99عصماني مختار، المرجع السابق، ص.  1
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يشكل الغاز الطبيعي والكهرباء اتجاهات هامة لتطوير التعاون من أجل تحقيق  

 بر: ر، عمتوسطية للتبادل الح-مجموعة مغاربية متكاملة، ومن ثم السعي لخلق منطقة أورو

 ة.تطوير المبادلات الطاقوية بين ضفتي المتوسط من خلال روابط غازية وكهربائي -

مدة النطاق إقليميا في مجال البتروكيمياء والأس التصنيع من خلال مشاريع واسعة -

    والصناعة شبه الطاقوية.

 .تنفيذ مشاريع مشتركة ذات نجاعة طاقوية والمحافظة على البيئة -   

 على الصعيد الدولي:  3-2

تستفيد الجزائر من حضورها على مستوى المنظمات والهيئات الدولية  

ة ن مع الشركاء الدوليين والاستجابوالإقليمية من أجل عرض محاور التعاو

ؤوب الد لاهتماماتهم في مجال الأمن والإمدادات، وتسعى الجزائر من خلال عملها

 في إطار منظمة الأوبك إلى: 

 جماعمتابعة وتعميق الحوار بين المنتجين والمستهلكين بهدف الوصول إلى إ -

 .حول ضرورة استقرار السوق النفطية ومستوى متوازن للأسعار

لدان الب التكفل المنصف بالانشغالات البيئية دوليا بما يحقق استقرار مداخيل -

 المنتجة للنفط والغاز الطبيعي وتعزيز الجهود التنموية لهذه البلدان.

ج لى المنهقمنا بالاعتماد ع الجزائر حالة دراسة لدراسة التنبؤ باسعار البترول 

 الوصفي الاحصائي القياسي  في تقدير العلاقة من خلال الاعتماد على من

 2022الى غاية مارس  2019جانفي من  شهريةمجموعة من المعطيات ال

I I- . التعريف بالنموذج 

طوات قمنا بالخ الجزائر لدراسة التنبؤ باسعار البترول في : طريقة العمل  -

 التالية :

 لقد تم جمع معلومات الدراسة والتي تتمثل فيمصدر جمع البيانات :  -

 معطيات

منظمة من موقع  2022الى غاية مارس   – 2019 جانفي  من موسمية وشهرية 

 . 10eviews  .وتم معالجتها احصائيا عن طريق برنامج الاوبك



لدراسة ا                                                                ثالث           صل الالف

 التطبيقية 

65 

 

 رول فيمن اجل دراسة التنبؤ باسعار البتالتعريف بمتغيرات الدراسة :  -1 -

بلاند  متغير واحد وهو اسعار البترول  صحاريوقع اختيارنا على الجزائر  

 في الجزائر.

P   :أن حيث ود،بالنق عنها معبرا النفطية السلعة أو المادة قيمة يعني النفط سعر 

 لالعوام فعل لقوى متباينة بصورة ويتأثر يخضع النفط أسعار ومستوى مقدار

 أو لبهط في أو عرضه في سواء السائدة السوق طبيعة أو السياسية أو الاقتصادية

 معا الاثنين

 ضسنعر العنصر هذا في :الجزائر بترول أسعار لسلسلة قياسي نموذج بناء -2

 ائرالجز بترول لأسعار اليومية للسلسلة الزمنية والقياسي التحليلي الجانب

 2022مارس  الى غاية  2019 جانفي  الموسمية الفترة من( بلند صحاري)

 رأسعا لسلسلة نرمز pالجزائر  البترول أسعار لسلسلة الوصفية الدراسة -3

ترول وهي تبين التغيرات الحاصلة لاسعار الب  pبرمز الفورية الجزائر بترول

 . والشكل الموالي يوضح ذلك 2022الى غاية   2019 الموسمية  خلال الفترة

  وصفي لسلسلة اسعار النفط  نىمنح: يوضح  03 الشكل رقم

 

                                                                                           EVIEWS10المصدر: من اعداد الطالبة من مخرجات               

 منخفضمن خلال الشكل البياني نلاحظ ان اسعار البترول كانت في اتجاه 

ثم ترتفع  2019نصف الثاني من سنة الإلي غاية   2019منذ بداية سنة
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وترتفع الي اعلي مستوي  2020نخفض الي ادني مستوي لها مع بداية لت

ثم ترتفع  2020خر سنة اوتنخفض مع او 2020مع نصف الثاني من سنة 

 . 2022وتوقع استمرار في سنة  2021بداية 

 

II -  السلاسل الزمنية .دراسة استقرارية 

لاقة ع له ليس تباين مع ثابت حسابي وسط حول تذبذبت إذا مستقرة السلسلة تكون

 التالية : اعتمدنا الاختبارات  poilبالزمن ولدراسة استقرارية السلسلة الزمنية 

 لحصولا بعد:   pللسلسلة  للأخطاء الذاتي الارتباط معاملات معنوية اختبار-1

 المقابل الاحتمال أن تبين  eviews10 مخرجات من الاختبار نتائج على

 بالاضافة الى معامل الارتباط يقترب من 0.05اصغر من  Q-stat لإحصائية

 الواحد وبالتالي فهي غير مستقرة .

لذي رون ابيقمنا باجراء اختبار فليب ( : (unit rootة الوحد جذر اختبار -2

  2022الى 2019موسمية يعتبر  الاختبار الانسب في حالة حجم العينة 

 فكانت :pالأولى الفروق لسلسلة الذاتي الارتباط معاملات معنوية اختبار

 لدالة الارتباط الذاتي كالاتي :  eviews برنامج مخرجات

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 pيوضح الارتباط الذاتي لسلسلة : 04الشكل رقم 
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 . eviews 10 على بالاعتماد طالبةال اعداد من

 ل البترو ذاتي لسلسلة البواقي لاسعارالختبار للا من خلال الشكل البياني 

في ول خارج مجال الثقة ممايعني ان اسعار البتر Q  نلاحظ انه احصائية 

جال ملانخفاض الي ضمور خلال هذه الفترة فهي مابين الارتفاع وامرحلة 

ر رتفاع مما يظها في تعافي اي ان اسعار البترولنلاخظ وجود  7رقم 

 طريقة الفروقات  اتباعنزع الاتجاه الموسمي من السلسلة و

 

 

 

 

 

 (UNIT ROOT):)الوحدة جذر اختبارات ) دراسة الاستقرارية -3.

يوضح اختبار الاستقرارية باستعمال اختبار  فليب بيرون :  03الجدول رقم 

(pp.) 
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  المتغيرات 

نوع 

السلسلة 

 الزمنية 

   (levelاختبار في المستوى )

 

 النتيجة 

اتجاه  الثابت 

 وثابت

 بدون 

القيم 

 الاحتمالية

القيم 

 الاحتمالية

القيم 

 الاحتمالية

P DS *0.02 / 0.001* مستقرة 

I(0) 

 0.05.        *معنوي عند  10eviews على بالاعتماد طالبةال اعداد من

ن نلاحظ ا 03من خلال نتائج الجدول رقم :  03تحليل نتائج الجدول رقم 

مما  %5معنوية الدرجة صغر من سلسلة الزمنية كانت الالقيم الاحتمالية ل

بديلة وقبول فرضية ال وجود جذر الوحدة  ةفرضية العدم القائل رفضيعني 

  وبالتالي هي مستقرة .عدم وجود جذر الوحدة.

III - لسلسلة الخطي غير قياسي نموذج بناء p: 

 قيمبال للتنبؤ الأحسن arch نماذج مقدمتها وعلى الخطية غير النماذج تعتبر

 هذه تشهدها التي والتذبذبات للتقلبات نظرا المالية، الأسواق في وخاصة المستقبلية

 .ARMA نموذج تقدير خلال من الخطية غير النماذج تجسيد يبدأ حيث الأسواق

 

 

 

 

 المرور بعد: p للسلسلة ARMAنموذج  وفحص وتقدير تحديد مرحلة-1

بت بدون ثا ARMA(1.2)تم ترشيح النموذج  واللذين والتقدير التحديد بمرحلة

 .  archنموذج المقترح  فحص الأخير في ليتمكافضل نموذج مقدر 

 

 :  pلسلسلة   ARCH: يوضح نموذج المقترح  05الشكل رقم 
Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 0.779665     Prob. F(1,26) 0.3853 

Obs*R-squared 0.815194     Prob. Chi-Square(1) 0.3666 
     
          
     

 eviews 10على بالاعتماد طالبةال اعداد من



لدراسة ا                                                                ثالث           صل الالف

 التطبيقية 

69 

 

 0.05من  اكبر  Fمن خلال الشكل البياني نلاحظ ان القيمة الاحتمالية 

ء وبالتالي نقبل الفرضية العدمية التي تنص على ثبات تباين الاخطا

 للنموذج المقدر.

 يةخط غير نماذج عدة تقدير بعد: archالمقدر باخطاء  AR (1.2)نموذج -2

arch  لمعايير قيمة أقل على وبالاعتماد  akik  schawaz كذلك دربن ونسون و

 معنوية معالم النموذج .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 armaيوضح نموذج  04لجدول رقم ا
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 .eviews 10على بالاعتمادطالبةال اعداد من

 

 لأن معنوية معلماته جميع أن أعلاه المقدر النموذج خلال من نلاحظ

 ةالسيرور تكون أن أجل من كافية الشروط 0.05اصغر من  الخطأ احتمال

 سلةلسل إحصائية نظرة تعطينا أن شأنها من النتيجة فهذه محققة، موجبة

 سلةالسل تفسير في المختار النموذج نجاعة حول p . النموذج في  بواقي

 AR(2)ومنه نموذج المقبول  .الأصلية السلسلة وبواقي لوغاريتم الزمنية

 غير معنوي .  MA(1)وارتباط ذاتي 

 

 ومنه نسنتتج معادل التنبؤ : 

P = 0 + [AR(1)=1.24052292203,AR(2)=-0.6068314586,UNCOND,ESTSMPL="2019M05 
2021M09"] 

 : دراسة صلاحية النموذج 

 الارتباط الذاتي لسلسلة البواقي :  -1
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 .: يوضح اختبار الارتباط الذاتي لسلسلة البواقي  06الشكل رقم 

 

  10eviewsمن اعداد الطالبة بالاعتماد علئ 

 ة ايخل مجال الثقاالبياني نلاحظ ان جميع الاختبارات دمن خلال الشكل 

ة العدم مما يعني قبول فرضي 0.05قيمة الاحتمالية او الاحصائية اكبر من 

 القائلة عدم وجود ارتباط ذاتي مابين سلسلة البواقي .

 

 

 التوزيع الطبيعي :   2-
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.: يوضح الاختبار التوزيع الطبيعي لسلسلة البواقي  07الشكل رقم 

 

  eviews 10من اعداد الطالبة بالاعتماد علي 

بيعي الط من خلال الشكل البياني نلاحظ ان سلسلة البواقي لا تتبع التوزيع

ومنه  0.05مما يعني قبول الفرضية البديلة اي القيمة الاحصائية اقل من 

نرفض فرضية العدم ولكن نقول عن النموذج انه مقبول من الناحية 

 الاحصائية .

 

 

 

 

 

 أسعار تغيرات دراسة هو البحث هذا وراء من القصد كانالخلاصة : 

 أولا علينا إلزاما كان لذا الزمنية السلاسل نماذج باستخدام الجزائر بترول

 البرنامج بمخرجات وبالاستعانة ، انطلاقا البترول، أسعار تغير دراسة

 الأسواق في وتطوراته تغيراته تحليل من eviews10الاحصائي 
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 بالاستعانة الأسعار هاته تشهده الذي الكبير التذبذب متابعة وثانيا العالمية،

 أجل ومن .الاقتصادي القياس لنظرية والرياضية الإحصائية بالأدوات

 سرعة وتمثيل الجزائر، بترول لأسعار قياسية نمذجة أحسن إعطاء

 الانحدار نماذج باستعمال الظاهرة، هذه بها تتميز التي والتذبذبات التقلبات

 على الحصول أجل من وهذا الأخطاء، تباين تجانس بعدم المشروط الذاتي

 الأخير في وصولا الأسعار، هذه لمستقبل القصير المدى على توقع أفضل

 الجرائر البترول لأسعار نموذج اشتقاق محاولة إلى

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 التحليل الاقتصادي لنتائج الدراسة القياسية :

  :من خلال نتائج الدراسة القياسية يمكن الخروج بعدة نتائج أهمها 

 لىع العالميين والطلب كالعرض العوامل من بالعديد النفط أسعار تتأثر

 السوق؛ في السائدة للأوضاع تبعا وتتغير تتذبذب بجعلها مما النفط

 لارتباطا دالة الزمنية السلاسل تحليل في المستعملة الأدوات أهم تتمثل -

 .الوحدة جذر واختبارات الدالة هذه معالم ومعنوية الذاتي
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 ان انخفاض الانفاق العام سببه انخفاض أسعار البترول باعتبار ان

ة لدولالجزائر تعتمد في صادراتها على البترول الذي يعتبر اهم موارد ل

لة عمت الفان الارتفاع في أسعار البترول الذي يؤدي الى زيادة في احتياطا

ي فالصعبة وبالتالي الزيادة في الانفاق العام الذي يؤدي الى تحسن 

 الأوضاع الاقتصادية .

 

 

 

 

 

 

 

 

 خلاصة الفصل الثالث : 

نبؤ الت من خلال هذا الفصل الخاص بالجانب التطبيقي والذي تم فيه معالجة

 2022الى مارس  2019الممتدة من جانفي باسعار البترول من الفترة 

دة حيث تم التوصل الى ان اسعار البترول ان اسعار البترول تتاثر بع

جوانب وعوامل والتي من بينها قانون الطلب والعرض وعليه لايمكن 

 التنبؤ بشكل صحيح على اسعار البترول في المستقبل .

 من خصائص اقتصاد الجزائر، الاعتماد على المحروقات بصفة عامة وعلى 

 النفط بصفة خاصة.

الاعتماد الكلي على عوائد أسعار النفط في اقتصاد الجزائر يؤدي إلى هشاشة 

الجزائري.الاقتصاد 



 

 

 

 

 

  

 

الخاتمة العامة 
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 قتصادن الابعد دراستنا لأهمية البترول وما مدى ثقله في اقتصاديات الدول نرى بأ

يد الجزائري أمام حالة عد الاستقرار، فتذبذب أسعار البترول بين هبوط شد

خلص نست وارتفاع البلدان المنتجة يجعلها في بلبلة من أمرها. وعلى هذا الأساس

دى ا ما أالبترولية. وهذمن المداخيل بأن الاقتصاد الجزائري اقتصاد ريعي يرعى 

وير ، لكن هذا لا يعني بالضرورة أن أسعار النفط قد فشلت في تطإلى هشاشته

 الاقتصاد الوطني بل إن مساهمتها كبيرة.

تتميز الأسواق النفطية الحالية بالتقلبات والاضطرابات الكبيرة في أسعار  

ت ار قد وصلت إلى مستوياالنفط حيث تشير هذه الدراسات إلى أن هذه الأسع

 زماتقياسية سواء لأعلى قيمة أو أدنى قيمة في ظل الأوضاع الاقتصادية والأ

 المالية التي يشهدها العالم.

لقد اشتملت هذه الدراسة على ثلاثة فصول، حيث تناول الفصل الأول  

المفاهيم الأساسية الخاصة من مفهومه، خصائصه، أنواعه ثم سوق النفط 

ين أو لمنتجكما تناولنا أبرز الفاعلين في السوق النفطية سواء من جهة اوأسعاره، 

خص من جهة المستهلكين، وتطرقنا أيضا إلى الاقتصاد الجزائري. أما فيما ي

ه، ل بناءمراحالفصل الثاني اهتم بالجانب النظري للتنبؤ مفهومه، أنواعه، أساليبه و

ه ل هذية، التي يشترط في تحليثم تطرقنا إلى دراسة استقرارية السلاسل الزمن

ا ايناتهوتب الأخيرة أن تكون ذات طبيعة مستقرة بمعنى أن تكون أوساطها، تبايناتها

م المشتركة ثابتة عبر الزمن ويستحسن هذا الكشف عن هذه الطبيعة باستخدا

 ماذجالاختبارات الإحصائية المعروفة في ذلك، كما تناولنا في هذا الإطار ن

 ي المشروط بعدم تجانس تباين الأخطاء.الانحدار الذات

 الدراسة نتائج: 

 .الصرف اطياحتي على وكذلك العام نفاقالاو النقدي ستقرارالا على أثرلها  النفط أسعار. 1

 .مساهمة يشكل كبير في تحديد اسعار البترول  علهايج ما وهذا

 اعتماد له الصادرات في  تنوعا وأقل النفطية، بالايرادات مرتبط الاقتصاد الجزائري. 2

 على مطلق

 قطاع المحروقات مما يجعلها عرضة لاسواق النفط 



 

 

 

 ق ـــــالملاح



 

 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 0.779665     Prob. F(1,26) 0.3853 

Obs*R-squared 0.815194     Prob. Chi-Square(1) 0.3666 
     
          

Test Equation:    



 

 

 

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 10/14/21   Time: 09:52   

Sample (adjusted): 2019M06 2021M09  

Included observations: 28 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 58.75970 24.77014 2.372199 0.0254 

RESID^2(-1) 0.170721 0.193345 0.882986 0.3853 
     
     R-squared 0.029114     Mean dependent var 70.87906 

Adjusted R-squared -0.008228     S.D. dependent var 108.6632 

S.E. of regression 109.1093     Akaike info criterion 12.29133 

Sum squared resid 309525.9     Schwarz criterion 12.38648 

Log likelihood -170.0786     Hannan-Quinn criter. 12.32042 

F-statistic 0.779665     Durbin-Watson stat 1.955366 

Prob(F-statistic) 0.385335    
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 الملخص

لنفط أهمية كبيرة في الاقتصاد وفي تحقيق التنمية في شتى المجالات بالنسبة ل

خلال تلبية احتياجات الطاقة لجميع الدول سواء المصدرة أو المستوردة وذلك من 

اللازمة لكل القطاعات، حيث أن الجزائر من بين الدول التي يعتمد اقتصادها على 

 قطاع المحروقات.

وما نشاهده اليوم من تقلبات وتغيرات في أسعار البترول والتي تؤثر بدورها  

في حركة الصادرات بصفة عامة وعائدات الدول بصفة خاصة يمكن أن تحدث 

أزمة، وبالتالي ستتحول هذه النعمة إلى نقمة، ففي ظل هذا الوضع الأزموي يترتب 

المتجددة لتفادي أزمات على الجزائر خلق بدائل طاقوية للنفط خاصة الطاقات 

. ومن أجل هذا فإن دراستنا تهدف إلى اقتراح نموذج قياسي ملائم مستقبليةنفطية 

 للأسعار الشهرية لبترول الجزائر والتوقع بها على المدى القصير.

البرنامج الزمنية، لسلاسلنماذج االجزائري، التنبؤ،الاقتصاد: المفتاحية الكلمات

 .EVIEWES الإحصائي

Résumé 

Le pétrole est d’une grande importance dans l’économie et dans le 

développement de divers domaines pour tous les pays exportateurs et 

importateurs en répondant aux besoins énergétiques de tous les secteurs. 

L’Algérie fait partie des pays dont l’économie dépend du secteur des carburants. 

Les fluctuations actuelles et les variations des prix du pétrole, qui à leur 

tour affectent les mouvements des exportations en général et des recettes des 

États en particulier, peuvent conduire à une crise. Par conséquent, cette béatitude 

deviendra une malédiction. C’est pourquoi notre étude vise à proposer un 

modèle standard approprié pour les prix mensuels des Algériens et leurs attentes 

à court terme. 

          

Mots clés :Les prévisions, l'économie algérienne, modèles séries 

chronologiques, programme statistique EVIEWES. 

 


