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 ملخص :

في  المباشر السياسة الضريبة على الاستثمار الاجنبياثر تهدف هذه الدراسة إلى تحديد 
باستخدام إختبار التكامل المشترك و اختبار السببية  2018و  1990الجزائر خلال الفترة 

(Granger Causality Test)ان  ، نتائج تقدير دالة الاستثمار الاجنبي في الجزائر أثبتت

السياسة الضريبية المعبر عنها بالضرائب ناقص الإعانات على المنتجات لها تأثير سلبي 
بالضرائب % في حجم  1الزيادة بــ على تدفق الاستثمارات الاجنبية المباشرة، حيث ان 

 0.57بنسبة خفض الاستثمار الاجنبي المباشر ستؤدي إلى ناقص الإعانات على المنتجات 
الناتج المحلي أثر ايجابي على الاستثمار الاجنبي المباشر. أما  جماليلإفي حين كان  %.

 و اجمالي تكوين رأس المال فكان أثرهما غير معنوي.حجم السكان 

 السياسة الضريبيةكما خلصت نتائج الدراسة إلى وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين  
في الجزائر مع نسبة سرعة الوصول إلى التوازن بحوالي  الاستثمار الاجنبي المباشرو 

 Granger Causalityعكس اختبار ) (Wald Test) %. كما أثبتت نتائج اختبار 30.19

Test)  و  الاستثمار الاجنبي المباشرإلى وجود علاقة سببية قصيرة الأجل بين كل من
السياسة الضريبية، الناتج المحلي  المتغيرات التفسيرية المستخدمة في الدراسة و المتمثلة في

 .حجم السكان، اجمالي تكوين رأس المال، الاجمالي

اختبار التكامل الاستثمار الاجنبي المباشر، السياسة الضريبية،  الكلمات المفتاحية :
 المشترك، اختبار السببية.

Abstract: 

This study aims to determine the effect of the tax policy on foreign direct 

investment in Algeria during the period 1990 and 2018 using test of 

cointegration and the Granger- Causality test. The results of estimating the 

foreign direct investment function in Algeria proved that the tax policy 

expressed by Taxes less subsidies on products has a negative effect on the flow 

of foreign direct investment As a 1% increase in Taxes less subsidies on 

products will lead to a 0.57 % reduction in foreign direct investment in Algeria.  

While gross domestic product has had a positive impact,. Finally, the Population 

and Gross capital formation has had an no significant effect on foreign direct 

investment. the results of the test of cointegration also showed the existence of a 

long-term equilibrium relationship between the tax policy and foreign direct 

investment in Algeria With the access rate to balance around 30.19 %. The 

results of test (Wald), in contrast to test (Granger Causality Test), concluded that 

there is a short-term causal relationship between foreign direct investment and 

the explanatory variables used in the study: tax policy, gross domestic product, 

Population, and Gross capital formation. 

Keywords : Foreign direct investment; Tax policy ; Test of cointegration; 

Granger- Causality test. 
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 مقدمة عامة
 

 مقدمة: 

قة تشهد الأوضاع الاقتصادية السائدة في العالم عدة تغيرات متسارعة وعمي

المالية حيث تسعى مختلف  ، خاصة مع حدوث الأزماتيتمس استقرار الاقتصاد

 بينها  لك باستخدام عدة وسائل منوذإلى تحقيق تنمية شاملة متعددة الجوانب،  الدول

 الضريبة.السياسة 

 ديةالاقتصا حياةالب القضايا من أهم  المعاصر عالمنا في هذه الأخيرة تعد 

 من مةالمقد العامة الخدمات إطار في بأدواتها الانتفاع من أو اأدائه حيث من سواء

بصفة  وتأثيرها على الاقتصاد بصفة عامة و الاستثمار لأهميتها ونظرا الدولة، قبل

ادر المص احدمثل الجزائر  والنامية المجتمعات المتقدمة كافة تعتبرها يفه ،خاصة

 لضريبية اتشكل فعالية السياسة بحيث  لإيرادات العامةفي زيادة ا المساهمة  الرئيسية

قدر ب وعليه  ،المتبعة  إحدى الاهتمامات لدى صانعي القرار في السياسة الاقتصادية

د قتصابقدر ما تكون الانعكاسات ايجابية على الا ة فعالةالضريبيما تكون السياسة 

هذه   ، ويشكل مستوى بصفة عامة و الاستثمار الأجنبي بصفة خاصة الوطني

مار فالاستث، على تحقيق أهدافه الفعالية  المحدد الرئيسي لمدى قدرة الاستثمار 

ل للخروج من دولة لأخرى بحثا عن أرباح اكبر وضرائب اق الأجنبي المباشر يسعى

بحوث وتطوير دون قيود ومصادر وأسواق أوسع وتجارب و سياسة ضريبية ملائمة 

للطاقة وتخلص من فائض الإنتاج وتراكم المخزون ورغبة في النمو والتوسع 

غها وتحقيق أحجام الاستثمارات الأجنبية وأنواع الشركات المتعددة الجنسيات وصي

 .المختلفة عبر الدول الصناعية والدول النامية على حد السواء

 : الاشكالية الرئيسية 

 الاستثمار دراستنا لهذا الموضوع " السياسة الضريبة وتأثيرها علىل ومن خلا 

  وهي  جذب الاستثمار الأجنبيالملائمة لعلى احد أهم عوامل  يزكبتر قمنا الأجنبي"

 . الضريبةالسياسة 



 مقدمة عامة
 

 و منه يمكن طرح الإشكالية التالية :  

 ؟الاستثمار الأجنبي المباشر  على تدفقالسياسة الضريبية  ماهو تأثير

 :التساؤلات الفرعية 

 :وهي الفرعية الأسئلة بعض بصياغة قمنا الإشكالية هذه ولتدعيم

ة و هل يمكن أن تكون هناك علاقة توازن في المدى الطويل بين السياسة الضريبي -

 الاستثمار الأجنبي المباشر؟

  الاستثمار الأجنبي المباشر جذب سياسة الضريبية في إلى أي مدى ساهمت ال -

  في الجزائر؟ 

 ؟ما هي السبل الكفيلة لترويج الفرص الاستثمارية المتاحة في الجزائر -

      ما مدى تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على السياسة الضريبية ؟   -

 : فرضيات الدراسة 

 :  للإجابة عن هده التساؤلات نطرح عدة فرضيات وهي  

 جنبي.الضريبة من أهم العوامل التي تعمل على جذب الاستثمار الأ السياسة تعتبر -

 الضريبية التي تعمل على استقطاب المستثمر ستؤثر سلبا علىأدوات السياسة  -

 اقتصاد الدولة المضيفة.

ا الضريبية من المزايا الأولى التي يراعيه السياسة  تحفيزاتيمكن أن تكون  -

 المستثمر الأجنبي.

ول الضريبية وسيلة من الوسائل التي تلجأ إليها الد تحفيزات السياسة تعتبر  -

 .أخرى تحفيزاتالمضيفة لاستقطاب المستثمرين الأجانب مع وجود 

 : اسباب اختيار الموضوع 

 الآتي : ا يخص أسباب اختيار الموضوع هي كأما في م

 الموضوع هذا مثل في البحث في الشخصية الرغبة -



 مقدمة عامة
 

النسبة باهتمام العديد من الدول على الاستثمار في الجزائر، نظرا لأهميته  تزايد -

 لتحاليل الاقتصادية المعاصرة و لا يكاد يخلو أي موضوع اقتصادي دون الحديث

 عنه

 الجزائر الأجنبي في والاستثمار المكتب بمراجع تخص مجال الضرائب إثراء -

 : اهداف البحث 

 من تناولنا لهذا الموضوع ينصب حول محاولة تحقيق الأهداف التالية:  الغرض

سة عرض و تقديم الإطار الفكري و النظري لمفهوم  الضرائب بصفة عامو و السيا -

الضريبية بصفة خاصة و كذا الاستثمار الأجنبي المباشر من خلال ما تناوله 

مناخ س، الوقوف على واقع الالمفكرين الاقتصاديون في أدبياتهم عبر مختلف المدار

 -الجزائر -الاستثماري بالدول النامية

تحليل نقاط القوة و الضعف في الاقتصاد الجزائري مع الفرص الاستثمارية  -

 .المتاحة

 : صعوبات البحث 

 و لدراسة طبيعة هذا الموضوع خلق أمامنا عدة قيود و صعوبات أهمها:

 راجع منقص ال  -

      19كوفيد الحجر الصحي بسبب  -

عدم التمكن من قياس كمي لآثار الاستثمار الأجنبي المباشر على الاقتصاد -

 .كالجزائري بسبب افتقارنا إلى المعطيات اللازمة لذل

 : منهج البحث المستخدم 

في محاولة للإجابة على الإشكالية المعروضة سلفا، و اختبار مدى صحة الفرضيات 

لتشخيص  و تحليل و تفسير أبعاد ظاهرة الاستثمارات فقد استعنا بالمنهج الوصفي 

الوقوف على دلالتها، و الأدوات المستخدمة ب السياسة الضريبية  الأجنبية المباشرة و



 مقدمة عامة
 

موضوع، في بحثنا هذا فقد ارتكزت على المصادر و المراجع الأساسية الخاصة بال

 المراجع الالكترونية ذات الصلة بالبحث.  إضافة إلى

 بحث :تقسيم ال 

إلى  ليه، فقد تم تقسيم البحثانطلاقا من طبيعة الموضوع و الأهداف المنوطة إ   

 فصول بعد المقدمة جاءت على النحو التالي:  أربعة

 حثحيث تم تقسيمه إلى ثلاثة مبا مل الفصل الأول على مدخل عام للضريبة،اشت  -

لمبحث في حين تناولنا في ا ول: مفاهيم عامة حول الضريبيةتناولنا ضمن المبحث الأ

سياسة تناولنا فيه : ماهية الأما المبحث الثالث . أهداف الضريبة أثارهاالثاني: 

  لضريبية ا

    رلمفاهيمي و النظري للاستثمار الأجنبي المباشاالإطار  خصص الفصل الثاني: -

ضمن المبحث الأول: مفاهيم عامة ، تلى ثلاثة مباحثهو الأخر إو تم تقسيمه 

 ، شري المباأما المبحث الثاني: أساسيات الاستثمار الأجنب ،بي المباشرالأجن للاستثمار

  أثاره مخاطر الاستثمار الأجنبي و: ا فيهأما المبحث الثالث فتناولن

السياسة الضريبية في ظل تشجيع من خلاله  حاولنا الثالث فقدأما الفصل  -  

اولنا تنذلك بالاستناد إلى ثلاثة مباحث و  الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر

 أما المبحث. الأجنبي المباشر في الجزائرضمن المبحث الأول: واقع الاستثمار 

ها و علاقت السياسة الضريبيةالثاني: تحليل المناخ الاستثماري ، أما المبحث الثالث : 

 .بالاستثمار الأجنبي المباشر

لضريبية لأثر السياسة ا فيه الجانب التطبيقيير تما عرض أما الفصل الرابع و الأخ -

 .  2018-1990على الاستثمار الاجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة : 



 

 الفصل

ولالأ  
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 مقدمة الفصل:

ید ولكن الجد ،لیس بجدید الاجنبي المباشر إن موضوع الضریبة و الاستثمار      

ختلف تحت م، السیاسة الضریبیة المنتهجة وتأثیرها على الاستثمار الأجنبي المباشر

 تیارالراهنة التي أعطت هذا الموضوع أبعاد جدیدة كان إخ المتغیرات العالمیة

تقترب  للإطلاع على العدید من الدراسات السابقة التي موضوع الدراسة دافعا أساسیا

 .من الموضوع
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I- :الدراسات العربية 

 دراسة حالة  -فعالية السياسة الضريبية في تحقيق التنمية المستدامة

 -2014-عفيف عبد الحميد  ("2012-2001الفترة )الجزائر خلال 

د تناولت هذه المذكرة مدى نجاعة سیاسة الضریبیة في تحقیق مختلف أبعا     

لة أو التنمیة المستدامة، سواء من حیث فعالیتها في تمویل الخزینة العامة للدو

ي فمساهمتها في تحقیق البعدین الاقتصادي والاجتماعي، بإضافة إلى فعالیتها 

 الحد من التلوث وتحقیق الإیرادات لتمویل الأنشطة

  2009 /1992مجال الوعاء والتحصيل  الجبائي الجزائري فيترشيد النظام 

 -2006-2005- الأستاذ العياشي

ي فتكلمت عن أهمیة الإصلاحات الجبائیة و تعاظم دورهم بتطور الدولة     

تنمیة للنظام الجبائي بتحقیق ال ظل التحولات المتسارعة بهدف ضمان الفاعلیة

الشاملة المستدامة وفر ظل المسعى ترشید الحكم من خلال ترشید النظام 

الجبائي والبحث بجدیة عن تطوره حیث كانت الدراسة تحلیلیة للإصلاحات 

 الجبائیة دون أن تمس حالة التحفیز الاستثمارات في مجال الاقتصادي

 تطورات حديات التنمية في ظل السياسة الاستثمارات في الجزائر و ت

  .2004-2003العالمية الراهنة  الإستاد عبد القادر بابا 

حیث قامت الدراسة بإبراز أثر التطورات العالمیة المعاصرة على    

مار الاستثمار الأجنبي في الجزائر كما استعرضت سیاسة التحفیز على الاستث

لسیاسة اوالاتفاقیات المبرمة في تأثیر في الجزائر في ظل القوانین الاستثمار 

 الاستثماریة على التنمیة الاقتصادیة في الجزائر دون أن تتطرق للجانب

 السیاسة الضریبیة و تأثیرها في مجال الاستثمار

 م الأستاذ  مشري ح ،السياسة الضريبية وأثرها على الاستثمار في الجزائر

 .2012-الحبيب 
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تعرف على السیاسة الضریبیة المطبقة في تهدف هذه الدراسة إلى ال    

الجزائر من خلال دراسة النظام الضریبي الجزائري ، والتعرف على دور 

وتحفیزها لتوطن في  الاستثماراتهذه السیاسات في إحداث التنمیة وجلب 

 صادالاقتالجزائر في ظل الظروف الحالیة والدولیة والتغیرات التي یمر بها 

 .الدولي

 لية السياسة الضريبية بين تشجيع الاستثمار في الطاقة و حماية البيئة و آ

 .2015-،الأستاذ رائد ناجي احمد  الموازنة بينهما

ة في تهدف هذه الدراسة إلى اعتبار الضریبة من بین أدوات الدولة المهم    

اة الأد ولعل أن هذه .الختحقیق أهداف مختلفة قد تكون اقتصادیة أو اجتماعیة..

 أمدیة طاقة التقلیآلتنال أهمیة خاصة في تشجیع الاستثمار بالطاقة سواء كانت 

یل المتجددة حیث تتمثل هذه السیاسة بمنح المستثمر تسهیلات ضریبیة من قب

و غیر ذلك أو الخضوع لسعر ضریبي منخفض أالإعفاءات الضریبیة 

ل البیئة من خلایة یضا لحمایستخدم المشرع السیاسة الضریبیة أ،وبالمقابل 

برزها فرض ضریبة الطاقة على المستثمرین في مجال وسائل مختلفة أ

مصادر الطاقة التقلیدیة على وجه الخصوص لما ینجم عن هذه المصادر من 

ه، علالى التعارض البین بین السیاستین أغازات ملوثة للبیئة . ومن ثم یتج

اقة طالتي لدیها مكامن  وهنا یطرح السؤال هل ینبغي على الدولة لاسیما تلك

ر تقلیدیة أن تحید عن أحدى السیاستین لصالح الأخرى؟ ولذلك یستلزم الأم

هداف المشرع في تشجیع قي على أیجاد نظرة موازنة بین السیاستین تبإ

الاستثمار بالطاقة وفي ذات الوقت تحافظ على بیئة نظیفة من خلال فرض 

ت لها البحث لا تؤثر على توجهاضریبة الطاقة ولكن وفق ضوابط معینة تناو

 المستثمرین في قطاع الطاقة

  ي قياس اثر بعض المؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي على الاستثمار الأجنب

 -2019-الأستاذ سحنون فروق ،دراسة حالة الجزائر المباشر
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الاستثمار الأجنبي المباشر وسیلة ذات أهمیة  اعتبارتهدف هذه الدراسة إلى   

تساهم في دفع عجلة التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة للدولة, إذ تعمل على 

زیادة القدرات الإنتاجیة للدولة ورفع معدل النمو الاقتصادي وتحسین الوضع 

الاقتصادي, وهذا من خلال زیادة التكامل بین القطاعات مما یحقق تنمیة 

ومتنامیة ویتم هذا عن طریق نقل التكنولوجیا ورؤوس الأموال من متواصلة 

حاولنا في دراستنا هذه قیاس أثر بعض المؤشرات التي تؤثر  .دولة إلى أخرى

في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر, وهذا لإبراز حساسیة 

ورا مختلف المؤشرات , بالاعتماد على الأسالیب الكمیة التي أصبحت تلعب د

أساسیا لاسیما القیاس الاقتصادي عن طریق بناء نموذج قیاسي یسمح لنا 

من خلال النموذج المقترح تبین لنا أن  .بمعرفة المؤشرات الأكثر تأثیرا

ن اللذان یؤثران على الاستثمار اتج المحلي الإجمالي هما المؤشراالتضخم والن

 )الفترةثیر علیه خلال الأجنبي المباشر, غیر أن هذا الأخیر یعد الأكثر تأ

2007 -1985) . 

  دور سياسة الجذب الضريبي في تشجيع الاستثمار مع الإشارة إلى تجربة

 .2015-، الأستاذ الوافي حمزة و خلف الله زكريا  الجزائر و المغرب

إبراز أهمیة تحدید أثر سیاسة الجذب الضریبي على  الدراسةتهدف هذه     

تشجیع الاستثمار في الجزائر، خاصة وأن هذا البلد قام بإدخال العدید من 

الإصلاحات والقوانین التي تهدف لترقیة الاستثمار. وقد تضمنت الدراسة 

ثلاث محاور أساسیة، یهدف المحور الأول إلى تسلیط الضوء على بعض 

قة بسیاسة الجذب الضریبي، في حین تناول المحور الثاني المفاهیم المتعل

دراسة مقارنة بین الامتیازات الضریبیة الممنوحة في الجزائر ومقارنتها 

بنظیرتها في المغرب، أما المحور الثالث فقد تناول تقییم أثر سیاسة الجذب 

الضریبي في تشجیع الاستثمار المحلي واستقطاب الاستثمار الأجنبي في كل 

من الجزائر والمغرب. وخلصت الدراسة إلى أن الامتیازات الضریبیة وحدها 

غیر كافیة لجذب المستثمر الأجنبي، وأن ما یهم هذا الأخیر هو مناخ 
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استثماري محفز ومحیط بیروقراطي وشفاف یتضمن العدید من العوامل 

 .المساعدة على تشجیع الاستثمار

 رة إشا –ثمار الأجنبي إلى الجزائر السياسة الضريبية ودورها في جذب الاست

 .2016-الأستاذة عطيوي سميرة -إلى تجارب دولية

تهدف الدراسة إلى التعرّف على طبیعة السیاسات الضریبیة بأنواعها  

ه من لالمختلفة ومدى تأثیرها على جذب الاستثمار الأجنبي إلى الجزائر، لما 

أهمیة في تحقیق التنمیة الاقتصادیة، لا سیما مع انخفاض أسعار النفط 

حدیث عن وتراجع الطلب علیه، مما دفع بعض الخبراء الاقتصادیین عند ال

نوات مستقبل النفط التلویح بأنّ الدول النفطیة ستواجه أزمات مالیة في الس

 .العشرة المقبلة، إذا لم توسع استثماراتها

 نفعالية السياسة الضريبية ودورها في خلق الاستثمارات الكلية في فلسطي.  

 .2018- فادي إسماعيل محمد الواديةالأستاذ 

هدفت الدراسة إلى التعرف على مراحل تطور  ،تهدف هذه الدراسة    

لضریبیة السیاسة المالیة الفلسطینیة ، ودراسة العلاقة الوثیقة بین السیاسة ا

 وحجم الاستثمار ، وتحدید مدى فعالیة السیاسة الضریبیة ودورها في خلق

  .الاستثمارات الكلیة في فلسطین

 ة في المؤسسة، الأستاذراتیجیة الاستثمار أثر السیاسة الضریبیة على إست

  -2006-حجار مبروكة  

یادة زثمة علاقة ما تربط بین الاستثمار والضریبة، وهى علاقة متبادلة، إذ أن    

الاستثمارات تؤدي إلى رفع حصیلة الضرائب، كما أنه لن یحدث هناك توسعا في 

داة د أالاستثمارات ما لم یكن هناك نظاما ضریبیا محفزا ، فالسیاسة الضریبیة تع

 هامة من أدوات السیاسة المالیة للدولة ، نظرا لإسهاماتها في تحقیق  النمو

 .الاقتصادي و الاستقرار الاقتصادي على المستوى الكلي 
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II- : الدراسات الأجنبية 

 Tax Policy and Foreign Direct Investment: Empirical 

Evidence from Mauritius , Sharvesh Digumber,, 

Hemavadi Soondram, Bhavish Jugurnath-  2017 

ة ، أن توضح هذه الدراسة ، من خلال استخدام كل من البیانات النوعیة والكمی      

تم  لبلدین.اهناك العدید من العوامل التي تحدد تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر بین 

ى أن محاسباً في هذه الدراسة ، حیث وافق غالبیة المجیبین عل 180مسح ما مجموعه 

اشر امل مهم في تحدید تدفق الاستثمار الأجنبي المبضریبة أرباح رأس المال هي ع

ضًا داخل معاهدة ضریبیة ولكنها لیست العامل الوحید المهم. استخدمت الدراسة أی

 وریشیوسمتحلیل الانحدار من خلال معادلة الجاذبیة لتأكید استنتاج المسح. باستخدام 

لناتج المحلي ومجموعة من شركائها في معاهدة الضرائب كوكلاء ، تبین أن ا

وامل عالإجمالي للفرد ، ضریبة أرباح رأس المال ، اللغة المشتركة والمسافة كانت 

. تقدم رئیسیة تؤثر على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر في معاهدة ضریبیة ثنائیة

 هذه الدراسة فكرة جیدة عن أسباب استخدام المستثمرین الأجانب لشبكة معاهدة

كمنصة للاستثمار. یعزى الأساس المنطقي الرئیسي لهذه  الضرائب في موریشیوس

 ٪ 0الاستثمارات إلى موریشیوس التي تقدم معدل ضریبة أرباح رأس المال بنسبة 

هذا  وكونها سلطة ضریبیة منخفضة. ومع ذلك ، تلقي هذه الدراسة ضوءًا جدیداً على

لمال اة ضریبة رأس المنطق وتقدم دلیلاً على أن الاستثمار لا یعتمد فقط على ضریب

 ، بل أیضًا مجموعة من العوامل المهمة الأخرى

 The impact of fiscal policy on foreign direct 

investments. Empiric evidence from Romania -

Magdalena Rădulescu & Elena Druica- 2014: 

ولكن العدید من  یمكن أن تكون برامج التحفیز الاقتصادي حافزًا للاستثمار الأجنبي ،

البلدان النامیة لا تملك الموارد المالیة للتنافس بنجاح مع حزم تشجیع الاستثمار في 

( إلى منطقة الیورو CEEالبلدان المتقدمة. بمجرد انضمام دول وسط وشرق أوروبا )

، ستفقد أدواتها النقدیة لتعدیل الاختلالات في الاقتصاد الكلي. باستخدام هذا الانحدار 

طي ، تعرض هذه المقالة تأثیر السیاسات المالیة والنقدیة على جذب الاستثمارات الخ

الأجنبیة المباشرة في رومانیا ، استناداً إلى سلسلة البیانات الشهریة خلال الفترة 

. وبناءً على الأدبیات الاقتصادیة وعلى مثل هذا التحلیل التجریبي ، 2000-2010

لسیاسة الاقتصاد الكلي الرومانیة على المدى ستقترح المقالة بعض الاتجاهات 

القصیر في سیاق الأزمة ، لأن الاستثمارات الأجنبیة المباشرة هي محرك الانتعاش 
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والنمو الاقتصادي. في رومانیا ، أظهرت النتائج التجریبیة أن العوامل النقدیة مثل 

یة المباشرة. یبدو ارتفاع أسعار الفائدة وارتفاع التضخم اجتذبت الاستثمارات الأجنب

أن العوامل المالیة )الضرائب المباشرة بشكل رئیسي( تلعب دورًا أقل أهمیة ، حیث 

تكون ذات صلة فقط على المدى الطویل. لذا ، یجب أن تركز رومانیا أیضًا على 

تحسین العوامل غیر المالیة الأخرى التي تؤثر بشكل كبیر على بیئة الاستثمار هنا 

والاستقرار القانوني والسیاسي(. عندها فقط یمكن أن یكون التحفیز  )البنیة التحتیة

المالي فعالاً في جذب الاستثمارات الأجنبیة المباشرة ودعم النمو الاقتصادي في نفس 

الوقت. یبدأ المقال بتقدیم بعض النتائج من الأدبیات الاقتصادیة المتعلقة بالضرائب 

ع التحلیل التجریبي لرومانیا وینتهي والاستثمار الأجنبي المباشر ، ثم یتب

 بالاستنتاجات وبعض القضایا لمزید من البحث

 Tax Policy, Foreign Direct Investment and Spillover 

- Eric N Kéré ,Seydou Coulibaly ,Amadou Boly-Effects 

2020. 

 جذبها ،لإن تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر حاسمة بالنسبة للتنمیة الاقتصادیة. 

ه (. تقیم هذCITاستخدمت البلدان عادةً تخفیضات في ضریبة الدخل على الشركات )

ار على صافي تدفقات الاستثم CITالورقة تجریبیا تأثیر هذه التغییرات في معدل 

و المكاني الدینامیكي ذ Durbinاشر في أفریقیا. باستخدام نموذج الأجنبي المب

في تزید من صا CITالتأثیرات الثابتة ، تظُهر نتائجنا أن التخفیضات في معدلات 

لى عتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في البلد المضیف وفي البلدان المجاورة 

ي مصفوفات الترجیح المكانالمدى القصیر والطویل. هذه النتائج قویة لاستخدام 

 البدیلة وكذلك إدراج ضوابط إضافیة في مواصفات خط الأساس. علاوة على ذلك ،

نتنا ، ن في عینجد تكاملًا استراتیجیاً في تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر بین البلدا

من  مما یشیر إلى أن زیادة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في البلد المضیف

 رجح أن تحفز تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر من جیرانه.الم
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 خاتمة الفصل :

وع الیها من الدراسات السابقة التي تناولت موض ان دراسة النتائج المتوصل    

ي دراستنا هو ضروري من اجل معرفة اهم العوامل المتحكمة في الاستثمار الاجنب

 لى تدفقالمباشر، اضافة الى تحدید النموذج الملائم لتحدید اثر السیاسة الضریبیة ع

ا قارنتهمم من خلال الاستثمارات الاجنبیة المباشرة. كما ان نتائج هذه الدراسة ستساه

كل اسیة بشبنتائج دراستها من الاجابة على اشكالیة بحثنا و تحلیل نتائج الدراسة القی

 دقیق



 

 الفصل 

ثانيال  
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 :مقدمة 

م ا النظافقد مر هذ للدولة،نظرا لأهمية النظام الضريبي في تحقيق السياسات المالية    

 اختلافوبالأنظمة الاقتصادية  الاقتصادية، وأختلف باختلافالنظم  ومراحل عبربتطورات 

و  لتوضيح القوانينكان لهذا النظام الضريبي دور أساسي في كل مرحلة  .المجتمعات

الي مريع التشريعات التي تقوم على أساسها الضريبة ، التي تشكل الجوهر الأساسي لأي تش

و لوطني أادخل خصوصا بما تمثله من أداة التنظيم المسار المالي في الدولة و إعادة توزيع ال

منحها تلتي ادية بتحريك التنمية الاقتصادية عن طريق التحفيزات بما يرتبط بحركية الاقتصا

ء ية لبنالأساساو خاصة بالنسبة للاستثمارات المحلية و الأجنبية التي تعتبر الركيزة الدولة 

ى ضافة الإأحد أهم مصادر الإرادات العامة للدولة ،ّ  ولهذا تعتبر الضريبة ، الاقتصاد 

ظام الن باختلافتختلف اثارها  اجتماعيه و التي و  اقتصاديهدورها في تحقيق أهداف 

 .الاقتصادي السائد 

ل ذا الفصهسيم ومن أجل التعرف على أهم الجوانب المتعلقة بهذه الظاهرة الاقتصادية قمنا بتق

 إلى المباحث التالية: 

 مفاهيم عامة حول الضريبة .1

 أهداف الضريبة و أثارها  .2

   مفهوم السياسة الضريبية .3
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 مفاهيم عامة حول الضريبة  .1

ية ناح سنحاول من خلال هذا المبحث مفاهيم عامة حول الضريبة، الولوج إلى الضريبة من

 عامةالمفهوم والخصائص من خلال المطلب الأول، وتسليط الضوء على مختلف المبادئ ال

ع للضريبة من خلال المطلب الثاني، حتى نتمكن من إعطاء صورة واضحة لمختلف أنوا

 الضريبة في المطلب الثالث. 

 مفهوم الضريبة وخصائصها   .1.1

ات تختلف حسب تعدد الاتجاه ومعان عديدةمفهوم الضريبة: للضريبة عدة مفاهيم _

 لأرصدةأنها واحدة من الضرائب التي تؤخذ من ا اللغوية:فمن الناحية  الاقتصادية،

 لدولةافهي عبارة عن مبلغ من المال تفرضه  :"اما من الناحية الإصلاحية والجزية.

من الثروات الأشخاص بصورة جبرية ونهائية من دون مقابل خاص وذلك  وتجبيه

 بغرض تحقيق النفع العام وهي أيضا أداة لتوزيع الأعباء العامة".

طعه ة وتقيضيف بعض العلماء إلى هذا التعريف قولهم:" أنها مبلغ الذي تفرضه الدول

ل ي حاف كما-تؤدىالتي  بصورة مباشرة وذلك بغية تمييز الضريبة عن الإجراءات النقدية

 تخفيض قيمة العملة إلى الاقتطاع غير المباشر من ثروات الأشخاص".

لناس ويذكر آخرون في تعريف الضريبة:" أنها التكليف الذي تفرضه الدولة على ا

 لأجل حاجاتها المبرمة ووفاء ديونها".

 1كما يضيف آخرون:" إن الضريبة تجنى أيضا في سبيل تدخل الدولة فقط

 هائي منو ن يمكننا إعطاء نوعا ما شامل للضريبة بالمفهوم الجديد و هو : اقتطاع إلزامي و

 فراد منالأ والمال محدد سلفا ، و دون مقابل يدفع على كاهل الذمة المالية لبعض الجماعات 

 . لعامةأجل تحقيق نفعا ما  و تغطية النفقات ا

 

                                                             
 49، ص2003المالية العامة )النظم الضريبية وموازنة الدولة(، منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت، لبنان،  ،فوزي عطوي1
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ل السابقة يمكن استخلاص العناصر التي تشك التعاريفانطلاقا من  الضريبة:خصائص 

 الضريبة:خصائص 

 نقدية،أنها فريضة  خصائص الضريبةمن أهم  عيني:_ الضريبة المعاصرة أداء نقدي لا 1

أي أنها تدفع في شكل نقدي وليس عيني كما كان في سابق يجسد في كمية من حاصلات 

فيجب أن  نقدية،العامة في صورة مادامت النفقات لأنه  العمل،الأرض أو عدد من ساعات 

 1تكون الإيرادات العامة بما فيها الضرائب في صورة نقدية 

بوضع نظام قانوني للضريبة عن طريق تحديد وعائها تنفرد الدولة جبرا:_ الضريبة تدفع 2

ومكلفين مسبق بين الدولة  إنفاقدون أن يكون ذلك في محل  تحصيلها بأدائها وكيفيةومكلف 

2 

ية ن ة نهائيدفعون الضريبة إلى الدولة بصف الأفرادنهائية: أي أن _ الضريبة تدفع بصفة 3

دولة صفها اللتي تافنجد أن الفرد ينتفع بالخدمات  بها،فالدولة غير ملزمة برد قيمتها للمكلفين 

الأمن وفاع الا أن الشخص يتمتع بهذه الخدمات كالدالمرافق،لصالح فئات الشعب لتسيير هذه 

ع المجتم فرادأ وفردا منمكلفا بأداء الضريبة بل لكونه عنصرا  باعتبارهليس والقضاء .... إلخ

 المجتمع.ليس حكرا عليه وحده ولكنها تمس كافة المواطنين داخل  وهذه المنفعة

قوم يمنفعة خاصة فالمكلف الضريبة دون مقابل أو  معين: تدفع_ ليس للضريبة مقابل 4

مولا ره مبأدائها على أساس مساهمته في المجتمع باعتباره عضوا في الجماعة وليس باعتبا

لجماعة احمي تللضرائب، وعلى هذا فإنه يبدوا منطقيا أن يساهم في تغطية أعباء الدولة التي 

 وتشرف عليهم.

لا تفرضها الدولة مقابل نفع لتحقيق النفع العام: إذا كانت الضريبة _ الضريبة تفرض 5

 3خاص لدفعها، فان الدولة تلتزم باستخدام حصيلتها لتحقيق المنفعة العامة 

                                                             
 50فوزي عطوي مرجع سبق ذكره ص1
 80ص  2009محاضرات في جباية المؤسسة، مكتبة الشركة الجزائرية بداود  رأو سريمحمد حمو، منور 2
  8سرير، مرجع سابق ص منور أو  محمد حمو،3
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بيعية طيجة _ ان الضريبة تدفع تعبيرا عن سياسية الدولة التداخلية: وهذه الخصيصة هي نت6

ية مال داةلم تعد أ –على نحو ما قدمنا  –ة السابقة ولا سيما ان الضريبة ومنطقية للخاصي

تماعية الاجمحايدة، بل أصبحت أداة تداخلية توظفها الدولة في خدمة الأغراض الاقتصادية و

 والصحية وتحقيق النفع العام والرفاهية العامة.

_ ان الضريبة تفرض وفقا لقدرة المكلف: فالمبدأ العام أن الضريبة تفرض وفقا لطاقة 7

والتشريع الضريبيالمطبق في المقررة  القانونيةوالإعفاءات بعد حسم التنزيلات  بها،المكلف 

الدولة، وهذا مبدأ العام يستجيب بالتأكيد لمفاهيم العدالة والإنصاف ويجنب المكلفين عبء 

 1الرجوح تحت وطأة موجبات لا طاقة لهم بها.

 المبادئ العامة للضريبة 2. .1

عاتها مرارع اتباعها ويقصد بالمبادئ العامة مجموعة القواعد والأسس التي يتعين على مش 

نا كن ليمويعتبر أدم سميث اول من رتب تلك القواعد ووضعها في كتاب ثروة الأمم وعليه 

 تحديدها في أربعة نقاط أساسية كالتالي: 

لأعباء مة في امساه_ مبدأ العدالة: تنطلق هذه القاعدة من القدرة المالية لدافع الضريبة في ال1

ات نفق عضاء الجماعة في الأعباء العامة متناسبة مع تحملالعامة، بحيث تكون مساهمة أ

 الدولة حسب مقدرتهم النسبية، أي يكون مساهماتهم متناسبة مع دخلهم.

ها قاعدة هو ان الضريبة محددة بوضوح من حيث أساس حسابان مضمون اليقين: _ مبدأ2

 ذا يجبوكوضوح الضريبة بالنسبة للمكلف  وهذا يعنيبها  ومعاد الوفاءسعرها(  –)وعائها

 يكون موعد دفعها ومقدارها وكل ما يتعلق بأحكامها وإجراءاتها  أن

 لأكثروالطرق اأن تجنى الضريبة في الأوقات  التحصيل:ويقصد بها_ مبدأ الملائمة في 3

 وهول هذا يعني أن يتلأم ميعاد تحصيل الضريبة مع موعد التحقيق الخ للممول،ملائمة 

 . على الدفع و أكثر تقبلا لعبء الضريبةالذي يكون فيه المكلف أكثر قدرة  الوقت

                                                             
 60-58فوزي عطاوي، مرجع سابق ص 1
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جني تيعتبر الوقت الذي يحصل فيه المكلف على دخله أكثر الأوقات ملائمة للدفع كأن 

عية لصنااضريبة الرواتب والأجور من المكلفين في أوقات استلام أجورهم وضريبة الأرباح 

ن يكون أعدة ورة المالية وعند تحقيق الربح، وعليه تقتضي هذه القاوالتجارية في نهاية الد

 للضريبة ميعاد ودفع مناسب وملائم للقدرة المالية للمكلف.

_ قاعدة الاقتصاد في النفقات: يقصد بهذه القاعدة أن تكون نفقات جباية الضريبة ضئيلة 4

وتشمل تكاليف الجباية  بتحصيلاتها قدر الإمكان والا أصبح فرضها عديم الأهميةمقرنة 

جميع المنح والرواتب التي تدفعها الدولة للأشخاص الذين يعملون على تحصيلها، وهذا يعني 

 .1بأن يكو ما يصرف من النفقات ضئيلا مقارنة بتحصيلها

 أنواع الضريبة.3.1.

كل  حاول_ تتعدد أنواع الضريبة وتختلف صورها الفنية باختلاف المكان والزمان ولهذا ت

نظيم للت دولة أن تختار مزيجا متكاملا من أنواع الضرائب، وأن تصيغه في أكثر من ضرورة

 الفني ملائمة لتحقيق أهداف المجتمع وفيما  يلي أهم أنواع الضرائب:

 من حيث المصدر: -

 الضريبة وحيدة والضريبة المتعددة: -1

رد ل الكلي للفالضريبة الوحيدة: يخلص نظام الضريبة الوحيدة في أن يخضع الدخ -

واحدة،فلا تخضع كل أنواع الدخل لضريبة  نشاطه(،تتعدد مصادره بتعدد أوجه  )الذي

، أي الدولة تكتفي بفرض  2)التي يتقرر أن تصيبها الضريبة(، الا لهذه الريبة الواحدة

 ضريبة واحدة فقط تسعى من خلالها لتحقيق أهداف السياسة الضريبية .

الدولةعلى اراداتها من مصادر مختلفة، أي تخضع الضرائب المتعددة: وفيه تحصل  -

الدولة المكلفين لأنواع مختلفة من الضرائب وعليه الضرائب المتعددة بمواعيدها 

                                                             
رة نيل شهادة ، مذك12دكار عمر، المعالجة المحاسبية للضرائب كلي الدخل للضرائب على الدخل على ضوء النظام المالي والمحاسبي ومعيار 1

 8ص  2011-2010ماستر في العلوم التجارية، تخضض دراسات محاسبة وجبائيه، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة 
 15ص  2005خالد شحادة الخطيب، احمد زهير شامية، أسس المالية العامة، الطبعة الثانية، دار وائل للنشر 2
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وطرق تحصيلها تخفف محددة العبء الضريبي على المكلف، الأمر الذي من شأنه 

 . 1تقليل من التهرب الضريبي 

 :2رالسع_ من حيث 

فرض لذي يالضرائب النسبية: ان الضريبة النسبية تتمثل في ذلك الاقتطاع الضريبي ا -

لاقة نسبة واحدة على مجموع المداخيل فمثلا: الضرائب الاقتراعية نجد هنالك ع

ب لضرائطردية بين الدخل والمعدل فكلما زاد الخل زاد المعدل المطبق تفرض هذه ا

ل أشكا وهذا الأسلوب هو الأكثر اختيار وهنالك وتتزايد بتزايد الوعاء الضريبي،

 مختلفة.

 ، تفرضوالدخلالتصاعدية بالطبقات: ترتبط بالموالين تصاعديا نسبة الثروة  -

 الضريبة بنسبة تتزايد كلما انتقلنا الى طبقة أكثر ثراء.

فرض ح ثم نيتم تقييم كل ممول على حدا إلى عدة أقسام أو شرائالتصاعدية بالشرائح:  -

طريقة ذه الالضريبة بنسبة مختلفة تتزايد كلما انتقلنا من شريحة إلى أخرى وتعتبر ه

 أكثر عدالة 

 _ من حيث نقل العبء الضريبي: 

لى أن الأنواع، فأغلبية الكتاب الاقتصاديين يتفقون ع_ يعد هذا النوع من أهم 

هي  المباشرة هي ضرائب الدخل والثروة، بينما الضرائب الغير مباشرة الضرائب

 ضرائب على التداول والانفاق.

تم لذي يالضرائب المباشرة: اقتطاع قائم مباشر على الأشخاص أو على الممتلكات، ا -

 ية: لعموماتحصيله بواسطة قوائم اسمية والتي تنتقل مباشرة من المكلف إلى الخزينة 

الدخل: نظرا لتعدد مصادر الدخل فقد أصبحت الضريبة عليه ذات  ضريبة على-1

العمل أو من رأس أهمية كبيرة في النظم الضريبية الحديثة فقد يكون المصدر من 

المال أو منهما معا، كما يمكن أن يكون العمل تجاريا أو صناعيا أو مهنة حرة، وكل 

                                                             
أصول الفن المالي للاقتصاد العام، دار النهضة العربية للطباعة ونشر والتوزيع  عادل أحمد حشيش، أساسيات المالية العامة، مدخل لدراسة1

 178ص  1992
 8دكار عمر مرجع سبق ذكره ص 2
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وعي أو الفرعي ومجموع مصدر من هذه المصادر يدر دخلا يطلق عليه الدخل الن

 1الدخول التي يحصل عليها الفرد من مصادر المختلفة تعرف بالدخل الكلي 

: هي الضريبة التي يدفعها المكلف مؤقتا ويستطيع نقل عبئها 2الضريبة غير مباشرة -

لشخص آخر فهي تقع في معظم الأحيان على الناصر الاستهلاك أو خدمات المؤدة 

وبالتالي يتم تسديدها بطريقة غير مباشرة من طرف الشخص الذي يود استهلاك هذه 

هذه الضريبة إلى  الأشياء أو استعمال الخدمات الخاضعة للضريبة، ونستطيع تقسيم

 ضرائب الاستهلاك وضرائب التداول 

ة ضرائب الاستهلاك: ويطلق عليه بالنفقات الجارية وهو بديل الدخل كقاعد -

 وتفرض هذه الضريبة على الفرد بمناسبة حدوث واقعة الاستهلاك للضريبة 

 ات منالضرائب على التداول: وهي ضريبة التي تفرض على إنفاق الثروة والعقار -

 شخص لآخر من أمثالها:

خص شالضريبة على التسجيل: وهي الضريبة التي تفرض على انتقال الملكية من  -

 لآخر

 والغير مباشرةالمباشرة  ومساوئ الضريبة(: مزايا 1) رقم جدول

 مساوئ  مزايا  

ضريبة 

 المباشرة   

 سهلة التحصيل  -

 سهلة المراقبة نسبيا -

 ثابتة المردودية نسبيا  -

 طول مدة التحصيل  -

مقبولة بشكل سيئ من  -

طرف المكلف 

 بالضريبة 

اقتصادية مرونة  -

 ضعيفة 

                                                             
المةالي واققتصةادي، الةدار المصةرية  الإصةلاحالعناني أحمد حميدي، اقتصاديات المالية العامة ونظم السوق، دراسةة فةي اتجاهةات 1

  1996اللبنانية، طبعة الأولى 

 160161ص  1997عبد الرزاق النقاش، المالية العامة، دار ورائل للنشر، عمان 2
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ضريبة 

الغير 

 مباشرة 

مدفوعة بشكل سهل من  -

 طرف المكلف بالضريبة 

 جد منتجة  -

مرونة اقتصادية قوية  -

 وسهلة التحصيل 

 ثقيلة المراقبة  -

 غير مستقرة المردودية  -

 )الغشتحصيل ناقص  -

والتهرب الضريبي 

 الضريبي(

 

ص  2004دار هومة للنشر  والضرائب،اقتصاديات الجباية  محرزي،محمد عباس  المرجع:

71 

 :1 من حيث الواقعية المنشئة للضريبة-

يف واقعية تملك رأس المال بمعنى انتقال رأس المال من شخص لأخر يترتب عن تكل

 ضريبي، مثل انتقال المال من المالك إلى الوارث.

 نتاج.الإنتاج:إن المادة الأولية التي تخضع إلى تعديلات وتحويلات على الإواقعة  -

ف مختل واقعة الاستهلاك: إن التكليف الضريبي الناتج عن واقعة الاستهلاك مجسد في -

 أنواع الضرائب غير المباشرة وعلى رأسها الرسم على القيمة المضافة.

 :2من حيث المادة الخاضعة_

وتعرف  الضرائب هو السباق إلى الظهور الانتماء لهؤلاء الأشخاص،إن هذا النوع من 

 هذه الضريبة في النظام الإسلامي الجزية التي يدفعها أشخاص مقيمين.

دفع تضرائب على الأشخاص: إن هذا النوع من الضرائب هو السباق إلى الظهور، حيث  -

 لاء الأشخاص،من الأشخاص مقسمين في إقليم معين، كما تدفع حسب الانتماء لهؤ

 .مقيمينلجزية التي يدفعها الأشخاص الاوتعرف هذه الضريبة في النظام الإسلامي بـ 

                                                             
 126زينب حسين عوض الله، مبادئ المالية العامة، ديوان المطبوعات الجامعية، طبعة الأولى، الجزائر ص 1
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 أساس هذه الضريبة هو ما يملكه الشخص وليس الشخص في حد:الأموالضرائب على  -

رض فذاته وهذا الأخير يملك دخل أو راتب، المال أو كلاهما وبالتالي فان أساس 

  الضريبة هو الدخل والمال

 أهداف الضريبة وأثارها  .2

نظرة على مختلف الأهداف من خلال المطلب سنحاول من خلال هذا المبحث إعطاء _ 

لب المط إمامن خلال المطلب الثاني أهم محددات الضريبة الأول، وتسليط الضوء على 

 ثار الضريبة على مختلف الأصعدة لآالثالث فخصصناه 

  أهداف الضريبة.1.2.

تى ، وحتساهم الضريبة في تحقيق عدة أهداف للدولة منها الأهداف المالية، الاجتماعية

 السياسية وذلك كماليي: 

الأهداف المالية: تتمثل في الحصول على الإرادات المالية اللازمة لتغطية النفقات العامة،  -

هام الملقاة على نتيجة زيادة الم الدولة،حيث أن الزيادة في الأعباء المالية المطلوبة من 

وما تطلبه من زيادة النفقات، من أجل تحقيق أكبر حصيلة ممكنة يعتبر هدفا لا عاتقها 

 .1يغيب عن أي سياسة ضريبية بصورة عامة في الوقت الحاضر 

 الأهداف السياسية: ويتمثل هذا الهدف في جانبين أساسيين: -

ة في يد الدولة أما الخارجية أحدهما داخلي وآخر خارجي، فالداخلية تعتبر الضريبة كأدا

فتعتبر الضريبة كأداة تستعملها الدولة من أجل تسهيل المعاملات التجارية مع بعض 

الدول عن طريق منح تسهيلات الجمركية كالإعفاءات وتقديم بعض الامتيازات 

يمكننا استعمالها للحد أو المقاطعة للمنتوجات وسلع أخرى كرفع الرسوم الضريبية، كما 

 2ركية من اجل تحقيق أغراض سياسية الجم

الذي يمثل في استخدام الضريبة لإعادة توزيع الدخل الوطني لفائدة : الهدف الاجتماعي -

الفئات الفقيرة محدودة الدخل، وعلى سبيل المثال أن يقرر المشرع الضريبي تخفيف 

                                                             
الإسلامي، دراسة مقارنة، مذكرةماجستير، تخصص إدارة مالية، جامعة يرحمة نابتي، النظام الضريبي بين الفكر المالي المعاصر الفكر المال1

 13ص  2014-2013قسنطينة 
 17ص 2020فرع المالية، جامعة الجزائر  ررشيد سالمي، ودورها في اقنعكاس اققتصادي في علوم التسيي2
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المؤسسات الأعباء الضريبية على ذوي الأعباء العائلية الكبيرة، كإعفاء بعض 

 .16والجمعيات التي تقدم خدمات اجتماعية معينة من الضرائب

 إضافة إلى ذلك؛

ت شروباالحد من بعض العادات السيئة وغير المرغوبة في المجتمع: مثل التدخين والم -

د ل للحوالمخدرات، وتلجأ الدولة عادة لفرض ضرائب عالية على هذا النوع من الأعما

 من انتشارها.

لال السكن: يمكن أن تكون الضريبة وسيلة لحل مشاكل الإسكان، من خمعالجة أزمة  -

 إعفاء رأس المال المستثمر في هذا القطاع من الضرائب لمدة زمنية محددة.

توجيه سياسة النسل في الدولة: فالدول الراغبة بتحديد النسل، وبالتالي عدد السكان تقوم  -

دد أفراد الأسرة أولا تعفي قوانين برفع معدل الضرائب على الدخل، والمعدل يزداد ع

 .17من الضريبة للمعيشةالضرائب الحد الأدنى 

تقوم هذه الأداة على أساس استخدام الأداة الضريبية لتحقيق  :الاقتصاديةالأهداف  -

والنمو لتحقيق أكبر قدر من الاستقرار  المتاحة،التخصص الأمثل للموارد الاقتصادية 

تفرض ضرائب  وأيضا .لتنمية الاقتصادية والاجتماعيةبرنامج ا وخدمةالاقتصادي 

إنتاجها إلى تبديد جزء من  والتي يؤدي وغيرا لضروريةتصاعدية على السلع الكمالية 

الموارد الاقتصادية، مما يؤدي إلى عدم إلى عدم إقبال المستثمرين الجدد على هذه 

 1الأنشطة

 الضريبة محددات           .2.2 .    -

هم ومن بين أ العامة،تهدف الدولة من وراء وضع نظام ضريبي إلى تغطية نفقاتها  -

ددها تح تيوالالقواعد التي يبنى عليها النظام الضريبي قاعدة وفرة الحصيلة الضريبية 

 :أهمهاالعديد من العوامل 

                                                             
 .201-198، ص:2003ائر، اقتصاديات المالية العامة، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزمحمد عباس محرزي،  -16
، كليرة يةهاشم عبد الرحمن تكرروري، الأسرس الفلسرفية للضررائب، مرذكرة لنيرل شرهادة ماجسرتير فري المنازعرات الضرريب -17

 .112-111، ص:2014النجاح الوطنية، نابلس، فلسطين، سنة ة الدراسات العليا بجامع
 20رحمة نابتي مرجع سبق ذكره ص1
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الضريبة : يعتبر عامل جد مهم في تحصيل الضريبة ، و يقصد بالسعر الضريبة  سعر-1

هو مقدارها منسوبا لقيمة  أي)ة بين مقدار الضريبة و القدر من المادة المكونة لوعائها نسب

 . 1محلها أو وعائها 

و يعرف أيضا على أنه مجموعة القواعد المحددة للعمليات الواجب القيام بها على المادة  

 .2الخاضعة للضريبة من أجل الحصول على مبلغ الضريبة

 بأنهويعرف الأولى هي التحديد النسبي لسعر الضريبة الضريبة،لتحديد سعر  طريقتان وهنالك

 لتصاعدياحديد هي الت والطريقةالثانيةالضريبة، السعر الذي يبقى ثابتا لا يتغير بتغير وعاء 

فض ، أي ينخوالعكسالذي يزداد بازدياد المادة الخاضعة للضريبة  وهوالسعرللضريبة 

 .بانخفاضها

الضريبي : و هو الحدث الذي تخلق به علاقة الدائن و المدين بين الخاضع  الوعاء2-

للضريبة و الخزينة العمومية ، هذا الأخير يختلف اختلاف أنواع الضريبة و يقصد به المادة 

، و يحدد بأسلوبين هما : ، أو الموضوع الذي تفرض عليه الضريبة 3الخاضعة للضريبة 

التحديد الكيفي لوعاء الضريبة حيث يأخذ هذا الأسلوب بعين الاعتبار حجم الدخل و مصدره 

دم عدة أسس منها المظاهر فتستخو الظروف الشخصية للمكلف بالضريبة أما الكمي 

 .4الخارجية و التقدير المباشر و التقدير الجزافي 

مجموعة من العمليات و الإجراءات التي تؤدي الي نقل الضريبة : و يقصد بها  تحصيل-3 

دين الضريبة من ذمة مكلف بالضريبة من الخزينة العمومية وفقا لقواعد و قوانين مطبقة في 

، و لها عدة أشكال : التحصيل المنظم ، التحصيل الطوعي ، التحصيل بالعودة  الإطارهدا 

 .5المنبع و الجباية بطريقة لصق الطابع  إلى

  الضريبيةأثار                 .3.2.

                                                             
 . 170المالية العامة،ص عادل أحمد حشيش أساسيات 1

2Paul marie gaudemet finance publique (impôt – emprint) 3ed Montchrestien parie 1981 p 231. 
، دراسة حالة مركز الضرائب لوقية البيض ، مذكرة  الإجمالي، كداني جواد ، الكيفيات المستخدمة لتحديد الضريبة على الدخل ةبالمأمون سمي3

 . 04ص  2017-2016لنيل شهادة الماستر ، تخصص محاسبة و جباية 
  150ص  2015محمد عباس محرزي، اقتصاديات المالية العامة،ديوان المطبوعات الجامعية ،الجزائر 4

5 Louis Trotabas : Finances publiques Edition Dalloz Paris 1967 P130. 
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 تأثر الضريبة على عدة جوانب مختلفة أهمها : 

ؤثر الضريبة بصفة مباشرة على مقدار دخل المكلفين بها تأثر الضريبة على الاستهلاك: 

حيث يتحدد هذا بحسب سعر الضريبة المفروضة، فكلما كان السعر مرتفعا كلما كان تأثيره 

أكبر والعكس صحيح، ويترتب على ذلك التأثير على حجم ما يستهلكه على مقدار الدخل 

 . (2)الأفراد من السلع وخدمات

أثر الضريبة على الادخار: فرض الضريبة يؤثر في دخول الأفراد بالنقصان وبالتالي تقليل 

الإنفاق على الاستهلاك مما يؤثر سلبا على مدخراتهم، إلا أن تأثير الضريبة في حجم 

ل يكون واحدا بالنسبة للدخول المختلفة، فالضريبة تؤدي بالأفراد إلى إعادة توزيع  الادخار

دخولهم المتاحة بين الاستهلاك والادخار وفقا لمرونة كل منهما، وكذا إعادة توزيع الإنفاق 

على الاستهلاك لمصلحة الإنفاق الضروري على حساب الإنفاق غير الضروري. من هنا 

تصادية على الادخار لمقدار دخل المكلف ونوع معيشة، والحالة الاقتجد أن اثر الضريبة 

 .(3)ى توافر الباعث على زيادة النشاط مع دفع الضريبةعموما، ومد

بما أن الضريبة تؤثر في الاستهلاك والادخار بالسلب، وهذا من  :أثر الضريبة على الإنتاج

قتصادي، كما أن الادخار تربطه علاقة شانه تثبيط الإنتاج لأن الاستهلاك عامل مهم للنمو الا

طردية بالاستثمار وبالتالي الإنتاج. فكلما كان الادخار كبيرا كلما زاد حجم الاستثمار وهذا 

 1يؤدي بالضرورة إلى زيادة الإنتاج.

: الأصل أن الضريبة تقتطع جانبا من دخول الأفراد، الأمر أثر الضريبة على الأسعار .أ

الذي يجعل المستوى العام للأسعار يتجه نحو الانخفاض وذلك بشرط أن تدخل حصيلة 

الضريبة هذه مجال التداول، ويعني ذلك أنه إذا تم الاحتفاظ بمقدار الضريبة دون أن 

خارجي بهذه الحصيلة الضريبية يزداد معه تيار التداول النقدي كما إذا تم سداد قرض 

مثلا أو تكوين احتياطي معين، فإن تيار الإنفاق النقدي ومن ثم يخف ضغط الطلب على 

الأسعار في فترات التضخم. أما فترات الانكماش حيث تلجأ الدولة إلى الاقتطاع 

                                                             
 225، ص1982عبد الهادي النجار، اقتصاديات النشاط الحكومي، المطبوعات الجامعية، الكويت،  -(2)
 .225، صالمرجع نفسه -(3)
 226المرجع نفسه ص  1
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الضريبي من دخول الأفراد، فإن تشجيع الإنفاق وخاصة من جانب الدولة لتشجيع الطلب 

 1لكلي الفعال يقضي على عوامل الركود وفقا لتحليل كبير في هذا الشأن.ا

تستخدم الضريبة للتأثير على الاستثمار باعتباره أداة  أثر الضريبة على الاستثمار: .ب

لتحقيق النمو بتخفيض الضريبة أو إلغائها ومن إعفاءات ضريبية لهذا الغرض، فعندما 

منخفض أو يكون الإعفاء فيه واسعا يوجه  تفرض الضريبة على قطاع اقتصادي بمعدل

الممولون استثماراتهم نحو هذا القطاع لأنه ذو ربحية أكبر، كما تستخدم الضريبة كأداة 

فعالة لمنع توظيف رؤوس الأموال في القطاعات الإنتاجية الخاضعة لمعدل ضريبي 

 2مرتفع.

 ماهية السياسة الضريبية  .3

 هوم والعامة للسياسة الضريبية من حيث المف في هذا المبحث سنتطرق إلى المفاهيم

لية ذا فعاكلسياسة و أهدافها و هذه ا و سنحاول طرح مرتكزات أدوات السياسة الضريبية 

 السياسة الضريبية و مؤشراتها 

  سياسة الضريبية : مفهوم ، أدواتال                 .1.3.

 مفهوم السياسة الضريبية:

نظر ات الاختلف الباحثون في وضع تعريفاً محدداً للسياسة الضريبية بسبب اختلاف وجه

 ذه هحول دقة ما يعنيه هذا المفهوم لاعتبارات مختلفة. وسوف نعرّج على بعض من 

 التعارف :

السياسة الضريبية تعني الظواهر الضريبية وتحليل أوجه النشاط المالي على مختلف  -

سعى إلى تحديد وتكييف حجم الإرادات الكافية لتغطية احتياجات المستويات ، وهي ت

الاقتصاد الوطني ، وكذا إحداث التوازن الاقتصادي بقدر الإمكان، وتحقيق العدالة 

  3الاجتماعية بتوزيع أعبائهم حسب قدرتهم و الاستفادة من ميع الخدمات على السواء 

                                                             
 عحجار مبروكة، أثر السياسة الضريبية على إستراتيجية الاستثمار في المؤسسة، رسالة ماجستير في العلوم التجارية، فر 1

 .17-16(، ص:2005/2006)سنة إستراتيجية، جامعة محمد بوضياف، مسيلة، 
 18المرجع نفسه ص  2
 130،ص2001محمدي حسيبة ،دور و أهمية الإصلاحات الجبائية في الجزائر ، مذكرة ماجستير ، جامعة الزائر  3
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ذات الطابع الضريبي المتعلق بتنظيم تعتبر السياسة الضريبية مجموعة من التدابير  -

التحصيل الضريبي قصد تغطية النفقات العمومية من جهة والتأثير على الوضع 

 1الاقتصادي و الاجتماعي حسب التوجيهات العامة للاقتصاد من جهة ثانية 

كما تعرف أيضا على أنها مجموعة البرامج المتكاملة التي تخططها وتنفذها الدولة  -

افة مصادرها الضريبية الفعلية و المحتملة لإحداث آثار اقتصادية و اجتماعية مستخدمة ك

 2و سياسية مرغوبة وتجنب آثار غير مرغوبة للمساهمة في تحقيق أهداف المجتمع 

ما " موريس لويس " فيعرفها : " بأنها فن الإقتطاع بأحسن صيغة ممكنة مبلغ من أ

عبارة أحسن صيغة ممكنة إلى عدة جوانب منها الضرائب محدد مسبقا ، بحيث تمتد 

 3، التجارة الخارجية ، التطور التقني ... ، وكذلك تنمية الإدخار الاجتماعيةالعدالة 

مجموعة القرارات المتخذة لتأسيس و تنظيم و تطبيق الاقتطاعات  وهنالك من يعتبرها

 4الضريبية طبقا للأهداف السلطات العمومية

السياسة الضريبية من أهم أدوات السياسة المالية لما تحققه في مجال  وعليه يمكن اعتبار 

التنمية الاقتصادية لأنها تعد عنصرا من العناصر التي تؤثر على النشاط الاقتصادي 

الفعالة لكل ضريبة في الإطار العام للهيكل الضريبي من حيث  بالإضافة إلى كـل الأدوار

  .5أثر كل ضريبة بمجمل الدخل الوطني

الية ة المومن التعارف السابقة يمكن اعتبار السياسة الضريبية أداة من أدوات السياس

  نمويةتستخدما الدولة وتكيفها لتحقيق برامجها الاقتصادية و تنفيذ المشاريع الت

 ريبية : السياسة الض أدوات

بي عنها في الأدبيات الضريبية بالإنفاق الضري أصبح يعبرأدوات السياسة الضريبية 

هي عبارة عن تخفيضات تمس المعايير الجبائية النمطية تقدم إلى بعض المكلفين و

بالضريبة من أجل تحقيق بعض الأهداف المستقبيلية، والتي تشمل زيادة الوعاء الضريبي 

                                                             
 139، ص2003تقييمية( ، ديوان المطبوعات الجامعية ، الجزائر ،قدي عبد المجيد ،المدخل إلى السياسات اققتصادية الكلية )دراسة تحليلية  1
 13،ص  2000سعيد عبد العزيز عثمان ، النظم الضريبية ) مدخل تحليلي مقارن( ، الدار الجامعية ، الإسكندرية ،  2

3M. LOURE , Influence de la fiscalité sur la formation de l’épargne , Revue des sciences et législation financiéres 
, 1954 , page 290  
  
4 BRACHET Bernard . le système Fiscale Français. lis . 7 éme éditions . AOUT 1997 ; PARIS P .14 

 418، ص 1993السيد عطية عبد الواحد: دور السياسة المالية في تحقيق التنمية اققتصادية...، دار النهضة العربية، القاهرة، 5
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وتوسيعه مستقبلا أو تحقيق بعض الأهداف الأخرى غير الهدف المالي، وتتمثل أهم هذه 

ة التحفيز الضريبي المنتهجة من طرف الدولة من آليات الأدوات فيما تتضمنه سياس

وأدوات، هذه الادوات قد تكون عبارة عن إعفاءات ضريبية أو تخفيظات في المعدل أو 

ترحيل الخسائر للسنوات اللاحفة أو تطبيق نظام الإهتلاك المتلائم مع وضعية المشروع 

مع طبيعة  تتلاءمتي قد لا وليس فرض نظام معين من أنظمة الإهتلاك وال الاستثماري

  1المقام الاستثماريالمشروع 

دولة الضريبية: الإعفاء الضريبي عبارة عن إسقاط حق ال والتخفيضاتالإعفاءات  -1

اط سة نشعن بعض المكلّفين في مبلغ الضرائب الواجب السداد مقابل التزامهم بممار

 ما التخفيضاتمعين في ظروف معينة، وتكون هذه الإعفاءات دائمة أو مؤقتة أ

و أالضريبية فتعني إخضاع الممول لمعدلات ضريبية أقل من المعدلات السائدة 

تقليص وعاء الضريبة مقابل الالتزام ببعض الشروط،كالمعدل المفروض على 

 المعاد استثمارها الأرباح

لى عتلاك نظام الامتلاك وإمكانية ترحيل الخسائر إلى السنوات اللاحقة: يعرف الام -2

 دام أوالنقص الحاصل في قيمة الاستثمارات أو الأصول الثابتة نتيجة الاستخأنه 

 مرور الزمن أو الإبداع التكنولوجي

 مشروعتحفيزات ضريبية ممنوحة للاستثمار: والتي تتعلق أساسا بفترة الإنجاز لل -3

ل تى قبحالاستثماري، إلا أن الدولة تمنح تحفيزات ضريبية للمشاريع الاستثمارية 

 ريبيةع في الإنجاز أو حتى بعد عملية الإنجاز، فقد تكون هناك تحفيزات ضالشرو

 مرتبطة بفترة تأسيس وإنشاء المشروع الاستثماري 

 مرتكزات السياسة الضريبية و أهدافها           .3.2.

من أجل تحقيق الأهداف الاقتصادية والاجتماعية والمالية، يجب أن يرتكز النظـام 

 :  2لة على مجموعة من القواعد أهمهاالـضريبي لأية دو

خلال فترة زمنيـة محـددة و  الأولية للنظام الضريبي للدولة، تحديد الأهداف ذات 

 دون تجاهل الواقع السياسي، الاقتصادي، والاجتماعي داخليا وخارجيا
                                                             

 172. 1قدي: مدخل إلى السياسات اققتصادية الكلية، مرجع سبق ذكره ص عبد المجيد1
 .10،ص 1981أحمد عبد العزيز الشرقاوي: السياسة الضريبية و العدالة اقجتماعية في مصر، القاهرة ،معهد التخطيط القومي، 2
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 التنسيق بين السياسة الضريبية وباقي السياسات الاقتصادية الأخرى

حقيق التقليل من التناقضات الناجمة عن قرارات السياسة الضريبية في سعيها لت

و دية أأهدافها من ذلك التوسع في منح الامتيازات الضريبية لتحقيق أهداف اقتصا

 على حساب الهدف المالي للضريبةاجتماعية قد يكـون 

  .بيلضريهيكل االتوليف والمزج المناسب بين أدوات السياسة الضريبية عند تحديد ال

  : الضريبية اف السياسة أهد

 تكوين رأس المال -1

 سرعة التطور التكنولوجي -2

 ي    تحقيق الاستقرار الاقتصاد -3

  توجيه قرارات أرباب العمل-4

 إعادة توزيع الدخل-5

 زيادة تنافسية المؤسسة-6

 قتصحيح إخفاقات السو-7

 وجيه الاستهلاك-8 

 ها و مؤشراتالسياسة الضريبية فعالية              .3.3.

 مفهوم فعالية السياسة الضريبية :

تعددت التعاريف التي تعرضت لمفهوم الفعالية الضريبية، حيث ذهب البعض إلى 

تعريفها على أنها : التوفيق بين العدالة الضريبية التي تأخذ في الحسبان مختلف 

الاعتبارات الاجتماعية والفعالية الاقتصادية ، التي تمكن من تخفيض التشوهات 

 1الاقتصادية الناتجة عن فرض الضرائب 

بالاعتراف بمشروعيتها على مستوى ذهب آخرون إلى تعريفها على أنها تحقق  و 

 نها من مجتمع معين، فالضريبة المثلى هي الضريبة التي تكون عادلة، حيث أ

ضريبة بسيطة نها طرف الجميع، و يصعب تجنبها ولها أثر واضح، إضافة إلى كو

                                                             
1 Bernard Salanié, The Economics of Taxation, translation by the Massachusetts Institute of Technology , The 
MIT Press, Cambridge, Massachusetts, United States Of America, 2003, p. 79, Is available on the site : 
www.f3.tiera.ru/...Economics/ on 10/05/2013 
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يل من الإجراءات وبإدارة كلفة، وبعدد قلل تذات مردودية جيدة يمكن تطبيقها بأق

 )) تاذين بجامعة ستانفورد روبيرت هلا الأسأم 1يدضريبية بسيطة ووعاء وح

hall Robert  و الفان رابوشك ( ( Rabushka Alvin  ( فيريان أن الفعالية 

احلال الضرائب الحالية بضريبة واحدة  الضريبية يمكن أن تحقق عن طريق ،

ير يمكن وتطبيق معدل وحيد، وأن اعتماد مثل هذا التدب 2نسبية مع الغاء الاعفاءات 

 2من تحويل وقلب الحياة 

 :  مؤشرات فعالية السياسة الضريبية

رجمة تعتبر إن فعالية السياسة الضريبية ترتبط بمدى فعالية النظام الضريبي الذي ي 

ن ة موعجممأن يستجيب هذا النظام إلى فنية لها، وللوصول لهذا الفعالية لا بد 

 هذه المؤشرات مايلي : المعايير يمكن على ضوئها تقييمه، ومن أبرز 

 مؤشرات مؤشرات فيتو تانزي -1

 3دها لتصميم نظام ضريبي فعال: ؤشرات أساسية يمكن اعتمايحدد م

يراد مؤشر التركز: يقتضي هذا المؤشر بأن يأتي جزء كبير من إجمالي الإ- 1

من  والمعدلات الضريبية، لأن ذلكالضريبي من عدد ضئيل نسبيا من الضرائب 

ل تسهي شأنه أن يساهم في تخفيض تكاليف الإدارة والتنفيذ، كما أنه يؤدي إلى

بالغ ائب متقييم آثار تغيرات السياسة الضريبية، وتفادي خلق الانطباع بأن الضر

  .فيها

اد، مؤشر التشتت: ويتعلق بما إذا كانت هناك ضرائب مزعجة قليلة الإير- 2

كانت موجودة هل عددها قليل، فمثل هذا النوع من الضر ائب يجب وإذا 

 التخلص منه سعيا لتبسيط النظام الضريبي دون أن يكون لحذفها أثر على

 مردودية الضرائب

                                                             
 بالجزائر، مذكرة ماجستير غير منشورة، كلية العلوم اققتصادية وعلوم لعباس بهناس، فعالية السياسة الجبائية في ظل الإصلاحات اققتصادية 1

 9،ص:  2005التسيير، جامعة سعد دحلب البليدة، 
 164د المجيد قدي، المدخل إلى السياسات اققتصادية الكلية، مرجع سبق ذكره، ص: عب 2
 3المغاربي، أطروحة دكتوراه غير منشورة، كلية العلوم اققتصادية و محمد عباس محرزي، نحو تنسيق ضريبي في إطار التكامل اققتصادي  3

 205– 204، ص:  2004/2005علوم التسيير، جامعة الجزائر،  1981و  1965بين سنتي 



 الفصل الثاني : مدخل عام حول الضريبة 
 

 
28 

 

 بة منمؤشر التآكل: ويتعلق بما إذا كانت الأوعية الضريبية الفعلية قري- 3

ت رغم من زيادة الإيراداالأوعية الممكنة، لأن اتساع الوعاء الضريبي يمكن 

عن  اعتماد معدلات منخفضة نسبيا. فإذا ابتعدت الأوعية الضريبية الفعلية

ك إن ذلالممكنة بفعل الإفراط في منح الإعفاءات لمختلف الأنشطة والقطاعات ف

معا طسوف يؤدي إلى تآكل الوعاء الضريبي، وهذا ما يدفع إلى رفع المعدلات 

حفز الإيرادات، ومثل هذا المسعى من شأنه أن يفي تعويض النقص الحاصل في 

 على التهرب الضريبي

ل مؤشر تأخر التحصيل: ويتعلق الأمر بوضع الآليات التي تمكن من جع– 4 

ى المكلفين يدفعون المستحقات الضريبية في آجالها، لأن التأخر يؤدي إل

 ن أنمبد انخفاض القيمة الحقيقة للمتحصلات الضريبية بفعل التضخم، ولهذا لا

 يتضمن النظام الضريبي عقوبات صارمة تحد من الميل إلى التأخر في دفع

 المستحقات

من  مؤشر التحديد: ويتعلق بمدى اعتماد النظام الضريبي على عدد قليل- 5 

الضرائب ذات المعدلات المحددة، في ظل إمكانية إحلال بعض الضرائب 

 أرباح الشركات والضريبةبضرائب أخرى، فمثلا يمكن إحلال الضريبة على 

 على الدخل الإجمالي بضريبة واحدة على كامل الثروة ذات معدل منخفض

تم مؤشر الموضوعية: ويتعلق الأمر بضرورة جباية الضرائب من أوعية ي– 6 

 قياسها بموضوعية، بما يضمن للمكلفين التقدير بشكل واضح لالتزاماهتم

ين ها، ويصب هذا ضمن مبدأ اليقالضريبية على ضوء أنشطتهم التي يخططون ل

هذا لية، ومؤشر التنفيذ: يتعلق بمدى تنفيذ النظام الضريبي بالكامل وبفعاالذي 

بة يقضي حسب آدم سميث بأن تكون الضرييتعلق أيضا بمدى سلامة التقديرات 

 الواجب ّ دفعها محددة على سبيل اليقين دونما غموض أو تحكم

تنفيذ النظام الضريبي بالكامل وبفعالية، وهذا يتعلق بمدى  مؤشر التنفيذ: – 7 

يتعلق أيضا بمدى سلامة التقديرات والتنبؤات، ومستوى تأهيل الإدارة الضريبية 
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لأنها القائم الأساسي على التنفيذ، فضلا عن مدى معقولية التشريعات وقابليتها 

 .للتنفيذ على ضوء الواقعين الاقتصادي والاجتماعي

ات، تحصيل: وهو مؤشر مشتق من مبدأ الاقتصاد في النفقمؤشر تكلفة ال- 8 .

ستوى وهذا بجعل تكلفة الضرائب أقل ما يمكن، حتى لا ينعكس ذلك سلبا على م

 الحصيلة

 :مؤشرات ريتشارد موسجريف  -2

ام الضريبي لضمان فعاليته، وهي تعبر عن المتطلبات الواجب توفرها في النظ

 1وهي كالتالي :

توزيع العبء الضريبي: إذ يجب أن يدفع كل فرد تبعا ضرور ة تساوي - 1

 التي لحصته العادلة، وللقدرة على الدفع مظهران، أولهما المساواة الأفقية

 اءا ضعيات اقتصادية متساوية أعبتقتضي بأن يتحمل الممولون الذين هم في و

ي أن تقتض مساواة العمودية التيي، أما المظهر الثاني فيتمثل في المتساوية، أم

 تكون القدرة على الدفع متناسبة مع المستوى الاقتصادي للممول

ة، أي ضرورة اختيار الضرائب التي تقلل التعارض مع القرارات الاقتصادي- 2 

  .مع كفاءة السوق

 ضرورة ألا يتم استخدام السياسة الضريبية لتحقيق أهداف تتعارض مع– 3

 هدف تحقيق المساواة ضمن النظام الضريبي

ة ضرورة أن يسمح الهيكل الضريبي للنظام باستخدام السياسة الميزاني– 4

 لتحقيق أهداف مثل النمو والاستقرار

 ة وغيرضرورة أن يسمح النظام الضريبي للإدارة بالعمل بصورة عادل- 5 .

اءة ا واضحا للمكلف، وتكون هذه الإدارة ذات كفاعتباطية، وأن يكون أسلوه

   .حصيل الضريبي إلى أدنى مستوى ممكنوتعمل على تخفيض تكلفة الت

 :مؤشرات مجموعة العمل الاوروبية  -3

                                                             
 103عبد المجيد قدي، دراسات في علم الضرائب، مرجع سبق ذكره، ص:  1
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دت مجموعة العمل الأوربية مجموعة من المعايير الواجب توفرها في النظام حد

ضع وعاء مشترك للضرائب على أرباح لضريبي، وذلك في اجتماعها حول وا

 1:الشركات، هذه المعايير تتمثل في

 وليني توزيع الأعباء حسب المقدرة التكليفية للممالعدالة الرأسية: أ- 1 

وضعية العدالة الأفقية: بمعنى ضورة معاملة الأفراد الذي هم في نفس ال- 2 

 نفس المعاملة الضريبية

 الحيادية تجاه مختلف الاستثمارات- 3 

 الفعالية: أي قدرة الوعاء على تحقيق الأهداف الأساسية- 4 

 والشفافيةالبساطة واليقين  - 5

ب ة، فيجالانسجام والتجانس بحيث إذا كان لمتعاملين نفس النتيجة التجاري- 6 

 أن يحققا نفس النتيجة الضريبية

ط عبر المرونة: أي ضرورة نمو الأوعية الضريبية مع نمو الأسواق والنشا- 7 

 الزمن

قمنا  على الرغم من اختلاف المؤشرات التي .وضع آليات رقابية- 8 

ي هير، و تتقاطع فيما بينها إلى حد كبنها ، إلا أضها واختلاف أصحابهاباستعرا

 .تعتبر صياغات جديدة ومتكيفة للمبادئ التقليدية للضريبة
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 :  خلاصة الفصل

سة السياوحاولنا من خلال هذا الفصل التطرق إلى أهم المفاهيم المتعلقة بالضريبة 

 :يليالضريبة، وقد مكننا ذلك من استخلاص ما 

 يين أوتعتبر الضريبة فريضة نقدية، تتحصل عليها الدولة من الأشخاص الطبيع -1 

 .المنويين بغرض تغطية أعبائها العامة

 الدولة. الضريبة لها دور فعال في تمويل خزينة  2ـ

وب عيفمزايا كل نوع منها يصحح  المختلفة، أنواع الضرائبهناك تكامل بين  3ـ

لائم دعوا إلى المزج بينهما للحصول على نظام ضريبي مالأخرى، هذا ما ي النوع

  .للأوضاع الاقتصادية والاجتماعية والسياسية للدولة

بد من ية لالكي تتمكن الضريبة من تحقيق أهدافها المالية والاجتماعية والاقتصاد 4ـ

 عة منعلى مجمو ، بحيث تتوقف هذه الفعاليةضريبية فعالةتواجدها في إطار سياسة 

 تدعيم هذه الفعاليةادئ لالمب

لهذا ولا يمكن للضريبة أن تحقق أهدافها إلا عن طريق سياسة ضريبية فعالة،  5ـ

على  ضريبية من أجل إحداث آثار إيجابيةالجزائري بتعديلات السبب قام المشرع 

 مناني والاجتماعية للبلد وهذا ما سنتطرق له في الفصل الث الاقتصاديةالأوضاع 

صل في الف الإطار ألمفاهيمي والنظري للاستثمار الأجنبي المباشر خلال إعطاء

ب ي  جلفالثالث من خلال وضع دراسة تحليلية للدراسة السياسة الضريبية  و دورها 

                                                       عدد أكبر من الاستثمارات.

 



 

 الفصل

 الثالث
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 :مقدمة 

ة كأحد خلال الأعوام القليلة الماضي المباشرلقد تزايدت أهمية الاستثمار الأجنبي 

هذه  حيث لم تكن العديد من حكوماتمكونات التدفقات الرأسمالية للدول النامية ، 

تجاه السبعينيات بالاستثمار الأجنبي المباشر بسبب ا الدول ترحب كثيرا خلال عقد

لك تشركات متعددة الجنسيات إلى تحقيق الأرباح دون الاهتمام بتحسين اقتصاديات 

 الدول .

مع عقد الثمانينيات اختلفت هذه النظرة و أصبحت الحكومة تتنافس مع بعضها 

دولية شر عل الساحة الالبعض لجذب المزيد من التدفقات و الاستثمار الأجنبي المبا

و  ،في السنوات الأخيرة ، بحيث أصبحت من أهم مصادر التمويل في الدول النامية 

 الجبائي رفع الإنتاج و إيرادات الدول من القطاعتسيطر على المبادلات الدولية وكذا 

 و امتصاص البطالة خاصة في ظل حجم تزايد المديونية الخارجية .

 فصل إلىلجوانب المتعلقة بهذه الظاهرة قمنا بتقسيم هذا المن أجل التعرف على أهم ا

 التالية:المباحث 

 مفاهيم عامة للاستثمار الأجنبي المباشر .1

 انعكاسات  –نظريات  -دوافع–الاستثمار الأجنبي مباشر   .2

 مزايا و عيوب الاستثمار الأجنبي المباشر  .3
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 مفاهيم عامة للاستثمار الأجنبي المباشر .1

أكثر ف أكثر الاهتمام بهذب اهتمام الشركات و قد زاد الاستثمار الأجنبي يجلقد ظل 

م حيث أن معظ النامية،في السنوات الأخيرة نظرا للإمكانيات التي وفرها للدول 

 الاقتصادية تشجع الاستثمار الأجنبي في شتى الميادين و في ما يليالسياسات 

سنتطرق إلى أهم محطاته حيث سنسلط الضوء على التطور التاريخي للاستثمار و 

من خلال المبحث الأول و في المطلب الثاني سنحاول عرض أشكال مفهومه 

ار الأجنبي الاستثمار و خصائصه أما في المبحث الثالث سنعرض محددات الاستثم

 المباشر 

 التطور التاريخي للاستثمار و مفهومه  .1.1

 التطور التاريخي للاستثمار الأجنبي  المباشر  - /1

يرجع تاريخ الازدهار للاستثمار الأجنبي المباشر بداية القرن تاسع عشر تزامنا و 

إلى قياما مع الثورة الصناعية حيث ساعد اتساع التجارة إلى تدفق رؤوس الأموال 

ة أوربا من أجل الاستثمار و كان يقوم هذا الاستثمار شركات تبعا للدول الاستعماري

 1وعليه يمكن تقسيم هذا التدرج التاريخي إلى أربعة مراحل هامة و هي : 

  1914-1800المرحلة الأولى:  -/1

ر سادة هذه المرحلة ظروف اقتصادية و سياسية ملائمة شكل كبير لتدفق الاستثما

 الأجنبي المباشر وهذا راجع لعدة أسباب نذكر منها:

 انخفاض الأخطار المصاحبة لهذه التدفقات -

 توافر فرص الاستثمارية في المستعمرات  -

 ثبات أسعار الصرف في ظل قاعدة الذهب  -

                                                             
 235ص  2006:علي عبد الفتاح ابوشرار ،الاقتصاد الدولي ، دار الكبير ،عمان  1
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 حرية حركة رؤوس الأموال و التجارة  -

 ثبات أسعار الصرف في ظل قاعدة الذهب  -

 لأموال و التجارة حرية حركة رؤوس ا-

ت الثروا حماية أكيدة من جانب الدولة المستعمرة لاستثماراتها الأجنبية ، لاستغلال-

ية الحديد الطبيعية ولذلك توجه ثلثا رأس المال الأجنبي لتمويل الاستثمارات في السلك

 و مرافقة البنية التحتية 

 1944-1914المرحلة الثانية :  -/2

بير كحلة تراجع الاستثمار الأجنبي كما كان عليه و بشكل من أهم ما ميز هذه المر

 نتيجة أسباب منها : 

 ظروف الحرب وعدم الاستقرار السياسي و الاقتصادي -

عمرات الذهب و قيام العديد من الدول بتصفية استثمارها فبعض المست ةانحياز قاعد-

 جراء تضررها من الحرب 

 ا أساسا في مجال الثروات النفطية وفي ظل هذه الظروف كان الاستثمار مرتكز-

ظ ما يلاحمالمرافق التي تخدم هذه الاستثمارات مثل بناء السكك الحديدية و الموانئ ، 

يات تراجع دور المملكة المتحدة في الاستثمار الأجنبي المباشر لتحل محلها الولا

 المتحدة الأمريكية 

 1989-1945المرحلة الثالثة:  -/3

وهي المرحلة التي تلت الحرب العالمية الثانية أين شهد الاستثمار توسعا كبيرا 

بالتزامن مع ازدهار التجارة الدولية في منتصف الخمسينيات ، حيث تدفق الاستثمار 

الأجنبي في قطاع الصناعات التحويلية من أجل الحصول على موارد خام ، أما عن 

بريتونرودز  و التي أفرزتها ثقافة لدول مختلفة  قابلية التحويل بيم العملات الوطنية
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تسوية المدفوعات الناتجة عن العمليات في ميزات الحساب فكان هدفها الأساسي 

الجاري وليس تسهيل تدفق رؤوس الأموال الأجنبية ، قامت الدول النامية حديثة 

من الاستقبال بفرض قيود على الاستثمار الأجنبي المباشر ظن منها أنه ينقص 

سيادتها الاقتصادية و السياسية  ، وعليه فضلت القروض المصرفية على الاستثمار 

الأجنبي المباشر لأنها أقل تكلفة فبزوالها يزول العبء الخارجي على عكس 

 الاستثمار الأجنبي المباشر

 الآن -1990مرحلة الرابعة: -/4

السنوات الأخيرة أين  لقد تحدد تحول كبير في مصادر التمويل لدى الدول النامية في

تقدمت مساعدات التنمية الرسمية بسبب القيود المفروضة من قبل البنك الدولي و 

من المصادر الخاصة أهمية متزايدة صندوق النقد الدولي في حين اكتسب التمويل 

خلال عقد التسعينات ، وحل محل المعنوية الدولية ، حيث حلت التدفقات الخاصة في 

بي مباشر وتدفقات الأسهم و السندات محل القروض البنكية صورة استثمار أن

التجارية بسبب عدم سداد هذه القروض ، حيث أصبح الاستثمار الأجنبي المباشر من 

أهم مصادر التمويل الخاصة بل من أهم مصادر التدفقات الرأسمالية للدول النامية 

 1على الإطلاق 

 مفهوم الاستثمار الأجنبي: -/2

 الاستثمار: مفهوم -/1_2

تبعا لأنواعه و يختلف مفهومه باختلاف المجالات و تتعدد تعاريف الاستثمار 

 الميادين الموجهة إليه 

لغة: لم يخرج كونه طلب الحصول على الثمرة و ثمرة الشيء ما تولد عنه ثمرة  -

 2الرجل ماله أي أحسن القيام بيه و نماه  

                                                             
 105،ص2004،الجزائر 2منور  أوسرير عليان ، حوافز الاستثمار الخاص ،مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا ، العدد   1
 23محمد محمد أحمد سويلم ، الاستثمارات الأجنبية في مجال العقارات ، دراسة مقارنة بين القانون و الفقه ،طبعة الأولى ،ص 2
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في حين عرفه آخرون بأنه عبارة عن التوظيف المنتج لرأس المال أو هو  -

إشباع حاجات اقتصادية عبارة عن توجيه للأموال نحو استخدامات تؤدي إلى 

1 

الجديدة يعرف كذلك على أنه: استخدام المدخرات في تكوين الطاقة الإنتاجية 

الطاقة الإنتاجية  ىاللازمة لعمليات إنتاج السلع و الخدمات و المحافظة عل

و المحافظة على الطاقة  الخدماتالجديدة اللازمة لعمليات إنتاج السلع و 

 2الإنتاجية القائمة أو تجديدها 

قد يكون مباشر عندما تقوم المؤسسات أو المستثمرين بشراء وتملك الأصول 

الرأس مالية ) الآلات..( أو المشاركة في تأسيس الاستثمارات الرأسمالية 

كشركات المساهمة أو المشاركات التضامن وفي الحالة يكون للمستثمر حصة 

  . 3بالإدارة أو تأثير على قرارات إدارتها مؤهله للمشاركة 

من التعاريف السابقة نستخلص أن : الاستثمار الأجنبي المباشر ينطوي على 

تملك المستثمر الأجنبي لجزء من أو الكل الاستثمارات في مشروع معين ، 

بالإضافة إلى قيامه بالمشاركة في إدارة المشروع  مع المستثمر الوطني في 

وحال ملكيته المطلقة  حالة الاستثمار المشترك أو سيطرته الكاملة على الدارة

فضلا عن قيام المستثمر الأجنبي بتحويل كمية من الموارد لمشروع الاستثمار 

 4المالية و التكنولوجية و الخبرة الفنية في جميع المجالات إلى الدول مضيفة 

 الاستثمار الأجنبي المباشر: 

بي العديد من التعاريف لمفهوم الاستثمار الأجنالأدب الاقتصادي  حوىلقد 

 المباشر سنستورد منها ما يلي : 

 : OECDو التنمية الاقتصادية للاستثمار المباشر  منظمة التعاونتعريف  -1

                                                             
موسى يودهان القوانين الأساسية للاستثمار في الدول مغاربة ،نصوص منقحة وفقا لأحداث تعديلاتها الجزائر ،دار  1

 10ص2006مدني
 50ص2000والعولمة ،طبعة الأولى ،القاهرة دار الكتاب الحديث تحسين عمر ،الاستثمار  2
معاوية أحمد حسين ،الاستثمار الأجنبي و أثره على النمو و التكامل الاقتصادي في دول المجلس لتعاون لدول الخليج ، ملتقى  3

  8ص 2009السنوي السابع عشر لجمعية الاقتصاد السعودية ، الرياض 
 13ص1989نظريات التدويل و الاستثمارات الأجنبية ، الإسكندرية مؤسسة شباب الجامعة  عبد السلام أبو فحق ، 4
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هو تحرير حركيات رؤوس الأموال الدولية ويمكن لهذا التحرير أن يكون  -

  1في مجال عمليات معينة 

أو هو الاستثمار من أجل تحقيق أهداف إحصائية لأن عملية قياس حركية  -

يكون انطلاقا من توحيد المعارف الاستثمار و الدولة المضيفة لا يمكن أن 

 .2و الدولة المضيفة له المستعملة من طرف الدولة الأصلية لاستثمار 

 :FMIتعريف صندوق النقد الدولي   -2

الذي يعكس هدف حصول كيان مقيم في اقتصاد   3نوع  من الاستثمار الدولي

ما ) المستثمر المباشر ( على المصلحة الدائمة في مؤسسة مقيمة في اقتصاد 

آخر ) مؤسسة الاستثمار المباشر( و تنطوي هذه المصلحة على وجود علاقة 

إلى تمتع مستثمر طويلة الأجل بين المستثمر المباشر و المؤسسة بالإضافة 

 4ة كبيرة من النقود في إدارة المؤسسة المباشر بدرج

 : OMCالمنظمة العالمية للتجارة  -3

فعرفته على أنه ذلك النشاط الذي يقوم به المستثمر المقيم في بلد ما ) البلد 

الأصلي ( و الذي من خلاله يستعمل أصوله في بلدان أخرى ) الدول 

 . 5المضيفة ( و ذلك مع نية تسييرها 

 : UNCTADالمتحدة و التنميةمؤتمر الأمم  -4

ذلك الاستثمار الذي ينطوي على علاقة طويلة المدى تعكس مصالح دائمة 

و مقدرة على التحكم الإداري بين الشركة الأم في القطر ) القطر الذي 

                                                             
1http//:www.ocde.arg.wvguer de 3/4/2018  
2 http//:www.ctubuddd.jecrar.com vigueur de 3/4/2018 
3  
4 OECD.third Edition of the detailed benchmark of foreign direct investment. Paris . 1999K p7 

بلال بوجمعة ، تحليل واقع الاستثمارات الأجنبية المباشرة و أفاقها في ظل اتفاقية الشراكة الأورومتوسطة ،  دراسة حالة الجزائر ،  5

  19ص 2007،تلمسان  رمذكرة لنيل شهادة الماجستي
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تنتمي إليه الشركة المستثمرة ( و شركة الوحدة الإنتاج في القطر الآخر ) 

 . 1( القطر المستقبل للاستثمار 

كما عرفه آخرون على أنه المشاركة في ملكية رأس مال الشركة بنسبة  -

 2أو أكثر حيث ترتبط هذه الملكية بالتأثير في إدارتها  10%

، و نمسا و كندا 100تختلف عينة الملكية من دولة لأخرى ففي هولندا  -

و  اليابان، مثل أستراليا و 25، و دول أخرى تجعلها 50تحدد بنسبة 

، 20و فرنسا و إسبانيا تحددها بنسبة ، أما فليندا بريطانيا و ألمانيا 

 3. 4ودينيمارك و ولايات المتحدة الأمريكية فجعلتها بنسبة 

 وعليه من التعاريف السابقة يمكن لنا استخلاص تعريف شامل للاستثمار

الأجنبي على أنه تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية بهدف خلق شركات في 

أنه لا  و السمة  المميزة لهذا الاستثمار هوعين أو لتوسيع في بلد آخر  بلد

يشمل  على نقل المواد فقط و إنما حيازة و تملك الأصول في البلد 

 المضيف .

 أشكال الاستثمار الأجنبي و خصائصه  .2.1

 _ أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر 1

ما ب أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر في تغير مستمر في الدول النامية 

تقتضيه حاجة هذه الدول ومصلحة شركات متعددة الجنسيات و يمكن 

و رصد عدد من الأشكال التي ظهرت نتيجة العولمة و انفتاح الأسواق 

  التجارة الدولية على النحو التالي : غياب العوائق و الحواجز أمام 

 الاستثمار الأجنبي المرتبط بالملكية : 

 من حيث الملكية يمكنه أخذ الأشكال التالية: 

                                                             
 4، ص 2004عربية ، العدد واحد و الثلاثون، علي عبد القادر ، محددات الاستثمار الأجنبي ،قضايا التنمية في الأقطار ال 1

2 Michel menry bouhet la globalisation K introduction à l’économie du nouveau monde France learson 
education 2005 p 99 

متطلبات شهادة الماجستير فيصل جيب حاقض ، دور الاستثمار في تنمية اقتصاد المملكة العربية السعودية ، مذكرة مقدمة ضمن  3

 19ص  2007تلمسان ،
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الاستثمار المشترك: إن هذا النوع من الاستثمار يساعد كل شريك على  -1

الاستفادة من المميزات النسبية للطرف الآخر ، فالطرف المحلي تكون 

لإجراءات و الفهم له المعرفة التامة بالسوق المحلية ، و القوانين و ا

التام لأسواق المحلية ، أما الطرف الآخر فلديه التكنولوجيا الصناعية 

و الخبرة الإدارية و الإنتاج المتقدم ، كما أنه بالنسبة للطرفين فإن 

ديد تساعد على تقليل رأس المال المطلوب ، المشاركة في مشروع ج

 1مقارنة فيما إذا قام أحد الطرفين بإقامة المشروع 

_ أما بيتر يسترا فيري: يرى أنه الاستثمار المشترك ينطوي على 

العمليات إنتاجية أو التسويقية تتم في دولة أجنبية و يكون أحد أطراف 

الاستثمار فيها شركة دولية تمارس حقا كافيا في إدارة المشروع أو 

 2العمليات الإنتاجية بدون سيطرة كاملة عليه 

 امل للمستثمر الأجنبي: الاستثمارات المملوكة بالك -2

تمثل المشروعات الاستثمار المملوكة بالكامل للمستثمر الأجنبي أكثر 

أنواع الاستثمارات الأجنبية تفضيلا لدى الشركات متعددة الجنسيات 

في حين نجد أن الكثير من الدول النامية المضيفة تتردد كثيرا في 

لاستثمار ، و التصريح لهذه الشركات بالتملك الكامل لمشروعات ا

السبب في ذلك الخوف من التبعية الاقتصادية ، وما يترتب عليها من 

اسية و اقتصادية كسيادة احتكار شركات متعددة الجنسيات آثار سي

  3لأسواق الدول النامية 

 الاستثمارات في المنطقة الحرة :  -3

ويطلق على المناطق الحرة بجزر الاستثمار الأجنبي ، فالاستثمار 

ي يكون بعيدا عن القوانين و التشريعات للبلدان المضيفة ، الأجنب

                                                             
 2007نزية عبد المقصود مبروك ، الآثار الاقتصادية للاستثمارات الأجنبية ، دار الفكر الجامعي ، الإسكندرية ، الطبعة الأولى  1

 38،ص 
 25ص  8199عبد السلام أبو قحف ، مقدمة في إدارة الأعمال الدولية ، مكتبة و مطبعة الإشاعة الفنية  2
 19مرجع نفسه ص  3
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ويعمل ضمن القوانين محددة و منطقية لعملية إنشاء المشروعات 

 1الاستثمارية في المناطق الحرة 

و يكون الهدف الأساسي لإنشاء هذه المناطق هو إقامة صناعات ذات 

طابع تصديري ،و لأجل ذلك تعمل الدولة على جعلها مناطق جذب 

للاستثمارات الأجنبية عن طريق منح المشاريع الاستثمارية فيها العديد 

من المزايا و الحوافز و الإعفاءات الضريبية و الجمركية وقطع الأراضي 

 2نخفضة بأسعار م

 الاستثمار الأجنبي المباشر غير مرتبط بالملكية : 

يمكن للمستثمر الأجنبي أن يحصل عل صوت فعال في إدارة المشروع الأجنبي 

اكتساب حصة من الأسهم )الملكية ( وهذه  المباشر عن طريق وسائل أخرى غير

و هذه  الأنماط للاستثمار الأجنبي قد تظهر بشكل استثمار مباشر أو غير مباشر

 :  3الأشكال هي 

 عقود التراخيص ) الامتياز(:  -1

عبارة عن أتفاق بين الشركة متعددة الجنسية و المستثمر الوطني ، بمقتضاه 

تقوم هذه الشركة بالتصريح للمستثمر الوطني ) قطاع عام أو خاص ( 

ذلك من صنوف باستخدام ابتكار تكنولوجي مسجل أو علامة تجارية أو غير 

 4الاحتكار التكنولوجي مقابل ريع نقدي معين 

وهنالك نوعان من هذه التراخيص الأولى تراخيص الاضطرارية وهي التي 

تسود الدول النامية حيث يصعب على شركات متعددة الجنسيات الحصول 

على التملك الكامل للاستثمار أما الترخيص الثاني فهي التراخيص الاختيارية 

                                                             
  185ص  2006تداعياتها ، الدار الجامعية ، الإسكندرية  –شركاتها  –عبد المطلب عبد الحميد ، العولمة الاقتصادية :منظماتها  1
عة الأولى عبد الرزاق محمد حسين الجبوري ، دور الاستثمار الأجنبي المباشر في التنمية الاقتصادية ،دار المد للنشر و التوزيع طب 2

 ص  2014،عمان 
3 Unctad (world Investment report ،  1998 trends and determinant ) . U  new York and Geneva . 
1998.p 351 

-228ص  1986، الكويت  107محمد السيد سعيد ، الشركات عابرة القومية ومستقبل الظاهرة القومية ، سلسلة عالم المعرفة ، رقم  4

229 
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شركات متعددة الجنسيات لغرض التسويق و الإنتاج كأسلوب غير تمنحها 

 مباشر 

 عمليات تسليم المفاتيح :  -2

وهي عبارة عن أتفاق أو عقد يتم بين الطرف الوطني و الطرف الأجنبي يقوم 

الطرف الثاني بإنشاء مشروع استثماري و إكماله حتى بداية التشغيل ، بعد 

من الاستثمار الأول ، ويتميز هذا النوع ذلك يتم تسليم المشروع إلى الطرف 

بأن البلد المضيف يتحمل تكاليف الطرف الأجنبي مقابل تقديمه للتصميمات 

 1الخاصة بالمشروع وطق تشغيله و إدارته و صيانته 

 الإدارة:عقود  -3

عبارة عن عقد بين البلد المضيف و شركات معينة ، يتم بموجبها منح البلد 

المضيف جهات إدارية أو إدارة شركات معينة مشهود لها بالكفاءة الإدارية ، 

منحها إدارة كل أو الجزء من العمليات و الأنشطة الوظيفية الخاصة بمشروع 

، في شكل  العقد معين في البلد المضيف لقاء عائد مادي منصوص عليه في

 2أتعاب للجهة الإدارية أو الشركة متعددة الجنسية 

 التعاقد من الباطن :  -4

وهي عقود امتياز أو أنتاج أو عملية تصنيع من الباطن على نطاق دولي ، 

وهنا يتم الاتفاق بين وحدتين إنتاجيتين ) شركتين أو فرعهما مثلا ( على أن 

بإنتاج و توريد أو تصدير المنتجات أو يقوم أحد الأطراف ) مقاول الباطن ( 

المكونات الأساسية الخاصة بسلعة معينة للطرف الأول ، الذي يستخدمها في 

إنتاج متوجاته النهائية ،و بعلامة تجارية ، وقد يقوم الطرف الأول )الأصل( 

، بتزويد المقاول من الباطن ببعض احتياجاته اللازمة لتصنيع السلع النهائية 

 3 عد ذلك بتوريدها للأصل ثم يقوم ب

 الأجنبي:خصائص الاستثمار 

                                                             
  275-274السلام أبو قحف، إدارة الأعمال الدولية، مرجع سبق ذكره ص عبد  1
 48عبد الرزاق حمد حسين الجبوري ، مرجع سبق ذكره ص  2
 506عبد السلام أبو قحف، اقتصاديات الأعمال و الاستثمار الدولي، مرجع سبق ذكره ص  3
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تتميز تدفقات الاستثمار الأجنبي داخل الدولة المضيفة بمجموعة من الخصائص 

 منها1  :                                                                                   

 تركيز الاستثمارات الأجنبية في الدول النامية.  -

ادا عن اتجاه الاستثمارات الأجنبية من الدولة الأم إلى الدولة المضيفة ابتع -

 مشكلات البيئة و الضرائب و المنافسة الطاحنة في الدولة الأم. 

لى عاتجاه الاستثمار الأجنبي إلى الدولة المضيفة إذا كان العائد الصافي  -

 أعلى في الخارج بالمقارنة مع الاستثمار في الدولة الأم.  الاستثمار

ي على في حالة تدني قيمة العملة في الدولة المضيفة يتركز الاستثمار الأجنب -

 التصدير و أيضا في حالة انخفاض تكاليف الإنتاج المحلية فتزداد قدرته

 التنافسية في السوق العالمي كما تسيطر على التكنولوجيا الحديثة. 

ستورد يتمركز الاستثمار الأجنبي في الدول الغربية حيث تعتبر أمريكا أكبر م -

ل من للاستثمارات الدولية، أما اليابان أكبر مصدر للاستثمار الأجنبي في ك

 أمريكا و أوربا و دول جنوب شرق آسيا . 

 محددات الاستثمار الأجنبي المباشر  .3.1

من قبل البلد المضيف تعتمد على إن عملية جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة 

العديد من المحددات التي تحدد القرار الاستثماري ، و هذه المحددات تختلف 

باختلاف طبيعة المشروع الاستثماري وجنسية المستثمر ، و إن المناخ الاستثماري 

المتمثل في مجمل الأوضاع الاقتصادية و السياسية والاجتماعية والقانونية المؤثرة 

تدفقات رأس المال ، تؤثر سلبا أو إيجابا في فرص نجاح المشروع الاستثماري في ال

، فعلى الرغم من الحوافز التي تقدمها الدول النامية من أجل جذب الاستثمارات 

الأجنبية المباشرة ، إلا أنه يلاحظ انخفاض في حجم هذه التدفقات ، وهذا يعني أن 

دمها الدول بقدر ما تعتمد على المحددات التدفقات لا تعتمد على الحوافز التي تق

الأجنبية المباشرة على ثلاثة أنواع هي : محددات أطار سياسات الاستثمار الأجنبي 

                                                             
 22-21، ص2000لجامعة إسكندرية، سنة مؤسسة شباب ا ،الاستثمار الدولي و التنسيق الضريبي، فريد نجار 1
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المباشر ، و المحددات المتعلقة بتيسير الأعمال ، و المحددات الاقتصادية ، ويحتوي 

المباشر و كل نوع منها على عوامل فرعية مؤثرة في التدفقات الاستثمار الأجنبي 

 :  1كالتالي 

          

والتي يكون لها أثر مباشر في إطار سياسات الاستثمار الأجنبي المباشر :  -1

الاستثمارات في البلد المضيف كالاستقرار السياسي ، حيث أنه كلما كان 

المناخ السياسي للبلد مستقر وغير مستقر خاضع للتقلبات السياسية كلما كان 

ذلك في صالح الشركات الاستثمارية الأجنبية و ساعدها على زيادة 

 2استثماراتها 

_ فإذا كان النظام السياسي قائم على الحرية و احترام حقوق الإنسان و توجد 

فهذا يساعد على خلق بيئة سياسة جاذبة للاستثمار الأجنبي  فيه،ثقة للمواطنين 

، فالمستثمر الأجنبي لا يقوم باستثماراته ّإلا بعد أن يطمئن للنظام السياسي 

في دولة تنعدم فيها القائم ، فلا نتوقع منه القيام باستثماراته و إنشاء مشاريعه 

 3الحياة السياسية المستقرة 

التسهيلات لتسير و إدارة أعمال المستثمرين: والتي ترتبط بحوافز الاستثمار  -2

ا بعد الاستثمار و الكفاءة الإدارية و النواحي الاجتماعية ) التعليمية وخدمات م

 . 4و الترفيهية ( والتقريب الذاتي ) التآلف مع اللغة و الثقافة المحلية( 

كما تشمل التدابير التي تأخذها الدولة المضيفة لتسهيل أعمال المستثمرين 

عطاءه الحوافز المناسبة الأجانب، و تتمثل هذه الجهود بتشجيع الاستثمار و إ

و خلق بيئة إدارية جاذبة للاستثمار، و الحد من الفساد المالي و الإداري 

                                                             
  67عبد الرزاق حمد حسين الجبوري ، مرجع سبق ذكره ص  1
 189ص 1999حسين علي خربش و آخرون ، الاستثمار والتمويل بين النظرية و التطبيق ، دار زهران ، عمان ، الأردن  2
  69عبد الرزاق حمد حسين الجبوري ، مرجع سابق ص  3

4 Ali t. Sadik. Ali a. Bolbil K. (mobilizing international capital for Arab economic development: with 
special reference to the role and determinants of FDI ) Arab economic journal . no (26) . vol (10)   
winter 2001. P 19 
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المستشري في البلدان النامية، و تحسين الكفاءة الإدارية ، و توفير المرافق 

 العامة و القضاء على البيروقراطية المنتشرة في الأجهزة الحكومية .

ن توفر الموارد الطبيعية القابلة للاستغلال وإمكانية إ الاقتصادية:المحددات  -3

تصنيعها تمثل عامل مهم من عوامل الاستثمار، حيث أن تدفق رأس المال 

الأجنبي لاستغلال هذه الموارد يبرر بإمكانية الحصول على معدلات عائد 

كبير ، إلا أن استغلال هذه الموارد يرتبط بضرورة توفر كفاءات معينة 

ة مدربة ذات تكلفة منخفضة ،كما أن توفر هذه العوامل لا يكفي وأيدي عامل

ه الموارد توفر حوافز مثل: أن يصاحب هذلخلق بيئة اقتصادية سليمة فلابد 

مستوى التنمية الاقتصادية معبرا عنها بمعدل النمو في الناتج القومي 

الإجمالي ، معدل الدخل الفردي، معدلات التضخم وحجم السوق والسياسات 

والخصخصة ودرجة المنافسة في الاقتصادية من حيث التحرر الاقتصادي 

  1السوق

الهيكلية للاقتصاد كميزة جاذب للاستثمار مثل الطرق،  البنىإضافة إلى توفر 

تعتبر جاذبة  البنيخدمات الكهرباء ، الاتصالات، فالدول التي تتوفر فيها هذه 

  .2للاستثمار

 باشر الاستثمار الأجنبي الم أساسيات .2

م و على ا للتأثير المزدوج لظاهرة الاستثمار الأجنبي المباشر على الدولة الأنظر   

 عدة من خلال إعطاءا الموضوع فان العديد من المدارس تناولت هذالدولة المضيفة، 

وفي هذا الإطار سنقوم بتقسيم هذا المبحث إلى ، ت لمختلف النظريات تفسيرا

اشر ، الأجنبي المب المفسرة  للاستثمار نظرياتالالمطالب التالية حسب الترتيب : 

 اشر.، أهمية و أهداف الاستثمار الأجنبي المبدوافع الاستثمار الأجنبي المباشر 

 الأجنبي المباشر النظريات المفسرة للاستثمار .1.2 

                                                             
 5ص 2006ستثمار الأجنبي المباشر ، مؤتمر الاستثمار و التمويل ، مصر حاتم القرنشاوي ، تجارب عربية في الجذب الا 1
 176ص  2007علي عباس ،إدارة الأعمال الدولية ، دار الحامد  2
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ف تباينت النظريات التي تناولت موضوع الاستثمار الأجنبي المباشر تبعا لاختلا

 ذا سيتمالتحليل الذي اتبعـه الباحثون في أسباب ودوافع هذا النوع من الاستثمار، ل

 تقسيم هذه التفسيرات إلى تقليدية و أخرى حديثة: 

كة لتقليدي لحرلقد تعددت النظريات التي تناولت التفسير ا التقليدي:التفسير 

   :النظريات فيما يلي بعرض لبعض هذهالاستثمار الأجنبي المباشر و سنقوم 

     لقد استند التحليل الكلاسيكي على فرضيات عديدة أهمها  :النظرية الكلاسيكية  -1

الملكية الخاصة والمنافسة التامة و سيادة حالة الاستخدام الكامل للموارد 

حيث تطورت هذه النظرية على يد  .1النشاطوالحرية الفردية في ممارسة 

تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر ، و أطلق  لفهم و تفسير بعض الاقتصاديين 

عليها نظرية التحركات الدولية لرأس المال ، فرأس المال يتحرك من بلد 

لآخر استجابة للفروق في الإنتاجية الحدية لرأس المال ، والتي تعني معدل 

القيمة الحاضرة للتدفقات السنوية الخصم الذي من شأنه أن يساوي بين 

برغم    2ن الاستثمار و بين سعر عرض الأصل الرأسمالي المتوقعة للعائد م

و من أهم الانتقادات مما قدمته هذه النظرية إلا أنها لم تسلم من الانتقادات 

الموجهة إليها ، أنها لم تستطع التمييز بين الاستثمار الأجنبي المباشر و 

جنبي من الاستثمار الأجنبي غير مباشر ، فهذه النظرية تعامل الاستثمار الأ

زاوية تدفق رأس المال المالي و لم تأخذ بعين الاعتبار مفهوم الاستثمار 

الأجنبي المباشر الذي يتضمن إضافة رأس المال ، التكنولوجيا ، المهارات 

مبنية على فرضية المنافسة التامة وهي  الفنية و الإدارة و يرها ، كما أنها

ظرية أخر مختلفة تما عن ما ، وهذا ما أدى إلى ظهور نفرضية غير واقعية 

 قدمته هذه الأخيرة  

                                                             
 55، ص 2007مدحت القريشي، التنمية الاقتصادية، نظريات وسياسات وموضوعات، الطبعة الأولى، الأردن ،  1
( السنة الثالثة ، المعهد العربي للتخطيط 21ر الأجنبي المباشر ،سلسلة جسر التنمية ، العدد )علي عبد القادر علي، محددات الاستثما 2

  7، ص 2004، الكويت ، تموز 
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ي نظرية عدم كمال الأسواق : تقوم هذه النظرية على افتراض أن الأسواق ف -2

ار الاستثم البلدان النامية هي أسواق ناقصة لا تسود فيها المنافسة التامة ، وان

ارا ماستثالأجنبي المباشر لا يقوم فقط للحصول على عوائد عالية و إلا لصار 

 غير مباشرا .

تفترض إدراك ووعي  أنها _ من بين الانتقادات التي قدمت لهذه النظرية

ا الشركة متعددة الجنسيات بجميع فرص الاستثمار الأجنبي في الخارج و هذ

 ارية غير واقعي من الناحية العلمية ، هذا ما أدى إلى ظهور النظرية الاحتك

ح أن أهم عنصر لحدوث وضهايمر أول من يعتبر نظرية الميزة الاحتكارية :  -3

الاستثمار الأجنبي المباشر هو رغبة الشركة في تعظيم العائد، اعتمادا على 

الميزات التي تتمتع بها الشركة في ظل سوق ذات هيكل احتكاري. وقد 

تطورت هـذه النظرية ولكن تطورها ظل في سوق احتكاري، حيث تقوم 

هياكل سوق تنافسية نسبيا ويركز  شركات صغيرة متوسطة الحجم في ظل

هذا النموذج على نقل التكنولوجيا المكثفة لعنصـر العمـل، بعكـس النمـوذج 

الأمريكي الذي يعتمد على الحجم وتقليل لعنصر العمل والميزة التنافسية ولم 

 إنتاج الخارجي هو أفضل وسيلة للاستفادة من تشرح كذلك الحكمة فـي أن

 1 .للشركةالمزايا الاحتكارية 

ت هذا التفسير الحديث للاستثمار الأجنبي المباشر: من أهم النظريات التي تناول

 الموضوع ما يلي: 

على فكرة توزيع المخاطر  1975ركز كوهين عام نظرية توزيع المخاطر :  -1

في شرح أسباب حدوث الاستثمار الأجنبي المباشر. فوفقا لهذه النظرية، 

الشركات تستثمر بالخارج وذلك بغرض زيادة أرباحها من خلال تخفيض 

حجم المخاطر التي تواجهها فعملية تخفيض المخاطر تتم من خلال التوزيع 

عوائد الاستثمار من بيئة استثمارية إلى أخرى فهي للأنشطة و من ثم تختلف 

                                                             
 48، ص: 2003، بالإسكندرية، الدار الجامعية الإسكندريةعمر صقر، العولمة وقضايا اقتصادية معاصرة،  1
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للفكرة العــامية  قائلة بعدم وضع البيض في سلة واحدة و  بهة افكرة مش

من خلال الاستثمار في دول  تهابالتالي تقوم شركة بعملية توزيع لاستثمارا

 و غير مرتبطة مع بعضها البعض بهة امتعددة حيث أن اقتصاديتها غير متش

الرغم من أن هذه النظرية تجد جانبا من التطبيق في حياتنا المعاصرة، إلا أن ب

كان بمثابة ضربة  2001ما حدث بالولايات المتحدة الأمريكية خلال سبتمبر 

قاضية للعديد من الشركات الدولية الكبرى العاملة بالولايات المتحدة خاصة 

ولايات المتحدة لم يؤثر تلك التي تعمل لخدمة السوق الأمريكي فما حدث بال

فقط على سوق و الاقتصاد الأمريكي و إنما على كافة الأسواق العالمية و من 

ثم لن يغير من الأمر شيء لو قامت الشركة بتوزيع أنشطتها في دول أخرى 

غير الولايات المتحدة ، كما أن النظرية لم تستطع تقديم تفسير مقنع للحكمة 

المباشر بدلا من الاستثمار غير المباشر في عملية من قيام الشركة بالاستثمار 

 1توزيع مخاطرها 

نظرية دورة حياة المنتج : تقدم هذه النظرية تفسيرا لأسباب انتشار  -2

المباشرة في البلدان المضيفة النامية بصفة خاصة و الاستثمارات الأجنبية 

عددة ن توضح دوافع الشركات متن المتقدمة بصفة عامة ، و تحاول أالبلدا

الجنسية من وراء الاستثمارات الأجنبية المباشرة من جهة ، و أسباب و كيفية 

انتشار الابتكارات و الاختراعات الجديدة خارج حدود البلد الأم من جهة  

، و 1966، وقد وضعة هذه النظرية من قبل الاقتصادي فيرنون عام  2أخرى 

ج ،ينتج من قبل الشركة في المراحل المبكرة من حياة المنتوتنص  على أنه 

في سوقها المحلي ، و في المرحلة الثانية تصدر الشركة المنتجة  المبتكرة 

و ربما تستثمر في هذه الدول ،  وفي منتجوها إلى دول صناعية أخرى 

المرحلة الثالثة فإن المنتج يكون نمطي بالكامل و تزداد المنافسة السعرية ، و 

ار في البلدان النامية للحصول على عمل هذا ما يدفع الشركة إل الاستثم

                                                             
مباشر في عصر العولمة ، دراسة مقارنة لتجارب كل من شرق وجنوب شرق أسيا ا عبد السلام ، محددات الاستثمار الأجنبي الرض 1

 .48ص 2007وأمريكا اللاتينية مع التطبيق على مصر ، الطبعة الأولى ، مصر، المكتبة العصرية بالمنصورة، 
 400عبد السلام أبو فحف ، اقتصاديات الأعمال و الاستثمار الدولي ، مصدر سابق ص  2
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، ولكي تفهم نظرية حياة المنتج لا بد من استعراض المراحل التي  1أرخص 

 تمر بها  وهي كالآتي : 

 مرحلة الظهور )الإنتاج( والبيع في السوق المحلي -1

 مرحلة النمو والتصدير -2

 مرحلة نضوج السلعة -3

 مرحلة الانحدار والتدهور  -4

 : النظرية ما يليمن أهم عيوب هذه   -

ليس من الضروري أن تمر جميع أنواع السلع بنفس المراحل التي ذكرت  -1

 .مراحل حياتية معينة تهافي دورة حياة السلعة، فبعض السلع لا تتعدى دور

ركزت هذه النظرية في تفسيرها لسلوك التسويق الدولي على أنواع معينة  -2

 نية العاليةمن السلع وبالأخص السلع ذات التقنية الف

كامل حقيق التالنظرية الانتقائية لجون دنينج في الإنتاج الدول :  قد قام دنينغ بت -3

زايا والترابط بين نظرية المنشأة الصناعية و نظرية الاستخدام الداخلي للم

وط الاحتكارية و نظرية الموقع و قد أوضح دنينغ أنه يلزم توافر ثلاثة شر

 :ي الخارج و هيلكي تقوم الشركة بالاستثمار ف

لية في تملك الشركة لمزايا احتكارية قابلة للنقل في مواجهة المنشآت المح ـ1

 .الدول المضيفة

جنبي أفضلية الاستخدام الداخلي للمزايا الاحتكارية في شكل استثمار أ .ـ2 

و مباشر في الخارج عن الاستخدامات البديلة لهذه المزايا مثل التصدير أ

 .التراخيص

تتوافر للدولة المضيفة للاستثمار الأجنبي المباشر مزايا مكانية أفضل  ـ أن3

من الدولة التي تنتمي إيها الشركة المستثمرة،مثل: انخفاض الأجور واتساع 

 2السوق وتوافر المواد الأولية
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  50 -49ص ، 2003عمر صقر، العولمة وقضايا اقتصادية معاصرة ،مصر، الدار الجامعية ،  2
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( : تقوم هذه النظرية على تحليل   نظرية الميزة النسبية ) المدرسة اليابانية -4

لاقتصادية الكلية ، و يقودها الاقتصاديان ) كوجيما ( مجموعة من الفروض ا

و ) أوزوا( ، وان نموذجهما يعتمد على الجمع بين الأدوات الكلية و الجزئية ، 

و الأدوات الكلية تتمثل في السياسات التجارية و الصناعية للحكومات لتحديد 

التجربة  بالاعتماد علىعوامل الميزة النسبية للبلد ، و تؤكد هذه النظرية 

، على أن السوق بمفرده غير قادر على التعامل مع  1945البيانية عام 

التطورات التكنولوجية المتلاحقة ، لذلك فإن النظرية تؤكد على التدخل 

 1الحكومي من خلال السياسة التجارية كأداة لخلق حالة من التكيف الفعال 

 و أهدافه دوافع الاستثمار الأجنبي المباشر  .2.2

ـ تتعدد وتتنوع وتختلف دوافع الاستثمار الأجنبي من حالة إلى أخرى وحسب طبيعة  

الاستثمار والجهة التي تعود لها ملكية هذا الاستثمار والبلد والمجال الـذي يـتم فيه، 

 :  2ومن بين هذه الدوافع ما يلي

 تحريك اقتصاد الدولة الأم و القضاء على الركود الاقتصادي -

 دخول للأسواق العالمية الاندماج و ال -

 القضاء على البطالة في الدولة الأم    -

 تحقيق عوائد مرتفعة من جراء الاستثمار الأجنبي  -

 ـ    الفرار من الضرائب المرتفعة       

 التخلص من التكنولوجيا القديمة ـ        

 التخلص من المخزون الراكد  -

 الاستفادة من توسع الأسواق  -

مضيفة الاستفادة من الإعفاءات الجمركية و الضرائبية المقدمة من الحكومة ال -

 اختيار منتجات جديدة في دولة أخرى 

                                                             
 58رضا عبد السلام ، مرجع سبق ذكره ص  1
 512، ص 2005مؤسسة شياب الجامعية، الإسكندرية،  إدارة الأعمال الاقتصادية و العالمية،فريد النجار،  2
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 دوافع المستثمر الأجنبي    

ذات ضرائب  استثماراتـ البحث عن 1

 أقل وبدون خطر

  .التخلص من مخزون سليم راكدـ 2

  - .التخلص من تكنولوجيا متقادمةـ 3

على البطالة المقنعة في دولة التغلب ـ 4

 المقر

 ـ البحث عن أسواق جديدة 5

لنمو والتوسع وغزو الأسواق ـ 6

 .الخارجية

 استخدامإختيار المنتجات الجديدة و ـ7 

العملاء في الدولة المضيفة في التجارب 

 8 .العملية والميدانية

 البحث عن أرباح ضخمة -8

مخالفات الإنتاج بالدولة  التخلص منـ 9

 مضيفةال

                                                                                    

 دوافع الدول المضيفة                 

  .اقتصاديتحقيق تقدم ـ 1

الدولية و  الاستثماراتجلب ـ 2

 الأجنبية

الحصول على التكنولوجيا  - 3

 المتقدمة

 .المتقدمةتوفير الإدارة الكفاءة  -ـ  4 

ـ المشاركة في مشكل البطالة  5 

  محليا 

 .المحلية توظيف عوامل إنتاج ـ 6

 إحلال الإنتاج محل الوارداتـ 7

التصديري من خلال  ـ الاقتصاد8

ـ تقديم مجموعة 9 .الشركات الوافدة

ايا الضريبية وغير الضريبية من المز

  .الأجنبي الاستثمارلتشجيع 

 لمضيفة دوافع المستثمر الأجنبي و دوافع الدول ا( : من إعداد الطالبة يبين 2جدول)

أهداف الاستثمار الأجنبي : يسعى المستثمر إلى تحقيق مجموعة من الأهداف عن 

وتحسين علاقته مع غيره من   طريق الاستثمار وذلك من أجل الحفاظ على مكانة

 1فيما يلي :الأعوان الاقتصاديين و تتمثل الأهداف 

ن أتحقيق العائد وهو هدف عام للاستثمار مهما يكن نوع الاستثمار من الصعب  - 

 .يجد فردا يوظف أمواله دون أن يكون هدفه تحقيق الربح

                                                             
 584. 1، ص 2005هندي، "الفكر الحديث في هيكل تمويل الشركات"، منشأة المعارف، منير إبراهيم  1
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تكوين الثروة وتنميتها يقوم الهدف عندما يضعف الفرد بالاستهلاك الجاري على  - 

توقعة وتوفير السيولة لمواجهة تلك أمل تكوين الثروة في المستقبل تأمين الحاجة الم

 1الحاجات و بذلك فغن المستثمر يسعى وراء تحقيق الثروة في المستقبل 

تثماره ـ المحافظة على قيمة الموجودات: يسعى المستثمر إلى التنويع في مجالات اس 

 .احتى لا تترف من قيمة ومجوداته مع مرور الزمن. بحكم ارتفاع الأسعار وتقلبه

 التصرف على الأصول المادية أو المالية التي يمتلكها المستثمر أو يحق له الحفاظ ـ

سلبية بها وذلك بعد دراسة المخاطر المتوقعة و بما تجنب هذه الأصول التأثيرات ال

 لهذه المخاطر

استمرار الدخول و زيادتها بوادر متزايدة ويمثل هذا الهدف من أهم طموحات   -

ياته الاعتيادية لتوكيد رغباته في رفع مستويات معيشته المستثمر للخروج من دورة ح

ومن ثم قدراته الإنتاجية ويمكن من خلال ذلك تعزيز المحفظة الاستثمارية لمزيد من 

 2النشاطات الجديدة

 أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر .3.2

مهما كان نوعه ومهما كان حجمه أهمية كبيرة في اقتصاديات مختلف  للاستثمار

الدول سواء المتقدمة منها أو النامية على حد السواء، إذ أنه يسهم في تحقيق التنمية 

أهمية الاستثمار في النقاط التالية  لهذه الدول، وعلى العموم يمكن تلخيص  الاقتصادية

 :3  

لأن  الدخل القومي وزيادة الثروة الوطنية، وذلك الاستثمار في زيادة ـ مساهمة  

د أو إلي الموارد المتاحة أو تعظيم هذه الموار الإضافةالاستثمار يمثل نوعا من 

  .تعظيم درجة المنفعة التي تنجم عن الموارد المتاحة

                                                             
،لبنان،  1ط 2ميرة حسب االله محمد، محددات الاستثمار الأجنبي وغير المباشر في البيئة الاقتصادية العربية، دار النشر و التوزيع،  1

 .35، ص2003
 3، ص  2003"، دار الصفاء، الطبعة الأولى،عمان، الأردن هوشيار معروف، "الاستثمارات و الأسواق المالية 2
 11-10، ص2008، مصر،والتوريد: أسس الاستثمار، الشركة العربية المتحدة للتسويق االلهمروان الشموط، كنجو عبد  3
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 إدخالالاستثمار في إحداث التطورات التكنولوجية وذلك من خلال  مساهمة ـ

 المتطورة، وتكيفها مع الظروف الموضوعية للمجتمع تكنولوجيا الحديثة

 الأيديمساهمة الاستثمار في مكافحة البطالة من خلال استخدام العديد من  - .

 .العاملة، ومن ثمة محاربة الفقر والجهل وبعض أشكال التخلف

روع ما قد يساهم الاستثمار في بناء البنية التحتية للمجتمع لأن الاستثمار في مش   -

 بناء، أو شق طريق أو إقامة جسرتطلب أو يصاحب بإقامة ي

يما فالبلاد  من إخراجهاالتي كان سيتم  الأجنبيةالاستثمار في توفير العملة  ـ   يساهم  

    .من سلع وخدمات محليا إنتاجهلم يتم 

ن وهذا الأمر يرتبط بتأمي ي الأمن الاقتصادي للمجتمعمساهمة الاستثمار ف ـ  

السلع  احتياجات المواطنين من خلال قيام المشروعات الاستثمارية التي تعني بتقديم

   .والكمالية للمواطنين الأساسيةوالخدمات 

ى ترتب علالاستثمار في دعم الموارد المالية للدولة ذلك من خلال سداد ما ي ـ مساهمة

ارد بتصريفها باستخدام هذه المو الأخيرةم المشروع من الضرائب للحكومة لكي تقو

 .وفق مقتضيات المصلحة العامة

م لا مساهمة الاستثمار في توظيف أموال المدخرين فهناك مدخرين للأموال ولكنه  -

دخرات يعرفون كيفية استغلالها، وهنا تكمن أهمية دور الاستثمار في توظيف هذه الم

 وتقديم العوائد للمدخرين 

 مار الأجنبي المباشر و آثاره مخاطر الاستث .3

سنحاول في هذا المبحث عرض أهم المخاطر التي يتعرض لها الاستثمار الأجنبي 

 المباشر و التعرف على مختلف أثاره التي يؤثر بها إما بالسلب أو الإيجاب 

  مخا طر الاستثمار الأجنبي المباشر .1.3   
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مار الث من الفرص المحلية، ولكنخطورة  كثير من الاستثمارات الدولية هي أكثرـ  

ن أن يكو المحتملة من الناحية المقابلة كبيرة وأكثر، وإن الاستثمار في الخارج يمكن

تي مربحا على المدى الطويل، إلا أن هناك عددا من مخاطر الاستثمار الدولية ال

أُ يتجز لا، وتلك المخاطر هي جزء الدولي سينظر فيها قبل الاستثمار على الصعيد

 فتخفيوال ،ن اللعبة الاستثمارية، لكنها بنفس الوقت تساعد على التخطيط للمستقبلم

من الأفضل جوانب الاستثمار الدولي؛ لذلك فا من يعد جانبا هام -بقدر الإمكان  -منها 

 جل تمتد منالأ للمستثمر الدولي أن تكون لديه فكرة جاهزة، مع بعض خطط طويلة

 ق.السو أجل تخفيض مخاطر الخسارة جراء ركودفترة خمس إلى عشر سنوات؛ من 

أي: في  –ا المخاطر التي تحتاج إلى أن توضع في الاعتبار عند الاستثمار دوليـ  

           1هي كما يلي: -الخارج 

 الارتباطات بين الأسواق الدولية والمحلية:  -1

 الذي هومنها، ودولية وال يعتقد عموما أن هناك ارتباطا كبيرا بين الأسواق المحلية 

 لعلاقاتاالأخيرة تبين أن هذه  الاتجاهات في الحقيقة مفيد للمستثمر الدولي؛ حيث إن

ل حصول خلا -على ما يبدو  -زيد المتبادلة آخذة في الازدياد، لكن هذه الارتباطات ت

 ود بالفائدة؛ لأنه إذا كانت ستعهبوط وانخفاض في الأسواق، هذا الموضوع مقلق

يها عل ين خلال تراجع في الأسواق المحلية؛ فإن السوق الدولي سيؤثرعلى المستثمر

را في اانتش في الواقع أكثر من ذلك، فقد يكون هذا الاتجاه ؛ بل أكثربطريقة سلبية

 .مما هو عليه في الأسواق الناشئة الأسواق المستقرة

  

  :ارتفاع التكاليف  -2

تكاليف أعلى تجاه المستثمر؛  ثمار في الأسواق الدولية يمكن أن ينطوي علىالاست

 اللجان والسوق وغيرها، وكذلك أثر ارتفاع تكاليفمعاملات  نتيجة لارتفاع تكاليف

المحافظ بسبب زيادة تكلفة البحث، وهلم جرا... هذا يكون له تأثير سلبي على  إدارة

                                                             
1 ezinearticles.com/?Risks-of-International-Investment - -Part-II&id: //http 

http://ezinearticles.com/?Risks-of-International-Investment---Part-II&id
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ى تكلفة ضرائب الاستثمار وغيرها من ا إلالمستثمرين الدوليين، وينبغي النظر أيض

عة في البلدان الأجنبية، حتى تقلبات أسعار العملات في بعض الضرائب غير المتوق

 ر الدولي.ن أن تكون باهظة التكلفة بالنسبة للمستثمالأحيان يمك

  

 : العامل النفسي لدى المستثمر  -3

ولية؛ في أي استثمار يوجد للمستثمر علم نفسي يلعب دورا هاما في الاستثمارات الد

وقوع بدلا من القليلة،  المستثمر من عقد استثمارات طويلة المدى ولفترةحيث يمكن 

ون في خسائر، وذلك عن طريق البيع في وقت مبكر، إجمالا معظم المستثمرين يعتقد

ن أن الأسواق الدولية ليست متقلبة، ولكن من المرجح أن تتعرض لخسائر، صحيح أ

لية، الدو الاستثمار يع في صناديقالتقلب موجود، ولكن يمكن تخفيفه من خلال التنو

 -لية عندما يرون خسارة في الاستثمارات الدو -إن الإفراط الحذر بين المستثمرين 

سوق المحلية، في ال يؤدي بهم إلى البيع في أقرب وقت مع مستوى مماثل للخطر

 ،فينبغي على المستثمر أن ينظر في محفظته بالكامل قبل اتخاذ قرارات متسرعة

ها، وخصوصا إذا كان السوق المحلي ما زال قويا، وهنا تلعب العوامل النفسية دور

 .فمن الخطأ وضع الاستثمارات الدولية في عزلة

ه فتاح الاستثمار في الأسواق الدولية هو وضع المستثمر لإستراتيجية تجعلم إن

بات التقل، وتعتمد أيضا على قدرة الفرد في قبول الأوان وألا يتخلى قبل ،امرتاح

 المكان ت المتحدة الأمريكية ليستلايااليومية، فالمستثمرون الأذكياء فهموا أن الو

 المال. الوحيد في العالم لاستثمار رؤوس الأموال وكسب

 

 1 ف :مخاطر أسعار الصر  -4

الدولي لنوع من المخاطر يطلق عليها مخاطر الصرف، الناجمة  يتعرض المستثمر

الصرف  عن التقلب في أسعار الصرف بين العملات، وعادة ما يقاس التقلب في سعر

                                                             

 .114، ص2001لجميل، سرمد كوكب، "الاتجاهات الحديثة في العمليات الدولية"، دار وائل للنشر، عمان،  1
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عائد الشهري الذي يحققه المستثمر الذي يمتلك رصيدا من عملة معينة، بمعدل ال

 قاس بالمعادلة:والذي ي

 س/ س* =س*/ س* -س  = مـ   1 

 تمثل سعر صرف عملة )س(، وتمثِّّل معدل العائد الذي يحققه المستثمر )م( حيث

 تمثل سعر الصرف في نهاية الشهر. )س*(معينة في بداية الشهر، و

  

 : 1المخاطر السياسية  -5

رون يتعرض لها المستثمالتي  لمخاطر السياسية بأنها: المخاطر زف بريلي مايريعر

قرار  لسبب أو لآخر، وذلك بعدم تنفيذوعودها ون في نقض الحكومة لالدولي

  الاستثمار.

مصطلح يستخدم عادة لوصف مختلف المخاطر، التي تأتي من ممارسة  :أو هو

  .ومة أجنبية ونظامها القانونيولاية حك الأعمال التجارية تحت

وتتراوح المخاطر السياسية من مجرد مخاطر محدودة التأثير إلى مخاطر استيلاء 

من المخاطر القانونية في  الأجنبية كلية على عمليات الاستثمار، وهناك كثيرالحكومة 

مجال الاستثمار الدولي، ببساطة تنبع تلك المخاطر من عدم القدرة على التنبؤ بالنظم 

 :2، هيالقانونية والتنظيمية الأجنبية وتحدث من خلال أساليب متعددة

 :  صادرالم -1

 -الاستثمار الدولي المباشر أو غير المباشر  الشكل السياسي الأكثر خطرا في مجال

عندما تستحوذ الحكومة  -عادة  -هو مصادرة الأصول أو الممتلكات، هذا يحدث 

على ملكية الاستثمار لأغراضها الخاصة، أو تقوم بتوزيعه على المستثمرين 

 المحليين ذوي القطاع الخاص، فالاستيلاء على النفط وغيرها من الثروات المعدنية

و مثال كلاسيكي للمصادرة المباشرة، أما المصادرة غير المباشرة فيمكن أن تحدث ه

                                                             
 .594، 595، ص2ط، 2008هندي، منير إبراهيم، "الفكر الحديث في هيكل تمويل الشركات"، مطبعة الدلتا، الإسكندرية،  1

48http://www.ehow.com/list__legal-risks-international-investment.html 

https://www.alukah.net/culture/0/21570/#_ftn10
https://www.alukah.net/culture/0/21570/#_ftn10
http://www.ehow.com/list__legal-risks-international-investment.html
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تدريجيا على حقوق ملكية المستثمرين الأجانب من خلال تعريضها للتآكل في 

 .مجموعة متنوعة من الطرق

  :الانتصاف انونية وسبلالحماية الق -2

ونية، شكل آخر ذو خطر كبير في مجال الاستثمار الدولي هو عدم وجود الحماية القان

 .وسبل إنصاف ملائمة

في كثير من الحالات قد لا تكون هناك سلطة قانونية واضحة مع أي اختصاص 

ة القدرى قد تفتقِّر السلطة إلى ، وفي حالات أخرالمصادرة مثل ،لتصحيح المظالم

  بمناس على صياغة أو فرض حل

 : اتالمعاهدات والاتفاقي -3

تنشأ المعاهدات من أجل تشجيع الاستثمار الدولي، لكن حدوث تغيرات في تلك 

 لأعمالأو ا على الاستثمارات الخاصة المعاهدات أو الاتفاقيات بين الدول تؤثر سلبا

ثيرا التجارية، على سبيل المثال معاهدات الحد أو التخفيض من الكربون تؤثِّّر تأ

مباشرا على تكلفة أنواع واسعة من الأعمال التجارية مع دخل قليل نسبيا 

 ريكية.لايات المتحدة الأمللمستثمرين، مثلما حصل باتفاقيات قانون الأراضي في الو

 : الشفافية والتنظيم -4

هناك خطر آخر أكثر دقة وقانونيةً يقابل الاستثمارات الدولية هو التنظيم المباشر 

لنظام الإفصاح والشفافية الكاملة، فالأعمال التجارية المحلية في الولايات المتحدة 

تلك  حول عرضةٌ لمتطلبات الإفصاح في عمليات البورصة، وهناك شفافية نسبية

تجارية في البلدان الأخرى، فغالبا ما تكون الأعمال الا العمليات ومواردها المالية، أم

تحت أي التزامات من هذا القبيل؛ مما يجعل الاستثمار في جوهره أكثر خطورة؛ 

ل: ا احتماحيث إن المعلومات الكافية والموثقة لا يمكن الحصول عليها، وهناك أيض

ية لن تحدث في أن الهيئات التنظيمية الخارجية سوف تحاكم وتحصل على أحكام سلب

لايات المتحدة، كما حدث عند مكافحة الاحتكار في الاتحاد الأوروبي وجدت الو

مليار  1.06ها أنها مناهضة للمنافسة مما فرض عليها غرامة قدر )إنتل( ممارسات

 مليار دولار(. 1.44) جنيه إسترليني
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 :1المضيفة ـ مخاطر الاستثمارات الدولية على اقتصاديات الدول 

لية، صاديات المحر في الاقتمناطق إدماج رؤوس الأموال الدولية والأجنبية تؤثّ إن 

 وسنحاول الإشارة إلى المخاطر الواقعة على التبعية التكنولوجية، وميزان

 :مالة والدخل، والسوق المحلية المدفوعات، والع

 :مخاطر التبعية التكنولوجية -1

لة مدة طوي أن يكون هذا البلد غير قادر خلالتتمثل التبعية التكنولوجية في بلد ما في 

ة، يميجديدة، أو ما يتصل بها من طرق تنظ على استعمال أو صيانة أو ابتكار منتجات

مال عفاء اللازمين لأإلى انعدام أو نقص الموظفين الأك هذه وترجع حالة التبعَية

 ذجنويع نماالإنتاج في المصانع، ولقد أدت عملية تراكم رأس المال إلى توسيع وت

 الاستثمارات؛ مما أدى إلى ازدياد التبعية التكنولوجية.

  

 المخاطر المحتملة على ميزان المدفوعات: -2

 الدولة المؤيدون لفكرة الاستثمار الدولي يجدون في الاستثمارات آثارا إيجابية على

 ، إلالية(الرأسما)حساب العمليات  تلك الدولة من النقد الأجنبي المضيفة؛ نظرا لزيادة

 على ميزان المدفوعات؛ لسببين: أن تلك الآثار قد تكون سلبية

حيث  الاستثمارات الدولية تحقق زيادة من الواردات فيما يخص السلع والخدمات؛ -1

ع ذلك إلى نسب  يمكن ملاحظة شيء من عدم المرونة في نمط الواردات، ويرجِّ

 ه.ي تم بناؤمشتريات المواد الأولية لهيكل الإنتاج الذ

ت في ميزان المدفوعا ثمارات المزيد من الضغوط على حالةب تلك الاستتسب -2

تبعَها تالدولة المضيفة، وذلك نتيجة سياسة تسعير الصادرات والواردات التي 

الاستثمارات الدولية، وإذا ما حلل أثر الأسعار على ميزان المدفوعات التجاري تبرز 

                                                             
تشام، فاروق، الاستثمارات الأجنبية المباشرة وآثارها على التنمية الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية، الجمعية  1

 13، 14صالعلمية،، وهران، الجزائر، 
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التي تربط البلد المضيف مع البلدان المتقدمة من خلال  طالرواب حقيقة مهمة، وهي أن

 .ومتزايد الاستثمارات الدولية تحولها إلى منطقة ذات تضخم عال

  

 ل:ة على العمالة والدخعالمخاطر المتوق -3

 ن البطالةتثير مشاكل الحد م -مهما كانت طبيعتها  -إن السياسة التي تختارها الدولة 

 دولية.المؤسسات ال ا نتيجة لدورمالمشاكل التي تزداد تفاقعلى المدى القصير، هذه 

ن طريق رة أم عسواء مباش -إن وجود مؤسسات دولية لتنفيذ مشاريع الاستثمار 

التي و، اأكثر انتشار هو بالتأكيد يجعل هذه الظاهرة -الشركات المتعددة الجنسيات 

 لة فيعمت الأساليب المستفي الإستراتيجية التي تم اختيارها، ولقد أجبر اتوجد ضمني

 تدريسية على البحث عن توظيف عمال من ذوي المهارات المباشرة، وإنشاء برامج

 .تكوين عمال آخرين جدد

  

 المخاطر المحتملة على هيكل السوق المحلي: -4

، اري في الدول المضيفةاحتك لدولية بوضع احتكاري أو شبها تتمتع الاستثمارات

وفر لها ع متميزة لا يتلتلك الاستثمارات بإنتاج أصناف أو سوذلك راجع إما لانفراد 

 بدائل في أسواق تلك الدولة، أو تستحوذ على شريحة كبيرة من طلب السوق لتلك

ثمر رية؛ مما يؤدي إلى تعريض المستعكفل لها القيادة السالمضيفة التي ت الدولة

 .في تصريف منتجاته المحلي إلى مشاكل

 للاستثمار الأجنبي المباشر  يةالإيجابالآثار  . 2.3

 :1يلي  الآثار الإيجابية للاستثمار الأجنبي المباشر: من بين هذه الآثار الإيجابية ما 

للازمة الاستثمار الأجنبي المباشر يمكن أن يساهم في توفير الموارد المالية ا -1

لمحلية الإقامة المشروعات فـي الدولة النامية والتي تعجز فيها مصادر التمويل 

 عن تلبية الحاجة لمثل هذا التمويل، بسبب فجـوة

                                                             
 .369عبد السلام أبو قحف، مرجع سابق، ص:  1
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قامة لإإن الاستثمار الأجنبي يمكن أن يساعد على توفير النقد الأجنبي اللازم  -2

لآلات االمشـروعات الإنتاجيـة والتي تتمثل في توفير التمويل لاحتياجاتها من 

ة ك بسبب ندرمـن الخارج، وذل استزادهاالتي يتم الاعتماد في الغالب علـى 

 النقد الأجنبي في الدول النامية

الإسهام في زيادة فرص العمل عن طريق استخدام عمال محليين في  -3

مشروعات الاستثمار الأجنبـي المباشر، وهذا يتوقف عن طبيعة الاستثمار 

ع حيث تقوم بعض هذه المشـروعات بالاعتمـاد علـى عمـل مستورد يتم جلبه م

 وهذا لا يؤدي إلى توفير فرص العمل الشركات الأجنبية هذه،

زيادة استخدام الموارد المحلية وتشجيع نشاطات مكملة ومغذية لعمل  -4

ملها مشروعات الاسـتثمار الأجنبـي المباشر، سواء التي توفر لها مستلزمات ع

شر، وإنتاجها أو تلك التي تستخدم منتجات مشروعات الاستثمار الأجنبي المبا

إلى زيادة النشاطات الاقتصادية وتوسيعها نتيجـة  وهو الأمر الذي يؤدي

  شروعات الاستثمار الأجنبي المباشرالتـرابط بـين م

سهام زيادة الإنتاج والدخول وزيادة الاستهلاك وارتفاع مستويات المعيشة والإ -5

فـي رفاهيـة السـكان وبالذات عندما يتسع نشاط هذه المشروعات ويرتبط 

 بتحقيق هذه الجوانب

حة فرصة تحقيق إيرادات مالية للدول من خلال الضرائب والرسوم إتا. -6

المفروضة على المشـروعات الأجنبية وهو الأمر الذي يمكن أن يساعد على 

  .معالجة العجز في الموازين العامة للدول النامية

المساعدة على التخفيض من الضغوط التضخمية التي تعاني منها اقتصاديات  -7

ريق إسهامها في تحقيق زيادة عرض السلع والخدمات الدول النامية عن ط

 الأسعار.يادة الإنتاج وبذلك تنخفض نتيجة ز

الخارجية المتمثلة في تطـوير المهـارات والقـدرات  الوافراتتحقيق العديد من   -8

الإداريـة والفنيـة والتنظيمية، وتعزيز روح المبادرة والطموح وتوفير الخبرة، 
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بة استثمارية يمكـن أن تدفع الأفراد والجهات المختلفة ومن خلال ذلك إيجاد نس

 .نحو الانخراط فيها

 : الآثار السلبية للاستثمار الأجنبي المباشر .3.3

من الباحثين أن الاستثمار  عـدد كبيرتم ذكرها يرى الإيجابية التي  الآثارإلى جانب 

  :1  يلي الأجنبي المباشر يمكن أن يقود إلى أثار سلبية والتي من بينها ما

تي اد، والالاستثمار الأجنبي لا يتجه غالبا إلى المجالات الأكثر أهمية في الاقتص -1

 اث توتريمكن أن تحقق الآثار الإيجابية التي تم التطرق إليها، بحيث لا يتم إحد

سرع ي الاقتصاد بسبب اتجاهنا إلى المجـالات التي تحقن أكبر ربح وبأحقيقي ف

 .وقت وبالتالي فهي لا تخدم المجتمع والسكان المحليين بصورة ملموسة

الثروات المحلية الأولية والمعادن و المنتجاتاستنزاف الموارد المحلية وبالذات  -2

عمل على إعادة الطبيعيـة وتحقيـق أرباح عالية من خلال نشاطها، وعدم ال

استثمار هذه الأرباح في الدول النامية والتي يمكن أن تؤدي إلى تطوير 

 .اقتصادياتها

ي إن الاستثمار الأجنبي المباشر وخاصة في توجهه نحو مراحل الإنتاج الأول -3

ل التي في الدول النامية والتـي تنخفض القيمة المضافة المتحققة من هذه المراح

ه شروعات الاسـتثمار الأجنبـي المباشر، والذي يرافقتقوم بالإنتاج فيها م

تصدير المنتوج الأولى إلى الخارج، ويتم تحويله إلى منتجات أخـرى 

دة عوالحصـول على القيمة المضافة التي تولدها المراحل اللاحقة والتي تفوق 

أضعاف القيمة المضافة التي تتحقق في مرحلة الإنتاج الأولى التي تحصل 

وير ، وتحرم منها الدول النامية، والتي يمكن أن تسـتخدمها فـ ي تطعليها هي

 .اقتصادياتها

تعد مشروعات الاستثمار الأجنبي المباشر في الغالب على تكنولوجيا غيـر   -4

مناسـبة للـدول الناميـة ودرجة تطويرها لا تتناسب مع مواردها ولا تلبي 

                                                             
الاقتصادية، مـذكرة ماسـتر، تخصص مالية ونقود، جامعة غلا شبوط، واقع الاستثمارات في الجزائر ودورها في تحقيق التنمية  1

 55-54ص  .2013تبسه، الجزائر،
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إنتـاجي مكثف لرأس المال لا احتياجاتها حيث أنها تعتمد في الغالب على فن 

يوفر فرص عمل كافية لتشغيل فائض العمل في هذه الدول ولا يتيح قدر مناسب 

 من إمكانيات تدريب وتطوير نوعية العامين

حدة التفاوت في الدول من خلال الزيادة التي تتحقق في دخول بعض زيادة  -5

ي يخلق فئات ف فئات المجتمع وعدم انتفاع الفئات الأخرى في المجتمع، وهذا

المجتمع مرتبطة في مصالحها، وتعمل على توفير الدعم له وتحقيق مصالح، 

ية والسياسي في الدول النام الاجتماعيوالذي يمكن أن يؤدي إلى حدة الصراع 

  .التـي تعمل فيها هذه المشروعات

الأجنبي المباشر يمكن أن يمارس في الغالب دور عن طريق  الاستثمارإن  -6

 علـى الاسـتقبال الاقتصادي والسياسي والتحكم في مقدرات الدولالتـأثير 

والخيارات لشعوبها وتوجيههـا الوجـه التـي يـتلاءم ومصلحة مشروعات 

الاستثمار الأجنبي المباشر، والدولة التي تتعارض في معظمها مع مصلحة 

 . مةالمجتمـع وهو ما يزيد من درجة تبعية الاقتصاد النامي إلى الدول المتقد
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 خلاصة الفصل الثاني : 

يتضح  نا لمختلف المفاهيم الأساسية حول الاستثمار الأجنبي المباشر_ بعد استعراض

 ظاهرة اقتصادية تسمح بنقل رؤوس الأموال من دولة إلى أخرى، و تعطيلنا أنه 

ذلك كونه مصدر من مصادر لمشروع الاستثماري، و الإدارة اصاحبها حق التملك 

ة، وقد التمويل الدولي بديل عن المديونية، خاصة بالنسبة لاقتصاديات الدول النامي

 التي ـر،تثمار الأجنــبي المباشـالعديــد مــن النظريــات المفــسرة للاســ وجدت 

لبلد اســواء الــدولي أو ســوق علــى هيكــل وظــروف الــسوق ها ركــزت معظــم

 لمضيف .ا

 إذ ية  و في الأخير ما يمكن استخلاصه أن الاستثمار الأجنبي المباشر ، بالغ الأهم

ق ، والتي تتمحور معظمها حول  تحقي يعتبر كأحد المتغيرات الاقتصادية الكبرى

، بحيث  الربح والحصول على عائد مستقر ومتواصل طيلة الفترة الاستثمارية

دراسة تحليلية تربط بين دور السياسة  سنتطرق في الفصل الثالث إلى وضع

 .يقية الضريبية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر و الفصل الرابع إلى دراسة تطب
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  :مقدمة

لقد عرف العالم تغيرات وتطورات في شتى المجالات وبالأخص المجال الاقتصادي حيث 

لدول شكلت فجوة كبيرة بين ا الدولية تحولات جذرية وعميقةعرفـت العلاقات الاقتصادية 

علها وأدت إلى ظهـور دول متقدمة وأخرى متخلفة معظمها كانت تعاني من الاستعمار مما ج

 ا.عـاجزة عـن مواكبـة هـذه التطورات والنهوض باقتصاده

ذا ه ،  من وضعية اقتصادية مزرية التي عانتدول العالم الثالث تعتبر الجزائر من بين 

جه وقوانين وإصلاحات اقتصادية مست على  ا إلى إعادة النظر في بعضالأمر الذي دفع به

ذا ما ه  .الخصوص كل من الضرائب والاستثمارات، نظرا للعلاقة المميزة التي تربط بينهما

ف إلى قوانين الاستثمار والضرائب على عدة تحفيزات وبرامج تنموية تهد أدى إلى احتواء 

ة، عن ترقية الصادرات وامتصاص البطالة، بالإضافة إلى بعث التنمية في المناطق المعزول

ى أهم طريق تهيئة المناخ الملائم للمستثمرين لمباشرة استثماراتهم من خلال التأثير عل

ي تعتبر ، والتمرد وديته خفيض تكاليف الاستثمار والرفع من محدداته والمتمثلة أساسا في ت

  .من أهم أهداف السياسة الضريبية لأي دولة

منا قثمار الأجنبي المباشر الاستعلى من أجل التعرف على مدى تأثير السياسة الضريبية 

 التالية: بتقسيم هذا الفصل إلى المباحث

 لجزائر تحليل واقع الاستثمار الأجنبي المباشر في ا .1

 تحليل مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر  .2

  السياسة الضريبية و علاقتها بالاستثمار الأجنبي المباشر .3

 

 

 واقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائرتحليل  .1
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ن لقد عالجت الجزائر مسألة الاستثمارات منذ الاستقلال عن طريق مجموعة من القواني

هذا ما المتعاقبة حيث صدرت عدة تشريعات تضمنت العديد من الحوافز والمزايا للمستثمر، و

 كالتالي:سنحاول طرحه من خلال هذا المبحث الذي قسمناه إلى ثلاثة مطالب 

 الجزائر الإطار القانوني للاستثمار الأجنبي في  .1

 المنوحة للاستثمار الأجنبي في الجزائر  متيازات الضمانات والا .2

 الجزائر في الأجنبي  الاستثمار تدفق .3

 الجزائرالإطار القانوني للاستثمار الأجنبي في 1.1.

ذه هلقد صدر المشرع الجزائري عدة قوانين تهدف إلى جذب الاستثمار الأجنبي ، تتمثل  

 القوانين فيما يلي : 

 المتعلق بالاستثمارات :  1963جويلية  26المؤرخ في  63- 277قانون  -1

تميز الوضع الاقتصادي والاجتماعي غداة الاستقلال بضعف المقومات الأساسية للنهوض 

ية الشاملة ، فكان على الدولة أن تسارع أولا للحفاظ على ما هو موجود من بالتنمية الاقتصاد

خلال دعوة الأجانب لاستثمار أموالهم داخل الجزائر والمحافظة على المنشآت الموجودة ، 

ما كان هدف هذا . ك 1لتشجيع الاستثمار 1963بذلك أول قانون للاستثمار سنة  فأصدرت

ة من جديد وإعادة بناء وتنمية الاقتصاد الجزائري الذي كان الأخير إنعاش الحياة الاقتصادي

يعاني فراغا أحدثته هجرة المعمرين بعد الاستقلال والمحافظة والإبقاء على رؤوس الأموال 

  .2لجزائر وجلب الاستثمارات الأجنبيةاالأجنبية الموجودة في 

 :  1966جوان  15المؤرخ في  66-284قانون الاستثمار رقم  -2

                                                             
-23عبد الرحيم شيبي، محمد شكوري ، معدل الاستثمار الخاص بالجزائر، المؤتمر الدولي حول القطاع الخاص في التنمية ، تقييم واستشراف ،  1

 .4ص ، .2009مارس، بيروت،  24-25

 .64، ص 2007 ،5الباحث ، العددمحبوب بن حمودة ، إسماعيل بن قانة ، أزمة العقار في الجزائر ودوره في تنمية الاستثمار الأجنبي، مجلة  2
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ت الجزائر قانونـا جديـدا لتحديـد دور رؤوس الأموال في إطار تبن 1963ل قانون بعد فش

عن سابقه  لخاصة به، حيث جاء مختلفـاالتنمية الاقتصادية، ومكانته وأشكاله، والضمانات ا

 هما:ارتكز هذا القانون على مبدأين أساسيين  و.1 من خلال المبادئ التي وضعت فيه

(، 02دة إلى تأكيد الدولة لفكرة احتكار المجالات الحيوية )ماالمبدأ الأول: يشير ـ  .1

 وللمسـتثمرين حـق الاستثمار في قطاعات أخرى بعد الحصول على اعتماد مسبق من

 ما ار إ، يمكن للدولة أن تكون لها مبادرة الاستثم(04قبل السلطات الإدارية )مـادة 

 اقصات لإحداث مؤسساتعن طريق إجـراء من ماعن طريق الشركات المختلطة وإ

 ( .05)مادة  معينة 

    ـ المبدأ الثاني: فتمثل في منح الضمانات والامتيازات، حيث تتمثل الضمانات  .2

(، حق 10في المساواة أمام القانون لاسيما المساواة أمام القانون الجبائي )المادة 

هي الأخرى في تمثل الامتيازات ، وت(11تحويل الأموال والأرباح الصـافية )المـادة 

ها جبائية تتعلق بالإعفاء التام أو الجزئي أو التناقصـي مـن رسـم الانتقال بعوض، أن

والرسم العقاري )لمدة عشر سنوات( والرسم على الأرباح الصناعية والتجارية 

 . 2( 14المادة )وغيرهـا

أميم التفي جلب المستثمرين الأجانب لأنهّ كان ينص على اتفاقية  1966ـ فشل قانون 

 .ولأن الفصـل فـي    النزاعات كان يخضع للمحاكم والقانون الجزائري

 :  1982أوت  28المؤرخ في  82-13قانون الاستثمار رقم  -3

، أكدت 1982/09/28المـؤرخ فـي  13/82رقـم  1982فـي قـانون الاسـتثمار لسـنة 

كات المختلطـة، ويوضح الجزائر نيتها في تبني شكل من أشكال الاستثمار الأجنبي في الشر

% من رأسـمال 49هذا القانون نسبة مشاركة الشركات الأجنبية التي لا يمكنها تجاوز 

(، 22% المتبقية تمثل نسبة المشاركة المحلية )المادة 51الشـركة المختلطة، في حين 

اء وتستفيد الشركات المختلطـة من مجموعة الحوافز المختلفة والتي يمكن إجمالها في الإعف

                                                             
 09- 12ص:-، ص1965،الجريدة الرسمية، 02-12-1965اعتمدت مؤسستان في ظل ھذا القانون، قوانين 1

  
  ، المتضمن قانون الاستثمارات15-06-1966المؤرخ في  66-277الأمر 2
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من الضريبة العقارية لمدة خمـس سـنوات ومن الضريبة على الأرباح الصناعية والتجارية 

( وكذلك يقدم هذا القانون ضمانات للأطراف 12لمدة ثلاث سنوات المالية الأولى )المادة 

الأجنبية كالحق في المشاركة في أجهزة التسـيير والقرار،وضـمان حـق التحّويل، وكشفت 

هذا القانون على إنشاء شركتين مختلطتين فقط رغم مـا صـاحب هـذا التشريع حصيلة تطبيق 

 1من خطاب سياسي تحفيزي

 :2 1986أوت  19المؤرخ في  86-13قانون الاستثمار رقم  -4

جم نظرا لعدم قدرته على تحفيز و جلب الح 86-13بقانون  82-13لقد أتمم و عدل قانون 

جال نبي المباشر للاستثمار محليا ، خاصة في مالمرغوب فيه من مؤسسات الاستثمار الأج

فية لذلك تضمن القانون الجديد طرق تشكيل و تسيير الشركات المختلطة بكي . المحروقات

لقانون امرنة و واضحة و محفزة نسبيا مقارنة بالقانون السابق . فالشركاء الأجانب ، وفق 

ية الجزائرية على أساس الجديد ، و الذين ينضوون في شراكة مع المؤسسات العموم

بروتوكول اتفاق ، مخولون بالمشاركة في تحديد موضوع و مجالات تدخل الأطراف مدة 

بة الأطراف . فلقد أبقى القانون على نسدوام الشراكة المختلطة وتعهدات وواجبات كل 

 %على الأقل، في حين تمثل دور المتعامل 51مشاركة المؤسسة الجزائرية العمومية بـ

هيل الأجنبي في ضمان تحويل التكنولوجيا و رؤوس الأموال و مناصب الشغل و تكوين و تأ

لقرارات االمستخدمين ، مقابل الاستفادة الشريك الأجنبي من المشاركة في التسيير و اتخاذ 

ال الخاصة باستعمال أو تحويل الأرباح، و ما يترتب عن ذلك من رفع أو تخفيض رأس الم

 تحويل بعض أجزاء رواتب العمال الأجانبالمساهم به ، و 

  :1990قانون النقد و القرض  -5

أداة جديدة للسياسة  1990أبريل  14يمثل قانون النقد والقرض الذي تبنته الجزائر في 

الاقتصادية في البلد، فهو يندرج في بإطار الأحكام التشريعية الخاصة بتطبيق الإصلاح 

                                                             
 13-01-1988للمؤسسات العمومية والاقتصادية، الجريدة الرسمية  التوجيهالمتضمن قانون  12-01-1988المؤرخ في  88-01قانون  1
 05عبد الرحيم شيبي ، محمد شكوري ، مرجع سابق ، ص  2
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النقدي المالي وإعادة تنشيط الإنتاج بواسطة رؤوس الاقتصادي ويهدف إلى تعديل النظام 

 : 1الأموال الداخلية والخارجية  و جاءت مبادئ هذا  القانون كما  يلي

انون هذا الق .ـ  حرية الاستثمار: للمستثمر الأجنبي الحرية للقيام بأي نشاط استثمار غير أن1

ن ت التابعة لها، على أ، ترك قطاعات مخصصة للدولة والهيئا1966وكما جاء في قانون 

ت يحدد ذلك بنص تشريعي كما أن القانون حدد شروط تدخل رأس المال الخاص وهذا ما نص

 .183عليه المادة 

ال و رفع القيود المفروضة من قبل القوانين السابقة و المرتبطة بحل تدخل رأس الم.ـ 2

لحرية اثمر غير المقيم و للمست 51/49الطبيعة القانونية للشريك فلقد لم يتم إلغاء شرط 

 الشراكة قامة الاستثمار بمفرده أو عن طريق المطلقة في إ

عد ذلك بحرية تحويل رؤوس الأموال بعد تأشيرة بنك الجزائر في مدة شهرين أي أنه يتم .ـ 3

  . يوم من تقديم الطلب إلى بنك الجزائر 60بعد 

ن أشارة هنا عليها للجزائر تجدر الإ الضمانات الواردة في الاتفاقيات الدولية التي وقعت.ـ 4

قة قية متعلفي هدا التاريخ الذي صدر فيه القانون لم توقع و لم تصادق الجزائر على أيه اتفا

 بالاستثمارات .

قدم تبسيط قبول عملية قبول عروض الاستثمارات و إخضاعها إلى الرأي بمطابقة أي ي.ـ 5

لملف خلال شهرين كما أعطى القانون الطلب إلى مجلس النقد و القرض تم يثبت في ا

ن نهم و بيالمستثمرين الأجانب الحق في اللجوء إلى التحكيم الدولي في حالة وقوع خلافات بي

  .المستثمرين المحليين

  2: 1993قانون سنة  -6  

                                                             
1 -A.Dahman, l’Algérie a l’&preuve, Casbah édition Alger 1999- p139 

 .11، ص:  1999بعة الأولى، الجزائر،قربوع، قانون الاستثمارات في الجزائر، ديوان المطبوعات الجامعية، الط فليوشكمال  2
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رخ في جاء هذا المرسوم التشريعي بعد ثلاث سنوات من صدور قـانون النقد والقرض ـ المؤ 

ذا تحقيق ـ وهو يبين الإرادة الواضحة للدولة من أجل ترقية الاستثمارات، وك1993أكتوبر  5

  سياسة الانفتاح الاقتصادي حيث أحدث عدة تغيرات وبذلك فهو يرتكز على ما يلي: 

  .ماثلة لكل المستثمرين.ـ المعاملة الم1

  .لسابقة.ـ إعفاء القطاع الخاص الوطني والأجنبي من القيود التي كانت في ظل القوانين ا2

 .ـ منح العديد من الحوافز والامتيازات للمستثمرين قصد تشجيع وتطوير الاستثمار3

ؤسسـات المتعلـق بتنظـيم الم 2001سنة أوت  20الاستثمار المؤرخ في قانون تطوير  -7  

 : 1العموميـة الاقتصادية وتسييرها وخصصتها 

ت مادة موزعة على إحـدى عشـر فصـلا، تتناول تعريف المؤسسا 43يتكون هذا الأمر من 

تركيبة العمومية الاقتصادية وشكل رأسمال الاجتماعي لها وكيف يتم الاقتناء والتنـازل و

ؤسسات، والقواعد التي تنظم هذه الم مجلس الإدارة وإبرام الاتفاقيات وغيرها من الأحكام

اءات وكذلك الإجر ، (19إلى المادة  13وتتناول الأحكام المتعلقة بالخوصصة )من المادة 

لعمال ا(، وكيفيات الخوصصة ومكانة 25إلى المادة  20المادة )المتعلقة بتنفيذ الخوصصـة 

غيرها وعلى نقل الملكية الأجراء منها ومراقبة عمليات الخوصصة والشروط العامة المطبقة 

والذي يتضمن  2001أكتوبر  21المؤرخ في  17/01ويضاف إلى هذا الأمر القانون رقم 

 وخصصتهاتنظيم المؤسسات العمومية الاقتصادية 

ندوق والمتعلّق بإنشـاء صـ 2002: الصادر في نوفمبر 373/02: المرسوم التنفيذي رقم ـ1

رة والمتوسطة بغرض توفير الضمانات ضـمان القروض الموجهة للمؤسسات الصغي

  .الضرورية للحصـول علـى القروض البنكية للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة

والمتعلق بالنقد والقرض: تم إلغاء  2003أوت سنة  26المؤرخ في  11/03: الأمر ـ2

أوت  26المؤرخ في  11/03المتعلق بالنقد والقرض بموجب الأمر  10/90القانون رقـم 

                                                             
 2011، يضمن قانون المالية التكميلي 2011يوليو18المؤرخ في  12/11الأمر 1
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لذي سـمح بإعـادة  النظر في تنظيم وسير القطاع البنكي خاصة فيما يتعلق بدور كل ا 2003

من بنك الجزائر ومجلس النقد والقـرض وكذا عملية مراقبة البنوك والمؤسسات المالية إلى 

  .جانب قواعد الصرف وحركات رؤوس الأموال

 2006أكتـوبر 09ن فـي : المـؤرخي357/06ورقـم  356/06المرسومين التنفيذيين رقـم  ـ:3

عن وتحديد تشكيلة لجنة الط والمتضمنين صلاحيات الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار 

  .المختصة في مجـال الاستثمار

عـدة المتمم للقائمة الم 2008أكتوبر  22: المؤرخ في 08/07المرسوم التنفيذي رقم  ـ:4

 2008يوليو  25شترك الصادر في القرار الوزاري الم 08/07بموجـب المرسوم التنفيذي 

 سابعا: .03/01المتعلق بمعاينة الدخول للاستثمارات المصرح بها بموجب الأمر 

 2009مارس  18الصادر عن وزارة الصناعة وترقية الاستثمارات:المؤرخ في  القرار ـ:5

 ثامنا:  .المحـدد لمكونات ملف التصريح بالاستثمار

لخماسي اما يخص الاستثمارات العمومية في إطار البرنامج قانون المالية التكميلي: فيـ: 6

 2011المؤرخ في يوليو  12/11بالإضافة إلى الأمر  1 2014/2010الثاني لسـنة 

 المنوحة للاستثمار الأجنبي في الجزائر لامتيازاتالضمانات وا2.1.

شكل نقطة تحول أساسية في مسيرة انفتاح  1993يمكن اعتبار أن قانون الاستثمار لسنة 

الاقتصاد الجزائري، حيث تضمن هذا القانون مجموعة من الحوافز والإعفاءات الجبائية 

الضريبية والجمركية التي تجعل المستثمر الأجنبي يميل للاستثمار في الجزائر بسبب الحماية 

 1له هذا القانون مها والحرية التي قد

 الضمانات الخاصة بحماية الاستثمار الأجنبي في الجزائر: -1

                                                             
، الاستثمار الأجنبي في المؤسسات الصغيرة و المتوسطة، الملتقى الدولي حول متطلبات تأھيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة أونسد المجيعبد  1

 255،ص2006ريل، الجزائر، بأ 17-18في الدول العربية، 
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إن عزم الجزائر على جلب المستثمرين الأجانب للمساعدة في تنمية الاقتصاد الوطني جاء 

( 90 -10من خلال النصوص القانونية التي ذكرت في كل من قانون النقد والقرض رقم )

 :  1( المتعلق بترقية الاستثمار والذي ينص على 93 -12والمرسوم التشريعي رقم )

 الحرية الكاملة للمستثمر والاستثمار:  .1

س المال هذا المبدأ يضمن حرية كبيرة بإقامة استثمارات أما عن طريق المساهمة بإجمالي رأ

دة أو عن طريق الشراكة ، كما يسمح بإنشاء الاستثمار في شكل شركة ذات مسؤولية محدو

(SARL) في شكل شركة باسم جماعي أو (SNC)  أو في شكل شركة ذات أسهم.(SPA) 

ن على أن تكون هذه الاستثمارات قبل انجازها موضوع تصريح الاستثمار لدى الوكالة م

 طرف المستثمر مرفوقا بالوثائق التي تشرطها التشريعات والتنظيمات. 

 مبدأ إلغاء التمييزات المتعلقة بالمستثمرين والاستثمار:  .2

والتي ورد فيها: "يحظى  93 -12من المرسوم التشريعي  38جاء ذلك حسب المادة 

الأشخاص بها  الأشخاص الطبيعيين والمعنويين الأجانب بنفس المعاملة التي يحظى

 ."ثمارالطبيعيين والمعنويين الجزائريين من حيث الحقوق والالتزامات فيما يتعلق بالاست

لحفاظ يز فيما يخص المستثمرين والاستثمارات، ومن ثمة اومنه تقر هذه المادة عدم التمي

ات في والحرص على تطبيق الاتفاقيات الدولية المبرمة والمتعلقة بضمان حماية الاستثمار

 إطار متبادل

 ثبات القانون المطبق على الاستثمار:  .3

ص وبدافع طمأنة المستثمر الأجنبي ن 93 -12من المرسوم التشريعي  39جاء في المادة 

لا تطبيق المراجعات أو الإلغاءات التي قد " : قانون الاستثمارات الجزائري في هذه المادة

تطرأ في المستقبل على الاستثمارات المنجزة في إطار هذا المرسوم التشريعي إلا إذا طلب 

كما أبدت الجزائر نيتها بإبرام عدة اتفاقيات دولية في إطار ترقية  " المستثمر ذلك بصراحة

                                                             
 255-256المرجع نفسه، ،ص 1
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جيع الاستثمار الأجنبي وضمان حق ملكيته في حالة التأميم وعدم الحجز على أموالها أو وتش

 مصادرها أو فرض الحراسة عليها

 : ضمان حرية التمويل .4

د والفوائ والمداخلللمستثمر الأجنبي الحق الكامل في تحويل رؤوس الأموال والنتائج 

ويل وغيرها من الأموال المتصلة بالتحويل سواء كان التحويل في شكل نقدي عيني )أي تح

يد : "تستف 93 -12من المرسوم التشريعي  12الآلات والمعدات( والذي نصت عليه المادة 

ميا الحصص التي تنجز بتقديم حصص من رأس المال بعمله قابلة للتحويل الحر ، ومقرة رس

لمال المركزي الجزائري الذي يؤكد قانونا من استيرادها من ضمان تحويل رأس امن البنك 

لتصفية لالمستثمر ، والعوائد الناجمة عنه ، ويخص هذا الضمان الناتج الصافي للتنازل أو 

يل التي حتى ولو كان هذا المبلغ يفوق رأس المال الأصلي المستثمر "كما تنفذ طلبات التحو

 يوما (60)اجل لا يتجاوز ستين يقدمها المستثمر في 

 الالتزامات الدولية الناجمة عن فعل الاتفاقيات المبرمة :  .5

منح  إن الاتفاقيات التي أبرمتها الجزائر ثنائية كانت أو متعددة الأطراف أثرها في

يث ولي من حالتزامات دولية لها قوة القانون الد نهاالارتياح للمستثمر الأجنبي، وهذا لكو

اة بين الأولوية، كما أن التشريع الجزائري اقر ذلك ينص تصريح مفاده المساوالتطبيق و

 فالجزائر وإيمانا منها بضرورة توفير كافة الشروط . المستثمر الأجنبي والمحلي

الضرورية لتشجيع وضمان الاستثمار على إقليمها وفي جميع الميادين الاقتصادية 

هذه  ونذكر من والتوجيهات،المتباينة النظم أبرمت عدة اتفاقيات مع العديد من الدول 

 يلي: الاتفاقيات ما 

الاتفاقيات الدولية المتعددة الأطراف الخاصة بتشجيع وضمان الاستثمار: لقد   .1

انضمت الجزائر إلى العديد من الاتفاقيات الدولية رغبة منها في تشجيع وضمان 
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لاتفاقية المغاربية المتعلقة الاستثمارات القادمة إليها من كل صوب وحدب ، مثل  : ا

 1بتشجيع وضمان الاستثمار بين دول اتحاد المغرب العرب

الاتفاقيات الدولية الثنائية الخاصة بتشجيع وضمان الاستثمار: إن الجزائر إيمانا منها  .2

بضرورة توفير كافة الشروط الضرورية لتشجيع وضمان الاستثمار على إقليمها وفي 

ت الاقتصادية أبرمت العديد من الاتفاقيات ثنائيا مع كثير من لاالمجاجميع الميادين و

 .2الدول باختلاف نظمها السياسية مثل : الاتفاقية الثنائية المبرمة مع أمريكا

 الممنوحة للمستثمرين: الامتيازات  -2

نظرا لبعض الصعوبات التي تعترض أصحاب المشاريع الاستثمارية، ومن أجل تجاوزها 

ومحاولة استقطاب وتوطين الاستثمارات الوطنية والأجنبية، أنشأت الدولة الوكالة الوطنية 

المتعلق بتنمية  03/01، بموجب المرسوم رقم 2001سنة  (ANDI)الاستثمارات لتنمية 

مومية تتمتع بالشخصية المعنوية والاستقلال المالي، وتهدف ، وهي مؤسسة ع 3الاستثمار

يوما في الوكالة السابقة  60يوم، بدلا من  30اللازمة إلى  2لتقليص آجال منح التراخيص 

  4التي حلت محلها

ر 2001لقد جاء قانون  بامتيازات أخرى، حيث استفادت  5المتعلق بتطوير الاستثما

اطق التي تتطلب تنميتها مساهمة خاصة من الدولة الاستثمارات التي تنجز في المن

والاستثمارات ذات الأهمية الخاصة بالنسبة للاقتصاد الوطني من مزايا خاصة وما يمكن 

 قوله أن هذا القانون هو امتداد للقانون السابق ويمنح الامتيازات التالية : 

 :  6تستفيد الاستثمارات المعنية من الاستثمار:مرحلة إنجاز  -1

الإعفاء من دفع حقوق نقل الملكية بعوض فيما يخص كل المقتنيات التي تتم في إطار ـ 

 .الاستثمار

                                                             
 18، ص  2000موسى بودھان، الأسس والأطر الجديدة للاستثمار في الجزائر ، الجزائر ، دار الملكية ،  1
  .84موسى بودھان ، الأسس والأطر الجديدة للاستثمار في الجزائر ، مرجع سابق ، ص  2

3 Algérie, MF, DGI, guide fiscal des investisseurs, éd du sahl, 2003 
صالح صالحي: أساليب تنمية المشروعات المصغرة و الصغيرة و المتوسطة في الاقتصاد الجزائري، مجلة العلوم الاقتصادية و علوم التسيير،  4

 2004ص ،36.، 3العدد 
 متعلق بتطوير الاستثمارال 2001/08/20المؤرخ في  03/01الأمر رقم  5
 المتعلق بتطوير الاستثمار 2001/08/20المؤرخ في  03/01من الأمر رقم 10..12.11أنظر المواد  6
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يادات % فيما يخص العقود التأسيسية والز 0.2تطبيق حق ثابت في مجال التسجيل بنسبة  - 

 . في رأس المال

ل تدخفيما يخص السلع والخدمات التي  TVA الإعفاء من الضريبة على القيمة المضافةـ 

 لك عندمامباشرة في انجاز الاستثمار ، سواء كانت مستوردة أو مقتناة من السوق المحلية وذ

 . فةتكون هذه السلع والخدمات الموجهة لانجاز عمليات تخضع للضريبة على القيمة المضا

التي تطبيق النسبة المنخفضة في مجال الحقوق الجمركية فيما يخص السلع المستوردة و  -

  اشرة في انجاز المشروعتدخل مب

 مرحلة استغلال الاستثمار: يتم الاستفادة أيضا من الامتيازات التالية :  - -2

لى سنوات( من الضريبة على أرباح الشركات والضريبة ع 10الإعفاء لمدة عشر سنوات )ـ 

 . الدخل الإجمالي على الأرباح الموزعة، والدفع الجزافي والرسم على النشاط المهني

ملكيات عفاء لمدة عشر سنوات إبتداءا من تاريخ الاقتناء من الرسم العقاري على الالإ ـ 

 .العقارية التي تدخل في إطار الاستثمار

تأجيل العجز وآجال الاستهلاك والتي من شأنها تحسين أو تسهيل  : مزايا إضافية مثل ـ منح

المستثمر الوطني بين  2001أوت  20المؤرخ في  03/01لم يفرق الأمر  .الاستثمار

والمستثمر الأجنبي، وبين المستثمر العمومي والمستثمر الخاص، وبين الشخص الطبيعي 

  1والشخص المعنوي، حيث حظي كليهما بمعاملة عادلة و منصفة

 الجزائر الأجنبي في تدفق الاستثمار  3.1.  

تقع في  مربع كلم 2.381.741تتميز الجزائر بعدة مزايا طبيعية، فهي ذات مساحة قدرها 

وسط المغرب في الشمال الغربي من القارة الإفريقية يحدها شمالا البحر الأبيض المتوسط ، 

 مربع  كلم 2.000.000وتمتد جنوبا حتى أعماق الصحراء التي تملك منها الجزائر أكثر من 

                                                             
، جامعة الشلف،  2005منصوري زين: واقع و آفاق سياسة الاستثمار في الجزائر ، مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا ، العدد الثاني ، ماي  1

 138الجزائر، ص 
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م 1200، وهي ذات سواحل بحرية تمتد على  بفضل الثروات الطبيعية الهائلة  .1كل

نيات السياحية الضخمة التي تملكها الجزائر ، فهي تشكل منطقة جلب طبيعية والإمكا

للاستثمار الأجنبي المباشر ، غير أن السياسات الاقتصادية وتسيير هذه الموارد لم يكن كافيا 

أدى للوصول إلى إطار اقتصادي فعال، مما جعل الجزائر تتخبط في مشاكل عديدة وهذا ما 

 ر.ام الاستثمار الأجنبي المباشأم مجالا إلى فتح البه

لال خ(: بوضح حجم الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى الجزائر 07الجدول رقم)

                   (                                                       2011 -2001)الفترة  

السنوا

 ت 

200

1 

2004 2005 2006 200

7 

2008 200

9 

201

0 

201

1 

قيمة 

 م/د

106

5 

1081.

3 

1795.

4 

1661.

6 

264

6 

1846.

5 

106

5 

220

0 

257

1 

في  المصدر : المؤسسة العربية لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ، مناخ الاستثمار

 97ص2001الدول العربية 

لفترة ـ نلاحظ من خلال الجدول أن تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر خلال ا

مليون دولار ، أما  2200قدر ب  2010في تزايد معتبر حيث كان في سنة  2001-2011

 2571ارتفع بنسبة معتبرة حيث بلغ  2011في سنة 

 ئر ( : تطور مخزون الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى الجزا8الجدول رقم )

 2011 2001 2000 السنوات 

المخزون )مليون 

 دولار (

3537 19498 551.20 

 14ص  2012، المصدر : أولاد زواي عبد الرحمان 

                                                             
 5، ص 1993ھني، اقتصاد الجزائر المستقلة ، الطبعة الثانية، الجزائر، ديوان المطبوعات الجامعية،  أحمد 1
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مرات  5حيث تطور مخزون الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى الجزائر بأكثر من 

م من إجمالي مخزون الدول النامية ، وعلى رغ % 33إلى  %2و ارتفع وزنها النسبي من 

رب دول عربية على غرار تونس و الغمن ذلك يظل هذا المخزون ضعيفا حتى إذا ما قورن ب

. 

 ر السنويـ لقد احتلت الجزائر مرتبة متقدمة ضمن الدول الأكثر استثمارا عربيا حسب التقري

 حيث جاءت كل من المملكة  ،2011لمناخ الاستثمار للدول العربية عام 

جمل ممن  %63قطر و الجزائر في المقدمة بمجموع  المتحدة،العربية السعودية و الإمارات 

ى أن مليار دولار مشيرا إل 312.5بقيمة  2011الاستثمارات الإجمالية في المنطقة لعام 

با أوروخاصة و الدول العربية تأثرت بفعل تداعيات الأزمة التي ضربة الدول الصناعية 

لمالية اسيشهد تراجعا أكبر للتدفقات  2012بدرجة متفاوتة ، في حين توقع التقرير أن عام 

تراجعا في الاستثمارات لدى دول المغرب  2011ا من دول الشمال وقد سجل عام لاسيم

 . 2010مليار دولار في سنة 7.260مليار دولار مقابل  6.233العربي إذ قدر ب : 

مليار دولار  2.371كما أن الجزائر و المغرب من بين الدول المستفيدة من أكبر حصة بقيمة 

النفطية الجزائرية تبقى من بين ، علما أن الصناعة مليار دولار على التوالي  2.519

القطاعات الأكثر استقطابا لرؤوس الأموال الخارجية ، بينما شهدت الاستثمارات بكل من 

نفس الأمر بالنسبة هذه الدول و   شاهدتهاليبيا و تونس تفوقا على خفية الأحداث الأخيرة التي 

 1لمصر 

 لعربية البينية إلى الجزائر :ـ التدفقات الاستثمارات المباشرة ا

، حيث بلغت  2011تتصدر الجزائر قائمة الدول المضيفة للاستثمارات العربية البينية لعام 

 1.1من الإجمالي ، تليها مصر بحوالي  % 78مليار دولار و بحصة  4.6هذه التدفقات 

                                                             
 169المنظمة العربية لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ، مرجع سبق ذكره ص  1
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، فاليمن  % 2مليار دولار بحصة  265، ثم الأردن بحوالي  %15مليار دولار و بحصة 

 1  %1مليار دولار بنسبة  31.6

لمباشرة من خلال بيانات الجدول نلاحظ أن الجزائر سجلت ارتفاعا في تدفقات الاستثمارات ا

س ، بينما شهدت تراجعا في كل من مصر الأردن ، تون 2011العربية البينية ، وذلك سنة 

 اليمن 

ة إلى ( : يوضح التوزيع القطاعي لتدفقات الاستثمارات البينية المباشرة الوارد9جدول )

  2011الجزائر بالمليون دولار لعام 

 الجزائر       القطاع        

 537.4 الخدمات

 110.4 الصناعة

 - الزراعة 

 - أخرى 

 5.345.8 المجموع

 ائتمان الصادرات ، مرجع سبق ذكره ،المصدر: المنظمة العربية لضمان الاستثمار و 

 170ص 2010

تكز في من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن تدفقات الاستثمارات البينية الواردة للجزائر تر

 دولار.مليون  110.4مليون دولار ، يليها قطاع الصناعة ب  537.5قطاع الخدمات ب 

 تحليل مناخ الاستثمار في الجزائر 2.

مناخ الاستثمار يعد اليوم من بين الانشغالات الرئيسية لبلد مثل الجزائر، إن القيام بتحليل 

ذا البلد يجتاز مرحلة انتقالية تعرف تحولات وتغيرات كبيرة تم القيام بها خلال ن خاصة وأ

ناخ الاستثمار في الجزائر وذلك القيام بتحليل م ، سنحاول هذا المبحث السنوات الأخيرة

زائر وذلك من خلال عرض ثلاثة د لمناخ الاستثمار في الجيلجاتقييم وقصد التمكن من 

                                                             
 127المرجع نفسه ، ص  1
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مفهوم المناخ الاستثماري  ، مناخ الاستثمار في الجزائر ، مطالب هي كالتالي على الترتيب : 

 تقييم المناخ الاستثماري في الجزائر 

  مفهوم المناخ الاستثماري 1.2.

 يلي :  هنالك العديد من تعار يف مناخ الاستثمار و منها ما

والاجتماعية لغربي آسيا التابعة لمنظمة الأمم المتحدة مناخ  الاقتصاديةتعرف اللجنة  -1

على أنه : مجل الأوضاع والظروف المكونة  للمحيط الذي تتم فيه  العملية  الاستثمار

جتماعية الاوالاقتصادية و السياسية الظروف ضاع بتتأثر تلك الأوالاستثمارية، و 

ا في فرص نجاح إيجابي ، و يكون تأثيرها سلبيا آووالإداريةوالأمنية والقانونية 

 1ستثماريةالاالمشاريع 

ا فيه جنبي أن ينمولألقطاع الخاص الوطني وال ويعرف كذلك بأنه : البيئة التي يمكن  -2

ا لجذب  ريالمستهدفة، حيث أن تهيئة هذه البيئة تعد شرطنا ضروت لابالمعد

  2ستثماراتلاا

البيئة السياسية و  فهوستثمار، لامناخ الاستثمار هو : كل ما يمكن أن يؤثر في قرار ا -3

 يدة لتخدمرة جيجب العمل على توفيرها  بصونية التي قتصادية والقانوجتماعية الالاا

تعيق استثماراته  قات التيوتقلل من الأعباء أو  المعو،و تحقق له أعلى عائدالمستثمر 

 3نقتصادييلاتحقيق التنمية و النمو ا من أجل

يتفاعل مع البيئة والمجتمع بما  الاستثماري على أنه : النظام الذيكما ينظر لمناخ  -4

جتماعية الاومنظمات وقطاعات مختلفة والمتغيرات السياسية وأفراد يحتويه من 

الجاذبة و والاقتصادية والقانونية والثقافية وحتى الطبيعية والمؤثرة في ثقة المستثمر

 4ن عائد ممك بأقل المخاطر وأعلىلو 

                                                             
التنمية العربية، الجمعية و قتصاد  لالم امؤتمر عالاستثمار في العراق الجديدة ،جواد كاظم لفتة ، نظرة مؤسساتية مستقبلية لإدارة التنمية و  1

 384،ص 2005رة، مارس ھقتصادية، القاث الاللبحوالعربية 
 17علي لطفي ،ص  2
 4 ص، 2002شمس،  نعيالدين، الدين العام وأثره على تهيئة المناخ الاستثماري في مصر، مذكرة ماجستير غير منشورة، جامعة عمرو جمال  3
 18ص سابق ، عمي لطفي، مرجع  4
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 شكل الفرص والحوافزالتي ت : مجموعة العوامل المتعلقة بنوعية المكانوهو أيضا  -5

 1و تخلق الوظائف و تتوسع تنتج تستثمر و  مشركات لكيلل

 ، ما ارالاستثممناخ  ونمن خلال التعاريف السابقة لمناخ الاستثمار، فإنها تتفق في ك

ثقة  تلك الظروف السياسية و الاقتصادية والسياسية و غيرها والتي تؤثر في هو إلا

ذا هومن هنا فان مكونات  استثماراته من بلد إلى آخر . هجيالمستثمر و تقنعه بتو

 .المنظومة المؤسساتية للاقتصاد -المناخ تشتمل على العديد من المنظمات:     

 المنظومة القانونية كالقضائية -        

 .المنظومة السياسية وحالة الأمن في البلد -

 .المنظومة القيمية و السلوكية في المجتمع المعني -        

 .المؤشرات الكمية و النوعية لحالة الاقتصاد الوطني - 

  خصائص المناخ الاستثماري 2.2.

  :2يتصف مناخ الاستثمار بمجموعة من الخصائص والمميزات نذكر منها  

مناخ الاستثمار: يظهر من خلال تأثير مناخ الاستثمار على المؤسسات التي تعمل وحدة  -1

فيه أن لكل مؤسسة مناخ الاستثمار خاص لكن مناخ الاستثمار واحد ويخص كل المؤسسات 

التي تعمل في قطاع أو صناعة معينة، وإنما كل واحدة منهم تتأثر إطلاقا من الجوانب التي 

الترابط بين متغيراته: إن المتغيرات  -2 . لتي تتحصل عليها حولهتهمها أو من المعلومات ا

المكونة لمناخ الاستثمار ليست وحدات منفصلة عن بعضها البعض ولكن يوجد ترابط 

وتفاعل فيما بينها، فمثلا الممارسات الحمائية من جهة يمكن اعتبارها ذات أبعاد سياسية وفي 

قرار السياسي مثلا يؤثر على المتغيرات الاقتصادية الوقت نفسه ذات تأثيرات اقتصادية، وال

، كذلك اختراع تكنولوجي جديد قد يؤدي إلى زيادة البطالة وبالتالي توليد ضغوط اجتماعية 

  .ما يؤدي بالحكومة إلى سن قوانين جديدة تتعلق بحركة العمل أو احترام العمال
                                                             
1 Warrick Smith et Mary HallwardDriemeier,"Le climat de l’investissement : une donnée primordiale",revue 
Finances & Développement, Mars 2005,P40 

 اقتصادياتدور تحسين مناخ الأعمال في تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، رسالة ماجستير، قسم العلوم الاقتصادية، فرع  مصله، يحي 2

 67،ص  2012الأعمال والتجارة  الدولية، جامعة فرحات عباس، سطيف،
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نه غير تغيرات التي تدخل في تكويالتعقيد: إن مناخ الاستثمار معقد جدا وذلك لأن الم -3

يدة محدودة العدد ولا يمكن حصرها، وفي إطار تفاعلها مع بعضها البعض تولد أوضاعا جد

د على المستثمر يهتم بالمتغيرات التي يراها ضرورية وتؤثر على قراراته، وهذا بالاعتما

  .القطاع الذي يعمل فيه وحجم المنافسة وأهدافه

وى سوق ميل مناخ الاستثمار إلى التغير والتقلب، وذلك إما على مستالتغير والتقلب: ي -4

سة خاذ القرار ويستوجب الدراتمعين أو صناعة أو منطقة معينة، وهذا ما يصعب عملية ا

كذلك والجيدة وتوقع التغيرات، فعلى سبيل المثال  فإن أسعار السلع تتغير من وقت لآخر 

لتقلب وعدد السكان وغيرها، ولكن درجة التغير وا الأجور والأذواق و العادات والتقاليد

 تختلف من مناخ لآخر وعلى هذا يمكن التمييز بين مناخ استثمار مستقر ومناخ مضطرب

  .يصعب التنبؤ بالتغيرات الحاصلة فيه ومناخ متوسط التغير

اسة لدراالقابلية للتقسيم: يمكن تقسيم مناخ الاستثمار إلى عدة مستويات أثناء عملية  -5

م فوق أو الوطني ث الجهويوالتحليل، فيمكن التركيز عند دراسته على المستوى المحلي أو 

ط الوطني ثم الدولي، كما يمكن التحليل كذلك على مستوى الصناعة أو القطاع ، ويرتب

 .التقسيم بنشاط المستثمر والسوق الذي يعمل على مستواه

 يمكن للمستثمر أن يؤثر فيه: يؤثر مناخ الاستثمار على سلوك المستثمر من خلال -6

ممكنة، المتغيرات المختلفة، لذلك يقوم بدراسته من أجل التعرف على الفرص والتهديدات ال

كبيرا  ولكن من الممكن أن يؤثر هو بدوره في مناخ الاستثمار وهذا في حالة كونه مستثمرا

 .أو شركة محتكرة

 

 في الجزائر  يمناخ الاستثمارتحليل ال 3.2.

ية عن استثمار تحدث بإيجاب لضمان 1998في تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية عام  

 تطور الأوضاع في الجزائر.
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فالمناخ الاستثماري في الجزائر يتواصل تحسنه يوما بعد يوم، ويتأكد هذا الاتجاه من جراء   

التي على  1999والسياسية وخاصة بعد الانتخابات الرئاسية سنة تحسن الظروف الأمنية 

إثرها أنجز برنامج طموح يعمل على تحقيق تدريجيا بدءا من البند الأساس وهو الخروج من 

 1الأزمة التي اغتصبت الجزائر

ة وفي الجانب الاقتصادي تناول البرنامج الإصلاحي تطوير الإدارة والخدمات العامل   

دة ية الجديتمهيد الانطلاقة الاقتصاد  مد الإصلاحي الذي بدأ منذ مطلع التسعينياتومتابعة ال

د ضاع وتنمية الموارد البشرية باعتبارها في هذا المجال سجلت المنجزات عدة، وإن كان ق

تخلي  وقت ليس باليسير قبل الوصول إلى برنامج النهوض، أو الانطلاق الاقتصادي لمتابعة

ف لمصلحة القطاع الخاص فيما يعر ولخدماتيي القطاعات الإنتاجية الدولة عن دورها ف

 بكامله كان حتى أمسى تابعا للدولة.  تم بيع اقتصاد  بأوسع عملية الخصخصة إذ

، محورية عنوانها الأمن والاستقراركل هاد يعتبر مناخ استثماري الذي تأثر بنقطة   

تع ائر جديدة عن الاستثمار فهي تتمويتحسن الحوافز والفرص المجدية لا يعني أن الجز

زها بمزايا جاذبة ما يؤهلها لاستقطاب الاستثمارات، فذكر أن التطورات كانت مهمة أبر

ال واستكم  للقيم المنقولة، وإنشاء سوق لقيم الخزينة العامة،  انطلاق بورصة الجزائر

 . FMIالهيكلية للاقتصاد حسب البرنامج المتفق عليه مع  الإصلاحاتمشروع 

 الإصلاحكما شهدت الجزائر حركة استثمارية ناشطة منذ أن باشرت الدولة برنامج   

الاقتصادي في أواخر الثمانينات، واعتمد اقتصاد السوق وكثر احتكار الدولة في جميع 

القطاعات مطلع العقد الماضي، وللدلالة على ذلك نستذكر تقرير المؤسسة العربية لضمان 

مليار  1.43ر، ذكر أن حجم الاستثمارات في تلك السنة بلغ أكثر من الاستثمار في الجزائ

% ،  25.6والبلدان العربية بنسبة   % 42دولار كان مصدرها دول الاتحاد الأوربي بنسبة 

مليون دولار في القطاع الأخرى، أهمها  243.9مليار في قطاع المحروقات و 1.8منها 

 43والغذائي ) ألفلاحيدولار( يأتي بعده القطاع  مليون 160.6قطاع الصناعات الكيميائية )

مليون دولار(،  9.1مليون دولار( قطاع الصلب ) 23مليار دولار( والأشغال الكبرى )

   مليون دولار(. 0.2مليون دولار( والخدمات ) 1ملايين دولار(،المنجم ) 7السكن )
                                                             

   1998،المؤسسة العربية لضمان الاستثمار، تقرير سنوي 1
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يقابل هذه الحركة الخارجية حركة ناشطة في الداخل، حيث اندفع القطاع الخاص    

صاد قيادة هذا الاقت  الجزائري للمساهمة في تحريك في تحريك عجلة الاقتصاد وصولا إلى

 23ستة سنوات من العقد الماضي )  في مرحلة لاحقة، ففاق عدد المشاريع الملخصة خلال

ف مليار حتى منتص 36والقيم باستثمارات إجمالية بنحو  ألف مشروع( متفاوتة الأحجام

1999. 

 تعكس لالكنها  للاستثمارإن المؤشرات السابقة ليست أكثر من تأكيد على جاذبية الجزائر   

ا يجب الإمكانات المتوفرة في البلاد والكم الكبير من الفرص الاستثمارية المتاحة، لهذ

خلية سوق الدامن الإمكانات التي لم يسبق استغلالها، فال الإشارة إلى أن الجزائر تملك الكثير

يوم لسوق، واليزيد من حجم ا والمغربيةكبيرة نسبيا وامتدادها الجغرافي مع البلدان الإفريقية 

با دخلت الجزائر مع اتفاق شراكة مع الاتحاد الأوربي مما جعلها في تبادل حر مع أور

 (.…وأخرى عربية -تونس -ع اتفاقات مع )المغربوأن وقعت م  سبق  والدول العربية التي

إن وجود الأمن والاستقرار الذي يتسع يوما بعد يوم، وانفتاح الاقتصاد على الخارج كل   

 1بتحسن على المناخ الاستثماري.  ذلك ينعكس

     

 السياسة الضريبية و علاقتها بالاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر . 3

هذا المبحث عرض ما مدى تأثير السياسة الضريبة على الاستثمار سنحاول من خلال 

ة ل ثلاثن خلاالأجنبي المباشر في الجزائر مع الأخذ بعين الاعتبار العلاقة التي تربطهما م

قة ، علاالضريبية لتشجيع الاستثمار في الجزائر  السياسة  حوافز : مطالب على الترتيب

ريبية ياسة الض، الآثار الإيجابية و السلبية للسبي المباشرالسياسة الضريبية بالاستثمار الأجن

 على الاستثمار

  حوافز السياسة  الضريبية لتشجيع الاستثمار في الجزائر 1.3.

                                                             
 2002خاص ،  مجلة الاقتصاد و الأعمال عدد 1
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تبنت السياسة الضريبية الجزائرية عدة تشريعات في مجال الضرائب المباشرة وغير 

إيمانا منها بضرورة اتخاذ المباشرة ، تضمنت العديد من الإعفاءات الضريبية، وذلك 

إجراءات عاجلة وحاسمة لتهيئة مناخ الاستثمار في الجزائر، وتحفيز الاستثمارات وجذب 

حيث يمكن تقسيم الحوافز اللازمة لتشجيع  .عوامل الإنتاج المباشرة للنشاط الاقتصادي

حوافز؛ المستثمرين الأجانب والوطنيين على الاستثمار داخل البلاد إلى مجموعتين من ال

 1تتمثل المجموعة الأولى في الحوافز الضريبية والثانية في سوف الحوافز غير الضريبية

يستخدم تعبير الحوافز الضريبية في معظم المجالات  :الضريبية : السياسة  حوافزم  مفهو -1

والأنشطة المالية والاقتصادية، وشيئا فشيئا تم استخدامه بعمومية دون الالتفات إلى تفسير 

 2 ضرب أمثلة دون إعطاء مفاهيم محددة لهب مفهومه، بل اكتفى معظم الاقتصاديين

مفاهيم محددة لها  ؛ من بينها ها :  تدابير وإجراءات    وقد حاول الفقهاء الاقتصاديون إعطاء

ضريبية معينة تتخذها السلطة الضريبية المختصة وفقا لسياسة الضريبية المتبعة بقصد منح 

التيسيرات الضريبية  كما عرفت كذلك بأنها : مزايا واعتمادات ضريبية لتحقيق أهداف معينة

 .  3.  حقيق أهداف معينةالتي يمنحها المشرع للأنشطة المختلفة لت

تشجيع الادخار . نظام يصمم في إطار السياسة المالية للدولة بهدفو تعرف كذلك على أنها : 

 4.والاستثمار

 ق عن طري ستثماراتها للاتشجيعا يمكن القول أن حوافز السياسة الضريبية يكمن ومن هن

 2 .في المشروعات الصناعية -1

 3 .استحداث فرص تشغيل العمالة- 2

 .يع مشروعات التصدير والأنشطة السياحية تشج- 3

                                                             
 121،ص  1998عطية عبد الحليم صقر، الحوافز الضريبية لتشجيع الاستثمار في مصر، دار النهضة العربية،  1
 2004وليد صالح عبد العزيز،حوافز الاستثمار وفقا لأحدث التشريعات الاقتصادية،دار النهضة العربية مصر، 2
 55، ص نفسهوليد صالح عبد العزيز، مرجع  3
بد السلام عوض الله، الحوافز الضريبية وآثرھا على الاستثمار والتنمية في مصر دراسة على ضوء تشريعات الاستثمار والقانون رقم صفوت ع 4

بشأن ضمانات وحوافز الاستثمار، مجلة العلوم القانونية والاقتصادية مجلة محكمة يصدرھا أساتذة كلية الحقوق بجامعة عين شمس، 1998لسنة  1

 4ص ول ، السنة الخامسة والأربعون،العدد الأ
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 مشروعات ذات التكنولوجيا المتقدمةتشجيع ال- 4

 .نمية المناطق الأقل حظا في النموت -5 

 سياسة إحلال بعض الصناعات محل الواردات- 6 

والمقصود بإحداث آثار ايجابية للحوافز الضريبية من شأنها أن تشجع المستثمر الأجنبي  .

والوطني وتدفعه إصدار قراره بالاستثمار في البلد الذي يعطي هذه الحوافز، أن المستثمر 

الأجنبي يوازن بين العائد الذي يحتمل أن يحصل عليه من استثماره، وبين المخاطر التي 

 ل الحصول على هذا العائد ، فإذا قدمت له الدولة المستوردة من عناصر يحتملها في سبي

 . 1، دفع رؤوس أمواله لاستثماره فيها الموازنة ما يجعله يرجح كفة الإقدام على الاستثمار

، تشير الأدلة  الاستثمارفي جميع بلدان العالم لتشجيع  ذي يشيع فيه منح الحوافزفي الوقت ال

قه أعلى من المستوى الممكن تحقي ، إضافية الاستثماراتإلى أن فعالية هذه الحوافز في جذب 

 شك . ولما كانت هذه الأخيرة  كثيرا ما تكون موضعفي حال عدم منح هذه الحوافز ، 

تحت ستار شركات جديدة  تختفيمن جانب بعض الشركات القائمة التي  للاستغلالمعرضة 

ءات عملية إعادة تنظيم صورية فإن تكاليف إيراداتها يمكن أن تكون مرتفعة .كذلك فإن بإجرا

المستثمرين الأجانب ، وهم الهدف الرئيسي لمعظم الحوافز  ، يتخذون قرار الدخول إلى بلد 

السياسي والقواعد  والاستقرارمعين على أساس طائفة من العوامل ) كالموارد الطبيعية 

لا تكون أهم من هذه  والبنية التحتية والعمالة الماهرة ( ، ولكن الحوافز فة التنظيمية الشفا

موضع شك أيضا من حيث قيمتها  تكون أنويمكن  .العوامل بأي حال في معظم الأحيان 

للمستثمر الأجنبي ، لأنه لا يكون هو المستفيد الحقيقي منها إنما خزانة بلاده ، وهو ما يمكن 

ي دخل معفى من الضريبة في البلد المضيف للضريبة المطبقة في يحدث عندما يخضع أ آن

إذا كانت تعالج شكلا من أشكال الإخفاق السوقي ومن  ويمكن تبريرها . موطن المستثمر

التي تتجاوز المستفيد من  الاقتصاديةأهمها الإخفاق الذي ينطوي على آثار خارجية ) التبعات 

وعة في العادة تلك التي تستهدف تشجيع صناعات الحافز الضريبي ( ، من الحوافز المشر

التكنولوجيا المتقدمة الواعدة بإحداث آثار خارجية إيجابية ملحوظة على باقي قطاعات 
                                                             

 113، 2007عبد المقصود مبروك، الإثارة الاقتصادية للاستثمارات الأجنبية، دار الفكر الاجتماعي، الإسكندرية، نزيه 1
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. ويعد أقوى المبررات على الإطلاق لمنح حوافز محددة الهدف هو الوفاء  الاقتصاد

لحوافز ملائمة بنفس القدر التنمية الإقليمية لهده البلدان ومع ذلك فليست كل ا باحتياجات

 التكاليف وللأسف ، فإن أكثر  مروديةلتحقيق تلك الأهداف وبعضها أقل من سواها من حيث 

 .1 أشكال الحوافز شيوعا في البلدان النامية هي في الغالب أقلها كفاءة

  علاقة السياسة الضريبية بالاستثمار الأجنبي المباشر .2.3

 :  2الضريبية و الاستثمار الأجنبي فيما يليتكن العلاقة بين السياسة 

ة بين ن تحرير الأسواق وعولمة الأنشطة والمعاملات الاقتصادية أدى إلى تسارع المنافسإ

ا واجد دومالدول، حيث ازدادت حاجتها إلى مراجعة كافة العوامل الفاعلة التي تمكنها من الت

دور بالإضافة إلى السيا في ذلك، عب الضريبة دورا أساوتل .في ساحة المنافسة الدولية

د قدرة المحوري الذي تلعبه على مسار النشاط الاقتصادي، فهي تمثل عاملا أساسيا في تحدي

تصادية الدولة على إدارة النشاط الاقتصادي وتحقيق خطط التنمية على شتى المستويات الاق

بالدور  الحكومة من القياممنها والاجتماعية بما تكفله من تيار متواصل للإيرادات، يمكن 

ق د ولتحقيالمنوط بها. وللحفاظ على هذا المورد الأساسي وتنميته على المدى المتوسط والبعي

 ر الفعالالنمو الاقتصادي، تولي الدولة أهمية كبرى للاستثمار وجلب المستثمرين نظرا للدو

لى دية المشجعة عالذي يلعبه في تسريع عجلة التنمية، من خلال تهيئة البيئة الاقتصا

 :الاستثمار، وللضرائب دورا هاما في تهيئتها، من خلال التأثير على كل من

ا ستثمار كلممعدل الأرباح: إن للضرائب تأثيرا هاما على معدلات الأرباح، فيزيد الميل للا - 

ض زادت فرص الحصول على الأرباح، ويكمن التأثير السلبي للضرائب على الأرباح بتخفي

ثمارات ا، مما يؤدي إلى خفض الاستثمارات، و يظهر هذا الأثر جليا بالنسبة للاستمعدلاته

 .الحديثة، حيث تحول الضريبة دون استخدام أكثر الأساليب الفنية حداثة

معدل رأس المال: إن من بين أهم المشاكل التي تواجه الاستثمار في الدول النامية هو  -

و القصور في الوسائط المالية التي تحول الأموال  ضعف و عدم كمال أسواق رأس المال بها

                                                             
  11، ص 2001، ھاول زي ، البلدان النامية والسياسة الضريبية ، مطبوعات صندوق النقد الدولي ، واشنطن العاصمة ،  تنزييتو  1
 2،ص2001بين النظرية و التطبيق، الدار الجامعية، مصر، -النظم الضريبية ،سي سيد حجازيمر 2
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من المدخرين إلى المستثمرين و لذا فإن فرض الدخل على المشروعات يؤثر سلبا على معدل 

تكوين رأس المال بها ،فزيادة الضرائب على مثلا يؤدي إلى زيادة معدل المدخرات و بالتالي 

ستثمار وعلى العكس ففرض الضرائب زيادة معدل تكوين رأس المال و من ثم مضاعفة الا

التصاعدية على التملك مثلا يؤدي إلى تخفيض مدل المدخرات وبالتالي يقلل من معدل تكوين 

 رأس المال

ي فلاستثمار على السلع النهائية: تؤثر الضرائب على السلع النهائية بدورها في الرغبة في ا -

 ل الابتعاد عن السلع ذات العبءتلك السلع مقارنة بغيرها، حيث يحاول رجال الأعما

شكل تما يمكن استخلاصه هو أن الضرائب  .الضريبي الأكبر إلى السلع الأخرى الأقل عبئا

، تؤدي إلى كبح الاستثمارات (عبئا على المستثمرين، فزيادتها )خاصة المباشرة منها

لذا فيمكن   .تشارهاوتخفيضها أو الإعفاء منها يقلل من تكلفة الاستثمارات، وبالتالي زيادة ان

لداخلية ااعتبار الإعفاء أو التخفيض من الضرائب والرسوم أحد أهم مغريات الاستثمار سواء 

من  ويبقى للضريبة دور مزدوج، حيث يمكن أن تكون كرادع للاستثمار .منها أو الخارجية

له،  فزخلال المغالاة في الأعباء الضريبية أو الازدواج الضريبي، كما يمكن أن تكون مح

ي وذلك عن طريق تأثيرها على كل من معدل الأرباح والتكاليف وعلى المدخرات وبالتال

على تكوين رأس المال الضروري للاستثمار و بهذا تساهم الضريبة في تحقيق النمو 

 الاقتصادي والتوازن القطاعي أو الجهوي والتخفيف من حدة البطالة إلى غير ذلك من

 الأهداف

في  اشرالإيجابية و السلبية للسياسة الضريبية على الاستثمار الأجنبي المبالآثار  3.3.

 الجزائر

 الآثار الإيجابية للسياسة الضريبية على الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 

للسياسة الضريبية أثار إيجابية على الاستثمارات الأجنبية والوطنية، و من شأنها أن تشجع 

ات ، ويتم ذلك من خلال تخفيف الأعباء الضريبية المفروضة على بما تدفق هذه الاستثمار

تقدمه من حوافز ومزايا وإعفاءات ضريبية ، يتبين دور السياسة الضريبية هذه 

 الاستثمارات، ٕ و أثاره الإيجابية في جذب و تحفيز الاستثمارات فيما يلي :
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 الحوافز الضريبية لتشجيع الاستثمار  -1

 لضريبيةسياسة الإعفاءات ا -2

 التخفيضات الضريبية  -3

ضمان المصالح الوطنية في توجيه سياسات الاستثمار و هذا نتيجة الاشتراك في  -4

  لشركة مع سياسات المصالح الوطنيةإدارة المشروع وذلك عندما تتعارض سياسات ا

لمباشر رفع مستوى التنمية الاقتصادية و هذا من خلال ما يوفره الاستثمار الأجنبي ا -5

لدولة و المال النقدي و العيني من الأثر الايجابي على اقتصاد و تجارة تلك ا من رأس

 .ذلك بالقيام ببرامج تنموية متوسطة و طويلة الأجل

 ئر الآثار السلبية  للسياسة الضريبية على الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزا

 الازدواج الضريبي الدولي  -1

 الضريبيةعوامل المقيدة لفعالية السياسية  -2

 جمود النظام الضريبي  -3

سها مستثمر الأجنبي قد يهدد سيادة الدولة و هذا من خلال الضغوط التي يمارال  -4

على حكومة البلد المضيف, بفضل الميزات الضريبية الممنوحة له و هذا خاصة 

 إذا كان المستثمر في القطاعات الإستراتيجية

التهرب الضريبي و تحويل  استخدام المستثمر الأجنبي طرق ملتوية من اجل -5

 العملة الأجنبية...الخ

إن منح الإعفاءات الضريبية للشركات الأجنبية قد ينجم عنه تقليص في الموارد  -6

المتاحة للمؤسسات المحلية, مما يتطلب موازنة الفوائد قصيرة الأجل بالفوائد 

نبية بخلق طويلة الأجل فالفوائد طويلة الأجل, قد تأتي نتيجة لقيام الشركات الأج

وظائف معينة في الوقت الحالي, لكن ذلك قد يكون على حساب الاستثمار 

والتي ستبقى في بلادها حتى و لو غادرتها  ,الرأسمالي المتاح للمؤسسات المحلية

الشركات الأجنبية, إلا أن مسالة بقاء المؤسسة المحلية في العمل بعد مغادرة 

الشركات الأجنبية على دفع أجور أعلى  الشركة الأجنبية محل جدل, كما إن قدرة

 المنافسة لاستقطاب أفضل الكفاء يجعل من الصعب على المؤسسات المحلية
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 : خلاصة الفصل

 واسة الضريبية  السي لقد حاولنا من خلال هذا الفصل عرض العلاقة التي تربط بين

تي تربط الالمختلفة  ميع المحطاتتطرقنا إلى ج في الجزائر كماالمباشر  الاستثمار الأجنبي

 ن الشركاتبمثابة المهارات أو الطرق التي تمك هذه الأخيرة  تعتبر في نفس الوقت و ، بينها

هداف قق الأيمكن القول بأن درجة تحو ، يفةمتعددة الجنسيات من غزو الأسواق بالدول المض

ي خلق الضريبية فيتوقف على مدى فعالية السياسة هذه الاستثمارات  التي تسعى إلى بلوغها

 البيئة المناسبة للاستثمار و كذا الحوافز الممنوحة .

ائد عتحقيق أكبر  و هو الأساسين من أجل الوصول إلى الهدف يمكن القول أ الأخيروفي 

 ستثمرينن من جذب اكبر عدد من المفعالة لنتمكو سياسة ضريبية  ممن توافر مناخ ملائ لابد

 



 

 الفصل 

خامسال  
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 : مقدمة الفصل

 (Engle- Grangerو  Johansenعلى  اختبار ) هذا الفصل التطبيقيلقد اعتمدنا في 

 ما قمناكية، ثمار الاجنبي و محدداته الاساسدراسة امكانية وجود علاقة توازنية بين الاستل

 الضرائبنها بعمعبرا  السياسة الضريبيةلإبراز اثر الاستثمار الأجنبي المباشرتقدير معادلة ب

-1990ة الجزائر للفترفي الاستثمار الأجنبي المباشرعلى ناقص الإعانات على المنتجات 

ست تي ممن خلال بناء نموذج قياسي مرتكزا بالأساس على اهم الدراسات السابقة ال 2018

مار لاستثافي  لها تأثير، حيث تم استخدام نموذج متكون من عدة متغيرات تفسيرية الموضوع

حجم  جماليإالناتج المحلي الإجمالي، إجمالي تكوين رأس المال ، اهمها : الأجنبي المباشر

هذا  السكان و السياسة الضريبية معبر عنها بالضرائب ناقص الإعانات على المنتجات.

جود ومن  للتأكد( Granger Causality Testالسببية) ة باختباربالاضافة الى الاستعان

لدراسة في ا الاستثمار الأجنبي المباشر و متغيراته التفسيرية المستخدمةعلاقة سببية بين 

 المتمثلة.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



لضريبية على الاستثمار الأجنبي المباشر في الفصل الخامس :دراسة قياسية لأثر السياسة ا

 الجزائر.

 

 
92 

 

 

Iلال زائر خفي الجلأثر السياسة الضريبة على الاستثمار الأجنبي المباشر  قياسية . دراسة

 ( :2018-1990)الفترة 

كل من لترك على استخدام طريقة التكامل المش المطبقة على الجزائر سنعتمد في هذه الدراسة

Engle- Granger  وJohansenر الاستثما و   السياسة الضريبيةفسير العلاقة بين لت

 لجزائرفي ار الاستثمار الاجنبي المباشمع استخدام المتغيرات المؤثرة في الأجنبي المباشر 

 لنموا حجم رأس المال، إجمالي تكوين، : الناتج المحلي الإجمالي المتمثلة في كل من

يمة بالق)، السياسة الضريبية معبر عنها بالضرائب ناقص الإعانات على المنتجات يالسكان

 ،الحالية للدولار الأمريكي( 

 . نموذج الدراسة :1

ات لتغيرابالاعتماد على الدراسات السابقة التي تناولت اهم يمكن صياغة نموذج الدراسة 

 كالتالي:المتحكمة في الاستثمار الاجنبي المباشر 

FDI =f (GDP, GCF , POP, T ) 

 حيث أن: 

FDI:  )حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الداخل ) بالدولار الأمريكي 

GDP: (2010اس الناتج المحلي الإجمالي )بالأسعار الثابتة للدولار الأمريكي لسنة الأس. 

GCF : (2010إجمالي تكوين رأس المال)بالأسعار الثابتة للدولار الأمريكي لسنة الأساس 

POP :السكانحجمإجمالي. 

𝑇 : الحالية السياسة الضريبية معبر عنها بالضرائب ناقص الإعانات على المنتجات )بالقيمة

 .للدولار الأمريكي(

 

 

 

 . التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة :2
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 الاستثمار الأجنبي المباشر:. 1.2

 : التمثيل البياني لمتغير الاستثمار الأجنبي المباشر (1)الشكل رقم

 Eviews 10المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

عرف  جزائرالاستثمارات الأجنبية المباشرة في المن خلال التمثيل البياني نلاحظ ان حجم 

لى ا 1990( حيث سجل مستويات منخفضة من سنة 2018-1990تذبذبا خلال فترة الدراسة)

لتي انتيجة لانخفاض اسعار البترول و دخول الجزائر في العشرية السوداء  1998غاية 

عرف   1999ين للاستثمار في الجزائر. الا انه ابتداء من سنة ساهمت في عزوف المستثمر

يث ح(  2012-2008الاستثمار الأجنبي المباشر تطورا ملحوظا وصل الى ذروته سنوات ) 

ادة ي زيف ادىساهم في ذلك تحسن الاوضاع السياسية و ارتفاع اسعار البترول الذي بدوره 

عاودت  2014انه ابتداء من سنة  لاالاستثمارات خصوصا في قطاع المحروقات، ا

قص نالاستثمارات الأجنبي المباشرة الى الانخفاض نتيجة لانخفاض اسعار البترول و 

 .الاستثمار الأجنبي في قطاع المحروقات

 الناتج المحلي الإجمالي:. 2.2

 : التمثيل البياني لمتغير الناتج المحلي الإجمالي (2)الشكل رقم
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 Eviews 10المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

ى ة الاوللدرجنلاحظ من خلال التمثيل البياني ان تطور الناتج المحلي الاجمالي هو مرهون با

 (1999-1990بالمحروقات، حيث عرف انخفاضا كبيرا خلال العقد الاول من الدراسة )

 داءا منابت نتيجة لانخفاض اسعار البترول و ازمة المديونية التي مرت بها الجزائر، و لكن

ياته ى مستوالناتج المحلي الاجمالي في التطور التدريجي الى غاية وصوله البدأ  1999سنة 

عالمية. ( نتيجة لأسعار البترول المرتفعة في الاسواق ال  2012-2008القياسية سنوات )

 بسبب تدهور اسعار البترول.  2014ليعاود الانخفاض مرة اخرى ابتداء من سنة 

 إجمالي تكوين رأس المال:. 3.2

 : التمثيل البياني لمتغير إجمالي تكوين رأس المال(3)الشكل رقم 
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 Eviews 10المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

ولى ة الاالفترإجمالي تكوين رأس المال ) مخزون راس المال( تدهورا كبيرا خلال لقد شهد 

لجزائر االاقتصادية و السياسية التي مرت بها  للأوضاع( نتيجة 2000-1990من الدراسة )

بالتوازي  يبدا إجمالي تكوين رأس المال في التحسن التدريج 2000الا انه و مع بداية سنة 

 ما بسببدائ 2014مع ارتفاع اسعار البترول، الا انه عرف تراجعا طفيفا ابتداء من سنة 

 تراجع اسعار المحروقات.  

 إجمالي حجم السكان:. 4.2

 : التمثيل البياني لمتغير إجمالي حجم السكان (4)الشكل رقم
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 Eviews 10المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

ة فتر من خلال التمثيل البياني نلاحظ ان إجمالي حجم السكان عرف تطورا مستمرا خلال

(  نتيجة لتحسن الاوضاع الاقتصادية و 2010-2000الدراسة، خصوصا في سنوات )

 السياسية في الجزائر بشكل عام.

 السياسة الضريبية معبر عنها بالضرائب ناقص الإعانات على المنتجات:. 5.2

 : التمثيل البياني لمتغير السياسة الضريبية (5)الشكل رقم
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نات لإعاان الشكل البياني الخاص بمتغير السياسة الضريبية معبر عنها بالضرائب ناقص ا

يرا على المنتجات يوضح أن معدل الضرائب المطبقة ناقص الاعانات قد شهد تدهورا كب

و  ر ذلك الى جملة من الاسباب الاقتصادية(، حيث يمكن تفسي2000-1990خلال فترة )

ان لميزاالسياسية التي مرت بها الجزائر و التي عرفت فيها زيادة المديونية و عجز في 

ية مع بدا نه والتجاري و الميزانية العامة و انخفاض في  النشاط الاقتصادي بشكل عام. الا ا

تيجة ، ن2012لى الذروة سنة وصل ا الالفية الجديدة عرف معدل الضريبة تطورا ملحوظا

ت لتحسن النشاط الاقتصادي في الجزائر بسبب ارتفاع اسعار البترول. الا ان معدلا

لازمة  نتيجة 2014سرعان ما عاودت في التراجع ابتداء من سنة  الضرائب ناقص الاعانات

 انهيار اسعار المحروقات.

 ( :2018-1990في الجزائر خلال الفترة ) الاستثمار الأجنبي المباشر اتقدير معادلة . 3

 الاستثمار الأجنبي المباشر نتائج تقدير معادلة : 1جدول 

 (FDI)الاستثمار الأجنبي المباشر  المتغير التابع : المتغيرات

  معنوية المعاملات معاملاتالالمتغيراتالمست
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 القرار t Sigقيمة  قلة

Ln 𝑇 -0.57 -2.94 0.0070 معنوي 

Ln GDP 0.033 4.26 0.0003 معنوي 

Ln GCF 0.022 0.68 0.4973 غير معنوي 

Ln POP 60.57 1.10 0.2807  معنويغير 

C -1.11 -0.67 0.5081  معنويغير 

𝑹𝟐 0.7059                نموذج  

القيمة المعنوية: )F 14.40486قيمة  معنوي

0.000004) 

 Eviews 10بالاعتماد على مخرجات برنامج  طالبةالمصدر : من إعداد ال

 :التعليق على النموذج 

o بالنسبة لمعامل الانحدار : R² 

قات تدفمن التغير في  %70.59ما يعني أن نسبةR² (0.7059،)معامل الانحدار  لقد بلغ

ة لتفسيريايرات يمكن تفسيره بالتغير الحاصل في هذه المتغالاستثمار الأجنبي المباشر الداخل 

ياسة السو حجم السكانإجمالي ، إجمالي تكوين رأس المال، الناتج المحلي الإجمالي : 

 . الضريبية معبر عنها بالضرائب ناقص الإعانات على المنتجات

o            : بالنسبة لمعنوية معاملات النموذج 

 حتماله( و هو معنوي لان ا0.57-لقد بلغت قيمة معامله ) :Tالسياسة الضريبية * متغير

 لضرائباتنه كلما زادأ(، ما يعني 0.05( و هو اصغر من مستوى المعنوية )0.0070)

لى سيؤدي إ %1بنسبة ناقص الإعانات على المنتجات التي تعبر عن السياسة الضريبية 

 .  %0.57ا بنسبة قدرهحجم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الداخل خفض 

( و هو معنوي لان 0.033:لقد بلغت قيمة معامله )GDPالناتج المحلي الإجمالي  متغير* 

حجم (، ما يعني انه كلما زاد 0.05( و هو اصغر من مستوى المعنوية )0.0003احتماله )
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حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي في  ضئيلة سيؤدي إلى زيادة %1بنسبة الناتج المحلي الإجمالي

 . %0.033بنسبة قدرها  المباشر الداخل

غير  ( إلا انه0.022لقد بلغت قيمة المعامل ): GCFإجمالي تكوين رأس المال متغير * 

تالي لا (، و بال0.05( هو اكبر من مستوى المعنوية )0.4973معنوي و ذلك لان احتماله )

ستثمار حجم تدفقات الاعلى جمالي تكوين رأس المال لإإحصائيةذو دلالة  يوجد أي تأثير

 .الأجنبي المباشر الداخل

معنوي باحتمال غير نه إلاأ( 60.57و الذي بلغت قيمته ) : 𝑷𝑶𝑷حجم السكان  * متغير 

حجم متغير ثر لأيأمما يؤكد غياب (،0.05من مستوى المعنوية ) كبر( و هو ا0.2807قدره )

 حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر.السكان على 

 بالنسبة لمعنوية النموذج ككل: * 

عنوية  ( و هي اقل من مستوى الم0.00( باحتمال )14.40486) F-statisticلقد بلغت قيمة 

 ( ما يعني أن النموذج هو معنوي و بالتالي فهو مقبول للدراسة. 0.05)

 اختبار استقرارية السلاسل الزمنية لكل متغيرات الدراسة : .4

ن مرة ن مستقإن الشرط المبدئي الضروري لوجود علاقات تكامل بين المتغيرات هو أن تكو

ستقرارية لقياس مدى ا   ADFفولر المطور-نفس الدرجة ، حيث تم الاستعانة  باختبار ديكي

 ها:السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة والجدول التالي يوضح النتائج المتحصل علي

 ADFنتائج اختبار جذر الوحدة :  2جدول 

 اخذ الفروق من الدرجة الأولى في المستوى النموذج

إختبارجذر 

 ADFالوحدة 

في 

المست

 وى

الحد 

الثابت 

C 

C  و

tren

d 

في 

المست

 وى

الحد 

الثابت 

C 

C  و

tren

d 

𝐅𝐃𝐈 T -

0.50 

-2.22 -

4.33 

-

8.23 

-8.15 -8.04 
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Sig  0.4

8 

 0.20 0.01 0.00 0.00 0.00 

𝐆𝐃𝐏 T 0.77 -0.51 -

2.04 

-

4.60 

-4.83 -4.72 

Sig 0.87 0.87 0.55 0.00 0.00 0.00 

𝐆𝐂𝐅 T  0.8

3 

 1.71 -

2.75 

-

2.35 

-3.13 -4.52 

Sig  0.8

8 

0.99 0.22 0.02  0.03 0.00 

𝐏𝐎𝐏 

 

T  4.4

6 

 2.43 -

2.34 

 1.3

6 

-5.11 -3.94 

Sig 1.00  0.99  0.3

9 

 0.9

5 

0.00 0.02 

𝐓 T  0.5

2 

-0.57 -

2.97 

-

3.75 

-3.86 -3.74 

Sig  0.8

2 

 0.86  0.1

5 

0.00 0.00 0.03 

 سلاسل مستقرة سلاسل غير مستقرة القرار

 Eviews 10المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

ير غمن خلال نتائج إختبارات جذر الوحدة يتضح أن جميع المتغيرات محل الدراسة هي 

أكبر من ي ( هsigمستقرة عند المستوى في أغلبية النماذج الثلاثة، لان القيمة المعنوية )

  0.05من  ( أقلsig. و لكن عند أخذ الفروق من الدرجة الأولى كانت القيم المعنوية )0.05

 و بالتالي أصبحت هذه المتغيرات مستقرة عند الفروق الأولى.

 ( :Cointegration. اختبار وجود علاقات تكامل مشترك )5
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البحث عن ا ما يسمح لنا ب(، هذІ (1)بما أن جميع متغيرات الدراسة مستقرة عند الدرجة )

يقة طرم إمكانية وجود علاقات توازنية طويلة الأجل بين هذه المتغيرات من خلال استخدا

 .Engle- Grangerالتي تعتبر أفضل من طريقة  Johansenجوهانسون

  طريقةTrace: 

 Traceطريقة نتائج إختبار للتكامل المشترك ب:  3جدول

العلاقات 

 التوازنية

Eigenvalue TraceStatistic 0.05 

Critical.V 

Sig 

 0.00 69.81 143.88 0.89 لا يوجد 

يوجد  متجه 

واحد على 

 0.00 47.85 82.35 0.78 الأكثر

يوجد متجهين 

 0.002 29.79 40.51 0.63 على الأكثر

يوجد ثلاثة 

متجهات على 

 0.09 15.49 13.62 0.31 الأكثر 

يوجد اربع 

متجهات على 

 0.06 3.84 3.41 0.11 الأكثر

  المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامجEviews 10قة طري

Test Maximum Eigenvalue : 

 Test Maximum Eigenvalueطريقة نتائج إختبار للتكامل المشترك ب:  4جدول 

 Eigenvalue Trace 0.05 Sig العلاقات التوازنية
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Statistic Critical.V 

 0.00  33.87  61.52  0.89  لا يوجد 

يوجد  متجه واحد 

 0.00  27.58  41.84  0.78  على الأكثر

يوجد متجهين على 

 0.00  21.13  26.89  0.63  الأكثر

يوجد ثلاثة متجهات 

 0.19  14.26  10.21  0.31  على الأكثر 

يوجد اربع متجهات 

 0.06  3.84  3.41  0.11  على الأكثر

 Eviews 10المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 Maximum( و القيم الذاتية )Traceنلاحظ من خلال الجدول وبناءا على طريقة الأثر )

Eigenvalue :الاستثمار الأجنبي (، أنه يوجد تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة

السياسة ، حجم السكانإجمالي ، تكوين رأس المالإجمالي الناتج المحلي الإجمالي، ،المباشر

و  ثلاث  عند فرضية وجود 0.05هي أكبر من ( sig. و ذلك لان قيمة الاحتمال )الضريبية

متجهات على الأكثر. مما يعـني وجود على الأقل ثلاث علاقات توازنيـة على المدى اربع 

 الطويل الأجـل بين هذه المتغيرات.

 التأخير المناسبة للنموذج. تحديد درجة 5

 ( لتحديد درجة التأخير المناسبة للنموذجLAG STUCTUREاختبار ): 5جدول 

HQ SC AIC FPE LR LogL La

g 

 218.07  218.24  218.00  3.28 NA  -2829.04 0 

 206.78  207.81  206.36  3.02  271.21 -2652.75 1 
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 203.11  205.00  202.34  6.91  89.10 -2575.52 2 

  196.40*   199.15*   195.28*   1.24*   89.86* -2458.70 3 

 Eviews 10المصدر : من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج 

ما ( م3نلاحظ من خلال نتائج الجدول أن كل الاختبارات هي معنوية عند درجة التأخير )

 .علاقات توازنية و ثلاث درجات تأخيريجعلنا نقوم بتقدير نموذج الدراسة بثلاث 

 لي:تعطى العلاقة طويلة الأجل بين المتغيرات كالتا . معادلة التكامل المشترك :6

D(T) =  - 0.3019*( T (-1) - 2.59*FDI (-1) - 0.068493483641*GCF (-

1) - 0.14*GDP (-1) + 0.61*POP(-1) + 2076419908.51 ) - 0.020*D(T 

(-1)) + 0.51*D(T (-2)) - 1.02*D(FDI (-1)) - 0.47*D(FDI (-2)) - 

0.02*D(GCF (-1)) - 0.31*D(GCF (-2)) - 0.018*D(GDP (-1)) + 

0.01*D(GDP (-2)) + 0.08*D(POP(-1)) + 0.16*D(POP(-2)) + 

928678254.49 

 

عامل مأن  من خلال نتائج التقدير يلاحظ وجود تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة باعتبار

لابد من  ( هو سالب، و لكن علينا التأكد من معنويته، و لهذا0.3019-التكامل المشترك )

 القيام بعدة اختبارات للتأكد من صحة وجود علاقات تكامل مشترك كما يلي :

 : التأكد من وجود علاقة سببية على المدى الطويل 

 شتركالتكامل الم لكي يكون هناك علاقة سببية على المدى الطويل يجب أن يكون معامل

 .معنوية لالةدللمتغير التابع بدرجة التأخير في معادلة إنحدار التكامل المشترك سالب و ذو 

 نتائج التأكد من العلاقات السببية على المدى الطويل:  6جدول 

علاقة التكامل 

 المشترك

معنويةالم معامل التكامل المشترك

 عامل

 القرار

وجود علاقة  سالب  0.3019-المتغير التابع: 
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(T) 

 الضريبيةالسياسة 

( t* = -6.69) 

( sig = 0.0000) 

سببية على  و معنوي

 المدى الطويل

 Eviews 10المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

امل يتضح من خلال الجدول وجود علاقة سببية على المدى الطويل، و ذلك لان قيمة مع

 ي سالبةه( في معادلة الانحدار T(-1)للمتغير التابع بدرجة التأخير )التكامل المشترك 

لأجل (. و هذا ما يدل على وجود علاقة سببية طويلة اsig<0.05(، و معنوية )0.3019-)

 %.30.19مع نسبة سرعة الوصول إلى التوازن بحوالي 

 :التأكد من وجود علاقة سببية على المدى القصير 

ات سببية على المدى القصير، يجب أن تكون معاملات المتغيرللتأكد من وجود علاقة 

تم  المستقلة بدرجات التأخير في معادلة الانحدار معنويا تختلف عن الصفر، و لهذا

 ( و التي كانت نتائجه كالأتي:Wald Testإستخدامإختبار )

 نتائج التأكد من العلاقات السببية على المدى القصير: 7جدول 

علاقة التكامل 

 المشترك

-Chiقيمة الاختبار )

square) 

معنوية 

 الاختبار

 القرار

المتغير التابع: 

(T) 

 السياسة الضريبية

 

80.35 

 

 

0.0000 

علاقة  وجود

سببية على 

 المدى القصير

 Eviews 10المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

دراسة. ات العلى المدى القصير بين متغير سببيةعلاقة  من خلال نتائج الاختبار يتأكد وجود

 .0.05(  هي أقل من sigو ذلك لان القيمة المعنوية )

 لاتياول : نتائج الاختبار موضحة في الجد. دراسة مشكل  الارتباط الذاتي بين البواقي7

 ( للارتباط ذاتي بين البواقيLM Testsنتائج اختبار ):  8جدول 

Lags LM-Stat Prob 



لضريبية على الاستثمار الأجنبي المباشر في الفصل الخامس :دراسة قياسية لأثر السياسة ا

 الجزائر.

 

 
105 

 

1  17.14279  0.9024 

2  31.94430  0.2201 

3  30.87884  0.2581 

4  43.32234  0.0266 

5  24.90176  0.5403 

6  35.97948  0.1126 

7  54.51282  0.0020 

8  47.01063  0.0118 

9  39.34267  0.0600 

10  41.87208  0.0361 

11  30.24974  0.2826 

12  35.46422  0.1233 

 Eviews 10المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

ارات الاختب( لكل sigأن القيم المعنوية )(LM Tests)الخاص باختبار نلاحظ من الجدول 

 مما يؤكد عدم وجود ارتباط ذاتي بين البواقي. 0.05هي اكبر من 

 . اختبار ثبات تباين الأخطاء :8

 ثبات تباين الأخطاءنتائج اختبار :  9جدول 

 القيمة المعنوية قيمة الاختبار الاختبار

Chi-sq  328.7719  0.5087 

 Eviews 10المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

سوف  ليبالتاو  0.05اكبر من ( للاختبار هي sigنلاحظ من الجدول أن القيمة المعنوية )

جانس ت، مما يؤكد أن هناك التي تنص على عدم ثبات تباين الاخطاء )0H(نرفض الفرضية 

 بين تباين الأخطاء.

 Granger Causality Test. إختبار السببية  9
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لمحلي لناتج ار، ا: الاستثمار الأجنبي المباشيمكننا هذا الاختبار من معرفة اتجاه العلاقة بين

ا عبر عنهمالسياسة الضريبية و إجمالي حجم السكان ، إجمالي تكوين رأس المال ، الإجمالي

ن مأنه  ، في اتجاه واحد أو اتجاه متبادل، كمابالضرائب ناقص الإعانات على المنتجات 

 الممكن أن لا تكون علاقة سببية بينهما. والنتائج موضحة في الجدول التالي:

 Granger Causality Testنتائج إختبار السببية :: 10جدول 

 اتجاه السببية Prob F-Stat القرار

عدم وجود 

 سببية 

0.919

0 

0.0848

1 
Tdoes not Granger Cause FDI 

عدم وجود 

 سببية

0.097

8 

2.5890

6 
FDIdoes not Granger Cause T 

عدم وجود 

 سببية

0.961

0 

0.0398

5 

GDP does not Granger Cause 

FDI 

 وجود سببية
0.050

9 

3.4212

2 

FDI does not Granger Cause 

GDP 

عدم وجود 

 سببية

0.820

4 

0.1997

8 

GCFdoes not Granger Cause 

FDI 

 وجود سببية
0.045

4 

 3.571

3 

FDI does not Granger Cause 

GCF 

عدم وجود 

 سببية

0.258

7 

 1.438

6 

POP does not Granger Cause 

FDI 

 وجود سببية
0.000

2 

12.878

0 

FDIdoes not Granger Cause 

POP 

 0.0284.2217GDPdoes not Granger Cause T وجود سببية
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1 4 

عدم وجود 

 سببية

0.511

9 

0.6904

2 
T does not Granger Cause GDP 

 وجود سببية
0.028

4 

4.2070

6 
GCF does not Granger Cause T 

عدم وجود 

 سببية

0.238

5 

 1.530

7 
Tdoes not Granger Cause GCF 

عدم وجود 

 سببية

0.283

6 

 1.335

0 
POP does not Granger Cause T 

 وجود سببية
0.006

8 

 6.308

8 
T does not Granger Cause POP 

عدم وجود 

 سببية

0.564

8 

0.5863

7 

GCF does not Granger Cause 

GDP 

 وجود سببية
0.041

2 

 3.700

4 

GDPdoes not Granger Cause 

GCF 

عدم وجود 

 سببية

0.352

9 

1.0923

4 

POP does not Granger Cause 

GDP 

عدم وجود 

 سببية

0.909

4 

15.400

2 

GDP does not Granger Cause 

POP 

عدم وجود 

 سببية

0.354

8 

1.0865

6 

POP does not Granger Cause 

GCF 

 وجود سببية
0.000

1 

 14.19

2 

GCF does not Granger Cause 

POP 

 Eviews 10المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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لمدى عدم وجود سببية في ا (Granger Causality Testلاختبار ) تؤكد نتائج الجدول

ضرائب السياسة الضريبية معبر عنها بالمع الاستثمار الاجنبي المباشر القصير بين 

. اما 0.05 و ذلك لان الاحتمال اكبر من في كلا الاتجاهين.ناقص الإعانات على المنتجات

لمال، ارأس  إجمالي تكوينالناتج المحلي الإجمالي، ) بالنسبة لباقي المتغيرات التفسيرية

و لا  جنبيالا بالاستثمارفكان التأثير في اتجاه واحد اي انها تتأثرحجم السكان(إجمالي 

دراسة رات الة العلاقات بين متغيكما أن الاختبار أكد غياب السببية في أغلبيتؤثر فيه، 

 .005 كبر منأالعلاقات  احتمال اغلبيةفي كلا الاتجاهين، حيث كانت التفسيرية فيما بينها 

 . نتائج الدراسة القياسية:10

ل خلا زائرالجل في الدوالاستثمار الأجنبي المباشرنتائج الدراسة القياسية لتقدير لدالة تشير 

 :     الى ما يلي  (2018-1990الفترة )

عبرا بة مسياسة الضريأثبتت نتائج تقدير إلى وجود تأثير سلبي ذات دلالة إحصائية لل - 1

ي فلداخل الاستثمار الأجنبي المباشر اعلى  لضرائب ناقص الإعانات على المنتجاتاب عنها

ياسة ن السلضرائب ناقص الإعانات على المنتجات التي تعبر عاتأنه كلما زادحيث  .الجزائر

اخل حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الدسيؤدي إلى خفض  %1بنسبة الضريبية 

 . %0.57بنسبة قدرها 

على GDPي متغير الناتج المحلي الإجماللمتغير  ايجابي ذو دلالة احصائيةوجود تأثير  -2

سيؤدي  %1بة بنسحجم الناتج المحلي الإجمالي اذ ان الزيادة في المباشر.الاستثمار الأجنبي 

 . %0.033ا بنسبة قدره حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الداخلإلى زيادة ضئيلة في 

 تثمارالاسعدم وجود تأثير ذو دلالة احصائية لمتغير إجمالي تكوين رأس المال على  -3

ثير ذو دلالة بالتالي لا يوجد أي تأ،0.05اكبر من  معامله كان لان احتمالالأجنبي المباشر،

 ل.الداخ حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشرعلى جمالي تكوين رأس المال إحصائية لإ

جنبي ر الأالاستثماإجمالي حجم السكان في معادلة تقدير دالة عدم معنوية معامل متغير  -4

 .لداخلباشر االاستثمار الأجنبي المعلى  جمالي حجم السكانلإمما يدل غياب اي اثر المباشر.
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تدفقات من التغير في  %70.59 ما يعني أن نسبة(،0.7059معامل الانحدار) بلغ -5

ة لتفسيريايرات يمكن تفسيره بالتغير الحاصل في هذه المتغالاستثمار الأجنبي المباشر الداخل 

سياسة الو  حجم السكانإجمالي ، رأس المال إجمالي تكوين، الناتج المحلي الإجمالي : 

 الضريبية معبر عنها بالضرائب ناقص الإعانات على المنتجات.

ة ( و هي اقل من القيم0.000باحتمال )( 14.40486)(Fبلغت القيمة الاحصائية ) -6

 ( مما يؤكد على ان النموذج المستخدم هو ملائم للدراسة.0.05المعنوية )

 -Engleو  Johansen) التكامل المشترك المستخدمة في هذه الدراسةأكدت منهجية  -7

Granger) الاستثمار الأجنبي المباشر و إلى وجود علاقة توازنية على المدى الطويل بين

متغيراته التفسيرية المستخدمة في الدراسة المتمثلة في : الناتج المحلي الإجمالي، إجمالي 

سكان و السياسة الضريبية معبر عنها بالضرائب ناقص تكوين رأس المال ، إجمالي حجم ال

 الإعانات على المنتجات.

متغير رك للوجود علاقة سببية على المدى الطويل، و ذلك لان قيمة معامل التكامل المشت -8

ة (، و معنوي0.3019-)( في معادلة الانحدار هي سالبةT(-1)التابع بدرجة التأخير )

(0.05>sig و هذا ما يدل .)وصول على وجود علاقة سببية طويلة الأجل مع نسبة سرعة ال

 %.30.19إلى التوازن بحوالي  

معنوية مة الوجود علاقة سببية على المدى القصير بين متغيرات الدراسة. و ذلك لان القي -9

(sig هي أقل من  )0.05  ( في اختبارWald Test.) 

ن ( عدم وجود سببية في المدى القصير بيGranger Causality Testاختبار )اكد  -9

ت على عاناالسياسة الضريبية معبر عنها بالضرائب ناقص الإالاستثمار الاجنبي المباشر مع 

 في كلا الاتجاهين.المنتجات

ين رأس تكو إجماليالناتج المحلي الإجمالي، اما بالنسبة لباقي المتغيرات التفسيرية ) -10

 ولاجنبي اتثمار فكان التأثير في اتجاه واحد اي انها تتأثر بالاس حجم السكان(إجمالي المال، 

 لا تؤثر فيه.
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 : خلاصة الفصل

 منهجية تخدامي من خلال استطبيقالمن خلال في هذا  الفصل ان النتائج التي تم التوصل اليها 

و نتائج الانحدار بطريقة  (Engle- Grangerو  Johansen)التكامل المشترك 

 ( تؤكد على اهميةGranger Causality Test)المربعات الصغرى و اختبار السببية 

لسياسة ااصة خالمتغيرات الاقتصادية و الديمغرافية في جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة 

لداخل افي  الضريبية المطبقة التي من شأنها تحفيز المستثمرين الاجانب لاستثمار اموالهم

ن ممما سيساهم في تحسين الظروف الاقتصادية و توفير فرص عمل جديدة و الاستفادة 

 ذا ماو ه، رةمباشالمزايا التكنولوجية التي يمكن نقلها من خلال تدفق الاستثمارات الاجنبية ال

لسياسة لذو دلالة احصائية سلبي وجود أثر التي اوضحت الدراسة التطبيقية هنتائج اثبتت

جنبي الاستثمار الأعلى ضريبية معبر عنها بالضرائب ناقص الإعانات على المنتجات ال

 هذه المباشر مما يؤكد ان بيئة الاعمال في الجزائر غير ملائمة و غير محفزة لدخول

 .و التي اهمها السياسة الضريبية الاستثمارات الأجنبية المباشرة

 



 

 

خاتمةال  

 



 خاتمة عامة
 

 الخاتمة :

سیاسة  ن تأثیر السیاسة الضریبیة لا یتحدد بصفة منعزلة ولكن یتحدد في سیاقإ     

فیلة واجتماعیة شاملة تأخذ بعین الاعتبار كل المتغیرات والمعطیات الك اقتصادیة

ة أهداف السیاسئیة الأخرى ، وبتحقیق التوافق بین أهداف مختلف السیاسات الجز

 .الضریبیة من جهة أخرى

نمویة ي أي عملیة تن الاستثمار یمثل حجر الزاویة فأمن خلال هذا البحث نجد       

 ل السیاسة الضریبیة إحدى الأدوات المستخدمة من الحكومة لجذب، كما ولا تزا

صعید السیاسة  علىف. علیتهایثار من جدل حول فرغم ما  الاستثماراتوتوجیه 

لى ع أمااتیجیة تنمویة واضحة المعالم ،ن الجزائر تفتقد لإسترأالاستثماریة نجد 

ون إن الاستمرار في منح الحوافز الضریبیة بشكل عام دفصعید السیاسة الضریبیة 

هداف أاعتماد منهج الاستهداف لانتقاء أنواع معینة من الاستثمار الأجنبي لتحقیق 

 .یؤدي إلى أثار سلبیة لهدر الموارد المالیة لدولةهذا البلدان المضیفة ، 

ثمار ركزت هذه الدراسة على تحلیل دور السیاسة الضریبیة وأثرها على الاست      

بار . حیث من اجل الاجابة على اشكالیة بحثنا و اختالأجنبي المباشر في الجزائر

ني و الثا إلى أربعة أقسام، تناولنا في الفصل الأول فرضیاتها فقد قمنا بتقسیم بحثنا

ا دور ثمار الأجنبي المباشر وفي الفصل الثالث أبرزنمفاهیم عامة للضریبة و الاست

فصل السیاسة الضریبیة في  تشجیع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر أما ال

 الرابع فخصص للجانب التطبیقي للموضوع    

 نالتي توصلنا إلیها من خلال هذا البحث، أالدراسة القیاسیة  نتائج لقد اظهرت    

تأثير  لها لضرائب ناقص الإعانات على المنتجاتامعبرا عنها بسياسة الضريبة لا

أنه حيث  .الجزائرفي الاستثمار الأجنبي المباشر الداخل سلبي ذا دلالة إحصائية على 

لضرائب ناقص الإعانات على المنتجات التي تعبر عن السياسة ا تكلما زاد

. ان المباشر الداخل حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي يؤدي إلى انخفاضسالضريبية 

هذه النتيجة المتوصل اليها تؤكد على صحة فرضية الدراسة التي مفادها ان السياسة 
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الضربية المطبقة تعتبر من أهم العناصر المحفزة لتدفق الاستثمارات الاجنبية 

متوازنة تعمل على  انتهاج سياسة ضريبة رةورض المباشرة مما يحتم على الحكومات

ولة السياسية و الاقتصادية من جهة و من جهة اخرى تعمل على تحقيق مصالح الد

لما له من مزايا اقتصادية هامة اهمها تسهيل المناخ الاستثماري للمستثمرين الاجانب 

تحفيز النشاطات الاقتصادية و اكتساب المهارات و الخبرات نتيجة للاحتكاك مع 

لوجيا و طرق الانتاج الحديثة الى الشركات الاجنبية، اضافة الى امكانية انتقال التكنو

  الداخل. 

عدم وجود  إلى (Granger Causality Testاختبار )أكد من جهة أخرى        

ة معبر السياسة الضريبيالمباشر مع  الأجنبيسببية في المدى القصير بين الاستثمار 

باقي لبالنسبة ، آما في كلا الاتجاهين عنها بالضرائب ناقص الإعانات على المنتجات

مالي إجإجمالي تكوين رأس المال، الناتج المحلي الإجمالي، المتغيرات التفسيرية )

ؤثر تي و لا فكان التأثير في اتجاه واحد آي أنها تتأثر بالاستثمار الأجنب حجم السكان(

 فيه.

 تعتبر من أهم المقومات أن الاستثمارات الأجنبیةالقول یمكن وفي الأخیر 

بد من ولجذب هذه الاستثمارات لا دولة، أيالتي تدعم اقتصاد  ةوالكبیرالاقتصادیة 

 والمزایا من بینها المناخ المناسب والأرض الخصبة ول توفر مجموعة العوام

 وغیرها. فعالة  ضریبیة  سیاسة

الضریبیة سیاسة الأو التنسیق الضریبي ها بحثنا هي أن  نختم بو كخلاصة 

ة و تعتبر من أهم العوامل الأساسیة والضروری ذاتها،وسیلة ولیست غایة قي حد 

ت بط والیاضوا اله ةالفعال ةالضریبی السیاسة أنالتي یتم الاتفاق علیها في العقد،كما 

وأدوات یجب مراجعتها دولیا في ضوء دینامیكیة أسواق المال الدولیة ومناخ 

ة السلوكیالاقتصادیة و الاستثمار، بالإضافة إلى عدد من الاستبیانات لقیاس المهارات

 والتشریعات الإداریة في حقل الاستثمارات الأجنبیة.
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لدول انظرا لشدة التنافس الدولي من أجل جذب الاستثمار الأجنبي المباشر فعلى 

لعمل ي واالمعنیة معرفة العوامل الأساسیة التي تؤثر في انسیاب الاستثمار الأجنب

قرار في  وامل أساسیة تتحكمد هناك عوفي هذا الصدعلى توفیرها داخل البلد، 

 الاستثمار هما:

مدى توفر فرص جیدة للاستثمار: حیث یتوقع المستثمر الأجنبي من مثل هذه  .1

ً ما قد تحققه الفرص البدیلة في دول أخرى أو  الفرص أن تحقق عائدا مجزیا

قطاعات أخرى ویتطلب ذلك ثبوت جدوى المشروع الفرصة الاستثماریة من كل 

 الفنیة، الإداریة، المالیة و التسویقیة. جوانبه

مدى توفر مناخ الاستثمار الملائم: یقصد بمناخ الاستثمار مجمل الظروف  .2

والأوضاع السیاسیة والاقتصادیة والاجتماعیة والمؤسسیة القانونیة وكذلك 

و أالإجرائیة التي یمكن أن تؤثر على فرص نجاح المشروع الاستثماري في منطقة 

ضها ذكر عناصر متداخلة تؤثر وتتأثر في بع. وتعد الظروف السالفة الدولة معینة

ت أوضاع جدیدة بمعطیا اأوتدا عیهمها عناصر متغیرة یخلق تفاعلها البعض ومعظ

لى الإشارة إوتجدر  مختلفة وتترجم محصلتها كعناصر جاذبة أو طاردة للاستثمار.

رى، الأجنبي یختلف من دولة لأخأن درجة تأثیر هذه العوامل على قرار المستثمر 

رنة ولا شك أن درجة تأثیر العوامل المذكورة سالفا تظهر بصورة جلیة عند المقا

 بین دولة متقدمة وأخرى نامیة.

یخیب أمل المستثمرین ویجعل من  سیاسة الضریبیةتعدیل المتكرر في الال .3

ب الضریبي بها وتستغل التعدیلات لتهر والالتزامالصعب علیهم فهم القوانین 

 كما نجد بعض الأسباب ملحة لإعادة النظر لسیاسة . والتحایل في بعض الأحیان

 اتالاستثمارالأجنبي ضرورة معاملة  الاستثمارتنامي أهمیة  : الضریبیة المطبقة

ولة ، بالإضافة إلى أن الضریبة المدفوعة في د الخارجیة بأسلوب الحیاد الضریبي

  . یبیة في البلد الأخرضر تاعتماداي إلى أجنبیة تؤد

 و أخیرا نختم بحثنا بمجموعة من الاقتراحات البسیطة التي توصلنا إلیها:
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قبل الاتفاق على أشكال  في عقد الموفق مراعاة صیغ الاستثمار الأجنبي -1

 التنسیق الضریبي.

بلد المهم ربط الاستثمارات الأجنبیة بغرض التقدیر والكفاءة والسلوك ل من -2

 المستثمر الأجنبي قبل منح أي حوافز ضریبیة.

مجموعة الدول العربیة سیاسة الضریبیة من خلال ب التوسیع في الیج -3

 الخارج لتنشیط السوق العربیة المشتركة.من العربیة  الأموالبغرض جذب 

نبي من كل القیود و تعجیز الضریبیة لكي یحفز تحریر الاستثمار الأج -4

 المستثمر على الاستثمار في البلد المضیف.

 ضرورة أن تعتمد ضریبة الشركات على الدخل العالمي -5

الأجنبي هو وضع نظام ضریبي مع  الاستثمارمن العوامل المهمة لتشجیع  -6

مار لتشجیع و جذب الاستثنسب منخفضة لجمیع الشركات المحلیة والأجنبیة 

 نسبة الضریبة المنخفضة على الشركات بحد ذاتها نلا، الأجنبي المباشر 

هذا  . بنسبة عالیة من الأرباح الاحتفاظتعتبر حافزا حیث تتیح للمستثمرین 

ختیار الحكومة مهتمة بإعطاء السوق حریة ن اأیعطي الإشارة إلى 

یاد مبدأ الح ستثمارات الأكثر ربحیة بدون تدخل الحكومي غیر اللازم وهوالا

 الضریبي

ن إلى إعمالها مانون الضریبي السیاسة الضریبیة ووهنا یجب أن یترجم الق  -7

 .والمكلفین وهذا ما یقلل من النتائج الغیر مرغوب فیها قبل الإدارة
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