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II

شكر 
وتقدیر

.لانتهاء من هذا العمللتناوإعاننا حمد االله تعالى على توفیقن
تقدم بالشكر نأن اانطلاقا من العرفان بالجمیل، فإنه لیسرن

ستاذالأوالامتنان إلى
على قبوله " حجماوي توفیق"ور الأستاذ الدكت:المشرف

الإشراف على هذه المذكرة
بتوجیهاته ونصائحه القیمة التي كانت نالذي لم یبخل علیاو 

تنا جهافي إتمام هذا البحث وانجازه وفي تذلیل ما و ناعونا ل
الى جمیع الأساتذة بجامعة كما أتقدم بالشكرمن صعوبات،

الاقتصادیة الدكتور مولاي طاهر عامة وأساتذة العلوم 
في المشوار ناخاصة الذین رافقو لتجاریة وعلوم التسییر او 

.فةمن العلم والمعر اعلى أیادیهم نصیبناالدراسي وتلقی

أشكر أساتذتي أعضاء لجنة المناقشة الموقرینوفي الأخیر

قراءة على تقبلهم مناقشة هذا العمل لما بذلوه من جهد
.تهم القیمةرسالتي المتواضعة وإغنائها بمقترحا



III

الاھـــداء

ربي نحمدك حمدا یلیق بجلال وجهك وعظیم سلطانك

أهدي ثمرة جهدي إلى فیض الحنان، إلى حبیبتي والصدیقة الأقرب إلى قلبي، 
إلى من نورت عمري بالسلام والأمان، إلى أجمل كلمة في الوجود أمي الغالیة 

.حفظها االله وأطال عمرها

والعطاء، إلى من افتخرت به وسعیت وأسعى لیفتخر إلى من نور قلبي بالحب
.بي، أبي الغالي حفظه االله وأطال في عمره

إلى كل إخوتي كل واحد باسمه، إلى كل الأهل والاقارب من الصغیر إلى 
الكبیر، إلى من آنسني في دراستي وشاركني هذا البحث زمیلتي فاطمة 

داقة، إلى من أتحفوا الزهراء قندوزي إلى كل من بنیت معهم مدرسة الص
صداقتنا بالأخوة، إلى أصدقائي وزملائي، إلى كل من ذكره قلبي ونسیهم 

.قلمي

ملیكة



IV

ھداءالإ

م، لى خیر الخلق، الحبیب المصطفى علیه أفضل الصلاة وازكى السلاإ
والذي أتمنى لقیاه عند الحوض وانا احمل عملي هذا، والذي اریده وساما 

.على صدري في حیاتي، وصدقة جاریة لي بعد وفاتي

الجنة تحت قدمیها، فغمرتني بالحب –عز وجل –الى من وضع الخالق 
.والحنان، وعرفتني معنى النبل والعرفان امي الحبیبة اطال االله عمرها

لطموح في نفسي، ورباني على مكارم الاخلاق، ابي الى الذي غرس ا
.الفاضل حفظه االله ورعاه

.الى كل اخواتي اطال االله في أعمارهم وبارك لهم في اسرهم

.أقدم لكم هذا العمل المتواضع وشكراوالى كل صدیقاتي، 

فاطمة
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:الملخص

الخلیجلبنكالفائدةسعرفيتحدثالتيللتغیراتوالقروضالودائعاستجابةمدىلقیاسالدراسةهدفت
SPSSالاستعانةو الوصفيالتحلیلعلىدبالاعتما،)2004/2018(للفترةAGBالجزائر Version 20
.الدراسةمتغیراتبینالعلاقةلبیانبیرسونبطریقةالارتباطاختباربتطبیق

الودائعوحجمالحقیقيالفائدةسعربینضعیفةموجبةارتباطیةعلاقةتوجدأنهإلىالدراسةنتائجاشارتوقد
وقروضللأجلالودائعبینوكذلكملاء،العوقروضللأجلالودائعوحجمالفائدةسعرفارقبینوللأجل

الفائدةسعربیناحصائیادالةوغیرسالبةارتباطیةعلاقةوجودإلىبالإضافةاحصائیا،دالة،وغیرالعملاء
بینعلاقةتوجدلاوبالتاليالموضوعةالصفریةالفرضیاتكلقبولتمقدوعلیه،العملاءوقروضالحقیقي
إضعافإلىأدتومتغیراتأخرىعوامللوجودنظرااحصائیامعنویتهاوعدمزائرالجفيالدراسةمتغیرات

قدرةوعدمضعفإلىبالإضافةوالتضخمكالدخلالفائدةلسعرالتغیراتفيوالقروضالودائعاستجابةدرجة
والودائعلقروضاعلىالفائدةمعدلاتخلالمنللأفرادالاستهلاكيالسلوكعلىالتأثیرفيالجزائرالخلیجبنك

باعتبارالخاصةبالبنوكمقارنةالأكبرالسوقیةالحصةعلىالعمومیةالبنوكواستحواذالبنكیةالمنافسةغیاب،
.خاصبنكAGBبنك

.AGBالقروض،الودائع،الفائدة،سعرفارقالفائدة،سعر:المفتاحیةالكلمات
Abstract:

The study aimed to measure the response of deposits and loans to changes in the interest rate of the
Algerian Gulf Bank AGB for the period (2004/2018), based on descriptive analysis and using SPSS
Version 20 by applying the Pearson correlation test to show the relationship between the study
variables.

The results of the study indicated that there is a weak positive correlation between the real interest
rate and the volume of term deposits and between the interest rate difference and the volume of
term deposits and customer loans, as well as between time deposits and customer loans, and it is not
statistically significant, in addition to the existence of a negative and non-statistically significant
correlation between The real interest rate and customer loans, and accordingly all the zero
hypotheses have been accepted and therefore there is no relationship between the variables of the
study in Algeria and their statistical insignificance due to the presence of other factors and variables
that weakened the degree of response of deposits and loans to changes in the interest rate such as
income and inflation, in addition to the weakness and inability of a bank The Gulf Algeria in
influencing the consumer behavior of individuals through interest rates on loans and deposits, the
absence of banking competition and the acquisition by public banks of the largest market share
compared to private banks as AGB Bank is a private bank.

Keywords: interest rate, interest rate differential, deposits, loans, AGB
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عامةمقدمة 

ب

العامةمقدمة
وتنمیةلتطویرالأساسیةالقطاعاتمنیعدحیثالاقتصادي،النشاطفيهامادوراالمصرفيالقطاعیلعب

المتغیراتعلىتأثیرمنلهلما،الخارجيالعالمودولالأجنبیةالشركاتمعالتعاملفيالمهملدورهوذلكالدول
المودعین(دللأفراالاقتصاديالسلوكعلىعالیةبدرجةتؤثربدورهاوالتيالفائدةكسعرالاقتصادیة
.البنكنوعباختلافختلفتوالتي،)والمستثمرین
الموضوعاتأهممنهوكماالمصرفي،النظامعلیهابنيالتيالأساسیاتمنالفائدةبسعرالتعاملویعتبر

ومدارسهممذاهبهماختلافعلىالاقتصادیینوالباحثینالمفكرینقبلمنوالجدلالنقاشأثارتالتي
النقاشتقبللاالتيالمسلماتمناقتصاديمتغیراعتبارهالىالكنزیینو الكلاسیكذهبفقدالاقتصادیة،

بنفسوظیفتهویؤديمحلهیحلبدیلیوجدلاانهیرونكمااقتصادیةحیاةفيغیابهتصوریمكنلافحسبهم
علىعتمدتوالتيالمرجوةدافالاهلتحقیقذلك،النقدیةللسیاسةالمهمةالأدواتمنأداةیعتبرو،الفعالیة

وتأثیرهودوروأهمیةجهةمنقیاسهوطرقمفهومهبتحدیدیتعلقفیماسواءوالمصرفيالماليالنظامتطورمدى
.أخرىجهةمنوالقروضالودائعحجمعلى

الىبالإضافة وحفظها،المصرفیةالودائعجمععملیةفيللمصارفالرئیسيالدوروفي هذا الصدد یبرز
والعكسالاستثمارفيالتوسعفيالأفرادمیلتعكسفزیادتهاالمجتمعفيالاقتصاديالنشاطفيمیتهاأه

الأموالبجمعالأخیرهذایقومحیثالبنكفيالكلیةالخصوممجموعمنالأكبرالحجمتحتلإذبانخفاضها،
لأصحابمتنوعةقروضشكلفيقدمهالیمدین،فائدةسعرمقابلمختلفةودائعشكلفيالفائضأصحابمن

.الدائنالفائدةسعرمقابلالعجز
،لأقبمخاطرملائمةأرباحلتحقیقالبنكخلالهمنیسعىمربحنشاطأهمفتعد القروضیخصاما فیما

نوعهاكانمهماالاقتصادیةالمؤسساتلجمیعوالمتاحةالمتوفرةالتمویلمصادرمنمصدرتمثلبحیث
ومتنوعةكثیرةلمخاطرالبنكیتعرضو المختلفة،المشاریعلتمویلتوجهالتيالعجزلأصحابوكذلكوحجمها

سیاسةوضعالبنوكعلىیجبمماضئیلة،ولومخاطروجوداحتمالدونقرضإیجادیمكنلاإذمنحها،عند
.واستمراریتهكالبنلبقاءأساسيعاملتعدكماوالمرونة،الدراسةمنعالیةدرجةعلىاقراضیة
البنكبهایقومالتيالمختلفةالمصرفیةالعملیاتفيرئیسیادورایلعبالفائدةسعربأنالقولیمكنهناومن
إیداعفيالأفرادرغبةتزدادالفائدةسعرانخفاضحالةففيوالقروض،الودائععلىكبیراتأثیرایؤثروبالتالي
البنكقدرةزادتكلماكبیراالحجمهذاكانفكلماالإقراض،علىالبنكةقدر توضحالنسبةهذهوزیادةأموالهم

.القروضمنحعلى
:الدراسةإشكالیة

:التالیةالرئیسیةالإشكالیةطرحخلالمنالموضوعمعالجةسنحاولسبقماعلىوبناء
والقروض؟الودائعحجمعلىالفائدةسعرفيالتغیراتتأثیرمدىما

:التالیةالفرعیةالأسئلةإلىنتطرقأهمیتهوإبرازلموضوعاهذاولإثراء



عامةمقدمة 

ج

الفائدة؟أسعارفيللتغیراتأنواعهااختلافعلىالودائعاستجابةمدىما
الفائدة؟سعرفارقفيبالتغیراتالودائعتأثرمدىما
الفائدة؟أسعارفيللتغیراتأنواعهااختلافعلىالقروضاستجابةمدىما
القروض؟علىالفائدةسعرفارقتأثیرمدىما
القروض؟حجمزیادةعلىالودائعحجمفيالتغیراتبینعلاقةتوجدهل

:الفرضیات
:كتاليوهيللدراسةمنطلقاتكونالتيالفرضیاتمنجملةوضعیمكنالمطروحةالأسئلةعلىلإجابة

الجزائر،خلیجبنكالدراسةمحلنكللبوالقروضالودائععلىالفائدةسعرمتغیراتبینعلاقةتوجدلا
:كالتاليوهيفرعیةفرضیاتعدةإلىالرئیسیةالفرضیةهذهوتتفرع
الودائعإجماليوحجمالفائدةسعربینإحصائیةدلالةذاتعلاقةتوجدلا.
الودائعوحجمالفائدةسعرفارقبینإحصائیةدلالةذاتعلاقةتوجدلا.
القروضإجماليوحجمالفائدةسعربینحصائیةإدلالةذاتعلاقةتوجدلا.
القروضوحجمالفائدةسعرفارقبینإحصائیةدلالةذاتعلاقةتوجدلا.
القروضحجمزیادةعلىالودائعحجمفيللتغیراتإحصائیةدلالةذاتعلاقةتوجدلا.

:الدراسةأهمیة
الودائعتأثیرمدىإیجادمحاولةعلىالضوءیلقيموضوعااعتبارهإمكانیةفيللدراسةالعلمیةالأهمیةتكمن
ین فيالمتمثلالتطبیقيوالجانبالنظريالجانببینماتجمعالدراسةهذهبحیثالفائدة،سعرعلىوالقروض

.والقروضالودائععلىالبنوكفيالفائدةسعرتغیرتأثیراتدرص
:الدراسةأهداف
حصرویمكنوالقروضالودائعحجمعلىالفائدةسعرتأثیرمدىإلىالوصولإلىالدراسةهذهتهدف

:فيالدراسةأهداف
الفائدةسعرتفسرالتيالنظریاتعرفتهاالتيالتطوراتأهموتحلیلدراسة.
الودائعبحجمالمتعلقةقراراتعلىالفائدةسعرتغیرأثرتحدید.
لمصرفیةاالقروضحجمعلىالمصرفیةالودائعحجمفيتغیراتالمعرفة.
الملائمة في هذا المجالالاقتراحات تقدیم .

:الموضوعاختیارمبررات
:یليماأبرزهامنلعلأسبابلعدةالموضوعلهذااختیارنایعود

التخصص(والبنوكبالمالیةصلته.(
المواضیعهذهمثلفيمعالجةفيالشخصيوالمیولالرغبة.
فیهالبحثوقابلیةالموضوعحداثة.
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:الدراسةوحدودلمجا
لذلكوالقروض،الودائععلىالفائدةأسعارتغیرتأثیرتحلیلفيالتطبیقيالجانبفيالدراسةمجالیتمثل

السنویةتقاریرمنمعلوماتعلىبناءAGBبنكعلى2018- 2004الفترةیغطيللدراسةالزمنيالإطارفإن
.للبنك

:الدراسةوأدواتمنهج
فيالتاریخيوالمنهجالتحلیليالوصفيالمنهجنا استخدامفرضیاته،اربواختالبحثلیةإشكاعلىللإجابة

الودائعحجمعلىوأثرهاونظریاتهاالفائدةبأسعارالمتعلقةالأدبیاتأهمإلىالتطرقخلالمنالنظريالجانب
القروضحجمعلىالفائدةسعرتأثیرلاختبارالتطبیقيالجانبفيالقیاسيالمنهجإلىبالإضافةوالقروض،

.الجزائرالخلیجلبنكالسنویةالتقاریرمنجمعهاتمالتيالبیاناتلتحلیلSpssبرنامجباستخداموذلكوالودائع
:والبیاناتومصادرأدوات

AGBبنكإحصاءاتمنالقیاسیةالنماذجفيالداخلةالمتغیراتمختلفیخصفیمابیاناتهاالدراسةتستمد
المتخصصةالعلمیةوالمجلاتالنشراتالمجال،هذافيصدرتالتيوالكتبوالمراجعسنویةتقاریرلخلامن

.الإنترنتطریقعنوالبحث
:البحثصعوبات

:هيالدراسةفيواجهتناالتيمعوقاتمن
جوانبهبكلالإلمامیمكنولاموسعاالموضوعكون.
الدفعاتطریقعنوالدراسةعاليالالتعلیمعلىكورونافیروسجائحةتداعیات.
البنكأسرارفكرةوجودمعخاصةحالةدراسةانجازفيالمساعدةالمیدانیةالمعلوماتعلىالحصولصعوبة

.الإنترنتطریقعنAGBللبنكالسنویةبتقاریرالاستعانةإلىبناأدىمافهذاعلیها،والمحافظة
.المذكرةهذهتطلعاتكافةالانجازوالعراقیلالأساسیةالمشاكلبمثابةكانتوغیرها،الاعتباراتهذهوكل

:السابقةالدراسات
والقروض،الودائععلىوتأثیرهاالفائدةسعرموضوعبدراسةوالباحثینالاقتصادیینمنكبیرعدداهتم

على(ظورالمننفسفيتكنلموإنالدراسةمحلالموضوعتناولتالتيالدراساتلبعضعرضیليوفیما
.)الجزئيالمستوى

قیاس أثر التغیرات في سعر الفائدة على حجم الودائع والقروض في "،النویرانالطاهردراسة- 1
سعرأثرتحدیدإلىالدراسةهذهوهدفت،"2017دراسة حالة بنك القاهرة عمان،–البنوك في التجاریة 

المصرفیةالودائعحجمفيالتغیراتأثرمعرفة،ویةالمصرفالودائعبحجمالمتعلقةالقراراتعلىالفائدة
المدةعناللازمةالبیاناتجمعوعمان–القاهرةبنكعلىبالتطبیقالباحثقامذلكولتحقیق
إحصائیةدلالةذاتموجبةعلاقةوجودالدراسةنتائجأهممنللبنك،السنویةالتقاریرمن2011/2015
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دلالةذاتموجبةعلاقةوجودوكذلك،رللتوفیالودائعحجموللأجلالودائعحجموالفائدةسعرمتغیربین
.المصرفیةالقروضوحجماختلافهاوعلىالمصرفیةالودائعحجمبینإحصائیة

دراسة قیاسیة لحالة الجزائر–الادخارسعر الفائدة الحقیقي على ثر أ" ،لخضرعقبيدراسة- 2
فيتحدثالتيللتغیراتالجزائرفيالادخاراستجابةمدىلقیاسةالدراسهذهتهدف،"01/04/2020
خلالالجزائرفيالادخارأنالدراسةهذهنتائجأهمومن1994/2018الفترةخلالالحقیقيالفائدةسعر
.ةعكسیعلاقةبینهموتوجدالفترةلنفسالحقیقيالفائدةوسعرثانيإبطاءلفترةبالادخاربتأثرالدراسةفترة

أثر سعر الفائدة على التضخم كهدف للسیاسة النقدیة " ،مصطفىااللهجابأمال،موساويدراسة- 3
كهدفالتضخمعلىالفائدةسعرأثرتحلیلإلىالدراسةهذهتهدف،"2019دراسة قیاسیة،–في الجزائر 

مشتركتكاملةعلاقهناكأنالدراسةوخلصت1980/2017الفترةخلالالجزائرفيالنقدیةللسیاسة
الفائدةسعرتأثیرإلىبالإضافةالطویلالمدىعلىالتوازنیةالعلاقةأيالمتغیرینبینالطویلالمدىعلى
.الجزائرفيالطویلالمدىفيمتماثلغیرتأثیروهوالتضخمعلى
ة دراس- سعر الفائدة الحقیقي وأثره على النمو الاقتصادي في الجزائر" جلیلة،عزةبندراسة- 4

الجزائرفيالاقتصاديوالنموالحقیقيالفائدةسعرتغیراتبینالعلاقةالبحثهذایدرس"2017تحلیلیة ،
الجزائرفيالفائدةسعرأنالبحثهذانتائجمنتحلیلي،أسلوبباستخدام،2006/2014الفترةخلال
.فقطالنقدیةالكتلةضبطىعلدورهایقتصرإذالاقتصادي،النشاطعلىالتأثیرفيالفعالیةقلیلة
النمذجة القیاسیة تأثیر حجم الودائع على الأداء الائتماني للبنوك " ،سلیمانبوزیدبندراسة- 5

النمذجةأسلوبوباستخدامالدراسةهذهتهدف،"2015- 2002حالة الجزائر خلال فترة –التجاریة 
Societeحالةالتجاریةللبنوكلائتماناحجممتغیرعلىالودائعحجممتغیرتأثیرلتحدیدالقیاسیة

General Banqueواختبارالمشتركالتكاملاختبارو الزمنیةللسلاسلالاستقراریةاختباراتعلىبناء
وجودالدراسةوخلاصةالتقدیر،هذالنتائجالإحصائیةالمعنویةواختبارالانحدارمعادلةوتقدیرالسببیة
.المصرفيالائتمانوحجمالودائعحجمبینتأثیرعلاقة
التسهیلات أثر معدل الفائدة على حجم" ،الفوازمحجمتركيالرقیبات،المجیدعبدغازيدراسة- 6

حجمعلىالفائدةمعدلأثرلمعرفةالدراسةهذههدفت،"2016ى البنوك التجاریة الأردنیة ،ئتمانیة لدالإ 
هدفلتحقیق1985/2014للفترةالأردنیةاریةالتجالبنوكلدىالودائعحجموالائتمانیةالتسهیلات

(الصغرىالمربعاتطریقةاستخدامتمالدراسة OLS هذهنتائج،یان العلاقة بین متغیرات الدراسةلب)
نجدالأولىالفروقأخذبعدولكنالمستوىفيمستقرةغیرالدراسةمتغیراتجمیعأنفيتلخصتالدراسة

علىالفائدةلمعدلإحصائیةدلالةذوأثریوجدلاكذلكوساكنةوتقرةمسأصبحتالدراسةمتغیراتأن
الفائدةمعدلبینموجبةعلاقةوجودوكذلك،حجم الودائع لدى البنوك الأردنیةوالائتمانیةالتسهیلاتحجم
.الودائعحجموالفائدةمعدلبینسالبةعلاقةووجودالائتمانیةالتسهیلاتوحجم

:السابقةالدراساتعنالدراسةهذهبهفتختلماأهم
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الخاصةالمصارفأحدبأخذتتمیزالدراسةهذهأنإلاالسابقةللدراساتوالعملیةالعلمیةالأهمیةمع
Gulfالجزائرالخلیجبنكالجزائرفي Bank Algerieعلىبناء،1960عامأنشئكویتيمصرفوهو

شرحفيالدراسةهذهتسهمأنونأمل،2004/2018الفترةخلالالبنكلهذاسنویةتقاریرمنمعلومات
حجمعلىالفائدةسعرتغیراتأثرتحدیدفيفائدةذاتنتائجإلىوالوصولالمدروسةالظواهرجوانب
.والقروضالودائع
:البحثخطوات
:يتطبیقوفصلنظریینفصلینفصول،ثلاثإلىالدراسةهذهتقسیمسیتمسبق،ماضوءعلى

المفسرةالنظریاتواهموأهدافهاخصائصهامفهومها،فائدة،سعرعننظریةدراسةعنعبارةالأولالفصل
.ومخاطرهامصادرهاوكذالها،

فیها،المؤثرةالعواملوأهمیتهاخصائصهاوالقروض،الودائعمفاهیم حول فیهناتطرقالثانيالفصلأما
.منهماكلعلىدةالفائسعرتأثیرتوضیحإلىبالإضافة
الودائعحجمعلىالفائدةسعرتأثیرمدىحولالمیدانیةللدراسةخصصالذيالثالثالفصلیأتيوأخیرا
.الفرضیاتاختبارو الدراسةمحلللبنكالسنویةتقاریرمنالمستمدةالبیاناتتحلیلخلالمنوالقروض



1

الإطار النظري :الأولالفصل 
.لسعر الفائدة
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.الفائدةلسعرالنظريالإطار:الأولالفصل
:هیدتم

تاریخعبرالاقتصادیینوالباحثینالمفكرینبینوالنقاشالجدلأثارتالتيالمواضیعمنالفائدةسعریعتبر
بهالتعاملتبریرأوالاقتصاديالنشاطفيتأثیرهونطاقودورهأهمیتهمدىیخصفیماسواءالاقتصاديالفكر

النشاطعلىتؤثروالتيحساسیةوأكثرهاالاقتصادیةتالمتغیراأهمیمثلكماالإسلامي،الجانبفيومشروعیته
.الاقتصادي

نظریاتخلالمنتفسیرهوكانالاقتصادعلىوتأثیرهتحدیدهكیفیةحولكبیرفكرياختلافوجدأنهإلا
الذيالفعالالمتغیرهذاحولوالآراءالأفكارفاختلفتخاصة،النظرهوجهةمنفسرهافكلومتعاقبةمختلفة

.العصورمنذالاقتصادییناهتماملشغ
الفصلهذاتقسیمتموعلیهالفائدةسعربمفهومیتعلقماكلعلىالضوءنلقيسوفالفصلهذاخلالومن

:التاليالنحوعلىمباحثثلاثإلى
.الفائدةسعرحولمفاهیم:الأولالمبحث
.الفائدةلسعرالمفسرةالنظریات:الثانيالمبحث
.ومخاطرهاأثارهاالفائدةسعروأهمیةاستخدامات:ثالثالالمبحث
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.الفائدةسعرحولمفاهیم:الأولالمبحث
بالدرجةیعتمدذلكأنإلاأهدافهالتحقیقالنقدیةالسلطةتستخدمهاالتيالمتغیراتأهممنالفائدةسعریعد
نجاحأنكمابلد،كلتطورمستوىباختلافلفتختفهيوالمصرفيالماليالنظامتطورمدىعلىالأولى
الدولفيمختلفالأمروهذاالخاصالقطاعوتوسعتطورمدىعلىیعتمدأهدافهتحقیقفيالفائدةسعر

.النامیةالدولفيكماالمتقدمة
.وخصائصهاالفائدةسعرتعریف:الأولالمطلب

.الفائدةسعرتعریف:الأولالفرع
تناولته،التيالاقتصادیةوالنظمالظروفباختلافواختلافهالأزمنةعبرالفائدةعرسمفهومتطوربعد
:یليماالتعاریفهذهوأهمتعریفه،حولالآراءتعددت

أوعملأوعلممنبهیستفادماأوالثابتالمالوتعنيفوائدوجمعهااسمهيالفائدة:اللغويالمفهوم-1
هاشمنمارق(.الزیادةتعنياللغةفيوالفائدة،محددوبسعرمحددزمنيفالمالربحهيوالفائدة،غیره

.)09صفحة،2015حسین،
فيوالمقترضینالمقرضینبینیوفقالذيالاقتصاديالمتغیرهوالفائدةسعر:الاصطلاحيالمفهوم-2

محددة،زمنیةرةلفتالمقترضةالأموالاستخدامنظیركتكلفةالمقترضیدفعهحیثالتمویلیة،العلاقات
الذيبالعائدضحىقدیكونبهاحتفظاإذاأنهحیثیمنحها،التيالقروضمنكإیرادالمقرضویأخذه
.)178صفحة،2017جلیلة،(.الإقراضعملیةمنعلیهیحصلأنیمكن

أوالبنك،لدىالمودعالمالرأسإیرادهيالفائدةأهمهاالفائدةلسعرتعریفاتمجموعةالاقتصادیونیورد-3
العادةجرتوقدالنقد،إیرادهيالفائدةإن:نقولالمدفوعةوالفائدةالمقبوضةالفائدةبیننمیزأنشئناإذا
.)234صفحة،1985الجزار،(ثابتةمعینةبنسبةالفائدةتحددأن
التيالنقدیةاسةالسیفيمتغیراتالأهممنویعدالمال،رأسأوالنقودعنالتخليثمنأنهعلىیعرفكما

.)163صفحة،2018مریم،(.المالیةالأوراقسوقعلىتؤثر
النقوداستخدامعنالتنازلمقابلالفردعلیهیحصلالذيالسعرأوالنقود،ثمنأنهعلىكینزعرفهكما
.)105صفحة،2012،النقدیةالسیاسةوالصیرفةوالنقودكنعان،(یمتلكهاالتيالسائلة

ورسمبتقنینهاالدولفيالوضعیةالتشریعاتعلیهنصتلمامخالفابالفائدةالتعاملمنالإسلاموقفمكانو -4
أحدیكونلمافیهاحرجفلاالأفراد،بینبالقرضالأمریتعلقعندماحضرهاتموإن،بهاالتعاملطرق

وحاربوهاالآفة،لهذهبالمرصادفووقلطالماالإسلامیةالشریعةفقهاءأنإلا،مالیةمؤسسةأوبنكاالطرفین
صفحة،2015/2016زكیة،(بالرباالمتعاملینبمحاربةولرسولهلنفسهأذنقدااللهلأنذلكالوسائل،بشتى
صفحة،2010/2011یمینة،(مراحلعدةعلىمرةبلمباشرةیتملمالرفضوهذاورفضوها،)03
16/17(:
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وَمَاااللهِ عِندَ یَربُوفَلاالنَّاسِ أَموَالِ فيلِیَربُوَ رِبًامِنآتیَتُموَمَا﴿:الرومسورةفيتعالىیقول:الأولىالمرحلة
.)الكریمالقران(39﴾الآیةالمُضعِفُونَ هُمُ فَأُولَئِكَ االلهِ وَجهَ تُرِیدُونَ زَكَاةٍ مِنآتیَتُم

.ثوابهوذكرتكاةالز فيرغبتحینفيفیه،مرغوبغیرالرباأنالآیاتهذهبینتوقد
لَهُمأُحِلَّتطَیِّبَاتٍ عَلَیهِمحَرَّمنَاهَادُواالَّذِینَ مِنَ فَبِظُلمٍ ﴿:النساءسورةفيتعالىقوله:الثانیةالمرحلة

بَاوَأَخذِهِمُ *كَثِیرًاااللهِ سَبِیلِ عَنوَبِصَدِّهِم مِنهُملِلكَافِرِینَ وَأَعتَدنَااطِلِ بِالبَ النَّاسِ أَموَالَ وَأَكلِهِمعَنهُ نُهُواوَقَدالرِّ
.)الكریمالقران(161-160﴾الآیةأَلِیمًاعَذَابًا

.بعدینزللمالقطعيالتحریمأنإلاالیهود،علىالرباتحریمبذكراكتفتالآیاتهذه
بَواأْكُلُواتَ لاآمَنُواالَّذِینَ أَیُّهَایا﴿:عمرانألسورةفيتعالىقوله:الثالثةالمرحلة وَاتَّقُوامُضاعَفَةً أَضْعافًاالرِّ

تُرْحَمُونَ لَعَلَّكُمْ وَالرَّسُولَ االلهوَأَطِیعُوا(131)لِلْكافِرِینَ أُعِدَّتْ الَّتِيالنَّارَ وَاتَّقُوا)130(تفُْلِحُونَ لَعَلَّكُمْ االله
.)الكریمالقران(132- 130﴾الآیة132

حالفيالربالحرمكذلكبقيولوالمضاعفة،الأضعافعلىملاحظهوكماتحریمالاقتصرالآیاتهذهفي
.القطعيالتحریمبحكمالأمرتحسمسوفالتالیةالآیاتولكنمضاعفةأضعافاأخذه

بَایَأكُلُونَ الَّذِینَ ﴿:البقرةسورةفيتعالىقوله:الرابعةالمرحلة یَتَخَبَّطُهُ الَّذِيمُ یَقُو كَمَاإِلاَّ یَقُومُونَ لاَ الرِّ
بَامِثلُ البَیعُ إِنَّمَاقَالُوابِأَنَّهُمذَلِكَ المَسِّ مِنَ الشَّیطَانُ  مَ البَیعَ االلهُ وَأَحَلَّ الرِّ بَاوَحَرَّ رَبِّهِ مِنمَوعِظَةٌ جَاءَهُ فَمَنالرِّ
بَاااللهُ یمحَقُ *خَالِدُونَ فِیهَاهُمالنَّارِ أَصحَابُ كَ فَأُولَئِ عَادَ وَمَنااللهِ إِلىوَأَمرُهُ سَلَفَ مَافَلَهُ فَانتَهَى وَیُربيالرِّ

دَقَاتِ  الِحَاتِ وَعَمِلُواآمَنُواالَّذِینَ إِنَّ *أَثِیمٍ كَفَّارٍ كُلَّ یُحِبُّ لاَ وَااللهُ الصَّ لاَةَ وَأَقَامُواالصَّ كَاةَ وَآتَوُاالصَّ لَهُمالزَّ
.)الكریمالقران(277- 275الآیة﴾یَحزَنُونَ هُمولاََ عَلَیهِمخَوفٌ ولاََ رَبِّهِمعِندَ أَجرُهُم

لاالدلالة،قطعیةحاسمةكانتفالآیاتوأقسامه،أنواعهبجمیعوكثیره،قلیلهالربا،حرمالآیاتهذهنزولعقب
.اجتهادإلىتحتاج

عزبالخالقأدتالتيالأسبابنا،)37صفحة،1996،.يمحمد(السماویةالشرائعكلفيمحرموالربا
حكمةیشرعماكلفيلهالذيالحكیموهونجهلهاقدإلىومنهانعلمهاالتيمنهاكثیرةالرباتحریمإلىوجل
ویولدالناسبینالتعاونروحعلىیقضيالرباأنكماادراكها،البشريللعقلیتسنىلمأمأدمبنوأدركهاسواء
زكیة،(استغلالأسوءللمحتاجینضمائرهموماتتقلوبهمقستالذیناستغلالبسببعداواتوالالأحقادبینهم

.)04صفحة،2015/2016
.الفائدةسعرخصائص:الثانيالفرع

:یليفیماأهمهانجملالخصائصمنجملةالفائدةلسعر
الكلیةالاقتصادیةیراتالمتغكافةعلىویؤثرالنقودعلىوالطلبالعرضمنكلعلىیؤثرنقديمتغیر

.والشركاتالأفراددخولوعلى
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هووالإیجارالمال،رأسسلعةثمنهووالربحالعملسلعةثمنهوالأجراعتبرنافإذاالنقودسلعةثمنهو
سعرفإنلذلكثمن،علىیحصلسوفللمصرفالشخصیقرضهاعندمافالنقودالأرضعنالتخليثمن

.معینةزمنیةلفترةأموالهعنمستثمرالتخليثمنهوالفائدة
:التالیةللعواملاستناداالفائدةسعریتحدد

الطلبزادإذابالمقابلالفائدةسعرانخفضالنقدعرضازدادفكلماالنقود،علىوالطلبالعرضمستوى
.الفائدةسعرارتفعالنقدعلى

الفائدة،سعرلرفعذلكأدىكلماالأرباحتازدادفكلماالفائدةسعرعلىالوطنیةالربحیةمستوىؤثری
.الفائدةسعرلتخفیضالأرباحانخفاضیؤديوالمقابل

سعرتجاوزضرورةالاقتصادیونیرىماوعادةالفائدة،سعرعلىالتضخممعدلیؤثر:التضخممعدل
.التضخملمعدلالفائدة

كانإذاالاستثمارویشجعمرتفعاكانإذارالادخایشجعوهووالاستثمار،الادخارعلىالفائدةسعریؤثر
ویوفرالأمواللأسعارالعوائدیوفربحیثوالاستثمارالادخاربینمتوازنایكونأنیجبلذلكمنخفضا

.للمستثمرینالربح
ازدادوإذاالفائدةسعرارتفعالنقودعلىالطلبازدادفإذاوالطلب،العرضبینالتوازنالفائدةسعریحقق

.الفائدةسعرنخفضالنقدعرض
المستثمرینیشجعسوفالفائدةسعرتخفیضأنأيالاقتصادي،النمومعدلزیادةفيالفائدةسعریساهم

لرفعیؤديمماالإنتاجحجمویزیدالعملعنالعاطلینلتشغیلیؤديالذيالأمراستثماراتهمزیادةعلى
.الدخولعلىالتحسنویطرأالنمومعدلات

والصیرفةوالنقودكنعان،(الوطنيالاقتصادفيالفائدةسعرأهمیةمدىلناتوضحالخصائصذههإن
.)184صفحة،2012،النقدیةالسیاسة
.الفائدةسعروجودأسباب:الثانيالمطلب
سعروجودأسبابلمعرفةأنه،1921والفائدةالمالرأسكتابهفي(Baverk)بافیركبومفونإیوجینیرى
لسلعةأقلكمیةمقابلمستقبلیةسلعةمنكبیرةكمیةتبدللماذا:التالیةالتساؤلاتعلىالإجابةیتطلبالفائدة
دوافعفيتكمنالتساؤلهذاعلىوالإجابةالمستقبلیة؟السلعمنقیمةأكبرالحالیةالسلعتكونلماذاأوحالیة؟

:یليفیماخیصهاتلویمكنتكنولوجیةوأخرىوسیكولوجیةاقتصادیة،
سوفالمستقبلفيالمتوقعوالدخلالآن،علیههيمماندرةأقلالمستقبلفيالمواردتكونالأفرادتوقع

الحاجةتشبعفهيالنقودفيتكمنوالتيالحالیةالسلعولكنالحالیةالحاجةتسدلاالمستقبلیةوالسلعیرتفع
.والمستقبلالحاضرفي
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الحاجةتأجیلمننجنیهاالتيالمنفعةقیمةانخفاضأوالمستقبل،فيالحاجةیرلتقدالمنتظمالانخفاض
المستقبلفيللحیاةالاطمئنانوعدمالتصوروانعدامعدمو والمستقبلیةالحالیةالمنفعةبینالفارقوهذا

.)67صفحة،2020لخضر،(الفائدةبسعرعنهالتعبیرویتمللمستقبلالحاجةتفضیلویضعفون
.ووظائفهاالفائدةسعرأنواع:الثالثالمطلب

.الفائدةسعرأنواع:الأولالفرع
:یليماإلىالفائدةأسعارتنقسم

أيالمعلن،الفائدةسعرأنهعلىالاسميالفائدةسعریعرف:الحقیقيالفائدةوسعرالاسميالفائدةسعر
الفائدةالسعرهوالحقیقيالفائدةسعریعرفینماب.المالاقتراضعندالمستثمرونیدفعهالذيالفائدةسعر

حجمویحددللاقتراضالحقیقیةالتكلفةیقیسالحقیقيالفائدةسعرفإنوبالتاليالتضخم،أثربعدالمصحح
.الاستثمار

:كالتاليفیشرحسبالحقیقيالفائدةسعرحسابویتم
.)107صفحة،2012السمهوري،(التضخممعدل- الاسميالفائدةسعر=الحقیقيالفائدةسعر

الفائدةأسعارتحدیدعنالمسؤولةالجهةالمركزيالبنكیعد:الدائنالفائدةوسعرالمدینالفائدةسعر
الثابتةالودائععلىتدفعالتيالمكافآتأنهاعلىالدائنةالفائدةأسعارتعرفالمدینة،والدائنةالمصرفیة

خلالالنقدیةالسیولةعنتخلیهملقاءالمودعونعلیهایحصلالتيالنقدیةوائدالعبمثابةأيالادخاروودائع
اقتراضهعندالمقترضیتحملهاالتيالكلفةبأنهاالمدینةالفائدةأسعارتعرفحینفي،معینةزمنیةمدة

منالأموالعلىللحصولالبنوكمنتدفعالتيالدائنةالفائدةأسعارتحدیدهافيوتعتمدالبنك،منالأموال
االله،جابوموساوي(المركزيالبنكخصمإعادةسعرعلىوكذلك)المدخرین(الفائضةالأموالذوي

.)123صفحة،2019
فهناكاستحقاقهالأجالوفقاالفائدةأسعاربیناختلافهناك:الأجلطویلةوالأجلقصیرةالفائدةأسعار

الخاصةالفائدةأسعارهنالكأنكماالمتنوعة،الاستحقاقلآجاذاتبالسنداتالخاصةالفائدةأسعار
هیكلمصطلحویشیرعاما،30وذاتالواحدالعامذاتالخزینةوسنداتیوما،90ذاتالخزینةبسندات
ذاتللتمویلقروضفهنالكمختلفة،وبآجالالسنداتبهذهالخاصةالاستحقاقآجالإلىالفائدةأسعار
الذيالاستحقاقذاتالنادرةالسنداتبعضهنالككذلكواحد،لیوماستحقاقهایكونلتيواالواحدةاللیلة
الحكومةوسنداتأشهر9ذاتالتجاریةوالأوراقیوما90ذاتالخزینةسنداتهنالكبینمایوما،90یفوق
عاما30ودواحیومبینماتتراوحزمنیةلفترةأموالایقرضأنیریدالذيوالمقرضوهكذا،عاما30ذات
.المدةهذهوفقبالعمللهتسمحسنداتإیجادعلىقادراً یكونأنیجب

علىتتمغالباوالمتحققة،المتوقعةوالمعدلاتوالطویل،القصیرللأجلینالأسعارمقاییسبینالاختیارأن
هذهوفيفردیة،الالمعاملاتأصحابإلابهیعمللاالمتوقعفالسعرنظریة،ولیستعملیةاعتباراتأساس
جدا،متباعدة)والمتحققةالمتوقعة(الطویلالأجلفيالحقیقیةالفائدةأسعارتكونأنالمرجحمنفإنهالحالة
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یحدثلمالتضخملأنوذلكالمعنیة،المدةمنالأخیرةللسنواتبالنسبةحسابهیمكنلاالمتوقعالفائدةفسعر
فائدةسعرتكوینأجلمنللأسعارأخرنوعمنتنبؤأواستقصاءدموایستخأنالمحللینعلىیتعینوبهذابعد،

عمومایخطئونشهورثلاثمدتهاالتيالحكومیةالمالیةالأوراقیشترونالذینفإنأخرىناحیةومنحقیقي،
رالقصیالأجلفيالحقیقیةالفائدةأسعارفإنالحالةهذهوفيالمدة،هذهفيالتضخمبمعدلتنبؤاتهمفي
الفائدةبینالعلاقةتلكفيیتمثلالفائدةلمعدلاتالزمنيفالهیكلكثیراً متباعدةتكونلاربما)والمتحققةالمتوقعة(

یكون،أيكاملةالأسواقتكونبمقتضاهاوالتيأولیةفرضیةوهنالك(t)معینةمدةفيمثلاوالسنداتالنسبیة
ومنللمعلومات،تكلفةولاللمبادلاتتكلفةتكونفلاالخطر،یةناحمنممیزةغیرعقلانیةتوقعاتللمستثمرین

للأجلمتساویةتكونالسوقهذابواسطةالمتوقعةالمعدلاتأنوتتبنىترى)التوقعاتنظریة(فإنالمنطلقهذا
المعدلاتوالحاضر،القصیرللمعدلهندسيمتوسطعنعبارةفهوالأجلالطویلالمعدلأمانسبیا،القصیر
نفسهالنوععلىالاستحقاقاتمختلفمنالفوائدبینالعلاقةتدعىبذلكأوالمستقبلیةللمدةالمتوقعةالقصیرة

.)15/16صفحة،2015حسین،هاشمنمارق(الفائدةلأسعارالزمنيبالهیكلالسنداتمن
.الفائدةسعرأنواعیوضح:01- 01رقمالشكل

.الطالبتینإعدادمن:المصدر
.الفائدةسعروظائف:الثانيالفرع

الفرصةوتكلفةالاستثماراتحجمتقررسوفلأنهالفائدةلسعروحذردقةبكلالاقتصادیةالوحداتتنظر
:التالیةبالوظائفالفائدةسعریقوملذلكاستناداالاستثمار،ومجالاتالبدیلة

العجزذاتالمؤسساتإلى)المدخرة(الفائضاتذالمؤسساتمنالأموالتدفقالفائدةسعریضمن
معدلاتوخفضالإنتاجلزیادةیؤديمماالاستثمارلأغراضالادخارزیادةعلىیشجعماهذاو )المستثمرة(

.البطالة
النقودعلىالطلبانخفضالفائدةسعرارتفعفكماللمستثمرین،التكلفةنسبةمنجزءالفائدةسعریعد

الدخولعلىذلكوأثرالمنافسةدرجةوانخفضتالأسعاروارتفعتالوطنیةالصناعةتكالیفوارتفعت
.والاستهلاك

الفائدةسعرأنواع

والاسميالفائدةسعر

الحقيقيالفائدةسعر

والمدينالفائدةسعر

الدائنالفائدةسعر

أسعار الفائدة قصيرة الأجل 
الأجلطويلةو 
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ذاتالمجالاتبینماالماللرأسالكفءبالاستخدامیسمىماوهذاالمربحةالمجالاتنحوالاستثماراتیوجه
.الصناعيأويالإنتاجالتخصصفیحصلبهاالاستثمارعلىالأفرادیقبللاالمتدنیةالربحیة

ذاتالشركاتلإفلاسیؤديبالمقابلالعالیةالكفاءةذاتالشركاتوتطویرتنمیةفيالفائدةسعریساهم
.الوطنيالاقتصادفيالخلاقةالطاقاتوتحفیزوالاختراعالإبداعلتشجیعیؤديالذيالأمرالمتدنیةالكفاءة

عنأرباحهاوزیادةالوطنيالناتجمنحصتهاوزیادةالمصرفیةالمؤسساتوتطویرلتنشیطالائتمانیؤدي
.الخدميالإنتاجالقطاعاتبینالناتجتوزیعفيیؤثرالذيالأمرالفائدةسعرطریق

القطاعاتوتنمیةالماللرأسالكفءالاستخدامتحققسوفالفائدةلسعروالمعنویةالمادیةالوظائفهذهوإن
.)385صفحة،2012النقدیة،والسیاسةالصیرفةوالنقودكنعان،(ةالضعیفالقطاعاتحسابعلىالقویة

.الفائدةلسعروالمحددةالمؤثرةالعوامل:الرابعالمطلب
عددالاعتباربعینیأخذفهوالاقتصادیة،المتغیراتكافةعلىویؤثرنقديمتغیرهوالفائدةسعرأنبما

.تلقائیاتحددلالأنهاتحددهاماهاومنالفائدةسعرعلىتؤثرمامنهاالعواملمن
.الفائدةسعرفيالمؤثرةالعوامل:الأولالفرع

الغیرالعواملوالأخرالمؤثرةالعواملهيالأولقسمینإلىالفائدةسعرفيالمؤثرةالعواملتقسیمیمكن
)17/18صفحة،2015حسین،هاشمنمارق(:یليكماالتفصیلمنبشيءذلكبیانویمكنالمؤثرة
:یليبماالعواملفيوتتلخص:المباشرةالعوامل

علىوكذلكالتداولفيالعملةنقدعرضعلىبلدأيفيالمتبعةالنقدیةالسیاسةتؤثر:النقدیةالسیاسة
أنإذالاقتصاد،فيالنقودحجمتحدیدفيلدورهاالنقدیةالسلطةممارسةخلالمنالطلبتحتالودائع
والعكسالتضخمعجلاتارتفاعواحتمالالفائدةأسعارانخفاضإلىتؤديالنقديالمعروضزیادة

.بالعكس
منالاقتراضإلىحتمابهایؤديالاتفاقیةسیاستهابسببللبلدلعاماالدینحجمزیادةإن:المالیةالسیاسة

.رىالأخالعواملثباتحالةفيالفائدةأسعارارتفاعإلىیؤديالذيالأمرالمصارف
النمووتیرةارتفاعأنإذالاقتصادي،النشاطبمستوىالفائدةأسعارهیكلیتأثر:الاقتصاديالنشاطمستوى

ارتفاعذلكیرافقعندمالاسیماالفائدةأسعارارتفاعثمومنالأموالعلىالطلبزیادةیعنيالاقتصادفي
,Gavurova)والعكستوسعیةدیةنقسیاسةإتباععنالناتجالنقدعرضوتوسعالتضخممعدلات

Kristina, Zoltan, & Martina, 2019, p. 03).
:)96صفحة،2008حمود،وعمر(یأتيفماوتتمثل:مباشرةالغیرالعوامل

المتوقعةالتضخمبمعدلاتتتأثرالتيالمستثمرینبتوقعاتالفائدةأسعارتتأثر:التوقعاتعامل.
الأجلالقصیرةالمالیةالأوراقمنأكبرعائداتحققالأجلالطویلةالمالیةوراقالأكانتإذا:السیولةتفضیل

.الفائدةأسعارفيیؤثرذلكفإن
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الناتجمنحنىشكلأنأيلدیهمفضلاستحقاقأجللهوالمقرضینالمقترضینمنكلإن:السوقتجزئة
.جلالأوالقصیرةالطویلةالأسواقفيوالطلبالعرضظروفعلىیعتمد

.الفائدةسعرفيالمؤثرةالعواملیوضح:02- 01رقمالشكل

.سبقماعلىبالاعتمادالطالبتینإعدادمن:المصدر
.الفائدةلسعرالمحددةالعوامل:الثانيالفرع
البنوكتعملإذالبلد،یتبعهالتياالنقدیةالسیاسةوفقتتحددوإنماتلقائيبشكلتتحددلاالفائدةأسعارإن

هذهولتوجیهالمتوقعة،التضخممعدلاتالاعتباربعینأخذمعللفائدةمعینمستوىتحدیدعلىالمركزیة
فإنلذاالهدف،هذالتحقیقالمتغیراتمنالعدیدعلىعادةالمركزیةالبنوكتعتمدالصحیحالاتجاهفيالأسعار
:كالتاليهيالفائدةمعدلاتمستوىدتحدالتيالأساسیةالعوامل

.أصنافهمبكلالمدخرینمنالأموالتجهیز-1
.المختلفةالاستثماراتلتمویلالشركاتمنالأموالعلىالطلب-2
.علیهاوالطلبالأموالمنالحكومةعرضصافي-3

فيلاستثمارامنالعائدتفوقوالتيالمالیةالمؤسسةتتحملهاالتيبالكلفةالفائدةسعرخطرویتمثل
الفرقومنتقدمها،التيالخدماتلقاءتتقاضاهاالتيالأجورمنأرباحهاتحققالمالیةفالمؤسساتالموجودات،

سعريبینالفرقهذاللمودعین،تمنحهالذيالفائدةوسعرالمقترضمنعلیهیحصلالذيالفائدةسعربین
یمثلیتبقىومانفقاتهاالمالیةالمؤسساتبهتغطيالذيالمبلغیشكلوهوSpreadالهامشعلیهیطلقالفائدة
.الفائدةسعرخطرعلیهیطلقالمالیةالمؤسسةعلىخطریشكلالهامشهذافيتغیرأوتذبذبفأيالربح،

الفائدةسعرفيرةالمؤثالعوامل

المباشرةالغيرالعواملالمباشرةالعوامل

النقديةالسياسة

الماليةالسياسة

السوقتجزئةالاقتصاديالنشاطمستوى

السيولةتفضيل

التوقعاتعامل
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التضخم،إلیهمضافاالمخاطرةمنالخاليالفائدةسعرمنیتكونالاسميأوالسوقيالفائدةسعرفإنوبذلك
ویمكن،)95صفحة،2008حمود،وعمر(الائتمانأوالأجلمخاطرالسیولةمخاطرالتسدید،عدممخاطر
:التالیةالمعادلةطریقعنالمتغیراتهذهعنالتعبیر

i=RFI+INF+DEF+LIQ+MAT
i=السوقفيالسائدالاسميالفائدةسعر.

RFI .المخاطرةمنالخاليالفائدةسعر=
INF=التضخمعلاوة.

DEF .الإفلاسمخاطرعلاوة=
LIQ .السیولةعلاوة=

MAT .)18صفحة،2015حسین،هاشمنمارق(الاستحقاقفترةبطولالمتعلقةالعلاوة=
.للفائدةالمفسرةالنظریات:الثانيالمبحث
هنالكتناولتهالتيالاقتصادیةوالنظمالظروفباختلافاختلفبحیثالأزمنةعبرالفائدةسعرتطورإن
الاقتصادیینبعضأثارقدبه،الحاصلةالتغیراتهذهوتبررالفائدةسعرسلوكتفسرالتيالنظریاتمنالعدید

مقابلعائدیستحقالمقرضأنفيالنظریاتهذهاشتركتوقدالفائدة،لتبریركثیرةنظریاتالحدیثالعصرفي
.الفائدةبسعریسمىماوهوبإقراضهقامالذيالمبلغ

.الفائدةسعرفيالكلاسیكیةالنظریة:الأولالمطلب
والقیمةالثروةبمشكلتيبالاهتمام)عشرالثامنالقرنخلال(التقلیدیةالنظریةفیهاظهرتالتيالفترةتمیزت

لنقلعربةكونهامنأكثرالنقودتعتبرلموقتفيعلیهاوتحثالثروةتنميالتيالوسائلفيالتفكیرخلالمن
.)19صفحة،2010/2011یمینة،(النقودحیادیةمبدأسیادةأولقیم،ا

إلىللادخاروالاستعدادالتوظیفبطلبیسیرالذيالعاملهوالكلاسیكیة،للسنةبالنسبةالفائدةمعدل
.)253صفحة،1991نهاد،وهني(التوازن

ومن،)03صفحة،2009ساحل،ولفضی(الفائدةلسعروالاستثمارالادخاربنظریةالنظریةهذهتعرف
,Ricardoالنظریةهذهرواد Hume, Fisherتنقیحهاوتطویرهاتمو،)289صفحةالمعموري،(وآخرین

Walras:الاقتصادیینبواسطة Pigou, Taussig .
:النظریةمحتوى
لتأجیللاستمالتهمللأفراددفعتأنیجبالتيالعلاوةعنعبارةهوإنماالفائدةفسعرالكلاسیكیةللنظریةوفقا

سعرأنحینفي،)804صفحة،2016الفواز،والرقیبات(المدخراتبعرضوالقیامالحاضرالاستهلاك
،)222صفحة،2010عیداروس،وكینز(الاثنانعنهیتساوىالذيللاستثمارالقابلةالمواردسعرهوالفائدة
تلقائیاحددیتالفائدةسعرفإنیهوعلالاستثمار،دالةمعالادخارالةدبتقاطعیتحددالفائدةسعرفإنثمومن

إلى(S)الادخارمنحنىیشیر:03–01رقمالشكلوفي،المالرأسوطلبالعرضبینالتوازنبتحقیق
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عروسالاستثماربینالعكسیةالعلاقةإلىفیشیر(I)الاستثمارمنحى،أما(i)الفائدةسعرمعالطردیةالعلاقة
الاستثمارزیادةتؤديإذوالاستثمار،الادخارمنلكفيالحاصلةللتغیراتتبعاالفائدةسعر،ویتحددالفائدة
حینمدخراتهمزیادةإلىالأفرادفیندفع،(i1)إلىالفائدةسعرارتفاعإلى(’I)الاستثمارمنحنىبانتقالمتمثلة
الاستثمار،علىالادخارزیادةفإنأخرىناحیةومن،الاستثماروالادخاربینجدیدمنالتلقائيالتوازنیعود
یتساوىحتىالزیادةهذهتستمروالاستثمار،حجمزیادةإلىیؤديهذاوالفائدةسعرانخفاضإلىیؤدي

.)03صفحة،2009ساحل،وفضیل(الاستثمارمعالادخار
.الفائدةسعرفيالكلاسیكیةالنظریة:03- 01رقمالشكل

.)03صفحة،2009ساحل،وفضیل(:المصدر
:الفائدةسعرفيالكلاسیكیةللنظریةالموجهةلانتقاداتا

النظریةلهذهتوجیههاالممكنالانتقاداتأهمفإنالكلاسیكیةالنظریةعلیهاقامتالتيالفرضیاتمنانطلاقا
:هي

أنذلكالقومي،الدخلحجمثباتیفرضونالكلاسیكأنهوالنظریةهذهلىإیوجهنأیمكنانتقادأهمإن-
أنهإلاالاستثمار،منحنىعنالادخارمنحنىاستقلالأيالادخار،علىالدخلتغیراتأثرتستبعدالنظریة

أنذلكالقومي،الدخلطریقعنیتمماوهوالاستثمار،منحنىعلىیتوقفالادخارمنحنىأنالواقعفي
.الدخلفيدالةالادخارأنكماالاستثمار،فيدالةالدخل

.التبادلفيوسیطمجردأنهاعلىللنقودتنظرالكلاسیكیةالنظریةأن-
أنیمكنالتيالأخرىالعواملوأهملتوالاستثمارالادخارعلىخاصبشكلالكلاسیكیةالنظریةركزتلقد-

الائتمانفيالتوسععلىالمصرفيالجهازقدرةأنحیثالنقدیةالعواملوبالتحدیدالفائدةسعرعلىتؤثر
.مثلا

غیرمنیصبحالاعتبار،بعینالاستثمارو لادخارفيالمؤثرةالعواملمیعجالاعتباربعینالأخذعند-
هذهفيیمكنحیثالكلاسیكیونافترضامكبینهماالتوازنبتحقیقكفیلالفائدةسعرانالقولالمنطقي

i

i1

i0

0 S+I

S

I’
I
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منأكبرالأولیكونعندماالاستثمارمعالادخارتساويإلىیؤديالفائدةسعرانخفاضأنلةالحا
مبینهووكماللفائدةموجبمستوىعندالاستثمارمنحنىمعیتقاطعلاقدالادخارمنحنىأنأيالأخیر،

توقعاتعلىالتشاؤمیطغىعندماالاقتصاديالكسادحالةفيالحالةهذهوتتحقق،04-01رقمالشكلفي
إلىالاستثمارمنحنىفینتقللاستثماراتهممجزیةعوائدیتوقعونلافالمستثمرونالمدخرینوالمستثمرین

إلىالادخارمنحنىفینتقلالمستقبلفيعملهضمانیوقعلاالمدخرو(’I)إلى(I)من،أيالیسار
.الفائدةسعرخفضانمهماالمنحنیانیقاطعفلا(`S)إلى(S)أيالیمین

.الكلاسیكیةالنظریةفيوالادخارالاستثمارتوازنعدمإمكانیةیوضح:04- 01رقمالشكل

.)05صفحة،2009ساحل،وفضیل(:المصدر
ولیساراتتینظریةفهيالحقیقي،القطاعفيبتوازنتهتمالفائدةلسعرالكلاسیكیةالنظریةفإنالأخیروفي
،2009ساحل،وفضیل(كفایةواقعیةلیستالنظریةهذهفإنالحاليكعالمنانقوداقتصادففيوعلیهأرصدة،
.)05صفحة
.للاقتراضالمعدةالأرصدةنظریة:الثانيالمطلب
ههذوضعالحدیثةالكلاسیكیةالفائدةسعربنظریةأیضاتعرفإنهاللاقتراضالمعدةالأرصدةنظریةإن

knutوكسیلالشهیرالسویديالاقتصاديالنظریة wicksellبواسطةالنظریةهذهتنقیحوتطویرتموقد
Hansen،Ericlindahl(:همالسویدیینالاقتصادیینمنمجموعة Bertil ohlin،H.Rebertson (.

والوحداتیقةالحقالوحداتمنكلأساسعلىعرضهيالنظریةهذهأنصاربهایسلمالتيوالفرضیات
المصرفيالائتمانبحسبانوتأخذالحدیث،لاقتصادفيالنقودتلعبهالتيالحیويبدورتعترفوهيالنقدیة،
)العاطلةالنقدیةالأرصدة(الاكتنازدوروهنالك،الفائدةسعرعلىتؤثرفهيوبتاليالمعروضةللنقودكمكون
.ضللاقتراالمعدةالأرصدةعلىطلبفيمؤثركعامل

i

I’ I S S
’

0 I.S



عر الفائدةالإطار النظري لس:الفصل الأول

13

سعرفيتذبذباتالفانوعلیهعرضهامعللاقتراضالمعدةالأرصدةطلببتقاطعالفائدةسعریتحددإذ
للإقراض،المتوفرةلائتمانأرصدةأوالنقودعرضفيأوالقروضطلبفيإماالتغیراتمنأتنشالفائدة

.النقودسوقفيوقتإيفيبةوالمطلو المعروضةالنقودمجموعةتعنيفإنهاللاقتراضالمعدةوالأرصدة
المضافةالجدیدةالنقودوبمقدارالأفرادبمدخلاتتتأثرأنهاللاقتراضالمتوفرةالأرصدةأوالائتمانوعرض

صفحة،2010قاسم،میسرونعمة(.الفترةتلكخلال)الائتمانالبنوكخلقخلالعادة(النقودعرضإلى
الجدیدةالنقودإلیهمضاف)s(لادخارمنیتكونإنماللاقتراضةالمعدالأرصدةعرضفانوعلیه،)41

(m)،فانوعلیهالتجاریةالبنوكبواسطةالائتمانخلقمنالناتجةالنقودعرضمثل)s+m(العرضهو
.للاقتراضالمعدةللأرصدةالكلي

ویجبالنقود،اكتنازطلبیهإلمضافاالاستثماربطلبفیتحددللاقتراضالمعدةللأرصدةالطلبجانبأما
مثلالوب،الأرصدةمنالمعروضمقدارفيالنقصذلكفسیقابلالنقودلاكتنازالأفرادطلبزادإذاانهملاحظة

Dis(لاكتنازانخفاضفان hording(المعدةالأرصدةمنالمعروضمقدارفيزیادةالإلىیؤديسوف
الأرصدةاستثمارطلبمنهمطروحالاستثماريالإنفاقمنیتكونإنماعلیهاالطلبفانوباختصارللاقتراض،

I)(الصافيكتنازلااإلیهمضافH)(فان،وعلیه)H+I(المعدةللأرصدةالكليالطلبعنعبارةإنها
یتحددالفائدةسعرفان،)(S+Mهوعلیهاوعرض)S+H(هوالأخیرةهذهعلىطلبیكونحیث،للاقتراض

).(S+Mمع)(I+Hیتساوىعندما
هيمتغیراتأربعفيدالةكأنهالفائدةسعرإلىتنظرإنهاللاقتراضالمعدةالأرصدةالنظریةفانعلیه
أوحدیثاالمخلوقةالنقودأي،)(mالنقودوعرض،)(Hلاكتنازفيوالرغبة،)(Iولاستثمار،)(Sالادخار
F(I+H)=r،S،Mإذا،)لاكتنازاعدمذلكفيبما(المصرفيالائتمان صفحة،2010قاسم،میسرونعمة(.

42(:
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.للإقراضالمعدةالأرصدةنظریةیوضح:05-01رقموالشكل

.)2010قاسم،میسرونعمة(:المصدر
:إلىالعرضبجانبللاقتراضالمعدةالأرصدةعرضیشیرحیث

وهو،)الاكتنازوتحریرالاكتناز،عكسذلكفيبما(المصرفيالائتماندالنقو عرضویمثل)(Mالمنحنى-1
.الفائدةلسعربنسبةمرنهوإنماالمصرفيالائتمانأنموضحاالأعلىإلىیتحدد

وینحدر.الفائدةسعرمنمختلفةمستویاتعندالمتوافرةالمدخراتمنالمختلفةالكمیاتویمثل)S(المنحنى-2
الفائدة،وسعرالمدخراتحجمبینطردیةأومباشرةعلاقةهناكأنموضحاالأعلىإلىالمذكورالمنحنى

صفحة،2010قاسم،میسرونعمة(.بالعكسوالعكسالمدخراتحجمزادمرتفعاالفائدةسعركانوكلما
43(

مستویاتعندوالمتوافرةللاقتراضالمعدةالأرصدةمنالكليالعرضمقداریمثلفإنما)S+M(المنحنىأما-3
منكلجمعطریقعنذاكالمذكورالمنحنىعلىالحصولتموقدالفائدة،أسعارمنمختلفة

مقدارزادمرتفعاالفائدةسعركانكلماانهموضحاالأعلىإلىوینحدرأفقیا،جمعا)S(و)M(المنحنى
.بالعكسوالعكسللاقتراضالمعدةالأرصدةمنالمعروض

:إلىفتشیرالطلببجانبوالمتمثلةللاقتراضالمعدةالأرصدةالطلبأما
والفائدة،الاستثماربینالعكسیةالعلاقةموضحاالأسفلإلىوینحدرلاستثمار،طلبیمثل)I(المنحنىأن-1

ونعمة(.بالعكسوالعكسمنخفضاالاستثمارالطلبكانكلمامرتفعاالأخیرهذاكانكلماانهذلكویعني
)44صفحة،2010قاسم،میسر

r 1

r 2

0

R
H

M S

(S+M)

P

(I+H)

L

سعر

الفائدة
I

Qللاقتراضالمعدةالأرصدة
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انهموضحاالأسفلإلىینحدرأیضاوهو،)لاكتنازمستوى(النقوداكتنازفيالرغبةیوضح)H(المنحنى-2
.بالعكسوالعكس)العاطلةالنقدیةالأرصدة(لاكتنازقلمرتفعاالفائدةسعركانكلما

وقدالفائدة،لسعرمختلفةمستویاتعندللاقتراضالمعدةللأرصدةالكليالطلبیمثلإنما)I+H(والمنحنى-3
كلماانهوذلكالأسفلإلىوینحدرأفقیا،جمعا)H(و)I(منحنىمنكلجمعطریقعنعلیهالحصولتم

.بالعكسوالعكسللاقتراضالمعدةالأرصدةعلىالطلبزادمنخفضاالفائدةسعركان
والتي)P(النقطةفيانیتقطعللاقتراضالمعدةالأرصدة(S+M)عرضو(I+H)طلبمنحنىهناومن

النظریةلهذهوفقایتحددالفائدةسعرفانوعلیه(rQ2)السوقفيالسائدالفائدةسعرمستوىتوضح
الاستثماري،والإنفاقالادخاربینفجوةهناكتكونبحیثللاقتراض،المعدةالأرصدةعرضو طلببتقاطع

أنتوضحالنظریةهذهنإفوعلیه)H(الاكتنازصافيو )M(الجدیدةالنقودلصافيالجبريالجمعتساويو 
أدىالعرضجانبفيالاعتباربعینالنقودفأخذ،محایدةلیستأنهاأيسالبادوراتؤديبعدتعدلمالنقود
صفحة،2010قاسم،میسرونعمة(.الحقیقیةبوحدات)rQ1(منبدلا)rQ2(إلىالفائدةسعرانخفاضإلى
45(

.الفائدةسعرفيكینزریةنظ:الثالثالمطلب
John Maynard Kenyesالكسادلأزمةمعالجتهمنكبیربشكلشهرته،استمدإنجلیزياقتصاديهو

.)106صفحة،2008مشهور،وحداد(1929أمریكاأصابالذيالكبیر
للطلبدقیقایلاوتحلمفصلاعرضاوالنقودالفائدةوالاستخداممؤلفهفيكینزیناردامجونالاقتصاديقدم

كوسیطمبادلاتهمفياستخدامهالغرضلیسالنقودیطلبونفالأفرادفیه،المؤثرةعواملالو النقودعلىوالعرض
،الأخرىالأصولمنغیرهادونبهاتنفردبمزایاتتمتعالسیولةكاملماليأصللأنهالذاتهاتطلبالنقودوإنما

نظرةكانت،إذالكلاسیكالاقتصادیینعندسادتالتيتلكعنائدةوالفالنقودإلىكینزنظرةاختلفتإذ
إلىیتحولسوفادخاركلأنیعنيالذيالأمرالتبادلعملیةفيوسیطأنهاعلىالنقودإلىالكلاسیك
،2017،.نحسین(طردیةبینهماعلاقةالو الفائدةسعرلتأثیریخضعالادخارحجمأنقالواوقداستثمار
الفائدةسعرأنبمعنىبحتةنقدیةظاهرةهيالفائدةأنكینز،بهایسلمالتيالفرضیاتأهموان،)24صفحة
)47صفحة،2010قاسم،میسرونعمة(.النقودعرضوبطلبیتحدد

الطلبعندهیتوازنمستوىفيحرالسوقفيتحددأيالنقدیة،السیولةوطلببعرضالفائدةمعدلویتحدد
:إلىتقسیمهاویمكنالحاضرة،النقودمنبأرصدةالاحتفاظهوالنقودفطلبعرضها،معالنقودعلى

).عاملةالنقدیةأرصدة(التبادلفيكوسیطالنقودطلب-
).عاطلةالنقدیةأرصدة(للثروةكمخزنالنقودطلب-

هيدوافعثلاثةینبفرقكینزفانوعلیهالمضاربةبدافعیكونإنماللقیمةكمخزنالنقودطلبأنحینفي
:وهيالنقديالتفضیلإلىتؤديالتي

.)100صفحة،2010العجلوني،والحلاق()(transactionsالمعاملاتدافع)1
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نفقاتبینأوالدخول،هذهعلىحصولهموبینلدخولهمالأفرادإنفاقبینtime-lagتأخیرفترةهناك
الفترةعنبهالنعبروذلكمطلوبةتكونالسائلةأرصدةأنأخرىوبعبارةالمبیعاتإیرادوبینالأعمالمنشأة

الدخلحجمعلىیتوقفنمااالسائلةالنقدیةالأرصدةحجمانفوبتاليإنفاقه،وبینالدخلاستلامبینالفاصلة
بدافعالنقودطلبدارمقهيالأساسیةالنقطةإذالإنفاق،وتكرارالدخلاستلاممراتعددوعلىالمستلم

:الآتیةبالمعالةالعلاقةهذهعننعبرأنونستطیعالدخل،علىیتوقفنمااعاملاتالم
Lt=F(y)

:أنإذ
Lt=المعاملاتبدافعوذلكالنقودطلب.
Y=الدخلمستوى.

.للدخولالعامبمستوىتتحددالمعاملاتبدافعالمطلوبةالنقدیةالأرصدةحجمأنتوضحالمعادلةفانوعلیه
:)(précautionحتیاطالادافع)2

وتتوقفالخ....الحوادثالمرضالبطالةكوالطارئةالمتوقعةالغیرالنفقاتمواجهةفيالسیولةاستخدامیمكن
یمیلالغنيفالشخصالعمومعلىفیهایعیشالتيالظروفعلىونفسهالفردعلىبهاالمحتفظالنقودكمیة
یتیحوهذاالفقیربهایحتفظالتيالكمیةتلكعنالاحتیاطدافعأجلمنالنقودمنأكثربكمیةالاحتفاظإلى

أیضایستحسنولكن،الاحتیاطدافعأجلمنةالمحتفظالكمیةعلىالفائدةسعربتأثیرللقولفرصةأیضا
.)65صفحة،2008جلدة،(المعاملاتدافععلىالفائدةسعرتأثیربهاأهملناالتيالأسبابلنفسذلكإهمال

:الآتیةالمعادلةطریقعنذلكبیانویمكنللدخلدالةالاحتیاطبدافعالنقودعلىالطلبأنكینزویبین
Lp=F(y)

.وحذرالحیطةبدافعالنقودطلب=Lp:حیث
سعربتغیراتحساسینغیربأنهماالاحتیاطبدافعالنقودوطلبالمعاملاتبدافعالنقودطلبمنكلیتصف

مرنوغیرمستقرطلبالاحتیاطبدافعالنقودوطلبالمعاملاتبدافعالنقودطلبمنكلنإفوباختصارالفائدة
.الفائدةلسعربالنسبة

:فإن،L1علیهاونطلقالدافعینكلامنالناتجالنقديالتفضیلجمعیمكنفانهولذلك
L1=Lt+Lp=F(y)

:)(spéculationالمضاربةدافع)3
السوقعنالأفضلالمعرفةطریقعنذلكوالأرباحلتحقیقهدفعنعبارةبأنهالدافعهذاكینزیعرف

الأرصدةمنبقدرالاحتفاظفيالمجتمعرغبةیتضمنالمضاربةدافعنإفوعلیهالمستقبل،فيسیأتيمما
طریقوعنوالأذونات،السنداتشراءوبیعمنالمضاربةطریقعنالأرباحلتحقیقوذلك،كاحتیاطيالنقدیة

التفضیلبواعثنإ و الفائدة،سعرمععكسیاالنقديالتفضیلوینحدرالمستقبل،الفائدةسعرفيالتغیرات
والمعاملاتلباعثبالنسبةالمستقرةالفائدةمعدلالتغیراتإزاءمرونتهاوالتغییرعلىقدرتهاحیثمنالنقدي
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مااالفائدة،معدللتغیراتمرنغیرالجزءذاهأنأيالأسعار،مستوىوالدخلعلىتعتمد،لأنهاالحیطة
أسعارتحددهاكماالفائدةمعدلبتغیراتكبیرةبدرجةیتأثرفانه)المضاربةبدافعالنقودطلب(الثالثالدافع

أكثرتتحدالمضاربةلغرضالأفرادبهایحتفظالتيالنقدیةالأرصدةحجمنفإوعلیهوالاذونات،السندات
المضاربةللأغراضالنقودطلبویتحدد،الجاريالفائدةبسعرمقارنةالفائدةسعرفيالتغیراتتوقعاتبواسطة
.الفائدةسعربمستقبلتتعلقفیمابالمضاربةتتعلقتوقعاتعلىتتوقفلأنهاوذلكسیكولوجیة،العواملبواسطة

.)49- 48الصفحات،2010قاسم،میسرونعمة(

.الحدیثةالفائدةارأسعنظریة:الرابعالمطلب
علیهیطلقكماأوالفائدةسعرفيالمحدثونالكینزیینبنظریةأیضاتعرفالحدیثةالفائدةسعرنظریةإن

صفحة،2010قاسم،میسرونعمة(الخارجيوالداخليالتوازنبشروطالمدعم)هانسن- هیكس(بالنموذج
مختلففيالاقتصاديالنشاطإلىوالمالیةالنقدیةالسیاسةاثرانتقالكیفیةلتفسیرالنموذجهذا،ویستخدم)54

الدخلمستویاتعندالحقیقيوالقطاعالنقديالقطاعبینالتوازنیحققالذيوالعنصر،الاقتصادیةالظروف
الإنفاققرارلانوذلك،النموذجهذافيداخلیامتغیراالفائدةسعرأصبحوبهذاالفائدة،سعروهوالمختلفة

ویتحددالفائدة،سعرفيالمتمثلةللاستثمارالاقتراضتكلفةمعالصافيالمتوقعالعائدبمقارنةیتحددستثماريالا
أقساطعلىیدفعالذيالاستهلاكيالائتمانعلىالمدفوعةالفائدةعبءحسبأیضاالاستهلاكيالإنفاق
.طویلة
واحدة،نظریةفيالكینزيوالفكرللاقتراضالمعدةالأرصدةنظریةبینالجمعالمحدثونالكینزیینحاولوقد
عندوالاستثمارالادخارمنحنىبتقاطعالفائدةسعرتحددالتيالكلاسیكيالفكرومنحنیاتجداولفاخذ

تقاطعمنتنتجالفائدة،سعرفيمختلفةأسعارفيالممثلةالكینزیةالنظریةمعالدخل،منمختلفةمستویات
الحقیقیةالعواملأثرتظهرعلاقةفيالدخل،منمختلفةمستویاتعندالنقودوكمیةلنقدياالتفضیلمنحنى
- 1994لخضر،.د(:جدولینعلىالنظریةهذهأسفرتولقد،)م1996كمال،(الفائدةسعرتحدیدفيوالنقدیة
)68- 67الصفحات،2018

-IS:الحقیقيالقطاعفيالمتغیراتبینالتوازنیوضح.
-LM: النقديالقطاعفيالمتغیراتبینالتوازنضحیو.

:یتحققالأمثلالفائدةسعروعند
.الكلیةالاستثمارات=الكلیةالمدخرات-
.النقودعلىالكليالعرض=النقودعلىالكليالطلب-
)55صفحة،2010قاسم،میسرونعمة(.توازنحالةفيیكونانالحقیقيوالقطاعالنقديالقطاع-

(IMو(IS)منحنىإلىالتوصلالحدیثةللنظریةیمكنكیفنوضحأنیأتيافیموسنحاول تحدیدتموكیف)
.التوازنيفائدةسعر
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الحقیقيالسوقفيالتوازنتحقیقآلیة(IS):التوازنالمنحنىیوضح(IS)یبینحیثالحقیقيالقطاعفي
سعروبینللاقتراضالمعدةالكلیةراتالمدخبینالتوازنعندهایتحققيالتالفائدةوسعرالدخلمستویات

إلىالیسارأعلىمنینحدر(IS)منحنىنجدالأساسهذاوعلىعكسیةعلاقةبینهماتربطحیثالفائدة
الحدیةالكفایةمستوىفيارتفاعكل،الفائدةسعروانخفضالادخارزادالدخلارتفعكلماانهحیثالیمین

یرتفعوعلیهالدخلمستوىارتفاعإلىیؤديسوفكلاهمافيوأالاستهلاكمستوىأوللاستثمار
.الأعلىإلى)IS(منحنى

النقدسوقفيالتوازنتحقیقآلیةLM):(هانسنیرىHansen)(نستطیعأنناالسیولةتفضیلنظریةمن
منالمستویاتهذهللدخول،مختلفةمستویاتعندالسیولةتفضیلمنمختلفةمستویاتعلىنحصلأن

ونتیجة)LM(منحنىیعطیناالنقدیةالسلطاتطرفمنیحددوالذيالنقودعرضمعالسیولةتفضیل
خطعنعبارة)LM(منحنىیكون)النقودعلىالطلب(السیولةوتفضیلالدخلبینطردیةعلاقةلوجود
یكون،الفائدةعرسیرتفعالنقودعلىالطلبلزیادةكنتیجةوالیمینإلىالیسارمنالأعلىنحومستقیم
نسبةالبكبیرمعاملاتطلبوجودمعمرتفعدخلمستویاتعندعالیةبدرجةمرنغیر)LM(منحنى
الطلبفیكونضعیفةالدخلمستویاتعندأمابشدةفسیرتفعالفائدةسعرماأالنقود،عرضمنثابتةلكمیة
عزوفعلیهیترتبممایكتنزسوفراتالمدخمنالأكبرالجزءحیثنسبيالمعاملاتبدافعالنقودعلى
.عالیةمرونةذا)LM(منحنىعندهاویصبحلهحدأدنىإلىالفائدةسعرینخفضتاليالبوطلبالعن

منحنیات(سوقینفيالتوازنتحقیقآلیةLMوIS:(جمعیتطلبالتوازنيالفائدةسعرلتحدید
(LMالمنحنى 1994لخضر،.د(:التاليالشكلفيموضحهوكما)النقودسوقوالسلعسوق((IS)و)

)68صفحة،2018- 
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).(IS-LMالنقدوسوقالحقیقيالسوقفيالتوازنیوضح:06- 01شكل

.)68صفحة،2018-1994لخضر،.د(:المصدر
علىتقعالدخلومستوىالفائدةلسعریةالفعلالتولیفةتكونعندمافقطتوازنحالةفيالسلعسوقیكون
وحتى،(LM)منحنىعلىتقعالفعلیةتولیفةتكونعندمایكونالنقودسوقفيالتوازنوكذلك،(IS)منحنى
نقطةوهيالمنحنیینعلىتقعالتيالتولیفةهيلذلكالمثلىالتولیفةفانكليتوازنحالةفيالاقتصادیكون
:أعلاهالشكلفيموضحهوكما)i0-y0(التولیفةفيوالمتمثلة)IS-LM(المنحنیینتقاطع

: i0الكليالطلبوالكليالعرضتفاعلعنالناتجالتوازنيالفائدةسعر(الأمثلالفائدةسعر.(
: y0الكليالطلبوالكليالعرضتفاعلعنالناتجالتوازنيالدخلمستوى(الأمثلالدخلمستوى.(

.)69صفحة،2018-1994لخضر،.د(
.ومخاطرهاأثارهاالفائدةسعروأهمیةاستخدامات:الثالثالمبحث
.الفائدةسعراستخدامات:الأولالمطلب
وعلىالاجتماعیة،والشرائحالطبقاتعلىیؤثركماالاقتصادیة،المتغیراتكافةعلىالفائدةسعریؤثر

أناعتباروعلىتخفیضه،أورفعهعندالعواملمنعددارالاعتببعینیأخذفائدةسعرفكلالأجنبیة،الدولة
لإحداثأوالمشاكلو الصعوباتبعضلمعالجةالنقدیةالسلطاتتستخدمهلذلكنقديمتغیرالفائدةسعر

:یليكماوذلكتستهدفهااقتصادیةتغیرات
رباتاللمضالأفرادویدفعالإنتاجيالعاملعلىیؤثرللأسعارالعامالمستوىارتفاعإن:التضخمحالةفي)1

والعملاتوالسنداتالأسهمفيوالمضاربةوالتصدیروالاستیرادوالخدماتبالمجوهراتوالاتجارالعقاریة
اقتصادمنالوطنيالاقتصادلتحویلسنواتخمسمنأكثراستمرماإذایؤديالوضعوهذاالأجنبیة،

i IS LMI 2

I 0

I 1

Y 2 2 Y 0 Y 3 Y
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سعرلرفعهناالدولةتلجالذلكالاقتصادیةضطراباتوالاالأزماتفیهتزدادخدمياقتصادإلىإنتاجي
:بهدفالفائدة

.أرباحهاانخفاضثمومنالعقاریةرباتامضالعلىالتكلفةزیادة-أ
).السیولةتجمید(المصرفيالقطاعفيالإیداعزیادة-ب
.هاارتفاعمنبدلاالأسعارلتراجعیؤديمماالمصرفیةالقروضوعلىالسیولةعلىالطلبانخفاض-ت
تراجعحركةالفورعلىوتبدأالنقدعلىالطلبتخفضسوفالفائدةسعررفعمنالمتوخاةالأهدافهذهإن

.الفائدةسعرخلالمنالتضخمعالجتقدالدولةفتكونالأسعار،
فيالإنتاجوتكدسالبطالةحجموزیادةللأسعارالعامالمستوىلانخفاضالركودیؤدي:الركودحالةفي)2

وفيوالاستثمارالعملعنبحثاأخرىدولإلىالوطنیةالرسامیلونزوحالدخول،وانخفاضتودعاتالمس
إلىمثلا%8منالفائدةسعرفتخفضالحالةهذهلمعالجةالفائدةسعرالنقدیةالسلطاتتستخدمالحالةهذه
:التالیةفالأهدافتحققالاستثماربقرارالنظرلإعادةالمستثمرینیدفعالذيالأمر5%
.القروضعلىالمستثمرینطلبزیادة-أ

.القطاعاتكافةوفيالإنتاجحجمزیادة-ب
.العملعنعاطلینكانواجددعمالتشغیل-ت
).أجور(والتشغیل)الربح(الإنتاجزیادةنتیجةالدخولزیادة-ث
.منهایعانيالتيودالركحالةمنالاقتصادلخروجویؤديوالتشغیلالاستثماریشجعالنقديالإجراءهذاإن

والخدماتتجارةالتكونأيالهیكلي،الخللمنالنامیةالدولتعاني:الاقتصادفيهیكلیةتغیراتحداثإ)3
موادشكلعلىالأولیةالمواددولالهذهوتصدرمتخلفا،الزراعيأوالصناعيالإنتاجیكونبینماالمتطورة،

.دائماالتخلفوبقاءالدخولوتراجعلتدنيیؤديالذيالأمرخام،
النقدیةالسلطاتتضعأيإیجابا،الهیكليالخللعلىتؤثرأنیمكنالفائدةسعرطریقعنالنقدیةسیاسةالو 

الصناعاتوخاصةللصناعةالفائدةسعرتحددأيالمنتقاةالتسلیفیةالأسلحةبندتحتضلياتفالالفائدةسعر
أسیا،شرقجنوبدولفعلتهماهذاومثلا%4الفائدةسعراعةللزر وتحدد8%منبدلامثلا5%التحولیة

الزراعة،والصناعةلتطویریؤديالذيالأمرحیتهبر زیادةوالتكلفةلانخفاضنظراالإنتاجيالعملیبدأحیث
علىقادرةتصبحوالصناعاتتنمولكيسنواتعشرمنأكثربلمحددةفترةیتطلبلاالأمرهذالكن

.الاقتصادیةالقطاعاتلكافةالمتوازنالنمووتحقیقالهیكليالخلللزوالیؤديالذيالأمرمنافسة
الأولیةللموادوتجارتهاالمتخلفةصناعتهاوضععلىالنامیةالدولةبقاءإن:العالميالاقتصادفيالاندماج)4

الوضعهذامنتخرجلكي،والعالميالاقتصادفيتؤثرولاتتأثرلامنعزلةدولةیتركهاسوففقط
ومتطورةعالمیةتقنیاتتستخدمالتيوخاصةالتصدیریةللصناعاتالفائدةسعربتخفیضتقومالمنعزل
فائدةبأسعاربالقروضلدعمهاونظرامتنوعةوكبیرةتصدیریةصناعاتفتنشاالتصنیععلىالطلبفیزداد

،وهذاالدولیةالأسواقفيمنافسةالعلىقدرتهادادفتز أخرىدولمعمقارنةتكلفتهاتنخفضلذلكمخفضة
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تقدیمإلىإضافةالتصدیریةالصناعاتوالتصدیردعمفيأسیاشرقجنوبودولالصینفعلتهما
العالمعن1970عاممنعزلةالدولمنالدولةهذهاخرجالذيالأمروغیرهاوالإعفاءاتالمالیةالإعلانات

دولوأصبحتبل،2000عامالعالميالاقتصادفيایجابيتأثیرذاتالدوللىإالتجاريالوزنتملكولا
.تنتجهاالتيالزراعةأوبالصناعةولابهاتفكرلاكانتإنبعدالدولهذهعلىشروطاتفرضأروبا

بعضإنتاجعلىوسیطرتهابلالعالمي،الاقتصادفيالدولهذهاندماجفيفعالةكانتالنقدیةفالسیاسة
.)386صفحة،2011النقدیة،والسیاسةوالصیرفةالنقودكنعان،(.أیضاالسلع

.الفائدةسعرأهمیة:الثانيالمطلب
واتجاهحركةلتحلیلتستخدمالتيالمؤشراتأهممنویعدالاقتصادينشاطفيكبیرادوراالفائدةسعریشتغل

:الفائدةسعرأهمیةوضحتالتيالنقاطمنمجموعةیأتيوفیماالكلي،الاقتصادي
:الأفرادمستوىعلىالفائدةسعرأهمیة-1

أوالسیاراتشراءیریدونالذینوخصوصاالأفرادبعضعندعوائقظهورإلىالفائدةسعرارتفاعیؤدي
قدولكنالمالي،التمویلتكلفةزیادةإلىیؤديالفائدةسعرزیادةنلأالأصول،أنواعمنغیرهاأوالعقارات

الادخارعلىباعتمادأعلىدخلبتحقیقیهتمونالذینأولئكوتحدیدآخرینلأفرادمشجعاالارتفاعهذاونیك
)13صفحة،2017،.نحسین(.المالي

:العاممستوىعلىالفائدةسعرأهمیة-2
:یليماتحقیقهخلالمنككلالاقتصادمستوىفيالفائدةسعریؤثر

الاقتصاديالنموتحقیقثمومنالعجزوحداتفيوادخارهاائضالفوحداتمنالادخارجذبضمان.
البنكیةغیروحداتقبلمنمنهاالمطلوبةبالكمیةالنقودمنالمعروضةكمیةالتوازن.
النقدیةالسیاسةأدواتمنمهمةأداةلكونهوالاستثمارالادخارحجمفيالتأثیر.
الدولةلتلكالأموالانتقالعلىیشجعمعینةدولةفيارتفاعه(الدوليمستوىعلىالعواملتدفقفيالتأثیر

).صحیحوالعكس
فرح،والهاديعبد(.السائدةالاقتصادیةالحالةوحسبلهالمرسومةالسیاسةوفقالنقديالاقتصادتوجیه

.)176صفحة،2014
السبعیناتفيمتوقعغیربشكلالفائدةأسعارارتفاعمنعانتالتوفیرالمؤسساتأنإلیهالإشارةتجدروما
ودولالأمریكیةالمتحدةكالولایات–الصناعیةالدولفيحصلمالاسیماالماضيالقرنمنالثمانیناتوأوائل
.الغربیةاروبا

علىالأموالبتدفقالمؤثرةالرئیسیةالمتغیراتمنیعدلأنهالمالیةالسوقفيمهماجانباالفائدةسعرویأخذ
بقدرالأموالتدفقمنسیحفزذلكفانأخرىبالبلدانمقارنةمابلدفيالفائدةسعرارتفعفإذاولي،الدمستوى

:همالسببینالبلدذلكإلىالأخرىالبلدانمنقانونابهمسموحهوما
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دالبلفيأموالهااستثمارعلىأخرىبلدانفيالمستثمرةالوحداتالفائدةسعرارتفاعیشجع:الأولالسبب
.الأخرىالمؤثرةالعواملثباتمعفائدةسعرىاعلیعطيالذي

وبسعرللاقتراضأخرىمصادرعنالبحثإلىالمقترضةالوحداتالفائدةسعرارتفاعیدفع:الأخرالسبب
.الأخرىالبلدانمناقل

فيیؤثرانهكما،الاقتصادينشاطفيوالتوسعالاقتصادیةالتنمیةفيیؤثربأنهالفائدةسعرأهمیةوتظهر
فيتأثیراتهعنفضلاالفائدة،أسعارارتفعتكلماتزدادالتكالیفأنإذالجملة،تجاربواسطةبمخزوناحتفاظ
.الادخارمعدلات

انهكماالاقتصاديالنشاطفيالمؤثرةالمهمةالاقتصادیةالمتغیراتمنواحدةالفائدةأناستخلاصویمكن
تدفقحركةعلىالتأثیرفيرئیسيمتغیریعدوبذلكالأعمالرجالبهیقومالذيالاستثمارحجمفيیؤثر

منالتأثیرالدولةتستطیعالتيالنقدیةالسیاسةأدواتأهمأحدلأنهالدولي،التمویلمستوىعلىالأموالرؤوس
)14صفحة،2017،.نحسین(.الاقتصاديالنشاطعلىخلاله

فائدةالسعرأثار:الثالثالمطلب
فيبالغةأهمیةذونقديمتغیرالفائدةسعرنأبالدولمنالعدیدوالتجاربوالنقدیةالمالیةالدراساتأكدت

تستهدفأنسیاسةالویمكنبلالكلیة،الاقتصادیةالمتغیراتكافةعلىیؤثرلأنهالاقتصادیةالسیاساتوسط
إلیها،وصولالبالدولترغبمتطورةحالةإلىللوصولیؤديالفائدة،سعرباستخداماتذكرناكمامعینةحالة
سعرمنكلبینالعلاقةهذهدراسةعلینایجبالاقتصادیةمتغیراتعلىالفائدةسعرأثرمعرفةأردناوإذا

.الدراسةموضوعومتغیرالفائدة
:یليكماالكلیةالاقتصادیةمتغیراتعلىالفائدةسعریؤثرذلكمنوانطلاقا

حالاتففيیرفعها،أوالتكلفةیخفضأنإمالأنهوالإنتاجالاستثمارعلىمباشربشكلالفائدةعرسیؤثر
أرباحفتزدادالإنتاجیزیدالذيالأمرالاستثمارعلىالطلبفیزدادالفائدةسعرالدولةتخفضالركود

حجمیزدادسوفمتطورةنیةالوطالصناعةكانتوإذاالعمال،دخولفتزدادالتشغیلحجمویزدادالمنظمین
الأفراداستهلاكویزدادالوطنیةالعملةقیمةوترتفعالمدفوعاتمیزانوضععلىالتحسنویطرأالتصدیر

الإنتاجوینخفضالاستثمارعلىالطلبیخفضالفائدةسعررفعنإفمقابلالوبالأجنبیةالسلعلرخصنظرا
یزرعالذيالاقتصاديالركودنفقفيالاقتصادویدخلدراتالصاوتنخفضالدخولوتتراجعالبطالةوتزداد
فإذاأموالهم،لاستثمارأخرىالدولوفيأخرىمجالاتعنعندهاالمستثمرونفیبحثالتشاؤمحالة

والصیرفةالنقودكنعان،(.عقباهتحمدلاالذيكسادإلىیؤديذلكفانطویلةفترةالحالةهذهاستمرت
)389صفحة،2011النقدیة،والسیاسة

الفائدةعلىالحصولبهدفالمصرففيأموالهالمودعیوظف:والاستثمارالادخارعلىالفائدةسعریؤثر
المستثمرویقترض،)العوائد(
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وهنایستثمر،لكيالربحیةمناقللهبالنسبةالفائدةسعریكونأنویجبالتوظیفبهدفالمصرفمن
المدخرینلصالحكانإذاإلامعا،والمستثمرالمدخریخدمالفائدةسعریدتحدالنقدیةالسلطاتعلىیجب
سعركانإذاثانیةجهةومنالركود،ویحصلاستثماربمقابلفینخفضالمصارففيالتوظیففیزداد
الأمرللمضاربةستتوجهلأنهاالمدخراتحجموانخفاضالاستثماراتحجمزیادةیعنيهذامنخفضاالفائدة
الفائدةسعرتحدیدالنقدیةالسلطاتعلىیجبالتضخماوالركودیحصللافلكيالتضخم،یشجعالذي

یخدمأيللمدخرینبالنسبةالتضخممعدلمنوأعلىالإنتاجیة،المشاریعفيالربحیةمناقلیكونبحیث
.والخدمیةالإنتاجیةالقطاعاتوتطویرالمستمرللتحسنفیؤديمعاوالمستثمرالمدخر

والتشغیلالاستثمارینخفضالفائدةسعرحالاتففيالدخول،علىمباشربشكلالفائدةسعریؤثر
ویطرأالدخولفتزدادالتشغیلیزیدالفائدةسعرانخفاضنإفوبالمقابلالركود،ویحصلالدخولفتنخفض
التحسن

والسیاسةوالصیرفةالنقودكنعان،(.الاجتماعیةالرفاهیةوتزدادالاستهلاكویزدادوالاجتماعيالاقتصادي
)390صفحة،2011النقدیة،

والتشغیلالاستثمارلتراجعذلكیؤديالفائدةسعررفعحالاتففيالمالیة،الأسواقعلىالفائدةسعریؤثر
التوظیفمنبدلاالمصارففيأموالهملتوظیفالبورصاتفيالمضاربونفیتوجهالأرباحانخفاضثممن
إلىأیلولفي1987عامالسنداتربحیةوصلتفقدالأسهمشراءمنبدلاالسنداتشراءأوسهمالأفي

تشرین19فيالأسودالاثنینأزمةالأثرعلىوحصلتالمرتفعةالفائدةأسعارنتیجةالسهمالربحیةمنأكثر
.1987عامالأول

إلىأجنبیةرسامیلیجذبسوففائدةالسعررفعإن:الوطنیةالعملةصرفسعرعلىالفائدةسعریؤثر
والسیاسةوالصیرفةالنقودكنعان،(الوطنیةالعملةقیمةفتتحسنالأجنبيعاالقطفیزدادالوطنيالاقتصاد
سعرتخفیضنإفوبالمقابل،روالتصدیالاستثمارعلىیؤثرذلكلكن،)390صفحة،2011النقدیة،
فتنخفضمرتفعالفائدةسعرلدیهااقتصادیاتإلىوالهمأمإخراجعلىالمدخرینیشجعسوفالفائدة

.المحلیةالعملةقیمةعلىسلباذلكویؤثرالوطنیةالاحتیاطات
علىالقطاعاتبعضلتطویرالفائدةسعریؤديفقد،الوطنيالاقتصادهیاكلعلىالفائدةسعریؤثر

القطاعاتنموفيتوازنعدمویحصلالأخرىالقطاعاتلتخلفیؤديالذي،الأمرأخرىقطاعاتحساب
المصرفیةالقروضخلالمنوالخدماتالتجارةقطاعيالأمریكیةالمتحدةالولایاتدعمت،لقدالاقتصادیة

80%حواليالخدماتتشكل،حیثالخدمیةالقطاعاتحجموزیادةالإنتاجیةالقطاعاتلتراجعأدىمما
الأزماتلحصولالسبیلالتطورهذامهدوقد20%والصناعةالزراعةتشكلحینفيالأمریكيالناتجمن

كنعان،(.وهكذا2008وازمة1997عامأسیاازمة1987عامالأولتشرینأزمةمستمربشكلالمالیة
.)391صفحة،2011النقدیة،والسیاسةوالصیرفةالنقود
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.الفائدةسعرمخاطر:الرابعالمطلب
هذهطبیعةوایفهمأنالمصرفیینعلىو ،المخاطرمنواسعةمجموعةعلىعتهبطبیالمصرفيالعملینطوي
،2014،.عمحمد(ملائمبشكلأساسهاعلىتتصرفو تقدرهاالمعنیةالمصارفأنمنیتأكدواوأن،المخاطر
)540صفحة

ؤسسات،والمالأفرادلهایتعرضتيالالمخاطربأنهاالفائدةسعرمخاطرتعریفیتمالأساسهذاوعلى
معاكستغیرتعنيفهينسبيمصطلحفيهناوالعكسیة(،الفائدةمعدلاتفيالعكسیةغیراتالتعنالناتجةو 

لهبالنسبةفیهمرغوبغیرالتغیرهذایكونالذيالمستثمرأوالمقرضعكسعلىللمستقرضبالنسبةمرغوب
.)282صفحة،2013عبود،()بالعكسوالعكس

:یليكماریاضیةقةبالطریحسابهویمكن
,tafri)المالرأسإجمالي/الحساسةالخصومقیم–الحساسةالأصولقیم=الفائدةسعرخطر Zarinah,

Ahamed kameel, & Mohd, 2009, p. 1325).
أجالتناسقعدمحالةفيللبنكملموسةخسائرتحقیقإلىیؤديقدبماالفائدةأسعارتقلباتعنتنشأ
مایتیحالبنكلدىمعلوماتنظامتوافرعدمحالةفيالفائدةأسعاروتتزایدوالأصول،الالتزاماتمنكلتسعیر

:یلي
.الأصولعلىالعائدومعدلاتالالتزاماتتكلفةمعدلاتعلىالوقوف- 
لمتغیراتالحساسیةومدىتسعیرإعادةحیثمنعملةلكلوالالتزاماتالأصولبینالفجوةمقدارتحدید- 

.الفائدةأسعار
الفجوةعلیهابنیتالتيالتوقعاتعنالفائدةأسعاراختلافمدىعلىالفائدةأسعارمخاطرمقداریتوقف
.)05صفحة،2019/2020جویدة،(المناسبالوقتفيأوضاعهتصحیحمنالبنكتمكنومدى
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:خلاصة الفصل الأول
یم عامة حول سعر الفائدة، نظرا لأهمیة هذا الموضوع تم التطرق في هذا الفصل بشكل موجز على مفاه

.الذي أثار اهتمامات الاقتصادیین الذین قاموا بدراسته وذلك من خلال عدة نظریات
أما النظریة في تحدید سعر الفائدة،)الادخار، الاستثمار(ةسیكیة ركزت على العوامل الحقیقیفالنظریة الكلا

في تحدید سعر الفائدة واعتبرت الفائدة )عرض النقود والطلب على النقود(قدیةنزیة ركزت على العوامل النیالك
ظاهرة نقدیة خالصة، أما نظریة الأرصدة المعدة للإقراض لم تكن ناجحة لجمیع العوامل النقدیة مع العوامل 

ددة لسعر الفائدة أما النظریة المعاصرة لفریدمان فهي نظریة محالحقیقیة في تفسیر كیفیة تحدید سعر الفائدة،
.تقوم على أساس الإنتاجیة والادخار والتفضیل النقدي وكمیة النقود المعروضة

.     وفي الأخیر تم التطرق إلى مصادر سعر الفائدة وأثارها وأهمیتها ومخاطرها على الاقتصاد
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:الثانيالفصل

الإطار النظري للودائع 
.والقروض
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.والقروضللودائعالنظريالإطار:الثانيالفصل
.الفصلتمهید

ومنتوجاتخدماتمنبهتقوملماالعالم،فيدولةلأيالاقتصادیةالكیاناتضمنالمصارفأصبحت
التوسعلهذانظراعام،بشكلالوطنيللاقتصادوبالنسبةللعملاءبالنسبةوالمستمرة،ومتطورةمتعددةمصرفیة

الودائعتشكلوالتيالمالیةمواردهاحجمعلىعتمدتفإنهاالبنوكلهذهالهائلوالانتشارالبالغةولأهمیتهالكبیر
.منهاالأكبرالجزءوالقروض

نشاطهأنواعكافةویباشرعملیاتهبسائربواسطتهایقوموالتيالبنك،یتلقاهاالتيالنقودأهممنالودائعتعد
منالأكبرجانبالتمثلفهيللبنكالمالیةالموارداستثمارأوجهأهممنالقروضتعتبركماالمصرفي،
وعندالرفع،عندعلیهماتأثیرالفائدةولسعرالإیرادات،منالأكبرالجانبعنهاالناتجالعائدیمثلكماالأصول،
الفائدةسعروتأثیروالقروضبالودائعیتعلقماكلعلىالضوءنلقيسوفالفصلهذاخلالومن.الخفض
:التاليالنحوعلىمباحثثثلاإلىالفصلهذاتقسیمتموعلیهعلیهما

.الودائعحولمفاهیم:الأولالمبحث
.القروضحولمفاهیم:الثانيالمبحث
.والقروضالودائععلىالفائدةسعرأثر:الثالثالمبحث
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.الودائعحولأساسیةمفاهیم:الأولالمبحث
الودائعازدادتفكلماوالاستثمارتوظیفللتخصصوهيالمصرف،تمویلمصادرأهمأحدالودائعتعد

علىالمبحثهذافيالتطرقویتماستثماراته،حجموزیادةالائتمانخلقعلىالمصرفقدرةازدادتكلما
.الودائعحجمفيتؤثرالتيعواملالو وأنواعوأهمیةوخصائصتعریف
.الودائعمفهوم:الأولالمطلب

لها،الضیقبالمعنىاكتفىمنوهناكخاصاتعریفالهاأقرمنهناكفالودیعة،تعریففيالآراءاختلفت
والتشریعالجزائريالتشریعحسبسواءوالاصطلاحياللغويالتعریفإلىنتطرقأننحاولسوفهناومن

.الإسلامي
،ودیعةفلاناستودع:ویقالالمودعة،العینأوالمالوهوودائعوجمعهااستودع،ماهو:لغةالودیعة-

زكیة،(المودعیحفظهلمااسموهيأمینةیدفيتتركلأنهاالودیعةوسمیتالترك،ومعناهاإیاها،استحفظه
.)76صفحة،2015/2016

شخصعندیودعالذيالمالهيأوعوضبلایحفظهمنإلىالمدفوعالمالهي:اصطلاحاالودیعة-
.)14صفحة،2010الخالق،(الحفظلأجل

بمقتضاهیسلمعقدالودیعة":التاليبالنص"الودیعة"الجزائريالمدنيالقانونمن590المادةتعرف-
.)98صفحة،2007("عینایردهأنوعلىلمدةعلیهیحافظأنعلىلدیهالمودعإلىمنقولاشیئاالمودع

صفحةعبداالله،بنبكروالمترك(لیحفظهاآخرعندمالكهایضعهاالتيالعین:بأنهاشرعاتعرفكما-
النصیب،(المالبحفظتوكیلالإیداع:هيالودیعةأنالمالكيالمذهبتعریفاتفيجاءكما.)348

.)19صفحة،2010
ویلتزمالدعموسائلمنبوسیلةالمالمنمبلغاالمودعیدفعاتفاق:أنهاعلىعامةبصفةتعرفأنهاكما-

علىفوائدالمصرفیدفعكماأجلهیحلحینماأوالطلبعندللمودعالمبلغبإعادةالمصرفإلیهالمودع
.)58صفحة،2017النویران،(الودیعةقیمة
:)22صفحةالشیخ،(فيوتتمثلودائعتعتبرلاولكنهاالمصارفلدىتودعأموالهناكتوجدكما

.المستندیةالاعتماداتفتحلقاءالمحلیةبالعملةالمودعةالأموال-1
.المصرفیةالكفالاتإصدارلقاءالمودعةالأموال-2
.المفتوحةللاعتماداتكغطاءالمحلیةالمصارفلدىالأجنبیةبالعملاتالمودعةالأموال-3
.المصرفنفسمنآخرفرعلدىمعینمصرففروعأحدأودعهاالتيالأموال-4

.الودائعوأهمیةخصائص:الثانيالمطلب
.الودائعخصائص:الأولالفرع

:)184صفحة،2011نیسان12كنعان،(أهمهاالخصائصمنجملةائعللود
.باستثمارهاویرغبالمودعةالشخصحاجةعنفائضةالمبالغهذهتكونماوعادةالمالمنمبالغ-1
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تحركلأنهانظراالجاریةالحساباتفيتكونماوعادةأموالهاجمیعالمصارفلدىالشركاتتودع-2
.یومیاحساباتها

ولاومزایا،فائدةالودائعهذهمننوعولكلسنةوحتىشهرمناعتباراالودائعأجالالمصارفتحدد-3
.للمصرفومغریةكبیرةمبالغكانتإذاإلاالسعر،رفععلىالمفاوضةأوالفائدةسعررفعالفردیستطیع

.الشركاتأوفرادللأالكبیرةللودائعمزایاتعطيوقدودیعة،لكلالفائدةأسعارالمصارفتحدد-4
سعرنوعكلوأمامالودائعبكافةجدوللدیهمصرففكلخاصةعروضفيالودائعالمصارفتحدد-5

.للزبونتقدیمهایمكنالتيوالمزایاالفائدة
.الودائعأهمیة:الثانيالفرع

واسعةأفاقتفتحيفهككلالاقتصادأوالبنكيالنظامأوالأفرادنظروجهةمنسواءالودیعة،أهمیةتتعدد
تسمحجدیدةإمكانیاتخلقفيالودائعفتساهموالأمن،بالسیولةیتعلقفیماأهدافهملتحقیقالأطرافكلأمام

.الأعمالتطورفيتساعدالتيالمستمرةالمالیةالتدفقاتخلالمندائمةوتنمیةالاقتصاديالنشاطفيبالتوسع
لصاحبهایمكنلاوالتيعنها،المترتبةالعوائدعلىبالحصولالودائعتسمح:الأفرادنظروجهةمن

.الأمانعاملجانبإلىبحوزتهالمعطلةبالنقوداحتفظماإذاعلیهاالحصول
إلىاللجوءدونالقرضلتوسیعواسعةفرصاالبنكيالنظامأمامالودائعتفتح:البنكيالنظامنظروجهةمن

.الاقتصاديللنشاطالتضخميالتمویلعملیات
عرقلةوتجنبمواردمنكبیراخزاناتشكلفهيككلالاقتصادتخدمالودائعوجود:الاقتصادنظروجهةمن

كریمة،(الاقتصادیةللتنمیةالضروریةالظروفتوفیرعلىیساعدمماالموارد،ندرةبسببالاقتصاد
.)08صفحة،2019/2020

.الودائعأنواع:الثالثالمطلب
مختلفةأنواعقبولإلىتتعداهابلفحسبالجاریةالودائععلىللودائعالتجاریةالمصارفقبولریقتصلا
ومعیارالنشاطومعیارالمصدرومعیارالزمنمعیارمثلمختلفةمعاییربموجبتصنیفهایمكنالودائعمن

.المنشأ
:هيأنواعثلاثةإلىالودائعتنقسم:الزمنحسبالودائع-1
بحیثالمصارفلدىوالهیئاتالأفرادیودعهاالتيالودائعتلكوهي:)جاریةودائع(الطلبحتتالودائع

لشخصأولهبموجبهاالدفعلیتمالمصرفإلىالمودعیصدرهاأوامربموجبوقت،أيفيسحبهایمكن
باسمهمرالأهذایظهرآخرشخصلأيالدفعیتمقدوالمصرفإلىمنهالصادرالأمرفيیعینهآخر
.)22صفحة،2019/2020كریمة،()صك(یسمىماوهذا

للأجلالودائعTime deposits:نوعانوهي:
إیداعهافيوالعامةالخاصةوالهیئاتالأفرادیرغبالتيالأموالوتمثل:معینةلتواریختستحقللأجلالودائع-أ

منهاالسحبیجوزلاأنهعلىثلامسنةأشهر،06،أشهر03یوم،15مسبقامحددةلمدةالمصارففي
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عندماللمصارفلأجلالثابتالإیداعإلىوالهیئاتالأفرادویلجألإیداعهاالمحددالأجلانقضاءقبلجزئیا
صفحة،2006محفوظ،ورمضان(المحدودةبمعرفتهماستثمارهلهمیتیسرلمنقديفائضلدیهمیتكون

صفحة،2011الرحیم،(استحقاقهابمیعادعلمعلىلأنهثمارهااستنظیرخطرلأيالبنكیتعرضولا)59
111(.

بالمصارفوالهیئاتالأفرادیودعهاالتيالأموالبهاویقصد:لإشعارالخاضعةأوبإخطارللأجلالودائع-ب
فائدةالمصرفیدفعوبالمقابلالإیداععندتحددلفترةالمصرفإخطاربعدإلامنهاالسحبیتملاانعلى
محفوظ،ورمضان(لأجلالودائععلىالفوائدلأسعارمساویةأوأقلمعدلاتهاتكونوقدالودائعهذهعلى

.)60صفحة،2006
منلهافوائدالمصرفیدفع،المدخرینلصغارتوفیرودائععنعبارةوهي:)الادخار(التوفیرودائع

إخطارمنفلابد،معینةلقیودمنهاالسحبةعملیتخضعوالناس،لدىلادخارلالتوفیرتشجیعأجل
إلىالمصارفبعضتلجأقدو،معینامبلغاتتجاوزالتيالودیعةسحبالمودعأرادماإذامسبقاالبنك
التوفیرالادخارودائعفإنحالأيوعلىبذلك،المودعرغبماإذاهادموعاستحقاققبلالودیعةكسر

المصرفیة،المصارفووالبنوكالنقودالعجلوني،والحلاق(الأخرىودائعبالمقارنةحجمهابصغرتتصف
.)59صفحة،2010

وقدأجنبیةتكونقدالودائعفإنلتصنیفهامعیاراالودائعهذهمصدرأخذناإذاأما:مصدرهاحسبالودائع-2
.مجموعةكلتفصیلیليوفیمامحلیةتكون

41صفحة،2014في،الصیر (منوتتكون:الأجنبیةالودائع(:
فتحتفظمراسلةبنوكاالمحلیةالمصارفمنتتخذالواقعفيالبنوكوهذهالمعنيالبلدخارجمنالبنوكودائع-أ

عندماالودائعمجموعفيالحساباتهذهأرصدةتدخلولامعاملاتهالتسهیللدیهاالودائعمنضئیلبمقدار
.أخرىلمصارفملكیتهاتعودالتيالمصارففيالودائععنهامطروحاالودائعصافيیستعمل

یقیمونلاولكنهمالمحلیةالمصارففيحساباتلدیهماللذینالأشخاصأولئكوهم:المقیمینغیرودائع-ب
.)164صفحة،2008مشهور،وحداد(المعنيالبلدفي

منوتتألف:المحلیةالودائع:
فيالعاملةالمصارفجمیعفيقیمتهابلغتوقدالودائعأنواعأهممنوهي:المقیمالخاصالقطاعودائع-أ

ذلكفيالودائعمجموعمن%62،4یوازيماأيدینارملیون3098،1حوالي1993سنةنهایةالأردن
.)63صفحة،2006محفوظ،ورمضان(الوقت

مجموعهابلغحیثلمقیماوغیرالمقیمالخاصالقطاعودائعبعدالثالثةبالدرجةتأتي:العامالقطاعودائع-ب
نسبتهماأي1993بدایةفيالأردنفيالعاملةالمرخصةالمصارفلجمیعدینارملیون532،8حوالي
:منتتألفوهيالوقتذلكفيالودائعمجموعمن10،7%
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المصارففيالحكومیةشبهوالمؤسساتالحكومةحساباتوهي:الحكومیةوالشبهالحكومیةالودائع
.التجاریة

فيالمودعةالعامةوالمؤسساتالقرویةوالمجالسالبلدیاتودائعوهي:العامةوالمؤسساتالبلدیاتودائع
.التجاریةالمصارف

.)42صفحة،2014الصیرفي،(البعضبعضهالدىبحساباتالبنوكتحتفظوقد:المحلیةالبنوكودائع-ت
)43صفحة،2014الصیرفي،(.مقیدةالو طةنشیالالودائعمنوتتكون:حركتهانشاطهاحسبالودائع-3
الخاملةالودائعبعكسوالإیداعالسحبعملیاتلكثرةنسبیاثابتغیررصیدهافیكون:النشیطةالودائع

.ادخاریةطبیعةذاتالخاملةالودائعتكونماوغالبانسبیاثابتارصیدهایكونحیث
حصرعلىالاتفاقیتمحیثمعینةلغایاتوالهیئاتادالأفر یودعهاالتيالأموالفهي:المقیدةالودائع

مقابلللمصرفالمودعیقدمهاالتزاماتأولتعهداتضماناتالودائعهذهتكونفقدالغایات،بهذهاستعمالها
كفالةأومستندياعتمادخطابأوضمان،خطابكإصدارسبیلهفيعرضيلالتزامالمصرفتكبد

.النظامیةالحساباتتحتالمیزانیةفيرتظهالتيالبنودمنوغیرها
صفحة،2019/2020كریمة،(ومشتقةحقیقیةإلىمنشأتهاحسبتصنیفهایمكن:منشأهافيالودائع-4

22(.
أوالشركاتأوالجمهورقبلمنمرةلأولإیداعهایتمالتيالودائعتلكهي:)الأولیة(الحقیقیةودائع

.المصارف
قروضشكلعلىمنهاجزءمنحیتمأنبعدالودیعةمنتشتقالتيالودائعتلكهي:المشتقةالودائع

.واستثمارات
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.الودائعأنواعیوضح:01-02رقمالشكل

المنشأحسب حسبالودائع
النشاط

حسبالودائع
المصدر

الزمنحسبالودائع

الحقیقیةالودائع

مشتقةالالودائع ةمقیدالالودائع

طةنشیالالودائع

ةمحلیالالودائع

جنبیةالأالودائع
المقیمینغیرودائع

المعنيالبلدخارجالبنوكودائع

المقیمالخاصالقطاعودائع

العامالقطاعودائع

بلدیاتالالودائع
.العامةتوالمؤسسا

الحكومیة الودائع
ةوالشبه حكومی

الطلبتحتودائع

للأجلودائع

التوفیرودائع

معینةلتواریختستحقلأجلودائع

للإشعارخاضعةأوبإخطارلأجلودائع

الودائعأنواع

العامالقطاعودائع

.سبقماعلىاعتماداالطالبتینإعدادمن:المصدر
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.دائعالو حجمعلىتؤثرالتيالعوامل:الرابعالمطلب
:هيالعواملوهذهالودیعةونوعیةحجمفيتؤثرالتيالعواملمنمجموعةهناكأنعامةبصفةیلاحظ

أهمهاالبنكمستوىعلىونوعیتهاالودائعحجمعلىتؤثرالتيالعوامل:
.لاجتذابهممدعاةذلككانطبیعیةالصورةهذهكانتفكلماالجمهورلدىللبنكالذهنیةالصورة-1
علىذلكساعدالتشكیلةهذهزادتفكلماالبنكیقدمهاالتيوالنوعیةالاسمیةالمصرفیةالخدماتتشكیلة-2

.رضاهمدرجةوزیادةالعملاءاجتذاب
تلبیةنحوالبنكإدارةسعيفإنثمومناحتیاجاتهالعملاءقطاعاتمنقطاعلكلأنحیثالعملاءطبیعة-3

.الودائعونوعیةحجمزیادةفيمةالمساهشأنهمنقطاعكلاحتیاجات
لتعاملدافعاذلككانكلماوسلیماقویاللبنكالماليالمركزكانفكلماالماليومركزهالبنكسیاسات-4

.الودائعونوعیةبحجمیتعلقفیماالجمهور
أهمهاالقوميمستوىعلىالودائعفيالمؤثرةالعوامل:

.الانكماشحالاتفيتماماوالعكسالرواجحالاتفيالإقبالیزدادحیثالاقتصادیةالحالة-1
لإنفاقزیادةلأنوذلكالودائعحجمزادكلماالحكوميالإنفاقحجمزادفكلماالحكوميالإنفاقتأثیر-2

.الأسواقفيالرواجمنحالةیخلقأنشأنهمنالحكومي
ونوعیةحجمعلىإیجابیاثریؤ أنشأنهمنالوعيهذامستوىفارتفاع:المصرفيالوعيانتشاردرجة-3

.الودائع
ومنلدیه،بإیداعهاالبنوكالمركزيالبنكیلزموالتيالنسبة،هذهارتفاعأنحیثوالسیولةالاحتیاطينسبة-4

.)43صفحة،2014الصیرفي،(البنكفيالجدیدةالودائعحجمتقلیلإلىیؤديأنشأنه
.القروضحولمفاهیم:الثانيالمبحث

المقدمةالخدماتأهممنالأرباحتدروالتيمصرفأيأصولفيوالأوفرالأعظمالشطروضالقر تعد
المؤثرةوالعواملالقروضوأنواعوخصائصمفهومإلىالمبحثهذافيالتطرقیتمالبنك،طرفمنللعملاء

.القروضومنححجمفي
.القروضمفهوم:الأولالمطلب
تمالذيسواءالاصطلاحيالتعریفثماللغويالتعریفإلىلتطرقابجیبالقرضیسمىماعلىللتعرف

:الشریعةفقهاءقبلمنأوالجزائريالمشرعقبلمنوضعه
وماوإحسان،إساءةمنسلفتماویكسروالقرض،وجازاه،قطعهأيیقرضهقرضه:لغةالقرضتعریف

.لتتقاضاهتعطیه
مدةبعدمنهیأخذهثمالمال،منغیرهالإنسانیعطیهماوهوقرض،لفعلومصدرهاقروضجمعهوالقرض

التيالسلفةوهوالثقة،علىیرتكزوهوالائتمان،أساساتعنيلاتینيأصلمنكلمةوهومعینة،الزمانمن
.)10صفحة،2015/2016زكیة،(مالشخصالبنكیمنحها
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تنصوالتيالمدنيالقانونمن450المادةفيالقرضالجزائريالمشرععرف:اصطلاحاالقرضتعریف
أيأوالنقودمنمبلغملكیةالمقترضإلىینقلأنالمقرضبهیلتزمعقدهوالاستهلاكقرض:"یليماعلى
".والصفةوالقدرالنوع،فينظیرهالقرضنهایةعندالمقترضإلیهیردأنعلىآخر،مثليشيء

المادةفيوالنقدبالقرضالمتعلق2003أوت26فيالمؤرخ03/11رقمالأمرحسبتعریفهتمكما
بوضعیعدأوماشخصبموجبهیضععوضلقاءعملكلالأمر،هذامفهومفيالقرضعملیةیشكل:"68

الاحتیاطيكالضمانبالتوقیعالتزاماالأخرالشخصلصالحبموجبهیأخذأوآخر،شخصتصرفتحتأموال
.)11ةصفح،2003(الضمانأوالكفالةأو

مخالفغیرهعوضفيمتمولدفع":هوالقرضأنالإسلامیةالشریعةفيالمالكيالمذهبفقهاءیرىكما
.)16صفحة،2015/2016زكیة،("بذمةمتعلقاتحللاعاریةإمكانیوجدلافقط،تفضلاعاجلالاله

لَهُ فَیُضَاعِفَهُ حَسَنًاقَرْضًااللَّهَ یُقْرِضُ يالَّذِ ذَامَنْ ﴿:تعاليقولهفيالكریمالقرآنفيالقرضلفظظهركما
.)الكریمالقرأن(245الآیة﴾تُرْجَعُونَ وَإِلَیْهِ وَیَبْسُطُ یَقْبِضُ وَاللَّهُ كَثِیرَةً أَضْعَافًا

یرجعهثمإلیهیحتاجلمنیعطیهلمنالتبرعبابمنوأنهالقرضفيالناسترغیبهوالآیةهذهمنوالهدف
.المسلمعلىتفریجمنفیهلماكبیرذلكفيوثوابهمقابل،أوزیادةبدونلیهإ

یتحددبضاعةمقابلعنهمنیابةتدفعهاأوللعملاءالمصارفتقدمهانقدیةمبالغ:هيعامةبصفةوالقروض
بهدفوذلكالقرضمنحوسببوالضماناتالأقساطتسدیدوفتراتالفائدةوسعرالقرضمدةعقدهامتنفي

.)194صفحة،2011نیسان12كنعان،(والصناعیةالتجاریةالقطاعاتوتطویرتنمیة
.القروضوأهمیةخصائص:الثانيالمطلب
التيوالأهمیةالخصائصمنجملةتخلولافإنهاللبنكالمالیةالموارداستثمارأوجهأهممنالقروضأنبما

.قطاعاتهلمختلفاللازمةالأموالوتوفیرالوطنيالاقتصادتنمیةفيسببتعد
.القروضخصائص:الأولالفرع

:أهمهاللقروضخصائصعدةهناك
فيللمصدرالزبونعننیابةمبالغدفعتكونوقدللزبائنالمصارفتمنحهاأویقدمهانقدیةمبالغ-

.المستندیةالاعتمادات
.الإنتاجبهدفالأولیةوالموادلاتالآوشراءالأبنیةلإقامةأوبضاعةمقابلإماالقروضتمنح-
،القسطتسدیدزمن،القسطقیمة،الفائدةسعر،القرضمبلغ:المصارفجمیعوفيالقرضعقدفيیتحدد-

.بالكاملالقرضزمن
تجبروهيالسدادعنالمدینعجزحالفيإلیهااللجوءیمكنالتيالضماناتالقروضهذهفيیحدد-

الملاءاتذويمنالعلاقةصاحبكانإذاشخصیةالضماناتتكونوقدداد،بالسالالتزامعلىالمدین
.الجدیدةالمالیة
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أووالإنتاجالمصانعلإقامةأو)البضائعوشراءبیع(التجاريالعمللتسهیلالقروضتمنح:القرضأهداف
نیسان12كنعان،(.الوطنيالناتجوتنمیةوالتشغیلالإنتاجتدعمالعملیاتهذهوجمیعالزراعيالإنتاجلتمویل
.)194صفحة،2011
.القروضأهمیة:الثانيالفرع

منهانذكروالتيإلیها،تؤديالتيالهامةالاقتصادیةالنتائجمجموعمنالمصرفيالقرضأهمیةتنبع
:)68صفحةسلیمان،(
لتوفیرالاقتصادیةالأنشطةعلیهاتعتمدحیثالاقتصادیةالحیاةفيبدورهالمصرفیةاالقروضتقوم-

.المختلفةوالخارجیةالداخلیةعملیاتهالتغطیةالسیولةمناحتیاجاتها
زیادةإلىیؤديالوطنيللاقتصادالفعلیةالتمویلیةللاحتیاجاتوملبیامتوازناالمصرفيالائتمانكانإذا-

.المنشودةالتنمیةمعدلات
وذلكالدولة،لسیاسةومواكبمحددلغرضالتمویلیكونحیثللدولةالاقتصادیةالتنمیةخطةتمویل-

.الوطنيالاقتصادفيالعامةللقطاعاتاللازمةالأموالبتوفیر
.والدولیةالمحلیةالضمانخطاباتوإصدارالاستیرادلاعتماداتبالنسبةسواءالدولیةالتجارةتمویل-
.القروضأنواع:الثالثلمطلبا

:أهمهاللقروضرئیسیةأنواعثلاثتمییزمكنی
:الاستغلالقروض- 1

القابلةالقیمأوالاستغلالقیموبتحدیدالمیزانیة،فيالمتداولةالأصوللتمویلتوجهالأجلقصیرةقروضهي
خلالعلیهاالمتحصلالإیراداتبواسطةسنةمدتهتبلغعموماوالذيالاستغلالقرضتسدیدیضمنللتحصیل،

علىوملاءتهاللمؤسسةالماليبالهیكلالبنكیهتمذلكوعلى،)سنتینإلىالقرضتمدیدیمكن(الاستغلالدورة
منالنوعبهذاالخاصةالتحلیلعملیاتفيعلیهالمعتمدالأساسهيالهیكلنسبنإفومنهالقصیر،المدى

:أساسییننوعانوهماالقروض،
حسابتمویلأوالاستغلالقیمیلتمو أوالمتداولةالأصوللتمویلموجهةقروضهي:الصندوققروض

:یليكمالهانتعرضمؤقتة،مالیةصعوبةلمواجهةالمؤسسةإلیهاتلجأالزبائن،
المتداولةالأصوللتمویلالموجهةالقروضطریقعنالتمویلهذاویتم:المتداولةللأصولالعامالتمویل

)64صفحة،2006-2007لام،اح(:إلىوتنقسممعین،اسملتمویلموجهةولیستعامة،بصفة
الصندوقتسهیلات.
البنكيالمكشوف.
الربطقرض.
الموسمیةالقروض.
المواشيتربیةقروض.
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الفواتیرعلىالتسبیق.
التصدیرعنالناشئةالدیونعلىالتسبیق.
الأجلقصیرةالقروضتعبئة.
بینمنمعینأصللتمویلتوجهقروضطریقعنالحالةهذهفيالتمویلویتم:الاستغلالقیمتمویل

)66صفحة،2006- 2007احلام،(:بینهامنالمتداولة،الأصول
البضائععلىالتسبیق.
العمومیةصفقاتتمویل.
الخاصةصفقاتتمویل.
تتمثلوالتيالأجلقصیرةالقروضأشكالمنشكلطریقعنالعملیةهذهتتم:الزبائنحسابتمویل

.التجاريمالخصعملیةفيأساسا
یمنحهالذيالضمانفيبالالتزامالقروضتسمىكماأوبالإمضاءالقروضتتمثل:بالإمضاءالقروض

القروضهذهمنحعنینتجلاوبذلكأخرى،جهةمنأموالعلىالحصولمنفتتمكنالمؤسسة،إلىالبنك
یتأكدأنبعدذلكویتمالمؤسسةمعبإمضائهویتعاملفقط،ثقتهالبنكیمنحوإنما،للأموالفعليخروج
تقدیمإلىالبنكیضطرعجزهاحالةوفي،بالتزاماتهاوفاءعلىقادرةوإنهاالمؤسسة،هذهملائمةمنالبنك

.علیهاالمتعاقبالأموال
بالإمضاءالقروضتصنیفویتم،)المؤسسةومیزانیةالبنكمیزانیة(المیزانیاتفيالتعهداتهذهمثلتدرجلا
)68صفحة،2006-2007احلام،(.والقبولالكفالةالاحتیاطي،الضمان:هيرئیسیةأشكالثلاثةإلى
البنكأنیعنيمماالمیزانیة،فيالثابتةالأصوللتمویلالقروضمنالنوعهذایوجه:الاستثمارقروض- 2

مقارنةالقروض،هبهذالمرتبطالخطرحدةفتزیدبقصیرة،لیستلمدةأموالهمنجزءتجمیدعلىمقبل
مالیةنسبباستخدامالمقترضةالمؤسسةمردودیةتحلیلعلىترتكزالدراسةنإفوعلیهالاستغلال،بقروض

احلام،(البنوكأموالاستردادضمانثمومنأرباح،تحقیقعلىوقدرتهافعالیتهاكفاءتها،تحدیدعلىقادرة
.)69صفحة،2007-2006
،2006-2007احلام،(:الأجلوطویلةالأجلمتوسطةالاستثمارقروضلىإالاستثمارالقروضتصنف

)70/71صفحة
وتمنح،)7- 2(سنواتسبعإلىسنتینبینالقروضهذهمدةتتراوح:الأجلمتوسطةالاستثمارقروض

،ةالمطلوبالقروضمدةهتلاكالافترةفیهاتتعدىلانقلووسائلومعداتتجهیزاتاقتناءاجلمنأساسا
تحتاجوالتيالبسیطةالتكلفةذاتالبناءاتبعضیمولأیضاولكنفقط،والمعداتالآلاتلتمویلیوجهولا

:الأجلمتوسطةللقروضینیرئیسشكلینبینونمیز،الصناعیةالمؤسساتإلیها
الخصملإعادةقابلة(للتعبئةقابلةالأجلمتوسطةقروض(.
بئةللتعقابلةغیرالأجلمتوسطةقروض.
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المبانيالاراضي،:مثلالثقیلةالثابتةالأصوللتمویلالقروضهذهتوجه:الأجلطویلةالاستثمارقروض
الأعمال،بنوكهيمتخصصةمؤسساتطرفمنتقدم،سنة20الى8بینمامدتهاتتراوح.....العقارات

مخاطرعلىتنطويجعلهاتوالتيالقروضهذهلطبیعةنظرا،...الأجلوطویلةمتوسطةالقروضبنوك
طلببینهامنالمخاطر،هذهدرجةمنتخففالتيالكفیلةالسبلإیجادعلىجاهدةتعملفالبنوكعالیة،

،واحدتمویلفيمؤسساتعدةإشراكإلىإضافةالمطلوب،التمویلقیمةتفوققیمتهاحقیقیةالضمانات
.المخاطرتحملفيإشراكهایعنيوهذا

تلكعنتختلفخاصةتقنیاتالخارجیةتجارةالتمویلیتطلب:الخارجیةالتجارةلتمویلهةالموجالقروض- 3
لتمویلموجهةقروضإلىالقروضهذهتقسمالصددهذاوفيالداخلیة،التجارةتمویلفيالمستعملة
.الصادراتلتمویلموجهةوقروضالاستیراد

فيوتتمثلالخارجیةالتجارةمجالفيالتسدیدلضمانوسیلتینهناك:الاستیرادلتمویلالموجهةالقروض:
والمشتريالبائعبینالثقةعدمعنالوسیلتینهاتیننشأتحیث،يالمستندوالاعتمادالمستنديالتحصیل

.)74صفحة،2006-2007احلام،(مختلفینبلدینمن
احلام،(فيوتتمثللالمجاهذامنالقروضمننوعینیوجد:الصادراتلتمویلالموجهةالقروض

:)76/77صفحة،2007-2006
مضمونالقروضمنالنوعهذاویكونالخارجفيیتواجدلمستوردموردیمنحهالقرضوهو:الموردقرض

المالیةوالمؤسساتللبنوكالقروضمینأتوثائقالهیئاتهذهفتحررمتخصصة،الهیئاتطرفمن
بالكوارثالمرتبطةأوالنقدیةالسیاسیة،كالأخطارالوقوعتملةالمحالأخطارتغطیةعلىفتعملالمقرضة،
طویلكانإذاسنوات10والمتوسطبالمدىالأمرتعلقإذاسنوات7بینالقرضهذامدةتتراوحالطبیعیة،

.الخ..الخارجفيالكبیرةالأشغالالضخمة،التجهیزاتلتمویلوموجهالأجل
بلدالفيمتواجدلمشتريیمنحمباشرقرضوهو:المشتريقرضAبلدالفيمتواجدبنكطرفمنB،

المطلوبة،المعداتأوالتجهیزاتAالبلدفيالمشترياستلامعندالمحليللموردفوراالبنكهذایدفعحیث
مینأتهیئاتطرفمنمضمونةوتكونسنوات10وشهر18بینالقروضمنالنوعهذامدةتتراوح

.متخصصة
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.القروضأنواعیوضح:02-02رقموالشكل

.سبقماعلىبناءالطالبتینإعدادمن:المصدر

القروضأنواع

موجهة لتمویل قروض تثمارالاسقروضالاستغلالقروض
التجارة الخارجیة

موجهةقروض
رادیالاستالتمویل

موجهةقروض
لصادراتاالتمویل

قرض
المورد

قرض
شتريالم

الاستثمارقروض
لأجلامتوسطة

الاستثمارقروض
الأجلمتوسطة

للأجلمق
قابلة

للتعبئة

للأجلمق
قابلةالغیر

للتعبئة

الصندوققروض

حساب الزبائن لتموی

قیم الاستغلال ل تموی

المتداولةللأصولالعامالتمویل

الضمان الاحتیاطي

الكفالة 

القبول

بالإمضاءقروض
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.القروضومنححجمفيالمؤثرةعوامل:الرابعالمطلب
یتمالمطلبهذاخلالومنمنحهاوعملیةحجمهافيتتحكمالتيالعواملمنبمجموعةالقروضتتأثر
:یليفیماأهمهااختصار

:الائتمانیةوالتسهیلاتالقروضحجمفيالمؤثرةالعوامل:الأولالفرع
:العواملمنبمجموعةالائتمانیةوالتسهیلاتالقروضتتأثر
الطلبزیادةتاليلاوبالأموالإلىالحاجةوتزدادالاقتصاديانتعاشحالةفيواستقرارهالاقتصاديلنشاطا

.الاقتصاديالركودحالةفيالعكسحدثیو القروضعلى
الفائدةعنیزیدعائدایحققالقروضعلىحصولهمنأبالمقرضونتوقعإذا:القرضمنالمتوقعالعائد

مشجعةغیرالتوقعاتكانتإذاماأالقروضعلىللحصولیسعونسوففإنهمالقروضعلىالمدفوعة
.الإقراضإلىاللجوءعنونسیعزففإنهم
إلىسیؤديالفائدةسعرانخفاضنإفمباشربشكلالقروضحجمفيالفائدةسعریؤثر:الفائدةأسعار

.الفائدةسعرارتفاعفيالعكسویحدثالتمویلتكلفةانخفاضبسببالقروضعلىالطلبزیادة
القروضمنحفيقدرتهزیادةإلىیؤديالمصرفلدىهاحجمزیادةإن:المصرفیةالودائعحجم.
الذيالأمروالاطمئنانالأمانالمصرفلدىیخلقالقروضلضمانمؤسساتوجودإن:القروضضمان

)101-100الصفحاتتوفیق،(.الإقراضحجمزیادةعلىیحفزه
:القروضمنحفيالمؤثرةعوامل:الثانيالفرع

فیماالعواملهذهأهماختصارویمكنالقروضمنحلیةعمفيوتتحكمتؤثرالتيالعواملمنالعدیدهناك
:یلي

كلماكبیراالحجمهذاكانفكلماالإقراض،علىالبنكقدرةفيالمؤثرالأساسيالعاملیعتبر:الودائعحجم
.القروضمنحعلىالبنكقدرةزادت

تمرالبلادكانتفإذانیة،والائتماالتجاریةالأوضاععلىالظروفهذهتؤثر:العامةالاقتصادیةالظروف
.الاقتصاديالرواجحالةفيالعكسویحدثالقروضمنحعملیةفيتتشددالبنوكنإفاقتصاديكسادبحالة

علىومثیلهالقروضعلىالفائدةمعدلبینالفارقكانكلما:والقروضودائععلىالفائدةسعرمعدل
.القروضمنحعلىیشجعهالذيالشيءأكثر،أرباحایحققإنالبنكباستطاعةكانكلماأكبرالودائع

منالبنوكتحققهاالتيالعالیةالأرباحمعدلاتإن:المركزيالبنكیفرضهاالتيالقانونيالاحتیاطينسبة
البنكیدفعمماالسیولةمتطلباتحسابعلىذلككانولوحتىالإقراضمستوىلزیادةتدفعهاالإقراضخلال

مستوىعلىإلزاميبشكلالبنوكبهاتحتفظالودائعمننسبةوهيالقانونيالاحتیاطينسبةلزیادةالمركزي
القروضمنحعلىالبنوكقدرةتقلحیثالاقتصاديالاستقرارعلىللحفاظوهذافوائدوبدونالمركزيالبنك
.النسبةهذهزادتكلما
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زمنیةفترةخلالمتكررةسحبعملیاتإلىتتعرضلاالتيالمستقرةالودائعبهاویقصد:الودائعثباتمدى
صفحة،2019- 2020كریمة،(القروضمنحعلىالتجاريالبنكقدرةمنتزیدالمستقرةفالودائعقصیرة،

15(.
.والقروضودائععلىالفائدةسعرأثر:الثالثالمبحث
.المصرفیةالودائعلجذبالأساسیةالاستراتیجیات:الأولالمطلب
:وهماالمجالهذافيأساسیتیننتیاستراتیجیعلىوالمصرفیةالمالیةالشؤونفيالباحثینعظممیتفق

:السعریةمنافسةستراتیجیةا.1
السعریةالمنافسةعنصرأنمنفبالرغمالمختلفةودائععلىفوائددفعإلىتستندالتيالاستراتیجیةوهي

العملمجالفيالمحدداتبعضإلىیتعرضانهإلاةالاقتصادیالأنشطةمختلففيومؤثرافاعلایكون
هذهأهمیتهمنیقللمماالجاریةودائعالعلىالفوائدبدفعتسمحلاالتشریعاتنلأوذلكالمصرفي

علىالفوائددفععدمأسبابأهمومن)67صفحة،2002-2015سلیمان،(الودائعجذبفيالاستراتیجیات
:یأتيماالجاریةالودائع

:الأموالتكلفةارتفاعمنلحدا- 
تحصیلتكالیفمنهاالجاري،للحسابلإدارتهانتیجةمتعددةمصاریفالتجاریةالمصارفتتحمل

تكالیفارتفاعإلىیؤديذلكفانعلیهاالفوائدبدفعحسماالعندلذاالمطلوبات،سدادوتكالیفالمستحقات،
غالباوالتيللعائد،عالیةمعدلاتعنهایتولداستثماریةالفرصعنالبحثإلىمعهیضطرالذيالأمرإدارتها،

الودائععلىالفوائددفععدمنإفوعلیهالمصرف،مستقبلنهایةالفيتهددقدعالیةمخاطرذاتتكونما
.الاموالتكلفةمنیقللالجاریة

:المصارفبینالمنافسةزیادةمنالحد- 
الفائدةمعدلاتبذلكفترتفعالمصارفبینتنافسیةحالةإلىیؤديقدیةالجار الودائععلىالفوائددفعإن
یدفعمماالودائع،تلكإدارةتكلفةزیادةإلىكذلكیؤديوهذامنها،مناسبةحصةعلىالحصولفيأملاعلیها

تلكویللتمیكفيعائدتحقیقوراءسعیامخاطرة،أكثرمجالاتفيأموالهامنجزءاستثمارإلىبالمصارف
.التكالیف

:القروضعلىالفوائدارتفاعمنالحد- 
یترتبوالذيالممنوحة،القروضعلىالفوائدزیادةإلىالجاریةالودائععلىالفوائدبدفعالسماحیؤديقد
.الأموالتكلفةتخفیضعنهینجمالودائعتلكعلىالفوائدعدمأنحینفيعلیها،الطلبانخفاضعلیه

:الكبیرةالمدنإلىالصغیرةالمدنمنالأموالةهجر منالحد- 
بفرصالمتنوعةوالاقتصادیةالتجاریةالأنشطةذاتالكبیرة،المدنفيعملهاتمارسالتيالمصارفتتمتع

نإفالتجاریة،الودائععلىالفوائدبدفعسمحفإذاوعلیهالصغیرة،المدنفيالمصارفبعملمقارنةأكبر،
فيالمصارفمعمقارنةالودائعتلكعلىعالیةفوائدلدفعواستعدادقدرةأكثرتكونالكبیرةالمدنفيالمصارف
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المدنتصبححینفيالودائع،لهذهجذبمناطقتصبحسوفالكبیرةالمدنأنیعنيوهذاة،صغیر الالمدن
.)23صفحةتوفیق،(فیهاالاقتصادیةالتنمیةعلىیؤثرممالهاطردمناطقالصغیرة

:السعریةغیرالمنافسةاستراتیجیة.2
القدیمة،الخدماتتحسینأوتنافسیةوبأسعارجدیدةلخدماتالبنوكتقدیمهوالاستراتیجیةهذهجوهرإن

فيسیما،ولاالخدماتتلكمنللاستفادةالمودعینلسعيكنتیجةودائعهاعلىالطلبزیادةفيیساهممما
تطویرعلىالقادرةالبنوكمعالتعاملالزبائنیفضل،اذالخدماتوتطویرتكارابمجالفيالإبداعذاتالبنوك

هذهإلىالبنوك،وتتجهتقدیمهاوأسلوبالحالیةالخدماتتطویرأوجدیدة،خدماتطرحعبرخدمات
یاحیو عاملاالخدماتتطویرعملیةأنوإدراكهاالفائدة،أسعارعلىالخاصةالمحدداتبسببالاستراتیجیة

الحالیینبالزبائناحتفاظهإلىیؤدي،مماالبعیدالمدىعلىوتعزیزهالبنكاستمرارعلىللمحافظةوأساسیا
.)55صفحةالواحد،عبد(السوقفيمنافسةعلىقدرتهوزیادةالمحتملینالزبائنوجذب
من2003عاموالتسلیفالنقدمجلسوتشكیل2002لعام33رقمالأساسيالنقدقانونصدوربعد

منمجموعةظهرتالوطنيالاقتصادحاجةحسبالفائدةسعربتحریكالمجلسباشرسوریامصرف
:المطلبینهاذینفينجملهاالإجراءات

.الودائععلىالفائدة:الثانيالمطلب
الطلبتحتوالودائع)والتوفیرالآجلة(الودائعأنواعولجمیع%8عندمستقرةكانتالودائععلىالفائدة

مدىعلى%6إلىثم%7الى%8الأدنىنحوتدریجيبشكلالفائدةسعربتحریكالنقدیةالسلطاتقامت4%
منالتوفیرالودائععلىالفائدةسعربتخفیضالنقدیةالسلطاتقامتثم2005لغایةو2003عاممنسنتین

الودائعنقلبهدفوذلك%4لأخرىاالمودعةوالمبالغلیرةملیونبمبلغ%5إلىرفعتهاثم%4إلى6%
.الأجلطویلالإقراضعلىالمصارفتساعدوالتيالآجلةالودائعباتجاه
:التالیةالنتائجإلىأدتالودائععلىالفائدةلسعرالتخفیضقراراتإن
اأصحابهقبلمنمباشربشكلواستثمارهاالجاریةوالحساباتالتوفیروخاصةالودائعمنكبیرجزءسحب

.السوقفيالطلبزادمما
2009- 2005عامالعقاراتأسعاررفعالذيالأمرالعقاریةالمضاربةإلىالودائعهذهمنكبیرجزءتوجه

.عالمیاالعقاراتبغلاءالثامنةبالمرتبةسوریةتصنیفتمحیثكبیربشكل
30إلىوصلبحیث2008-2006عاميبینالكبیرالتضخمحصول%.

وتركتتأشیریة،فائدةمعدلاتلتحدیدالنقدیةالسلطاتدفعتالفائدةسعرلتحریكالسلبیةثارالآهذهإن
:الإجراءهذابموجبفتراوحتلهامناسبةتراهاالتيالفائدةأسعاربتحدیدالتجاریةللمصارفالحریة

الآجلةللودائع%7،5- 6,5بین.
5%التوفیرللودائع.
0،5%الجاریةللحسابات
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الرواجظلفيلكنهالودائع،لزیادةالركودظلفيالأمرأدىفقدالتأشیریةالفوائدمنالنمطهذاوجودعوم
النقدیةالسلطاتتكنلملذلكالفترة،هذهفي%10یتجاوزتضخمومعدلالفوائدهذهمقابلالودائعتزدادلن

أنأيالركودمنیعانيالعالميقتصادوالاالتضخممنیعانيالسوريالاقتصادنلأالتخفیضبهذاموفقة
یخدمفلاتحدیدهتمالذيالسعرهذاأماالمصارف،فيالتوظیفسوىأمامهامجالولامحاصرةالودائع

.)516صفحة،2011علي،(الراهنةالمرحلةفيالوطنيالاقتصاد
.القروضعلىالفائدة:الثالثالمطلب

لغایةو1981عاممنذ%9كانتحیثمستویاتهاعن%5,1عدلبمالقروضعلىالفائدةسعرتخفیضتم
وقد2003بدایةمنذالتضخمباتجاهیتجهكانالسوريالاقتصادنلأكبیراالتخفیضهذاكانو2003حزیران
دفعتالتضخممعدلاتزیادةلكنالاستثمارحجموزیادةالقروضعلىالطلببزیادةالتخفیضهذاساهم

2006عاممناعتبارحددتحیثشیریةأتفائدةإلىوالانتقالالفائدةبسعرالنظرلإعادةالنقدیةالسلطات
.یناسبهاالذيالسعرلاعتمادللمصارفالحریةوتركت%5,10- 9,25بینتتراوحفائدة

:هيالارتفاعاتهذهعنهاتمخضتالتيالنتائجإن
عامالناتجحجممن%34منالخدماتقتصادانسبةزادالذيالأمرالخدمیةللقطاعاتالقروضتوجه

.%10بواقعالخدماتنسبةارتفعتأي2009عام%44إلى2000
2009عامالناتجمن%46الى2000عام%54منالإنتاجیةالقطاعاتفيالاستثمارحجمتراجع.
مألوفةغیرسعارالأفيارتفاعاتسجلتالتيبعقاراتللمضاربةالأفرادوتوجهالتضخممعدلاتزایدت.
الركودمنحالةشكلالذيالأمرالتضخممنوالمعاناةالعالمیةالأزمةنتیجةالركودفيالاقتصاددخول

الحلولدراسةحتىأومعالجتهاسوریةتستطیعولاالمتقدمةالاقتصادیاتتخصحالةوهيالتضخمي
.للمعالجة

إجراءاتكانتبل،والتسلیفالنقدمجلساتخذهاالتيقدیةالنالإجراءاتأهمیةمنتقلللاالآثارهذهإن
تركیبةفيحصلالذي،والتشوهالفائدةأسعارفيحصلالذيالتشوهتصحیحلإعادةوتهدفوصحیحةسلیمة
الودائعومزایاالسحبفيالجاریةالحساباتمزایاتحمللأنها)التوفیرودائع(أكثرهافيأصبحتحیثالودائع
نجحتبأنهاالقولنستطیعوالتشوههذاإزالةعلىعازمةالنقدیةالسلطاتكانتلذلكالفائدة،أسعارفيالآجلة

لصالحكبیرةالإقراضوالإیداعفائدةبینالفجوةاتساع،لكنالوطنیةللودائعالهیكلةإعادةتحقیقفي
هوكماالأجلطویلةوالقروضالآجلةئعالودابینفقطنقطتینإلىالفجوةهذهتضییقینبغي،لذلكالمصارف

.)519- 518الصفحات،2011علي،(.المتحدةوالولایاتأوروباودولالعالمیةالمصارففيالحال
.والقروضالودائععلىالفائدةسعرتأثیر:الرابعالمطلب
ذلكفيبماللأفراد،كیةالاستهلاوالأنماطوالاستثماریةالمالیةالقراراتعلىعامبشكلالفائدةسعریؤثر

تجاریةبنوكفيإیداعهاأومختلفة،قطاعاتفياستثمارهاالأموال،إنفاقخیراتأماملیضعهمالمستثمرین،
.الودائععلىالفائدةسعرمنللاستفادة
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الحكومیةالسنداتعلىالفائدةسعراتجاهأوالعامالإطارتحدیدفيعادةیتمثلالمركزیةالبنوكدور
فيعملائهامعتعاملاتهافيبهاوتلتزمالإرشادات،هذهالمختلفةالتجاریةالبنوكتتبععلیهوبناءوالودائع،
.والودائعوالاقتراضالإقراض

:الفائدةأسعارتغییرآثار:الأولفرع
.الفائدةسعرخفضعند:الأولىالحالة

استثمارهاأووالعقارات،كالسیاراتسلعلشراءأموالهمإنفاقإلىالأفرادیمیلالفائدة،معدلاتانخفاضعند
وغیرصغیرة،فائدةنسبةعلىوالحصولالبنوكفيإیداعهامنبدلادخلا،لهمتنتجتشغیلیةمشاریعفي

.مجدیة
لانخفاضنظراالتجاریة،وأعمالهممشاریعهملتوسعةبنوكمنالاقتراضعلىأیضاالمستثمرونیتشجع

تنشیطإلىیؤديمماوالإنفاق،التوظیفومعدلاتالدخلزیادةالمحصلة،فيعلیه،یترتبالذيرالأمتكلفته،
.الاستثمارفرصوزیادةالاقتصاد

.الفائدةسعررفععند:الثانیةالحالة
فيمأموالهلإیداعالمستثمرون،وبینهمالأفراد،یلجاوبالتاليوالودائع،القروضعلىیزیدهاالفائدة،سعررفع
والتيالحكومیة،والسنداتالإیداعوشهاداتالودائعفيوالمتمثلةالعالیة،الفائدةأسعارمنللاستفادةالبنوك
الاقتراضتكالیفارتفاعظلفيمشاریع،فيبالاستثمارالمجازفةبخلافوآمنا،مضموناربحاتشكل

جدیدة،مشایعفتحأومشاریعهم،لتوسعةالبنوكمنالاقتراضعنالمستثمرینبعادإإلىذلكیؤديوالاستثمار،
.الاستثمارمنالمتأتیةالإیراداتیتجاوزمالیاعبئاتشكلالتيالفائدة،سعرزیادةظلفي

قروضعلىالحصولمنالناسیمتنعحیثالاستهلاكانخفاضإلىالنهایةفيالفائدةأسعارارتفاعویؤدي
.البنوكمنالاقتراضتكالیفازدیادسبببذلك،غیرأوسیارات،أوإسكان،

ذلكفيبماالأفراد،قبلمنیزیدعلیهاالطلبنلأالوطنیة،العملةقیمةوتعزیزارتفاعفيعادةویسهم
اجلمنالوطنیة،بالعملةالإیداعأوحكومیة،سنداتلشراءیسارعونالذینوالدولیین،المحلیینالمستثمرون

.المرتفعئدةالفاسعرمنالاستفادة
.الفوائدنسبخفضأورفعإلىالمركزیةبالبنوكتؤديالتيالأسباب:الثانيالفرع

تعزیزبهدفومحدودة،دقیقةبصورةالفائدة،سعررفعأوخفضخلالمنیتدخلمالدولةالمركزيالبنك
هذهتعانيالتيالاقتصادیةشاكلللمأولویةإعطاءمعالوطنیة،العملةودعموالبطالة،التضخممنوالحدالنمو،
.الدولة

مناقلالطلبأنأيالمعروضة،السلعلشراءكافیامالاالأفرادیمتلكلاالركود،حالةفي:النموتعزیز
تسریحإلىوالمصانعالشركاتأصحابیدفعالذيالأمرالاقتصادي،التباطؤوأالكسادإلىیؤديمماالعرض،
.البطالةترتفعوبتاليستثمار،الاعنوالتوقفالعمال
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النموتحفیزعلىفیهاتركز،"توسعیةالنقدیةسیاسة"خلالمنذلكمواجهةعلىالحكوماتتعمللذلك
المودعةأموالهمسحبعلىالمستثمرینومنهمالأفرادیشجعمماالفائدة،أسعارخفضخلالمنالاقتصادي

.الطلبفیزدادوخدماتسلعشراءفياستخدامهاأومربحاقتصادينشاطفيواستثمارهاالبنوكلدى
سلعأسعارارتفاعمنالأفرادفیهایعانيالتيالتضخمحالاتفي:الأسعارارتفاعأوالتضخمفيالتحكم
منالتضخمنسبةتقلیلإلىتهدف"متشددةنقدیةسیاسة"بإتباعالتدخلإلىالدولتمیلكبیر،بشكلوخدمات

علىتنافسهممنالحدتاليالوبالمستثمرین،أوالمستهلكینلدىسواءالسوق،فيالمعروضالنقدتقلیلخلال
.طبیعیةلمستویاتأسعارهالانخفاضیؤديمماوخدمات،سلعشراء

إقبالهمویقللالبنوك،لدىأموالهموإیداعالادخارعلىالأفرادیشجعالذيالفائدةسعررفععبرذلكویحقق
إنشاءعنالمستثمرونیعزفالفائدة،معدلارتفاععنالناتجةالاقتراضصعوبةوبسببستهلاك،الاعلى

سلعلشراءالمتاحةالأموالفتقلحكومیة،وسنداتبنكیةشهاداتفيالاستثمارمفضلینجدیدة،مشاریع
.الأسعارتنخفضوبتاليالتنافس،ویتراجعوخدمات،
الحكومیةالسنداتإلىالأجانبالمستثمرینلجذبالفائدةسعررفعإلىالدولأتلج:الوطنیةالعملةدعم
إلىالأفرادویمیلالوطني،الاقتصاددعمفيالأموالهذهواستخدامالمحلیة،أوالوطنیةبالعملةوالإیداع

الذيالأمرنبیة،الأجالعملاتأوالأمریكيالدولارشراءمنبدلاالمرتفع،الفائدةمعدلمنوالاستفادةودائع،ال
.قیمتهامنویعززالمحلیةالعملةعلىالطلبیزید

مجلسقبلمنمماثلةخطوةبعدالفائدةالأسعاررفعمنالأردنيالمركزيالبنكبهقامماذلكعلىومثال
المركزيالبنكویسعىالماضیة،السنواتخلال)الأمریكيالمركزيالبنك(الأمریكيالفیدراليالاحتیاطي

بسعربنوكفيإیداعهخلالمنحیازتهعلىالأفرادوتشجیعالدینارجاذبیةزیادةإلىذلكخلالمنالأردني
جاذبیة،السعر،العلىیحافظالذيالأمرأخرى،أجنبیةعملاتأیةأوالأمریكي،الدولارعلىمنهاأعلىفائدة

.)2019خالد،(.الأسواقفيالمحلیةالعملةوتداولحیازة،ال
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.الثانيالفصلخلاصة
إذالفائدة،بسعروعلاقتهماوالودائعالقروضحولعامةمفاهیمعلىموجزبشكلالفصلهذافيالتطرقتم
الأفرادمنالبنكعلیهایتحصلالتيالأموالوهيالبنكخصوممجموعمنالأكبرالحجمالودائعتحتل

.البنوكتقدمهالذيالأجلقصیرالائتمانأشكالمنكلاشتمثلالتيالقروضوكذلكوالمؤسسات،
خفضفعندوالانخفاض،الارتفاعحالةفيعلیهماالفائدةسعرتغیراتأثرتحدیدإلىتطرقناالأخیروفي

منبدلادخلالهملتنتجواستثمارهاوالعقاراتكالسیاراتسلعلشراءأموالهمإنفاقإلىالأفرادیمیلالفائدةسعر
الفائدةسعررفعحالةفيأماالبنوك،منالاقتراضوكذامجدیةغیرفوائدعلىوالحصولالبنوكفيداعهاإی

.الودائعفيوالمتمثلةالعالیةالفائدةأسعارمنوالاستفادةالبنوكفيأموالهمإیداعإلىوالمستثمرینالأفرادیلجأ
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دراسة قیاسیة :الثالثالفصل
في الجزائر خلال AGBلبنك 

.2004/2018الفترة 
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.2004/2018الفترةخلالالجزائرفيAGBلبنكیاسیةقدراسة:الثالثالفصل
:الثالثالفصلتمهید

لهذاتطرقتالتيالاقتصادیةالنظریاتخلالمنالفائدةوسعروالقروضللودائعالنظريالتحلیلبعد
جمحعلىالفائدةسعرفيالتغیراتوأثرللعلاقةالقیاسيبالتحلیلالقیامالفصلهذافينحاولالموضوع،

.القیاسيالاقتصادالمنهجخطواتبإتباعذلكExcelوSpssبرنامجمنكلباستعمالوهذاوالقروضالودائع
علىباعتمادوالودائع،القروضعلىالفائدةسعرتأثیرمدىتحدیدالتطبیقيالفصلهذایضمنكما

وسیلةتعتبرالتيوالإحصائیةاسیةالقیالطرقباستخداموذلكالسابقة،الدراساتوعلىالاقتصادیةالنظریات
لبنك2018- 2004فترةخلالوتقدیرهالنموذجلصیاغةالمتغیراتمختلفبینالعلاقاتلدراسةهامةوأداة

AGB،رئیسیةمباحثلثلاثالفصلتقسیمتموعلیه:
.الجزائرالخلیجبنكحولعامةمفاهیم:الأولالمبحث
.والقروضالودائعوحجمالفائدةأسعارتطورتحلیل:الثانيالمبحث
.والقروضبالودائعالفائدةسعرالعلاقةتقدیر:الثالثالمبحث
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.الجزائرالخلیجبنكحولعامةمفاهیم:الأولالمبحث
التيالأموالرؤوسبینكوسیطوتعملالقطاعاتمنالعدیدفيتساهممالیةمؤسسةعنعبارةهوالبنك

لمجموعةتابعبنكوهوالجزائرالخلیجبنكدراسةإلىسنتطرقلذلكالاستثمار،مجالاتعنللبحثتسعى
اسمعلیهایطلقالأوسطالشرقفيوالأعمالالمالمجموعاتأبرزمنتعتبروالتيkipcoالكویتیةالأعمال

kuwait"للأعمالالكویتیةمجموعة" project compagne"
.الجزائرالخلیجلبنكعامیمتقد:الأولالمطلب

).kipco(القابضةالكویتمشاریعبشركةالتعریف:الاولالفرع
وهيأمریكي،دولارملیار32.7تبلغمجمعةأصولمنلدیهابماالكویت،مشاریعشركاتمجموعةتعتبر

إفریقیا،وشمالوسطالأالشرقمنطقةمستوىعلىالأنشطةفيتنوعاوأكثرهاالرائدةالقابضةالشركاتإحدى
.دولة24فيعاملةشركة60منأكثرتضممحفظةفيمؤثرةملكیةحصصالمجموعةتمتلكحیث

الشرقالمنطقةفيالشركاتوبیعوتطویروبناءالاستحواذعلىالقائمةالعامةالشركةاستراتیجیةحققتلقد
الاستراتیجیةهذهوبفضلللشركةوأصبحعاما،عشرینمنأكثرمدىعلىنجاحاإفریقیاوشمالالأوسط
منتمتلككماوالعقارات،والصناعةوالإعلامالمالیةالخدماتعلىأساسيبشكلالتركیزمعمتنوعةمحفظة
صفحة،kipco،2016(.والصحةالتعلیمقطاعيفيكبیرةملكیةحصصوالزمیلةالتابعةشركاتهاخلال
04(.

بحجمفخورةوالشركةالربحیةمنالتواليعلىوالعشرونالخامسللعامالشركةتحقیق2016عاموشهد
فيأمریكيدولارملیون220یبلغكانالذيالشركةأصولحجمارتفعلقد،الفترةهذهخلالحققتهالذيالنمو
9.6معمقارنة)أمریكيدولارملیار32.7(كویتيدینارملیار10إلىوصل2016سنة،وفي1990سنة

الاستراتیجیةبفضلكانالارتفاعهذاوكل،2015في)أمریكيدولارملیار31.4(كویتيدینارملیار
والخدماتوالعقارالصناعةمجالفيتعملالتيالشركاتمنواسعةمجموعةفيللشركةالسلیمةالاستثماریة

.إفریقیاوشمالالأوسطالشرقومنطقةالكویتفي
فيبرقانبنكعلىالأخیرةهذهاستحوذتعندماالمصرفیةالمشاریعشركةمجموعةةشبكعلىالضوءنسلط

علىتتمحورالبنكعملیاتكانت،الكویتیةالحكومةأطلقتهالذيالخصخصةبرنامجإطارفي،1995عام
تسنواخلالحققهالذيالنموجانبإلىوخططهواستراتیجیتهالبنكسیاساتوبفضل،المحليالسوق

فيبرقانبنكمجموعةوتنتشرالبنوك،منمجموعةتضمشبكةإلىمحليكویتيبنككونهمنانتقلالماضیة
تنتشر،تركیاالعراق،،تونس،الجزائرفيحضورولهأفریقیاوشمالالأوسطالشرقمنطقةمنمختلفةأنحاء
صفحة،kipco،2016(ومالطایاوسور ،الأردنالبحرینفيالمصرفیةالمشاریعشركةمنمجموعةشبكة
05(.
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.المصرفیةالكویتمشاریعشبكةیوضح:01- 03رقمالشكل

)53صفحة،kipco،2016(:المصدر
.الجزائرالخلیجالبنكفيالمساهمون:الثانيالفرع

Burgan:برقانبنك-1 Bank)(
منبنكاكبروثانيالكویتالدولةفيالتجاریةالمصارفوأنشطاحدثمنیعد،الذيبرقانبنكتأسیستم
المصرفیةالخدماتعلىالتركیزمجالفيریادیاموقعایحتلأن،واستطاع1977عام،فيالأصولحیث

والخدماتالمصرفیةالتجزئةخدماتعملاءواسعةبقاعدةتمتعهإلىبالإضافةالشركاتوخدماتالخاصة
الأوسطالشرقمنطقةفيعاملةمصارفخمسةفيأكثریةحصةالبنكهذاتلكویم،الخاصةالمصرفیة

بنكالجزائر،الخلیج،بنكبغداد،مصرفتركیابرقانبنكالكویت،برقانبنك،وهيوتركیاإفریقیا،وشمال
لكویتافيفرعا180إلىتصلإقلیمیةفروعشبكةبأكبرمدعومةبلدانستةوجود،وللمجموعةالعالميتونس

من،وذلكالماضیةسنواتعبرمستمربشكلأدائهمنالبنكطور،وقدلبنانتونس،،العراق،الجزائر،تركیا،
احدثعلىبرقانبنكاعتمادأنكماالمالرأسقاعدةوتعزیزالتمویل،ومصادرالإیراداتمصادرتنویعخلال

الأوسطالشرقمنطقةوفيالمحلیةالسوقفيبهتحذىیمثالاالمضمارهذافيجعلهخدماتهتقدیمفيالتقنیات
التمیز،الالتزام،الثقة،هيحقیقیةقیمأساسعلىالتجاریةوعلامتهبرقانبنكشعاربناءوتمإفریقیا،وشمال
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منتجاتهكافةیدعمالذيالأساسيالمرتكزهيالأولالمقامفيیأتيالعمیلبأنالبنكقناعةولعلالتطور،
.تهوخدما
المصرفبرقانبنكیعدوبذلكالمصرفیةعملیاتهلكافة2008:9001الأیزوشهادةعلىحصلانهكما
علىالثالثةللمرةالاعتمادهذامثلعلىیحصلالكویتفيوالوحیدالخلیجيالتعاونمجلسدولفيالأول

للسنةمورغانبيجيلمؤسسةدةالجو جائزةعلىحصولهفيأیضاالوحیدیعتبربرقانبنكأنكماالتوالي،
)18صفحة،kipco،2016(.التواليعلىعشرالثانیة

:العالميتونسبنك- 2
للقانونوفقابالكامل،مرخصةمصرفیةشركةكأولبالبدایة1982عامفيالعالميتونسبنكتأسس
بنكویقدمالتونسیة،ةالمقاصفيعضویتهجانبإلىالتونسي،المركزيالبنكإشرافتحتویعملالتونسي،

المالیةوالمؤسساتوالأفرادللشركاتالدولیةالمالیةالخدماتمنالنطاقواسعةمجموعةالعالميتونس
من2.5%بنسبةویساهمبرقانلبنكتابعةشركةهوالعالميتونسبنكوخارجها،تونسفيوالحكومات،

التطویرعملیةباستمرارالعالميتونسبنكیتمیزكمابرقان،بنكلمجموعةالمجمعةالعامةالمیزانیةأصول
أسهمماأفضل،معلوماتإدارةوخدمةعملاءخدمةلتقدیمجدید،معلوماتإدارةفریقتعیینتمإذوالتحسین،

قوةالجدیدةالالكترونیةالمصرفیةالمبادراتأعطتذلكجانبإلىواضحة،رئیسیةاستراتیجیةقراراترسمفي
.الانترنتعبرلهاالعملاءاستخدامسهلتالتيمصرفیةعاملاتلمدفع

تونسبنك،حافظالفائدةأسعاروانخفاضالسیئةالاقتصادیةالظروفمنرغمعلى،2012عامفي
فاز،الأصولفي5.7%والعملاءودائعفي6.7%بنسبةنموا،وسجلقویةعامةمیزانیةعلىالعالمي
الاتجاهاتلمبادرةالدوليالمؤتمرخلالوالتكنولوجیاللجودةأوروبامستوى،علىالسنویةلذهبیةاالدولیةبالجائزة
مصرفجائزةعلىالحصولإلىوتحسینهاالعملاءخدمةتطویرفيالمتواصلةالبنكجهودأدت،وقدالتجاریة

InterContientalالعام Finance Magazineالسنويالتقریر(ملاءالعخدمةمجالفيالبنكتمیزعن
.)30صفحة،2012برقان،لبنك

Jordan(الكویتيالأردنيالبنك-3 Kuwait Bank.(
النجاحمواصلةمنویمكن1976عامفيأردنیةعامةمساهمةكشركةالكویتيالأردنيالبنكتأسس
تضممحلیةفروعشبكةخلالمنحالیاالبنكیعملالمملكة،فيالعاملةالبنوكأهمأحدأصبححتىوالتطور

البنكویمتلكقبرصفيوفرعفلسطینفيفروعأربعةإلىبالإضافةالأردنأنحاءجمیعفيموزعةفرعا61
%والأردن،–المالیةللاستثماراتالمتحدةشركةفي50%منوأكثربالكاملالتمویليللتأجیرإجازةشركة
.الجزائر–الجزائرالخلیجبنكفي10

وذراعهاالكویتمشاریعشركةمعالقائمةوالتعاونالشراكةعلاقاتمنالكویتيالأردنيالبنكیستفید
التجاریةالنشاطاتتغطيالتيالخدماتلتوفیرالبنكقدراتتسخركمابرقان،بنكمجموعةالمصرفي

البنكالكویتيالأردنيالبنك،وكانالتجاریةبالأعمالالمتصلةالأخرىالخدماتإلىبالإضافةوالاستثماریة
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المصرفیةومستحقاتهخدماتهكافةالآنالبنك،ویقدمالانترنیتشبكةعبرالمصرفيالتعاملیعتمدالذيالأول
عززمماالعالیةوالجودةالمتمیزةالشخصیةالخدمةوممارسات،وبمفاهیممتطورةتكنولوجیةوقنواتبوسائل
مضامینتحقیقالعملیةبالممارسة،ونجحبالعملاءاهتماماالبنوككأكثرالبنكبهایتمتعالتيالطیبةالصورة
)19صفحة،kipco،2016(.بنكمنأكثرشعاره

.سبقماخلالمنالطالبتینإعدادمن:المصدر
.الجزائرالخلیجبنكوتعریفنشأة:الثانيالمطلب
GULFالجزائرخلیجبنك BANK ALGERIAزبالرماختصارهویتمAGB،أجنبيتجاريبنكوهو
العاصمةالجزائرفيالرئیسيمقره،2004عامالجزائريالقانونبموجبتأسس

)https://read.opensooq.com،2020(،فيونجاحادینامیكیةالأكثرالمالیةالمؤسساتإحدىوهو
الكویتمشاریعلشركةتابعةاستثماریةمصرفیةشركةهووالمتحد،الخلیجبنكمشاریعضمنیعد،الجزائر

،وتشملالتجاریةالبنوكوالأصولإدارةوالاستثمارشركاتمنإقلیمیةشبكةبإدارة،یقوم)القابضة(
البورصاتفيالمدرجةالمالیةالأوراقوالمهیكلة،المنتجاتالخاصة،الأسهمالعقاراتفيالأصولاستثماراته
الضیافة،شركةالجزائرالخلیجبنكمنكللهالزمیلةوالتابعةتالشركافيالبنكاستثمارات،وتشمل

،شركةالأصولللإدارةالاستثماریةالكویتمشاریع،شركةالكویتيالأردنيالبنكبغداد،مصرفللاستثمار،
لمتحدةاالكابل،شركةوالخلیجسوریا،بنككابیتولروایالشركةكوربوریشن،فینانسملینیومالاستثمار،منافع
،شركةالمالیةللخدماتالمتحدةالخلیج،شركةالمالیةللأوراقالمتحدالخلیجبنك،شركةالعالميتونس،بنك

.المتحدةالعقاراتوشركةالطبیةللخدماتالمتحدة،الشركةالمتحدةالصناعات
الجزائرالخلیجبنكفي2003سنةبالجزائرالاستثمارعالم"كیبكو"الكویتیةالمشاریعشركةدخلتكما
AGBالصناعةفيمخصصهوو2003دیسمبربتاریخ03- 03رقمالمرسومبموجبإنشائهتمالذي

10قدرهبرأسمالمساهمةشركةیعتبروالذيبالجزائرمستثمرأجنبيبنكوهوالعامة،والتجارة 000 000
:يوهالبنكيالمجالفيعالیةسعةذاتبنوكثلاثعلىموزعةدج000
60%الكویتيبنكبرقانبنكمن.
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30%العالميتونسبنك.
10%2018)الكویتيالأردنيالبنك, p. 05).

فيالمركزيالجزائربنكمنترخیصعلىالحصولبعد،2004عامفيعملیاتهالجزائرالخلیجبنكوبدأ
مؤشراتهفيالنموعواملفيثابتامساریعكسنتائجهفيتحولاالبنكأعلن2012عاموفي،2003عام

بما)الضرائبخصمبعد(صافیةأرباحاتحقیقعنأعلنإذ2012دیسمبر31فيالمنتهیةللفترةالرئیسیة
الذي2011بالعاممقارنةوصولا%42،7تتجاوزبنسبةارتفاعاشكلماوهوكویتي،دینارملیون13،7قیمته
.)26صفحة،2012برقان،لبنكالسنويلتقریرا(كویتيدینارملیون9،6تحقیقفیهأعلن
فروع3ذلكفيبماالبلاد،أنحاءجمیعفيمنتشرةفرعا60حالیاولدیهباستمراریتوسعالبنكهذایزاللا

والمالیةالاقتصادیةالتنمیةدعمفيللبنكالرئیسیةالمهمةوتتمثلالجزائر،فيولایة39تحكمذاتیةمصرفیة
Rapport)والأفرادللمهنیینالمالیةوالخدماتالمنتجاتمنمجموعةتقدیمخلالمنللجزائر annuel -Gulf

Bank algérie, 2018, p. 05).
.الجزائرفيAGBبنكیقدمهاالتيالخدمات:الثالثالمطلب

.الإلكترونیةالخدمات:الأولالفرع
المصرفیةالخدماتبعضعلىالحصولعلیهمتسهليالتالإلكترونیةالخدماتمنعدداً للعملاءالبنكیقدم

إلىالحاجةدونیحتاجونهاالتيالیومیةالمعاملاتمنعدداً علیهمتسهلأنهاكمامكان،أيومنوقتأيفي
وهيالضروریة،المعلوماتعلىوالحصولالفرعزیارةطریقعنفیهاالاشتراكیتمالخدماتوهذهالفرع،زیارة

:)https://read.opensooq.com،2020(كالآتي
خدمةAGB Online.
القصیرةالرسائلخدمةSMS.
الإلكترونيالبریدخدماتMailing.
العالميالمصرفيالقطاعفيالتكنولوجيالتقدممعوتماشیاً للعملاءالبنكیقدمبحیثالذكيالهاتفتطبیق

تعملالتيللهواتفتصمیمهتمكلیاً،وآمنستخدامالاسهلتطبیقوهوالذكیة،الهواتفعلىیعملتطبیقاً 
Googleمتجرمنتحمیلهویمكنفوق،وما5.1الإصدارإلىیحتاجحیثندروید،آتشغیلنظامعلى

Play،التالیةبالخدماتالتمتعخلالهمنویمكن:
یوميأساسعلىبحریةالمصرفیةالمعاملاتمنعددتنفیذ.
الحساباتعلىكاتالتحر كافةعلىالاطلاع.
الجزائرداخلمكانأيفيالمستفیدینإلىمالیةتحویلاتإجراء.
الحالیةالاعتماداتعرض.
بطاقاتمنكلإدارةCIBوVISA،إدارةوMASTERCARD.
شیكاتدفترعلىالحصولطلب.
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سرقتهأوالدفترفقدانحالفيوالواردةالصادرةالشیكاتإیقاف.
.الجزائرالخلیجبنكمنالمصرفیةالخدمات:الثانيالفرع

العملاءاحتیاجاتتلبيالتيوالاستثماریةوالمالیةالتجاریةالمصرفیةالخدماتمنمتنوعاً عدداً البنكیقدم
بالآتيتتلخصوهيالجزائري،المركزيالبنكلقوانینتخضعالخدماتوهذهفئاتهم،اختلافعلى

)https://read.opensooq.com،2020(:
:الأفرادخدمات- 1
تلبيالتيالحساباتأهمهامناحتیاجاتهم،معتتناسبمالیةوحلولخیاراتللعملاءالبنكیقدم:الحسابات

:كالآتيوهيوالشهریة،الیومیةاحتیاجاتهم
الجاريالحساب.
للتحویلالقابلبالدینارالأجنبيالحسابCEDAC.
حسابINR.
بكلومشتریاتهمصاریفهتسدیدالعمیلعلىتسهلمحلیةبنكیةبطاقاتالبنكیمنح:المحلیةالبطاقات

:كالآتيوهيسهولة،
بطاقةCarte Epargne.
بطاقةCarte CIB Sahla.

أجلمنوذلكالسفر،عندللاستخدامتصلحدولیةبنكیةبطاقاتللعملاءالبنكیمنح:الدولیةالبطاقات
:كالآتيوهيمشاكل،أيدونوالشراءالدفععملیاتتسهیل

بطاقةVISA Prépayée.
بطاقةVISA Nomintaive.
بطاقةMasterCard prépayée.
بطاقةMasterCard nomintaive.
منعددوفقوذلكالشخصیة،العمیلاحتیاجاتتلبيالتيالقروضمننوعینالبنكیمنح:كونسوقروض

:كالآتيوهيالعمیل،معتتناسبالتيوالضماناتالشروط
السیارةقرض.
الاستهلاكيالقرض.
الحصولعملیةتسهیلأجلمنخاصةعقاریةقروضاً الأفرادمنللعملاءالبنكیمنح:العقاریةالقروض

:كالآتيوهيقلیلة،وضماناتمیسرةشروطوفقوذلكسكن،على
قرضBayti acquisition.
قرضBayti aménagement.
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منكبیرعددحاجاتتلبيالتيالخدماتمنللأفرادالمخصصةالاستثماراتخدمتعتبر:لاستثماراتا
:البنكیقدمهاالتيالخدماتومنمدخراتهم،زیادةإلىیسعونأومالیاً فائضاً یملكونممنالعملاء

خدمةBons de caisse classiques.
خدمةDépôts à terme classiques.
كالآتيوهيالعملاء،حاجةمعتتناسبأخرىخدماتالبنكیقدم:الخدمات:
الدفعمسبقتحمیل.
دائمتحویل.
كالآتيوذلكالمستقبلیة،متطلباتهمتلبيمصرفيتأمینبرامجلعملائهالبنكیمنح:المصرفيالتأمین:
التلفضدالتأمین.
الحیاةعلىالتأمین.
.المهنیینخدمات- 2
بالآتيتتمثلوالتي:الحسابات:
ريالجاالحساب.
الأجنبیةبالعملاتجاريحساب.
التوفیردفترحساب.
المدخراتحسابSMARTبالدینار.
مدخراتحسابSTARTبالدینار.
للتحویلالقابلبالدینارالأجنبيالحسابCEDAC.
بالدینارالمسددغیرالتوفیرحساب.
بالآتيتتمثلوالتي:التشغیلاعتمادات:
الأجلقصیرةنقدیةقروض.
بالتوقیعتماداتالاع.
بالآتيتتمثلوالتي:الاستثماریةالقروض:
المهنیةالمعداتاعتمادات.
العقاريالاستثمارقروض.
بالآتيتتمثلوالتي:البرولینخدمات:
الأسهمعلىالمقدم.
المعداتاقتناء.
التجاريللاستخدامالمحليالاستحواذ.
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كالبنو بینوسحبدفعبطاقةوهي:العملبطاقات)CIB(لحاملهاوتسمحالتجاري،بالحسابمرتبطة
.الخاصةالمهنیةالنفقاتبإدارة

بالآتيتتمثلوالتي:التأجیرخدمات:
المحترفالأثاثتأجیرتمویل.
العقاريالتأجیرتمویل.
بالآتيتتمثلوالتي:الدولیةالعملیات:
والتمویلالدفعوسائل.
دولیةضمانات.
بالآتيتتمثلوالتي:الاستثمارات:
الكلاسیكیةالقسائم.
الكلاسیكیةالودائع.
الحیاةعلىالتأمینببرنامجتتمثلوالتي:المصرفيالتأمین.
.الشركاتخدمات- 3
بالآتيتتمثلوالتي:الحسابات:
الجاريالحساب.
للتحویلالقابلبالدینارالأجنبيالحسابCEDAC.
حسابINR.
بالآتيتتمثلوالتي:التشغیلاعتمادات:
الأجلقصیرةنقدیةقروض.
بالتوقیعالاعتمادات.
بالآتيتتمثلوالتي:الاستثمارقروض:
المهنیةالمعداتاعتمادات.
العقاريالاستثمارقروض.
البنوكبینوسحبدفعبطاقةوهي:العملبطاقات)CIB(لحاملهاوتسمحالتجاري،بالحسابمرتبطة

.ةالخاصالمهنیةالنفقاتبإدارة
بالآتيتتمثلوالتي:الدولیةالعملیات:
والتمویلالدفعوسائل.
دولیةضمانات.
بالآتيتتمثلوالتي:الاستثمارات:
الكلاسیكیةالقسائم.
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الكلاسیكیةالودائع.
بالآتيتتمثلوالتي:الخدمات:
المسبقالتوطین.
الفرديالمعاش.
بالآتيتتمثلوالتي:التأجیرخدمات:
الأثاثتأجیرتمویل.
العقاريالتأجیرتمویل.

.البنكتنظیم:الرابعالمطلب
.الإدارةمجلسمنمختلفةلجانإلىالتطرقیتمالبنكتنظیمفي

:إلىالتطرقیتماللجنةهذهوفي:الحوكمةلجنة- 1
واللوائحالقوانینفحص.
بالحوكمةالمتعلقةبهاالموصىالتغییرات.
لحوكمةالجانوإستادبتشكیلالتوصیة.
:والمكافآتالترشیحاتلجنة-2
التنفیذيوالرئیسالإدارةمجلسأعضاءعضویةمدة.
والمدیرالإدارةمجلسفعالیةتقییم.
البنكاستراتیجیةمعوموائمتهاالمكافآتسیاسةملاءةمنالتأكد.
:التدقیقلجنة- 3
مراجعتهااءوأعضللبنكالمالیةالبیاناتبجودةالمتعلقةمهامهفيمجلسیساعد.
الداخلیةوالإجراءاتوالسیاساتواللوائحللقوانینالامتثالوكذلكالداخلیةالرقابةنظامكفایةمنالتأكد.
:بتقوم:التنفیذیةاللجنة-4
البنكلمدیرممنوحةائتمانیةسلطةالأعلىالمفوضالحدتتجاوزالتيالائتمانعروضعلىالموافقة.
:المخاطرلجنة- 5
البنكإدارةقبلمنالمقترحةوالحدودالمخاطرإدارةسیاساتعلىالموافقةوالاعتمادالتقییم.
بهاالمعمولواللوائحالقوانینبجمیعالبنكالتزاممراقبة.
الأخرىالمخاطرإدارةوأنشطةوالقانونیةالتشغیلیةوالأنشطةوالسیولةوالسوقالائتمانمراقبة.
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.الجزائرالخلیجبنكتنظیمیوضح:03- 03:رقمالشكل

Rapport):المصدر annuel -Gulf Bank algérie, 2018, p. 08).

Comitéالمخاطرلجنة de
risque

Comitéالتنفیذیةاللجنة
exécutif

Conseilإداريمجلس d’administration

Derectionالعامةلمدیریةا générale

Contrôleالمراقبة

Ressourcesالبشریةالموارد
humaines

Conformitéالمطابقة

Backالمكتب الدعم الخارجي 
office et support

Auditالتدقیق

Financesالمالیة

Qualitéجودةال

Commercialالتجارة

التدقیقلجنة

Comité d’audit

الترشیحاتلجنة
Comitéوالمكافآت

de nomination et
de rémunération

الحوكمةلجنة

Comité de
gouvernance
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.والقروضالودائعوحجمالفائدةأسعارتطورتحلیل:الثانيالمبحث
.2004/2018فترةالخلالمتوسطهاتطوروكذاالجزائرفيالفائدةسعرتطور:الأولالمطلب

.الجزائرفيالفائدةسعرتطور:الأولالفرع
إلىالاستقلالتاریخمنالمرحلةهذهامتدت:)1986–1962(منالفائدةسعرثبات:الأولىالمرحلة

مخططمركزياقتصاديلمنطقتمامامطابقةحینهاالفائدةأسعارسیاسةفكانت،1986فيالنفطأزمةغایة
بطریقةفتحددتالمقرضةالأمواللمردودیةأوالمالرأسوتكالیفندرةاعتباردونإداریا،حددتكانتحیث
.تكلفةبأقلقروضعلىالحصولالاقتصادیینللمتعاملینتسمح

قانونصدر1986سنةفي:)1989- 1986(الفائدةلسعرالتدریجيالتحررمرحلة:الثانیةالمرحلة
البنكودورمهامموضحاالمصرفيللنظامالوظیفيللإصلاحالأولىالعناصرمضمونهفيیحملجدیدبنكي

إلىأدىالكبرىالاقتصادیةالتوازناتتطورمعالنقديالتزایدمراقبةضرورةلكنالتجاریة،والبنوكالمركزي
قطاعاتمختلفبینتفضیلیةفائدةأسعارتطبیقإلىالسلطاتعمدتحیثللقرضوطنيمخططاعتماد

.القروضتحصیلفتراتوبینالاقتصادیةالنشاطات
)هذایومناإلى-1990(موجبةحقیقةفائدةأسعارسیادةمرحلة:الثالثةالمرحلة تاریخ1990ومنذ:

الخصمإعادةمعدلاستخداممن،فمكنهأهمیتهودورهالجزائريللبنكأعاد،الذيوالنقدالقرضقانونصدور
لتحلیلحقیقيمعیارأنهحیثمنمهمةتحلیلیةأداةوالمباشرةغیرالنقدیةالسیاسةأدواتأحدباعتباره
كانالدولیةالنقدمؤسساتمعإصلاحاتبإجراءقامت،كماالنقدیةالسلطاتقبلمنالمطبقةالنقدیةالسیاسة

اقتصادنمطمنتقالللانالإصلاحاتتدعیم،بغیة1998إلى1994منالممتدالهیكليالتعدیلبرنامجأهمها
الإصلاحاتهذهمستوقد،لیبرالیةوأسسمبادئعلىیقومالذيالسوقاقتصادنمطإلىمخططمركزي
)1986- 1962(سنةعشرأربعةدامتثبیتبعدالفائدةلأسعارالتدریجيالتحریرأهمها،كانعدةجوانب

الفائدةأسعاربدفعالقاضيوالدوليالنقدصندوقبرنامجفيالمتمثل"وفرايوشوماكینون"لنموذج،وتطبیقا
المال،رأسإنتاجیةورفعالادخار،تعبئةتشجیعأجلمنموجبةحقیقیةفائدةأسعارإلىللوصولالارتفاعإلى

الناتجنموثممنوالحقیقیةالمالیةالأصولنموإلىیؤدي،مماالعالیةالكفاءةذاتالمشروعاتباختیار
شأنهو،كماومقبولمعقولمعدلإلىبهالوصولوالتضخمظاهرةمن،والحدجهةمنلإجمالياالمحلي
.)185صفحة،2017جلیلة،(المتقدمةالدول
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.الجزائرفيالفائدةسعرتطورمراحلیوضح:04-03الشكل

.سبقممابناءالطالبتینإعدادمن:المصدر
.2004/2018الفترةخلالالجزائرفيالفائدةسعرمتوسططورت:الثانيالفرع

معدلحولبمعلوماتیزودنالمفإنهالسریةبمبدأوعملاوالمالیةالمحاسبیةمعلوماتهعلىالبنكلتحفظنظرا
البنكتقاریرمنالجزائرفيالفائدةسعربمتوسطالاستعانةإلىبناأدىمافهذاالدراسةفترةخلالالفائدةسعر

.ووضوحدقةوأكثرموضوعیةأكثروجعلهادراستنالاستكمالوهذاالدولي

–1962(منالفائدةسعرثبات
1986(

الفائدةلسعرالتدریجيالتحررمرحلة
)1986-1989(

(موجبةحقیقةفائدةأسعارسیادةمرحلة
)هذایومناإلى- 1990
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.2018- 2004الفترةخلالالجزائرفيالفائدةسعرمتوسطتطوریوضح:01-03رقمالجدول

الحقیقيالفائدةسعرالسنة
منهمطروحالاقراضسعر(الفائدةسعرفارق

)الایداعسعر

2004-3.744.35

2005-6.996.06

2006-2.306.25

20071.506.25

2008-6.336.25

200921.566.25

2010-6.996.25

2011-8.656.25

20120.506.25

20138.106.25

20148.326.25

201515.456.25

20166.356.25

20171.516.25

20180.876.25

الدوليالبنكتقاریرعلىبالاعتمادالطالبتینعدادإمن:المصدر
(https://www.worldbank.org, 2021).
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.2018- 2004الفترةخلالالجزائرفيالفائدةسعرمتوسطتطوریوضح:05- 03رقمالشكل

.01- 03رقمالجدولخلالمنالطالبتینإعدادمن:المصدر
الفترةشهدتحیثالبحث،سنواتخلالالجزائرفيالفائدةسعرتطورنلاحظ)05- 03(المنحىخلالمن

تستعینحیثوالمتذبذبة،السالبةبالقیمالفترةهذهوتمیزتالحقیقيالفائدةسعرنسبةتراجع)2006- 2004(
عنالتجاریةالبنوكإبعادبهدفالمركزیةالبنوكقبلمنالسالبةالفائدةأسعارسیاسةبتطبیقالتجاریةالبنوك
العملاءبینتطبیقهاأماوالأفراد،الشركاتإقراضفيأموالهالتستعملالمركزيالبنكحساباتفيأموالهمإیداع

الوطنيالاقتصادلتجنبمنهلابدالأمرهذاكانولوحتىنهائیامنطقيغیرالأمرفیظلالتجاریةالبنوكمع
أموالهمإیداععننهائیایستغنونالحالةهذهفيفرادالألأنالنمووتوقفاقتصاديوانكماشكسادفيالدخول

العملاء،ایداعاتعنناتجةضخمةأموالبرؤوستتعامللأنهالصالحهالیسالأمروهذاالبنوكلدى
التجاریةالبنوكطرفمنأسهلالإقراضسیجعلالصفرمنأقلالفائدةسعرنسبخفضأنإلىبالإضافة

الفائدةسعرارتفاعتسجیلتم2007سنةففيالاستثمار،والإنفاقویحفزضالقرو علىالطلبمنویزید
نوعیةقفزةتسجیلمع،2008الموالیةالسنةفي)6،33(قدرهاسالبةنسبةبلغتحینفي،موجبحقیقي
فيبالانخفاضتغیراعرفذلكوبعد،21،56قیمةأعلىالحقیقيالفائدةسعروبلوغ2009سنةخلال

الحقیقيالفائدةلسعر)صفریة(معدومةقیمةسجلت2012سنةفيأما،)2011- 2010(الفترةخلالسبالن
ذلكمقابلوفي،0،867إلى2018الأخیرةالسنةفينسبهاتراجعتأنإلىارتفاعهاوتطورهاتواصلثم،

.%6،25بنسبة)2018- 2006(الفترةمنالفائدةسعرفارقاستقراروثباتنلاحظ
.2018-2004الفترةخلالالودائعحجمتطور:الثانيالمطلب
سوفالفترة،لنفسالتقریرینفي2018و2017للسنتینالأجلطویلةالودائععنبیاناتتوفرعدمظلفي
.السنةلهذهالودائعمجموععلى2016لسنةللأجلالودائعنسبةنفسنعتمد
2017الأجلودائع:
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0،1674=%

2017الأجلودائع=2017العملاءودائعمجموع×2016للأجلودائعنسبة
2017للأجلودائع=0.001674×199946331000=334710158،094

2018لأجلودائع:
2018للأجلودائع=197487980000×0،001674=330594878.52

.2018- 2004الفترةخلالالودائعحجمتطوریوضح:02-03رقمالجدول
للأجلالودائعحجمالسنوات

200414259196،32

2005112884419،01

2006978632470،72

2007884090366،17

2008669777404

20095014565376،40

201011344809339،06

20116218101343،12

201210648450941

201311781876710

201416831066000

201514850054000

201622307119000

2017334710158،094

2018330594878.52
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.AGBلبنك2018- 2004الفترةمنالسنویةالتقاریركلخلالمنالطالبتینإعدادمن:المصدر
.2018-2004الفترةخلالAGBفيالودائعحجمتطور:06- 03رقمالشكل
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2004-2018
):(

Série1

.02- 03رقمالجدولخلالمنالطالبتیندإعدامن:المصدر
GulfبالخاصDepositsالودائعحجمأنإلى)06- 03(رقمالبیانيالمنحنىیشیر bank Algeria

،2010سنةفيالارتفاعاستمرثم)2008-2004(الفترةخلالطفیفرتفاعبالااتسمقدالبحثمدةخلال
مستوىأعلىالأخیرةهذهغو بلمث،2016غایةإلى2011سنةمنلللأجالودائعحجمفيتذبذباتتسجیلثم

أدنىتسجیلمعمدخراتهملتنمیةلأموالهملفوائضالمستثمرینتوظیفبسبب2016سنةدجملیار22،307
ماوهذامنخفضةكانتالفترةلنفسالفائدةسعرمعدلاتلأن2004السنةخلالدجملیون14،26مستوى

البنوكفيإیداعهامنبدلادخلالهمتنتجتشغیلیةمشاریعفياستثمارهاأوأموالهمإنفاقإلىبالأفرادأدى
.تنعدمتكادوأقلیلةفائدةنسبعلىوحصولهم
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.2018- 2004الفترةخلالالقروضحجمتطور:لثالثاالمطلب
.2018-2004الفترةخلالالقروضحجمتطوریوضح:03- 03رقمجدول

الإجماليالائتمانحجمالعملاءائتمانائتمان المؤسسات المالیةواتالسن

200419206179011952527084921445888750

20052351415288248144966463250496381751

20064946428678598484904664603431333342

200749343987494289242867

200810680531753863718606690

20091871306622256852456022755655222

20101028819603226412154982132744097455855

2011211634462241244643575

2012183516494939264967743

2013243768124093281265308

201483740101162236101245976

20159141893104883046114024939

201618351676117870511136222227

201714721310153825301168546611

20183247020916932766820179877

.AGBلبنك2018- 2004الفترةمنالسنویةالتقاریركلخلالمنالطالبتینإعدادمن:المصدر
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.2018-2004الفترةخلالAGBبنكفيالقروضحجمتطوریوضح:07- 03رقمالشكل
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2018-2004خلال فترة AGBتطور حجم القروض في البنك 
)  الملیون دج:الوحدة (

ائتمان المؤسسات المالیة ائتمان العملاء حجم الائتمان الإجمالي

.03-03رقمالجدولخلالمنالطالبتینإعدادمن:المصدر
GulfبالخاصLoansالقروضحجمأن)07- 03(رقمالبیانيالمنحنىخلالمننلاحظ bank
Algeriaالمؤسساتقروضحجمثباتمع(2004/2006)الفترةخلالالعملاءقروضفيطفیفارتفاعفي

ثباتثم،2007سنةفيالإجماليالائتمانوحجمالعملاءقروضمنكلانخفاضثمالفترة،نفسفيالمالیة
طفرةتسجیلتمكما،2009نهایةحتىالانخفاضحالةعلىالعملاءوقروضالمالیةالمؤسساتقروضحجم
قروضغمبلثباتمعدج،ملیار2641،22مستوىأعلىوبلوغها2010سنةخلالالقروضمبالغفي

.(2012/2018)الفترةفيالانخفاضحالةعلىوثباتهاانخفاضهاثمالمالیة،المؤسسات
.والقروضبالودائعالفائدةسعرالعلاقةتقدیر:الثالثالمبحث

وتفسیرهاوتحلیلهاالدراسةإلیهاتوصلتالتيالنتائجلمختلفومفصلكاملعرضالمبحثهذافيیتم
.الدراسةمتغیراتبینالعلاقاتتقدیرتوضحوالتيمطالبثلاثلخلامنوذلكإحصائیا،
.للأجلالودائعوحجمالفائدةسعربینالعلاقةتقدیر:الأولالمطلب
الفرعیتینالفرضتینختبارنقوم باسللأجل،الودائعوحجمالفائدةسعرالمتغیرینتطوروتحلیلتفسیربعد
:يكالآت

.للأجلالودائعوحجمالحقیقيالفائدةسعربینإحصائیةدلالةذاتلاقةعتوجدلا:الأولىالفرضیة
یوضح04-03:رقموالجدول، بیرسونبطریقةالارتباطاختبارنااستخدامالفرضهذاصحةمنوللتحقق

.الإجراءهذانتائج



2004/2018لال الفترة في الجزائر خAGBدراسة قیاسیة لبنك : الفصل الثالث

66

الإحصائیةالدلالةالارتباطمعاملالمتغیرات

0،4290،110الحقیقيالفائدةسعر

للأجلالودائعحجم

.SPSSمخرجاتعلىبالاعتمادالطالبتینإعدادمن:المصدر
)0،110(إحصائیةدلالةبمستوى)0،429(بلغتبیرسونالارتباطمعاملقیمةانالجدولمننلاحظ

حجمو الحقیقيالفائدةسعربینضعیفةطردیةارتباطیةعلاقةوجودنستنتجوبالتالي،0,05منأكبروهي
وبناءصحیح،والعكسللأجلالودائعحجمانخفاضإلىأدىالحقیقيالفائدةسعرانخفاضللأجل،الودائع

لدىالمصرفيالوعيمستوىلانخفاضوذلكإحصائیا،دالةغیرلأنهاالصفريالفرضنقبلفإنناتقدمماعلى
أموالهیودعلاالشخصفإنمسلمالبلدتبارباعالجمهورلدىللبنكالذهنیةالصورةوكذلكالجزائرفيالافراد
بالرغمالبنوكفيالثقةعدموكذلكالخالص،المودعالمالأخذوإنمارباباعتبارهفائدةعلىالحصوللغرض

تسمحجدیدةإمكانیاتخلقوالمواردمنكبیراخزاناتشكلفهيككلالاقتصادتخدمالودائعوجودأنمن
.الأعمالوتطورقتصاديالاالنشاطفيبالتوسع

.للأجلالودائعوحجمالفائدةسعرفارقبینإحصائیةدلالةذاتعلاقةتوجدلا:الثانیةالفرضیة
یوضح05-03:رقموالجدولبیرسونبطریقةالارتباطاختبارنااستخدامالفرضهذاصحةمنوللتحقق

الإجراءهذانتائج
لإحصائیةاالدلالةالارتباطمعاملالمتغیرات

0،2830،307الفائدةسعرفارق

للأجلالودائعحجم

.SPSSمخرجاتعلىبالاعتمادالطالبتینإعدادمن:المصدر
)0،307(إحصائیةدلالةبمستوى)0،283(بلغتبیرسونالارتباطمعاملقیمةانالجدولمننلاحظ

الودائعوحجمالفائدةسعرفارقبینضعیفةطردیةطیةارتباعلاقةوجودنستنتجوبالتالي،0,05منأكبروهي
كلماحیثصحیح،والعكسللأجلالودائعحجمزیادةإلىأدىالودائععلىالفائدةسعرفارقفزیادةللأجل،

ومنحالودائعقبولطریقعنأكثرأرباحاالبنكحققكلماأكبرالإیداعوسعرالإقراضسعربینالفارقكان
.الصفريالفرضنقبلفإنناتقدمامعلىوبناءقروض،

.العملاءقروضوحجمالفائدةسعربینالعلاقةتقدیر:الثانيالمطلب
الفرعیتینالفرضتیناختباربنقومسالعملاء،قروضوحجمالفائدةسعرالمتغیرینتطوروتحلیلتفسیربعد
: كالآتي
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.العملاءقروضوحجمالحقیقيالفائدةسعربینإحصائیةدلالةذاتعلاقةتوجدلا:الثالثةالفرضیة
یوضح06-03:رقموالجدولبیرسونبطریقةالارتباطاختبارنااستخدامالفرضهذاصحةمنوللتحقق

الإجراءهذانتائج
الإحصائیةالدلالةالارتباطمعاملالمتغیرات

0,221-0،336الحقیقيالفائدةسعر

العملاءقروضحجم

.SPSSمخرجاتعلىبالاعتمادالطالبتینإعدادمن:صدرالم
)0،221(إحصائیةدلالةبمستوى)- 0،336(بلغتبیرسونالارتباطمعاملقیمةانالجدولمننلاحظ

وحجمالحقیقيالفائدةسعربینضعیفةعكسیةارتباطیةعلاقةوجودنستنتجوبالتالي،0,05منأكبروهي
إلىسیؤديالفائدةسعرانخفاضفإنمباشربشكلالقروضحجمفيیؤثرالفائدةعرسبحیثالعملاء،قروض

ماعلىوبناءالفائدة،سعرارتفاعفيالعكسویحدثالتمویلتكلفةانخفاضبسببالقروضعلىالطلبزیادة
حالةففيضالقرو حجمفيالمؤثراتأهممنكذلكالقروضضمانیعتبركماالصفري،الفرضنقبلفإنناتقدم

حجمزیادةعلىیحفزهالذيالأمروالاطمئنانالأمانللبنكیخلقهذاالقروضلضمانمؤسساتوجود
.الإقراض

.العملاءقروضوحجمالفائدةسعرفارقبینإحصائیةدلالةذاتعلاقةتوجدلا:الرابعةالفرضیة
یوضح07-03:رقموالجدولبیرسونبطریقةالارتباطاختبارنااستخدامالفرضهذاصحةمنوللتحقق

الإجراءهذانتائج
الإحصائیةالدلالةالارتباطمعاملالمتغیرات

0,0870,758الفائدةسعرفارق

العملاءقروضحجم

.SPSSمخرجاتعلىبالاعتمادالطالبتینإعدادمن:المصدر
وهي)0,758(إحصائیةدلالةبمستوى)0,087(بلغتبیرسونالارتباطمعاملقیمةانالجدولمننلاحظ

قروضوحجمالفائدةسعرفارقبینضعیفةطردیةارتباطیةعلاقةوجودنستنتجوبالتالي،0,05منأكبر
بینالفارقكانكلماحیثإحصائیا،دالةغیرلأنهاالصفريالفرضنقبلفإنناتقدمماعلىوبناءالعملاء،

وأكثرأرباحایحققأنالبنكباستطاعةكانكلماأكبرالودائععلىالفائدةمعدلوالقروضعلىالفائدةمعدل
الأوضاععلىتؤثراليالعامةالاقتصادیةالظروفإلىبالإضافةالقروضمنحعلىیشجعهالذيالأمرهو
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والقروضمنحیةعملفيتتشددالبنوكفإناقتصاديكسادبحالةتمرالبلادكانت،فإذاوالائتمانیةالتجاریة
.الاقتصاديالرواجحالةفيالعكسیحدث

.القروضوحجمللأجلالودائعحجمبینالعلاقةتقدیر:الثالثالمطلب
الفرضیةلاختباریتمسوفالعملاء،القروضوحجمللأجلالودائعحجمالمتغیرینتطوروتحلیلتفسیربعد
.علیهاالإجابةثمأولاالفرعیة

زیادةعلىللأجلالودائعحجمعلىالتغیراتبینإحصائیةدلالةذاتعلاقةتوجدلا:امسةالخالفرضیة
.القروضحجم

یوضح08-03:رقموالجدولبیرسونبطریقةالارتباطاختبارنااستخدامالفرضهذاصحةمنوللتحقق
الإجراءهذانتائج

الإحصائیةالدلالةالارتباطمعاملالمتغیرات

0،0940،739ودائعالحجم

القروضحجم

.SPSSمخرجاتعلىبالاعتمادالطالبتینإعدادمن:المصدر
)0،739(إحصائیةدلالةبمستوى)0،094(بلغتبیرسونالارتباطمعاملقیمةانالجدولمننلاحظ

قروضوحجمئعالوداحجمبینضعیفةطردیةارتباطیةعلاقةوجودنستنتجوبالتالي،0,05منأكبروهي
الحجمهذاكانفكلماالإقراض،علىالبنكقدرةفيالمؤثرالأساسيالعاملهووثباتهاالودائعفحجمالعملاء،

منحعلىالبنكقدرةزادتكلماقصیرةزمنیةفترةخلالمتكررةسحبعملیاتإلىیتعرضلاأيومستقراكبیرا
.الصفريالفرضنرفضفإنناتقدمماعلىوبناءالقروض،



2004/2018لال الفترة في الجزائر خAGBدراسة قیاسیة لبنك : الفصل الثالث

69

الفصلخلاصة
خلیجبنك(والودائعالقروضعلىالفائدةسعربتأثیرالمتعلقةالدراسةنتائجعرضالفصلهذاخلالتم

فرضیاتاختبارتمالإحصائیة،الاسالیببعضواستخدامالقیاسیة،الدراسةعلىالدراسةواقتصرت)الجزائر
معالفائدةسعروفارقالحقیقيالفائدةسعربینمعنویةغیرعلاقةتوجدأنهاثباتتمحیثالموضوعة،البحث
الودائععلىتؤثرأخرىمتغیراتهناكأنإلىراجعوهذاوالقروض،الودائعبینوكذلكوالقروضالودائع

الادخارإلىبالإضافةالبنكلدىوالسیولةالاحتیاطينسبةوكذلكالحكوميوالانفاقكالدخلوالقروض
.والقروضالودائععلىتأثیرلهاالعواملهذهوكلالاستثمارو 
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خاتمة
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خاتمة
ظهورمعتزامناذلكوكانالعصور،مرعلىوالماليالنقديالفكرفيهامةمكانةالفائدةسعراحتل
بینوصلكحلقةفائدةالسعریلعبهالذيالأساسيالدورالمختلفةالنظریاتتناولتحیثالنقود،وتطور

سعرتحدیدفي)الاستثمارالادخار،(الحقیقیةالعواملعلىركزتالكلاسیكیةفالنظریةوالمستثمرین،المدخرین
واعتبرت)النقودعلىوالطلبالنقودعرض(النقدیةالعواملعلىتحدیدهافيركزتنزیةیالكالنظریةأماالفائدة،
معالنقدیةالعوامللجمیعناجحةتكنلمللإقراضالمعدةالأرصدةنظریةاأمخالصة،نقدیةظاهرةالفائدة

تقوملهامحددةنظریةفهيلفریدمانالمعاصرةالنظریةأماالفائدة،سعرتحدیدكیفیةتفسیرفيالحقیقیةالعوامل
المحاورأهممندةالفائسعروكان،المعروضةالنقودوكمیةالنقديوالتفضیلوالادخارالإنتاجیةأساسعلى
لهاكماالأفراد،مستوىعلى و العامالمستوىعلىلأهمیتهانظراالاقتصادییناهتماممنكبیرحیزشغلتالتي
.الاقتصادينشاطفيوالتوسعالاقتصادیةالتنمیةفيتأثیر

علىالأموالبتدفقثرةالمؤ الرئیسیةالمتغیراتمنیعدلأنهالمالیةالسوقفيمهماجانباالفائدةسعرویأخذ
بقدرالأموالتدفقمنسیحفزذلكفانأخرىبالبلدانمقارنةمابلدفيالفائدةسعرارتفعفإذاالدولي،مستوى

مجموعةعلىتنطويأنهاإلاجابیاتهایامنوبالرغم،البلدذلكإلىالأخرىالبلدانمنقانونابهمسموحهوما
هذهوتنشأالفائدةمعدلاتفيالعكسیةالتغیراتعنوالناتجةوالمؤسساتفرادالألهایتعرضالتيالمخاطرمن

تصحیحمنالبنكتمكنومدىعلیهابنیتالتيالتوقعاتعنهااختلافو الفائدةأسعارتقلباتعنالمخاطر
.المناسبالوقتفيأوضاعه

الأفرادنظروجهةمنسواءتهاأهمیدتتعدو للبنك،الخارجیةالتمویلمصادرأبرزمنالودائعتعتبرحیث 
بالسیولةیتعلقفیماأهدافهملتحقیقالأطرافكلأمامواسعةأفاقتفتحفهيككلالاقتصادأوالبنكيالنظامأو

خلالمندائمةوتنمیةالاقتصاديالنشاطفيبالتوسعتسمحجدیدةإمكانیاتخلقفيالودائعفتساهموالأمن،
علىالمصرفقدرةازدادتكلماالودائعازدادتفكلما،الأعمالتطورفيتساعدالتيلمستمرةاالمالیةالتدفقات

للحصولالبنكعلیهیعتمدساسيأموردالقروضكما تجدر الإشارة أن ،استثماراتهحجموزیادةالائتمانخلق
لذلكنشاطه،تعكسوالتيلبنكامیزانیةبنودأهموهياستخداماتهمنالأكبرالجانبیشملإذایراداته،على
والنقدالودائعزیادةعنهاتنشأوالتيالائتمانلخلقالعواملأهممنباعتبارهاخاصةعنایةالقروضالبنوكتولي

اللازمةالأموالوتوفیرتهتنمیو الاقتصاديالنشاطفيالإسهاممنالبنوكیمكنالقروضمنحأنكماالمتداول
.یخدمهالذيالمجتمعورخاء،قطاعاتهلمختلف

فمعدلالبنوك،فيالودائعحجموزیادةالقروض،لمنحهامامحدداالفائدةسعرانالقولیمكنبالتاليو 
الفائدةأسعارمعدلأنكمامنخفضة،كانتإذاالاقتراضعلىالمستثمرینتشجعالقروضعلىالفائدةأسعار
الدراسةهذهاجراءبعدو ،المعدلهذاازدادكلماالمصرفیةتهمودیعحجمزیادةعلىالعملاءتشجعالودائععلى

وحجمالودائعوحجمالفائدةسعرمتغیراتلثلاثةالنظريالجانبفيتطرقنا والتطبیقي،النظريبجانبیها
الفائدةسعرتحلیلخلالمن(AGB)الجزائرالخلیجبنكحالةدراسةیوضح التطبیقيالجانباما القروض،
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حجمعلىالفائدةسعرتأثیرلإبرازوذلك،)2004/2018(الفترةخلالفیهالقروضوحجمالودائعوحجم
:یليفیمانوجزهاالنتائجمنلمجموعةتوصلنافلدیه،والقروضالودائع

.للأجلالودائعحجممتغیرو الحقیقيالفائدةسعرمتغیربینضعیفةطردیةارتباطیةعلاقةوجود)1
.للأجلالودائعحجممتغیرو الفائدةسعرفارقمتغیربینضعیفةطردیةتباطیةار علاقةوجود)2
.العملاءقروضحجممتغیرو الحقیقيالفائدةسعرمتغیربینضعیفةعكسیةارتباطیةعلاقةوجود)3
.العملاءقروضحجممتغیرو الفائدةسعرفارقمتغیربینضعیفةطردیةارتباطیةعلاقةوجود)4
.العملاءقروضحجممتغیرو للأجلالودائعحجممتغیربینضعیفةطردیةةارتباطیعلاقة)5

:المقترحات
.بالبنكوثقتهموالمودعینالمقرضینرضاقیاس)1
.ائتمانیةوتسهیلاتضماناتبوضعوذلكالاستهلاكيسلوكهمعلىتأثیرهخلالمنللأفرادالبنكتحفیز)2
للعملاءیقدمهاالتيالخدماتمستوىرفعخلالمنيالمصرفالسوقفيتواجدهتعزیزAGBبنكعلى)3

.مودعینأومقترضینسواء
المحافظةقصدوذلكبالمنافسةالمتعلقةوالظروفالتطوراتكافةالاعتباربعینالأخذAGBبنكعلى)4

.جددآخرینعلىللحصولوالسعيالحالیینوالمقرضینالمودعینالعملاءعلى
بحیثجدید،هوماوابتكاراجراءاتهوتسهیلوسیاستهالائتمانأسالیبویروتطبالقروضاهتمامضرورة)5

.وعالمیاعربیاالمنافسةعلىقادرالجزائرخلیجبنكیكون
مع احترام تعالیم الشریعة الإسلامیة وذلك بالابتعاد عن سعر الفائدة العمل على توفیر مناخ استثماري )6

. سلامیةإباعتباره ربا والمساهمة في خلق بدائل 
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:والمراجعالمصادر

:الكتب

.الكریمالقران.1
:عمان- الأردن.نظريوتحلیليمدخلالمصارفوالنقود).2008(.مشهورهذلولوحداد،أكرم.2

.التوزیعوللنشروائلدار
الوطنیةمؤسسةال:الجزائر/الرغایة.الاقتصادفيالعامةالنظریة).1991(.نهادضار هني،أحمد.3

.المطبعیةللفنون
.النفائسدار:بیروت.ومفصلةمبسطةالبنكیةالعملیات).1985(.الجزارجعفر.4
ظبيأبو.النقودوالفائدةوللتشغیلالعامةالنظریة).2010(.عیداروسإلهاموكینز،مایناردجون.5

.للنشرالعیندار:المتحدةالعربیةالإمارات
.والتوزیعللنشرطیبةمؤسسة:القاهرة.البنوك).2011(.لرحیماعبدأحمدحسن.6
دار:الأردن/عمان.البنوكادارةفيالمعاصرةالاتجاهات).2006(.محفوظجودةورمضان،زیاد.7

.للنشروائل
.وموزعونناشرونالبدایةدار:الأردن.والبنوكالنقود).2008(.جلدةبطرسسامر.8
.المركزیةالمصارفووالبنوكالنقود).2010(.العجلونيمحمودمحمدوالحلاق،ساميسعید.9

.والتوزیعللنشرالعلمیةالیازوريدار:الأردن/عمان
الفائدةوسعرالصرفسعربینالتبادلیةالعلاقة).2010(.قاسممیسروغزالنعمة،فخريسمیر.10

للنشرالعلمیةالیازوريدار:حسینالملكشارع- البلدوسط- عمان.المدفوعاتمیزانعلىوانعكاسها
.والتوزیع

.اللبنانيالمنهلدار:لبنان.النقدیةوالسیاسةوالصیرفةالنقود).2012(.كنعانعلي.11
.دمشقجامعة:سوریا/دمشق.النقدیةوالسیاسةوالصیرفةالنقود).2011نیسان12(.كنعانعلي.12
الشریعةنظرفيالمصرفیةالمعاملاتوالربا.عبدااللهبنبكربوزیدوالمترك،العزیزعبدبنعمر.13

.والتوزیعللنشرالعاصمةجار.الاسلامیة
للنشرالشروقدار:الأردنعمان.البنوكوالنقودإقتصادیات).2012(.السمهوريسعیدمحمد.14

.والتوزیع
.والتوزیعللنشرأسامةدار:الاردنعمان.والمصرفیةالمالیةالادارة).2010(.الخالقعبدمحمد.15
.والتوزیعللنشرالمناهجدار:الأردن/عمان.البنوكإدارة).2014(.الصیرفيالفتاحعبدمحمد.16
الوفاءدار:رصم- المنصورة.الفكريالأساس. الإسلامیةالمصرفیة).1996(.محمدكمالیوسف.17

.التوزیعووالنشرللطباعة
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:والأطروحاتالمذكرات
فيالجزائرحالةالتجاریةالبنوكفعالیةعلىالفائدةمعدلتغیرأثر).2010/2011(.یمینةةذیببن.1

التسییروعلومالاقتصادیةالعلومكلیةوهران،جامعة.ماجستیرمذكرة.2009إلى1996مابینالفترة
.رالجزائ/وهرانالتجاریة،والعلوم

.السعودیةالعربیةالمملكةفيالمصرفیةللودائعئیةالجباالحمایة).2010(.النصیبسلطانبنبندر.2
العربیةنایفجامعةالسعودیة،.الجبائیةالعدالةفيالماجستیردرجةمتطلباتلاستكمالمقدمةرسالة
.السعودیةالعلیا،الدراساتكلیة/الأمنیةللعلوم

.الاسلامیةالشریعةومبادئالجزائريالوضعيالقانونبینالقرضعقد).2015/2016(.زكیةجدایني.3
.الجزائرالحقوق،كلیةخدةبنیوسفبنالجزائرجامعةالجزائر،دولةدكتوراهشهادةلنیلمقدمةرسالة

العامةالاشغالشركةحالةدراسة(البنكنظروجهةمنالمؤسسةتقیم).2006-2007(.احلاممخبي.4
.تامیناتوبنوكتخصص.الاقتصادیةالعلومفيالماجستیرشهادةلنیلمكملةمذكرة).والطرقات

لتجربتيدراسةالكلیةالمتغیراتوبعضالفائدةسعربینالعلاقةقیاس).2015(.حسینهاشمنمارق.5
- كربلاءجامعة.دكتوراهأطروحة.1990/2015للمدةللعراقخاصةاشارةمعالیابانومصر

.العراقالعراق،

:والمجلاتالمقالات

والاستثمارشهاداتمبیعاتفيالفائدةسعراثر).2014(.فرحعكووالهادي،عبدعيالرفا.1
).6(العلمیةوالدراساتللبحوثتشرینجامعةمجلة.الشعبيالتسلیفمصرففياستردادها

علىالفائدةسعرأثر).2019,دیسمبر/02العدد/12المجلد(.االلهجابمصطفىوموساوي،أمال.2
العلوممجلة.قیاسیةدراسة1980/2017الفترةخلالالجزائرفيالنقدیةللسیاسةفكهدالتضخم

.التحاریةالعلومووالتسییرالاقتصادیة

للبنوكالائتمانيعلىالودائعحجملتاثیرالقیاسیةالنمذجة).2002-2015(.سلیمانبوزیدبن.3
دراسات- الانسانیةوالعلومالحقوقمجلة)محررالبالجلفة،عاشورزیانجامعة(.الجزائرحالةالتجاریة

.)1(27- اقتصادیة
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فيالاقتصاديالنموعلىأثرهوالحقیقيالفائدةسعر).2017,جوان/12العدد01(.جلیلةعزةبن.4
.الصناعيالاقتصادمجلة.2006/2014للفترةتحلیلیةدراسةالجزائر

بورصةأسهمعوائدعلىالاقتصادیةالمتغیراتبعضأثر).2018,دیسمبر- 50العدد(.مریمبوثلجة.5
.الانسانیةالعلوممجلة.2000/2016الفترةخلالعمان

المتغیراتوالفائدةسعرأثرقیاسوتحلیل).2008(.حمودعوادأنیسوعمر،رؤوفریاض.6
.عشرالسادسعددال/مقالة.تطبیقیةحالةالرشیدمصرف/المصرفيالأداءكفاءةعلىالأخرى

.الأجلةالعقودباستخداممنهاالتحوطوالفائدةسعرمخاطرإدارة).611,2013(.عبودمحمدریم.7
العدد35المجلدالقانونیةوالاقتصادیةالعلومسلسلة/العلمیةالدراساتوللبحوثتشرینجامعةمجلة
06.

البنوكفيالقروضوالودائعحجمعلىالفائدةسعرفيالتغیراتأثرقیاس).2017(.النویرانطاهر.8
الشهیدجامعة/04العدد- الاقتصادیةالتنمیةمجلة.عمان/القاهرةبنكحالةدراسة/الأردنیةالتجاریة

.الواديلخضرحمة

علىالحقیقيالفائدةسعرأثر).2020,أفریل/الأولالعددالسادسالمجلد16(.لخضرعقبي.9
صفحة،الاقتصادیةالبشائرمجلةمنمقال.1994/2018الجزائرلحالةقیاسیةجراسةالادخار
.الجزائرتیارت

حالةدراسة- التجاریةالمصارفربحیةعلىوتأثیرهالفائدةسعر).2014(.محمدمحمودعلي.10
30المجلد/القانونیةوالاقتصادیةللعلومدمشقجامعةمجلة.،م،مشوالمهجرسوریةمصرف

.540صفحة،الأولالعدد

التسهیلاتحجمعلىالفائدةمعدلأثر).2016(.الفوازمجحمتركيوالرقیبات،المجیدعبدغازي.11
العلومدراسات:مجلةمنمقال.1985/2014الأردنیةالتجاریةالبنوكلدىالودائعوالإئتمانیة
.804صفحة،2العدد-43،المجلدالإداریة

المحفظةبناءإعدادفيالسیولةوالفائدةسعرتغیراتأثر).تاریخبلا(.المعموريناصرحمیدقاسم.12
،العددالرابع،المجلدالاقتصادوالادارةمجلة.التجاريبغدادمصرففيتطبیقیةدراسى-الاستثماریة

.عشرالسادس
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:الملتقیات

فيلهالمحددةالعواملوائدةالفسعرتفسیر).2009,ماي05/06(.ساحلمحمدوفضیل،فارس.1
والمالیةالبدائلوالراهنةالمالیةالازمة:الثانيالدوليالملتقىالحدیثالقتصاديالفكرضوء

- ملیانةخمیسالجامعيالمركز،ملیانةخمیس.نموذجاالاسلاميالمصرفيالنظام- المصرفیة
.الجزائر،التسییرعلوموالاقتصادیةالعلوممعهد

: المحاضرات

سطیف، كلیة العلوم . محاضرات. محاضرات في مقیاس التسییر البنكي). 2019/2020. (بلعة جویدة.1
.الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، الجزائر

. قالمة1945ماي 8جامعة . محاضرات في الاقتصاد المصرفي المعمق). بلا تاریخ. (بن الشیخ توفیق.2
.یر قسم علوم التسییریالتجاریة وعلوم التسكلیة العلوم الاقتصادیة و 

كلیة العلوم . قالمة1945ماي 8جامعة . محاضرات في لاقتصاد البنكي). بلا تاریخ. (غردة عبد الواحد.3
.الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر قسم العلوم الاقتصادیة

ة البویرة، كلیة العلوم مطبوع. محاضرات مقیاس تقنیات وأعمال البنوك). 2019/2020. (فرحي كریمة.4
.الجزائر/جامعة أكلي محند أولحاج، البویرة /الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر 

:القوانین

.52العدد/الجزائریةللجمهوریةالرسمیةالجریدة).2003,أوت27(.الرسمیةالجریدة.5

.الرسمیةالجریدة).2007(.المدنيالقانون.6

:جلیزیةالانباللغةالمراجع

1. Beata Gavurova، Kocisova Kristina، Rozsa Zoltan و، Halaskova Martina .)
2019.( what affects the interest rate on deposit from houeholds ?

Montenegrin Journal of Economics 41.
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2. Fauziah Hanim tafri، Hamid Zarinah، Mydin Meera Ahamed kameel و، Azmi
Omar Mohd .)2009.( The Impact of Financial Risks on profitability of
Malaysian Commercial Banks 1996-2005. International Journal of Economics
and Management Engineering.vol 03 .No 06 .

3. (2018). Rapport annuel -Gulf Bank algérie. Cheraga / Alger

:یةالسنو التقاریر

.الكویت.القابضةالكویتمشاریعشركة).kipco.)2016كیبكولعالمالسنويالتقریر.1
.الكویتالصفاة.برقانلبنكالسنويالتقریر).2012(.موجودغیر.2
3.)2018.(Rapport annuel -Gulf Bank algérie. Cheraga / Alger

:الإلكترونیةالمراجع

من،2021,جانفي11الاستردادتاریخ.المملكة).2019,یویول29الاثنین(.خالدالربابعة.1
http://Www.Almamlakatv.com/newshttp://Www.Almamlakatv.com/news:

:https://read.opensooq.comمن،3001,2021الاستردادتاریخ).2809,2020(.2
https://read.opensooq.comhttps://www.worldbank.org.)1702,2021.(تم

https://www.worldbank.orgindicators:developementworldمنالاسترداد
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یات ختبار الفرضیوضح نتائج التحلیل الاحصائي لإ: 01الملحق رقم 
Corrélations

الحقیقيالفائدةسعر للأجلالودائع

الحقیقيالفائدةسعر

Corrélation de Pearson 1 ,429

Sig. (bilatérale) ,110

N 15 15

للأجلالودائع

Corrélation de Pearson ,429 1

Sig. (bilatérale) ,110

N 15 15

Corrélations

دةالفائسعرفارق للأجلودائع

الفائدةسعرفارق

Corrélation de Pearson 1 ,283

Sig. (bilatérale) ,307

N 15 15

للأجلودائع

Corrélation de Pearson ,283 1

Sig. (bilatérale) ,307

N 15 15

Corrélations

الحقیقيالفائدةسعر العملاءقروضحجم

الحقیقيالفائدةسعر

Corrélation de Pearson 1 -,336

Sig. (bilatérale) ,221

N 15 15

العملاءقروضحجم

Corrélation de Pearson -,336 1

Sig. (bilatérale) ,221

N 15 15
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Corrélations

الفائدةسعرفارق العملاءودائع

الفائدةسعرفارق

Corrélation de Pearson 1 ,087

Sig. (bilatérale) ,758

N 15 15

العملاءودائع

Corrélation de Pearson ,087 1

Sig. (bilatérale) ,758

N 15 15

Corrélations

للأجلودائع العملاءقروض

للأجلودائع

Corrélation de Pearson 1 ,094

Sig. (bilatérale) ,739

N 15 15

العملاءقروض

Corrélation de Pearson ,094 1

Sig. (bilatérale) ,739

N 15 15
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