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  تمهید:

ري الخاص بدراسة اثر التطور المالي علي النمو لإطار النظالسابقة ل الفصول فيا تعرضن بعد

 طبیعة إبراز الفصل ھذا في نحاول سوف ل الخروج بنتائج تدعم فرضیات الدراسةاحتماالاقتصادي و

 شعاع ذجنمو استعمال خلال فیھما من ت)ثر 'ن یمكن التي المتغیرات مختلف وتحدید منھما كل بین العلاقة

و ملإجراء الاختبار وتحدید انعكاسات التطور المالي علي النعینة الدول المختارة الذاتي على  الانحدار

 الاقتصاديلى النمو  خلال إحداث صدمات عشوائیة على النماذج المدروسة ومدى تأثیر ھا ع الاقتصادي 

من  ةالممتدالفترة  إلى تطوره في دول العینة خلال الاقتصاديمفھوم النمو  معرفة في دول العینة بدایة من

التي سنحاول من خلالھا VAR الذاتي  حدارنالإنماذج شعاع  وھذا یتسنى في تطبیق  2010الي غایة 1980

  بعد حدوث صدمة ما. الاقتصاديقیاسیا على النمو معرفة درجة تأثیر التطور المالي 
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  المحددة.النمو الاقتصادي في دول العینة خلال الفترة  :الأولالمبحث 

نموھا  وتطور معدلاتل محل الدراسة في التطور المالي تجربة دو إلىسنتطرق في ھذا المطلب 

 .2010 إلى 1980خلال الفترة الممتدة ما بین 

  قراءة أولیة لاقتصاد سنغافورة.: الأول المطلب
دولة  یتمیز اقتصاد سنغافورة بدرجة عالیة من التطور فقبل الستینات من القرن العشرین كانت

سنغافورة مركزا مالیا  انھ منذ ذلك الوقت تطور الاقتصاد و'صبح 'كثر تنوعا و'صبحت  إلاتجاریة، 

كبیرة حیث یبلغ دخل الفرد بدولار  للسیاحة 'ھمیة 'نوتجاریا مھما، وملتقي لطرق المواصلات كما 

الإجمالي، حیث یعد دخل الفرد السنوي من اعلي  من الناتج الوطني 17.598الأمریكي سنویا حوالي 

في سنغافورة بمستوي مرتفع من المعیشة، والرعایة الاجتماعیة، وبالرغم  ، ویتمتع الناسآسیامعدلات في 

من  مواردھا، ویعد معدل البطالة في سنغافورة  'ھمشعبھا ھو  'ن إلاسنغافورة الطبیعیة ل من قلة الموارد 

في  %22في التجارة و%23و من القوة العاملة في التصنیع %28ویعمل حوالي %2منخفضا اذ یبلغ حوالي 

  في النقل والتخزین والاتصالات.%10و خدمات المجتمع والخدمات الاجتماعیة والشخصیة 

الكھربائیة،  مركزا صناعیا رئیسیا، تنتج الكیمائیات، والملابس والنسیج، والمعداتتعد سنغافورة 

رئیسیا للصناعات الغذائیة،  والالكترونیة، والأدوات المنزلیة والمعدات الصناعیة، كما تعد 'یضا مركزا

 1961ادیة عام حیث انشات ھیئة التنمیة الاقتص وتكریر النفط وبناء السفن كما بدا التصنیع بخطوات سریعة

العامل الأساسي للنمو الاقتصادي، ومنذ الثمانینیات من القرن العشرین بد'ت  للنھوض بصناعة بصفتھا

في  جنبیةالأالسیاحة تعتبر ثالث مصدر للعملة  'نكما  على الصناعات ذات التقنیة المتقدمة التركیز

نویا 'ي 'كثر من عدد سكان الجزیرة خمسة ملایین ونصف ملیون سائح س حوالي إلیھاسنغافورة حیث یصل 

صغیر  لتنمیة متمثل في قطاع الزراعي لكن لھ دور  آخرھذا تعتمد سنغافورة على مصدر  الي جانب

، لاعتمادھا على آسیالذا یمكن اعتبار سنغافورة محورا ھاما لمنطقة جنوب شرق  مقارنة بالأول والثاني

فضلا عن  ماد على الأسواق الخارجیة والتجارة الحرة، ھذا الالكترونیات والخدمات المالیة والاعت صناعة

  للتجارة والاستثمار. السیاسات الحكومیة التي تعزز التنمیة الاقتصادیة وتشجیع تدفقات البینیة
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  .المصدر: من إعداد الطالبتین بالاعتماد على بیانات البنك الدولي

  

  تركیا.لاقتصاد  :قراءة أولیةالثاني المطلب  

لذلك  رةاستراتیجیة كبی جعل منھا بلدًا ذات 'ھمیة جیو وآسیا 'وروبا تركیا على مفترق الطرق بینتقع 

اقتصاد دینامیكي بالتي تتمیز  الأسواق الناشئة ضمن اقتصادیة كبرى، وتصنف تركیا تعتبر قوة إقلیمیة

الصناعي ینتج  والقطاع فقط من الناتج القومي %12نسبتھ حوالي  الزراعي ما ویمثل القطاعومتنوع.

من الناتج القومي لتركیا. حصلت تركیا على المرتبة  %58،5قطاع الخدمات حوالي  اما %29،5حوالي 

نسبة صادرات تركیا إلى الاتحاد الأوروبي  وتبلغ وإیطالیا 'لمانیا الثالثة عالمیًا في تصدیر المنسوجات بعد

كومة سیاسة اقتصادیة تركز على الثمانینات، اتبعت الحقبل سنوات  .من مجمل صادراتھا %51،6حوالي 

الاقتصاد الداخلي. حاولت من خلالھا حمایة الشركات المحلیة عن طریق فرض قیود على الشركات 

عجز  . استمرمما ادى الىحركة الصادرات في ھذه الفترة ،  مما ادى الى عرقلةوالواردات الأجنبیة. 

و قیمة العملة التركیة، لنخفاض كل ھذا انعكس بالاللدولة،  الدین الخارجي و نسبة التضخم و زیادة  المیزانیة

مالي بدایة بتحریر الجزئي للقطاع المالي  لجأت تركیا إلى الشروع في سیاسة التحریر ال 1980مع بدایة سنة 

كما قامت بتحریر الاسواق   1989)  لتصل تحریره كلیا سنة  1987و  1980/1983خلال الثمانیات  (  

، وقد 1) 1990لیتم تحریره بشكل كامل سنة  1984) و تحریر  حساب راس المال ( منذ  1989المالیة ( 

         حقق الاقتصاد التركي على معدلات النمو الاقتصادي لتركیا كان  لھذه الخطوة  انعكاسات ایجابیة 

                                                           
سعیج عبد الحكیم، الناتج الوطني والنمو الاقتصادي، دراسة اقتصادیة قیاسیة للنمو حالة الجزائر، رسالة ماجیستر، جامعة )   1(

  . 24، ص 2001الجزائر، 
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 %5.3معدلات نمو فاقت المعدلات العالمیة، حیث كان المتوسط السنوي  الخام في إجمالي الإنتاج المحلي 

  وفقا ما یشیر لھ البیان الموالي :  1980- 1990خلال الفترة 

  

  
  بيانات البنك الدوليالمصدر: اعداد الطلبة بالاعتماد على 

'زمات اقتصادیة حادة مما 'دى إلى 2001و 1999 ،1994 تركیا خلال السنوات عانت ولقد          

مما كان لھ انعكاس سلبي على  ى 'دنى مستویاتھا وزیادة نسبة التضخم بشكل كبیرإل اللیرة التركیة انھیار

، و مع انضمام تركیا  1998-1990خلال الفترة  % 4.5  متوسطةمعدلات النمو الاقتصادي حیث بلغ 

بسلسلة من الإصلاحات في اتجاه اقتصاد   الأخیرة،  باشرت ھذه   1999سنة  يالأوروبالاتحاد  رسمیا إلى

برعایة من صندوق النقد الدولي، والتي ترافقت بشكل متوازي مع وجود مشاكل  خلال نفس السنة لسوق ا

اقتصادیة 'دت إلى إضعاف الاقتصاد التركي، وبالرغم من وجود بعض الإشارات التي دلت على 'ن الأمور 

ت بأزمة عمیقة سنة ، إلا 'ن ھذه السلسلة من الإصلاحات قد انتھ2000تسیر على ما یرام في مطلع سنة 

  ، وكان من مظاھرھا: 2001

 انخفاض معدل النمو.  

 زیادة معدلات التضخم.  

 ارتفاع العجز في خزینة الدولة إلى درجة لا یمكن التحكم بھا.  

 ارتفاع سعر الفائدة.  
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 شھدھا ویج�دربسبب الأزمات التي  2001-1999خلال  %3.1تقلص الاقتصاد التركي بنسبة حیث    

على وجھ الخصوص والفترة التي تلتھا قد ش�ھدت اس�تقرارا سیاس�یا ودعم�ا خارجی�ا  2003'ن سنة  بالذكر

 الاتح�اد الأوروب�ي. كبیرا خصوصا من خلال الإصلاحات التي كان لابد منھ�ا لاس�تكمال التأھی�ل لعض�ویة

ح�ل ت�دریجیا مح�ل لك�ي ت اللیرة التركیة الجدی�دةبتطبیق تداول العملة الجدیدة  2005حیث قامت خلال سنة 

لیس�جل انخف�اض  %7.4 الخام نمو إجمالي الإنتاج المحلي حیث بلغ معدل   العملة القدیمة (اللیرة التركیة)

مع�دلا  2011بسبب الأزمة العالمیة ، ثم یعود و یسجل ارتفاعا ملحوظا حیث س�جل  س�نة  2009حاد سنة 

     مما جعل تركیا تحتل المرتب�ة الثانی�ة عالمی�ا بع�د الص�ین وفق�ا لتقری�ر معھ�د الإحص�اء الترك�ي % 8.2بلغ 

  ( تركسات ) .

  مالیزیا.لاقتصاد  قراءة أولیة: لثالثطلب امال
الدول�ة 'ن ت�نظم إل�ى رك�ب  جزیرة، تمكن�تمالیزیا دولة تقع في جنوب شرق 'سیا وھي عبارة عن شبھ 

تم تصنیف مالیزیا بالمركز ، 2020النمور الأسیویة وتطمح الیوم 'ن تلتحق بركب الدول الصناعیة بحلول 

الخامس للاقتصادیات الأكثر تنافسیة في آس�یا، بع�د س�نغافورة وھون�غ كون�غ وت�ایوان والص�ین، وحل�ت ف�ي 

 55ال�ذي ص�در ح�دیثاً وھ�و یش�مل  2008نوي لع�ام على مستوى العالم بناء عل�ى التقری�ر الس� 19المركز 

غالباً ما یطلق علیھا لقب "البلد المحظوظ" نتیجة غناھا بالموارد المعدنی�ة والترب�ة الخص�بة، لك�ن  .اقتصادًا

مالیزیا ل�م تق�ف عن�د ح�دود نجاحاتھ�ا، ب�ل تق�دمت نح�و الأم�ام م�ن اقتص�اد یعتم�د عل�ى الزراع�ة والبض�ائع 

ي عل���ى الص���ناعة والتص���دیر م���دفوعاً بالتقنی���ات العالی���ة ومبن���ي عل���ى المعرف���ة الأولی���ة إل���ى اقتص���اد مبن���

تحول�ت مالیزی�ا إل�ى كونھ�ا حالی�اً ق�وة اقتص�ادیة ناش�ئة تق�وم  و ق�د  والصناعات ذات الكثافة في ر'س المال

 %17, 2من إجمالي الناتج المحلي، وقطاع الزراعة حالیاً یساھم بمع�دل  %27على التصنیع والذي یمثل 

اتجھ�ت فیم�ا بع�د إل�ى ص�ناعة وق�د ن إجمالي الناتج المحلي حیث یمثل المكانة الثانیة بعد قطاع التص�نیع، م

الإلكترونیات، ث�م اتجھ�ت إل�ى الص�ناعات ذات التكنولوجی�ة العالی�ة مم�ا 'دى إل�ى تع�دیل ف�ي من�اھج التعل�یم 

، كم�ا تمل�ك مالیزی�ا  اراتبھدف إكساب الطلاب مھارات 'على وھو م�ا 'دى إل�ى جل�ب المزی�د م�ن الاس�تثم

ش�ھدت تط�ورا ملحوظ�ا عل�ى سوقا مالیا رائد حیث تحتل الصدارة العالمیة في إصدار الصكوك الإسلامیة .

صعید تنویع مصادر الدخل. حیث 'صبح لكل من زیت النخیل والخش�ب، بالإض�افة إل�ى الكاك�او دور كبی�ر 

 1980طي تطورا كبیرا ف�ي الفت�رة الت�ي تل�ت ع�ام كما شھد القطاع النف .في تنویع سلة الصادرات المالیزیة

باش�رت مالیزی�ا سیاس�ة  الطبیعي.وق�دتمثل ف�ي وض�ع مالیزی�ا عل�ى خریط�ة ال�دول المص�درة لل�نفط والغ�از 

انعك��اس ایج��ابي عل��ى تط��ور الاقتص��اد  ال��ذي 1973التحری��ر الم��الي لحس��اب ر'س الم��ال جزئی��ا بدای��ة م��ن 

وتحری�ر الأس�واق  1991ا یخ�ص القط�اع الم�الي بش�كل كلی�ا س�نة المالیزي وق�د تلت�ھ ب�اقي التحری�رات فیم�

وتعد مالیزیا من انجح الدول التي طبقت سیاس�ة التحری�ر الم�الي.  وق�د عرف�ت مع�دلات  1992المالیة سنة 
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لیش�ھد انخفاض�ا ح�ادا  % 8حی�ث بل�غ  1984النمو خلال فترة الثمانینات ارتفاعا محسوسا بلغ ذروتھ س�نة 

  : 'سفلھما ھو موضح في البیان ك الحاد في 'سعار كل من النفط وزیت النخیل نخفاض نظرا للا 1985سنة 

  

  .المصدر: اعداد الطلبة بالاعتماد على بيانات البنك الدولي

حی��ث ض��ربت الأزم��ة والت��ي  1997ال��ى غای��ة س��نة  1986جدی��د بدای��ة م��ن س��نة ث�م ع��اد لیرتف��ع م��ن  

 ،1998في المائة الع�ام  7.4-الاقتصاد المالیزي بشكل كبیر، تمثل في تسجیل معدل نمو سلبي  'ثرتعلى 'داء

في المائة. إلا 'نھ وبفضل السیاسات الاقتص�ادیة الحكیم�ة تمكن�ت الدول�ة  40وانخفاض في قیمة العملة بنسبة 

ندوق النق�د ال�دولي والبن�ك من التغلب على الآثار السلبیة للأزمة من دون الاستعانة بالم)سس�ات الدولی�ة كص�

 ویس�جللیع�ود .ف�ي المائ�ة 8مع�دل نم�و بل�غ  2000الدولي. ومرة 'خ�رى تع�افى الاقتص�اد حی�ث س�جل الع�ام 

نتیجة للتباط) الاقتصادي العالمي. فقد ساھم اس�تمرار ض�عف الطل�ب الخ�ارجي،  2001انخفاض خلال سنة 

ای�ن  2009ال�ى غای�ة  2002بتا خلال الس�نوات م�ن ارتفاعا ثاویسجل لیعود لاسیما على السلع الإلكترونیة، 

  .2010ارتفاعا من جدید خلال سنة ویسجل ) نتیجة الأزمة لیعود 1.8-سجل نموا سلبا قدر ب ( 
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  VAR الذاتي   الانحدار شعاع نماذجالمبحث الثاني :          

  .VARسنحاول في ھذا المبحث الإلمام بالجوانب النظریة لنموذج شعاع الانحدار الذاتي 

  VAR:الذاتي  الانحدار شعاع جالمطلب الأول  : نماذ

الت�ي  الاقتص�ادیة الاخ�تلالات 'ثبت�ت حی�ث البنیوی�ة، الاقتص�ادیة للنم�اذج كب�دیل VARنم�اذج  ج�اءت
 الناتجة التنب)ات صلاحیة عدم ) ....العالمي العجز البترول، 'زمات( العشرین القرن من السبعینات في وقعت

 النم�اذج وتق�دیر ص�یاغة لإع�ادة مكلف�ة وج�د مكثف�ة دراسات إلى اللجوء إلى 'دى مما الانحداریة، عن النماذج
  .البنیویة

والمعن�ون  الش�ھیر مقال�ھ ف�ي وذل�كVARبنم�اذج  ج�اء م�ن 'ول "( 1980 ) س�یمس كریس�توفر" ك�ان
"Macroeconomy and Reality "  ال�وطني الإنت�اج( اقتص�ادیة لمتغی�رات دراس�ة ع�ن عب�ارة وھ�و 

 )لل�واردات الأس�عار وم)ش�ر للأس�عار، العام المستوى الأجور، البطالة، نسبة النقود، الحقیقي، مخزون الكلي
  2الغربیة و'لمانیا '.م.الو ھما لبلدین

 الت�أخر عام�ل إدخ�ال م�ع إقصاء، شرط وبدون متماثلة بصفة المتغیرات كل معالجة "سیمس" ویقترح
  .المعادلات كل وفي المتغیرات لكل

 م�ن ال�ذاتي الانح�دار ش�عاع یتك�ون إذ ال�ذاتي، الانحدار لنماذج تعمیم عن عبارة فھي VARنماذج  'ما
 لمتغیرات الماضیة والقیم الماضیة لقیمھا خطیة تولیفة عن عبارة ھي متغیرة كل بحیث معادلات نظام  لجملة

  .عشوائیة قیم إلى بالإضافة 'خرى،

  :العام النموذج .1

,ℤ	�	�)نقول عن مسار(  (عدد الت�أخیر)   Pمن الدرجة  VARلا بواسطة یقبل تمثی (n-1)  ذو بعد ��
��  :إذا كان من الصیغة المصفوفیة التالیة P (VARونرمز لھ بالرمز ( = � +	∅����� + ∅����� + ⋯+ ∅����� + ��		; 			� = 1, … , � 

  حيث:

                                                           
ص  2005،  الإسكندریةعطیة عبد القادر محمد عبد القادر ، الاقتصاد القیاسي بین النظریة و التطبیق ، الدار الجامعیة ، 2

76 
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�(�,�)�=�������⋮���� ; �(�,�) ⎣⎢⎢
⎡������⋮���⎦⎥⎥

⎤ 	∅�� ⎣⎢⎢⎢
⎡���� ���� 		……���� 							……⋮																				���� ���� 		……

��������
���� ⎦⎥⎥⎥

⎤ ; ��(���) = � ������⋮�����  

�� )innovations( شعاع التجدیدات:  �ℰمع  ≈ ���	(�, Σ) 

  ∑� = �	(�� ,   ) .n,n( مصفوفة التباینات المشتركة للأخطاء وھي مصفوفة ذو بعد (���

��(�)∅:  وھي  ویمكن إیجاد صیغة مكافئة للصیغة السابقة = � + ��  

∅(�) = �� ��� = ∅(�) = (� − ∅��
��� � − ⋯− ∅���) 	 ∶  		أين

���X:  معامل التأخیر حیث Lكثیر حدود و  = X���  

  يصبح كما يلي: P (VAR) فنموذج (concentrées( كانت جمیع المتغیرات ممركزةوفي حالة ما إذا 

  ε�	 شعاع ذو بعد )n,1     (  ∅(�)�� = ��							; � = 1,… . �		  

   شروط الاستقرار.2

	�نق��ول ع��ن المس��ار الش��عاعي ( ∈ 	ℤ	,  sens) 'ن��ھ مس��تقر م��ن الدرج��ة الثانی��ة 'و مس��تقر بش��كل ض��عیف (��
faible تحققت الشروط التالیة:) إذا  

1) ∀� ∈ ℤ,					�(���) < ∞ 

2) ∀� ∈ ℤ,					���� � =   مستقل	عن	الزمن(�,�)�

) ∀(�, ℎ) ∈ ℤ�,					�[(���� − �)(�� − �)′] = �(ℎ)(�,�)			الزمن	عن	3مستقل          

	�(كما یمكن 'ن نقول عن مسار شعاعي  ∈ 	ℤ	,    یخضع لتمثیل من الشكل) n ,1) لبعد (��

VAR(p) :حيث  
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∀� ∈ ℤ:	�(�)�� 		= �� − ������ − ������ …− ������ = � + ��	 
;��)           'نھ مستقر وفقط إذا كانت جذور محدد كثیر الحدود المصفوفي ��[1, �])				�	(�)  

[(��)�]���  : جمیعھا 'كبر من الواحد بالقیمة المطلقة 'ي = ������ − ����� − ⋯− ������ ��� − ��� = 0 �	��� 	| > 1                ∀�∈ [1, �] 

  حیث نقول عن المسار الشعاعي  (�)ϕ ویمكن كتابة شرط الاستقراریة بدلالة القیم الذاتیة للمصفوفة

)�	 ∈ 	ℤ	,   :  VAR (P) )   والممثل على شكل��

ϕ(�)�� = �� − ������ − ������ − ⋯− ������ = � + �� 

  : ونرمز لھا بالرمز (�)ϕ كانت جمیع القیم الذاتیة للتطبیق الخطي 'نھ مستقر إذا وفقط ما إذا

) (i ∈ [1, n]λ�� صغر من الواحد بالقیمة المطلقة 'ي': ��� − ����−�������� − �������� − ⋯− ����� = 0 

  .(n, n) مصفوفة التباینات و التباینات المشتركة للأخطاء و ھي مصفوفة ذو بعد                            

  : و یمكن إیجاد صیغة مكافئة للصیغة السابقة

  أين: 

  : معامل التأخیر حیث Lكثیر حدود و 

  :یصبح كما یلي VAR (P) فنموذج (Centrées) و في حالة ما إذا كانت جمیع المتغیرات ممركزة

   (n,1) شعاع ذو بعد          
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  شروط الاستقرار: 2-1

    'نھ مستقر من الدرجة الثانیة 'و مستقر بشكل ضعیف                          نقول عن المسار الشعاعي

(sens faible) :إذا تحققت الشروط التالیة 

 

 

  (مستقل عن الزمن)

  

   یخضع لتمثیل من الشكل (n, 1)لبعد                          كما یمكن 'ن نقول عن مسار شعاعي

(p) VAR :حیث  

  
  فقط إذا كانت جذور محدد كثیر الحدود المصفوفي 'نھ مستقر إذا و

  جمیعھا 'كبر من الواحد بالقیمة المطلقة 'ي:

  
 حیث نقول عن المسار&  (L)و یمكن كتابة شرط الاستقراریة بدلالة القیم الذاتیة للمصفوفة 

  الشعاعي

  :VAR (p) و الممثل على شكل
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  :و نرمز لھا بالرمز              الذاتیة للتطبیق الخطي'نھ مستقر إذا و فقط ما إذا كانت جمیع القیم 

  'صغر من الواحد بالقیمة المطلقة 'ي:

  

  
  

یمك��ن تق��دیر ك��ل معادل��ة عل��ى ح��دى إم��ا باس��تعمال طریق��ة المربع��ات  VAR (p) ف��ي حال��ة مس��ار ش��عاعي
  .(MV) 'و بطریقة المعقولیة العظمى (MCO) الصغرى العادیة

فإن�ھ لا یمك�ن تق�دیرھا إلا ع�ن طری�ق سلاس�ل مس�تقرة و بع�د دراس�ة ، VAR المسارو فیما یخص معاملات 

  3.(saisonnier) خصائص السلسة یمكن إضافة متغیرات ثنائیة 'و نوعیة لتصحیح المركبة الفصلیة

لكن المتغیرات الاقتصادیة لیست مستقرة في الغالب و لكنھا متكاملة من الدرجة الأولى 'و 'كثر، حیث كثی�ر 
یحت��وي عل��ى ج��ذور 'حادی��ة، و نس��تطیع دائم��ا                                                     الح��دود للمی��ز

  تقدیر معاملات النموذج بطریقة المربعات الصغرى.

) فإن المقدرات المتحصل علیھا باستعمال متغی�رات غی�ر مس�تقرة 1986و حسب دراسات فیلیبس دیرلوف (
ف��ي ح��ین 'ن المق��درات لا تك��ون ،         ب��دلا م��ن       ة 'ي 'ن التق��ارب یك��ون بس��رعة تبق��ى دائم��ا متقارب��

  موزعة توزیعا طبیعیا تقاربا، و منھ یتعذر القیام باختبار المعالم و تحدید مجالات الثقــة للتنب).

دم 'ن�ھ لتحدی�د نم�وذج جی�د ف�ي حال�ة ع� 1987س�نة  (Angle, Granger)كما 'ثبت ك�ل م�ن 'نج�ل وقرانج�ر 
و الذي یس�مح  (forme à correction d’erreur)استقراریة المتغیرات یجب تصحیح الخطأ 'و ما یسمى 

  4.طبكتابة نموذج یحتوي على متغیرات مستقرة فق

                                                           
édition Paris, Dunod, P 261. èmeRégis Bourdonnais, économétrie 5 3  

، مذكرة VARبوقلي الزھراء، منھجیة التنب) لظاھرة التضخم في الجزائر باستعمال نماذج الأشعة الإنحداریة الذاتیة  4 
  .84، ص 2001-2000ماجستیر في الاقتصاد و الإحصاء التطبیقیین (غیر منشورة)، جامعة الجزائر، السنة الجامعیة 
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I.2 نماذج شعاع الإنحدار الذاتي المستقرة (Standard)  

I-2-1 :تقدیر مسار شعاع الإنحدار الذاتي  

تتمثل في نمذجة شعاع لمتغیرات مستقرة م�ن خ�لال تاریخھ�ا 'و  Standard » VAR »إن النمذجة بواسطة 
ماض�یھا و ك�ل متغی��رة م�ن خ�لال ماض��ي مجموع�ة م�ن المتغی��رات و الش�كل المعی�اري لھ��ذا النم�وذج یتمی��ز 

  بالنقاط التالیة:

 5المتغیرات المراد تفسیرھا تكون مستقرة. -
 .(Potentiellement endogènes)المتغیرات المراد تفسیرھا تكون داخلیة المنشأ  -
  عدد التأخیر الخاص بكل متغیرة ثابت في كل معادلة. -

 

I-2-1-1 :التقدیر بطریقة المربعات الصغرى العادیة  

  و ھي 'كثر طرق التقدیر شیوعا لما تتمیز بھ مقدراتھا و نتائجھا.

  p=2,n=2 حالة:

  

  

  

  

                                                           
: », (23.03.2004) standard « Christophe Tavéra, Le Modèle VAR stationnaire 5 

http://perso.univ.rennes1.fr!christophe, tévera/document.pdf. 
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  یكون لدینا النموذجین الخطیین التالیین:إذن 

  

  

  

  

  نستطیع كتابة العبارة السابقة كما یلي:

  
  

  

 حیث:

 

  و بصفة عامة:

  

  

  

  و یكون لدینا النماذج الخطیة التالیة:

    
  
  

  یكون لدینا ما یلي: t =1إذا بد'نا المشاھدات من اللحظة 
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  حیث:

  
  

  
  

  
 
 

  كما یلي: VARإذن نستطیع كتابة نموذج 
  

  حیث:
  
  
  

   ھي:   بما 'ن مصفوفة التباینات المشتركة لـ
   تكون:   فإن مصفوفة التباینات المشتركة لـ

  
  

  إن طریقة المربعات الصغرى تعتمد على اختبار المقدر الذي یقلل الكمیة التالیة:
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  بالإشتقاق تحصل على: 
  

  :      خصائص المقدر
  
  
  
  
  
  
 
 

  (Sans bais)و منھ المقدر منصف 
  :    مقدر

  

I-2-1-2  التقدیر بطریقة المعقولیة العظمى(E.M.V):6  

                                                           
2005)-04-: Processus VAR stationnaires, (23 C.Doz. Precessus vectoriels stationnaires 6 
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  تختلف ھذه الطریقة عن سابقتھا كونھا تستوجب معرفة توزیع المسار مسبقا.

  لیكن النموذج:

  
  
  
  

  (t= -p+1)بفرض 'ننا نبد' من 

  
  
  

  
  و نكتب دالة المعقولیة كما یلي:

  

  
  

  حیث: 

  
  
  
  

  و علیھ تكون دالة المعقولیة العظمى كما یلي:

  
                                                                                                                                                                                           
http://www.eleves .ens.fr/home.persona/economie/var.pdf  
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  حیث:

  
  و 'خیراً تكتب دالة المعقولیة العظمى:

  
  
  
  
  

  حیث:
  
  

و بعد الاشتقاق تتحصل على مقدر متطابق م�ع مق�در المربع�ات الص�غرى و یتحق�ق ذل�ك ف�ي حال�ة اس�تقرار 

  طبیعیا و یصبح النموذج المقدر ھو كالتالي:المسار     تقریبا و حالة توزیع الأخطاء العشوائیة توزیعا 

 
 

  مقدرات النموذج            حیث:     
e :.شعاع البواقي و نرمز لـ &  بمصفوفة التباینات و التباینات المشتركة لبواقي النموذج  
I-2-2  تحدید عدد التأخر(P):  

الواج�ب 'خ�ذھا ف�ي نم�ذجتنا  (décalage)تم تمدنا النظری�ة الاقتص�ادیة بمعلوم�ات كافی�ة ح�ول ع�دد الت�أخر 

  .(P)، كذلك لا توجد منھجیة معینة لتحدید ھذا العدد X (VAR (P))لشعاع المتغیرات 

  .(C)في حالة 'خذنا للثوابت  n) (Pn2+'وpn2 كما لا ننسى 'ن عدد المعالم المراد تقدیرھا تساوي 

  :(P)عملیا ھناك ثلاثة طرق یتم من خلالھا تحدید عدد التأخر 

 .(Critère d’information)طریقة تعتمد على استعمال المعاییر الكمیة  )1

 .VARطریقة تعتمد على كشف الخصائص الإحصائیة للجدیدات في نموذج  )2

 طریقة تعتمد حول اختیار معدومیة المعالم لآخر تأخر في النموذج. )3

  تحدید عدد التأخیر باستعمال المعاییر:

  نستعمل في العادة 'ربعة معاییر ھي: VARفي إطار نماذج الانحداریة الذاتیة 
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  الذي یقلل الكمیات السابقة حیث: (P)كل ھذه المعاییر تعتمد على اختیار 

T.عدد 'فراد العینة :  

n .عدد المتغیرات :  

و المس��تمدة م��ن  (innovations): مص��فوفة التباین��ات و التباین��ات المش��تركة للتجدی��دات             

  .VAR (P)شعاع الانحدار الذاتي 

I-2-3 :تقدیر عدد التأخیر من خلال فحص البواقي  
على التوالي  VAR (P) (le blancheur des résidus)و تتمثل في التحقق من بیاض البواقي للنموذج 

(P=1,2,,)  و ذل��ك ب��الانطلاق م��ن نم��وذجVAR  م��ن الدرج��ة الأول��ى(VAR (1)) و یكف��ي التوق��ف إذا ،

  .(Bruit Blanc)وجدنا 'ن البواقي ھي شوشرة 'و تشویش 'بیض 

  بیاض البواقي یمكن فحصھا من خلال عدة اختبارات لعدم وجود ارتباط ذاتي منھا:

  .(Durbin-Waston)اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء من الدرجة الأولى  -

 .(Ljuing-Box)بوكس -اختبار لوجینغ -

 .(Box Pierce)بیارس -اختبار بوكس -

 .(Multiplication de Lagrange)اختبار مضاعف لاقرنج  -

  .(Test de Normalité)'یضا اختبار الطبیعة 

 .(Skewness, Kurtosis)اختبار الالتواء و التفلطح  -

 .(Jarque-Bera)بیرا -اختبار جارك -

  .(Test d'absence d'effets ARCH)كذلك اختبار ثبات 'و عدم ثبات التباین الشرطي 'و 

  

I-2-4 :تقدیر عدد التأخر من خلال نسبة المعقولیة  
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یعتمد تحدید عدد التأخر في ھذه الطریقة من خلال مجموعة من اختبارات معدومیة المع�الم لآخ�ر ت�أخر 

ي ، الاختبارات المستعملة ھي اختبارات نسبة المعقولیة العظمى و التي تأخ�ذ ص�یغة مبس�طة ف�VARلنموذج 

  المقدر و تساوي: VARالنموذج 

  

  

  
  

  

  

  

  و آخر عنصر للانحدار یكتب كما یلي:

  
  .H0حسب الفرضیة الصفریة  (restrictions)تمثل عدد القیود  restحیث 

، و تق�دیر آنی�ا (P max)لع�دد الت�أخر الأعظم�ي  (a priori)إن ھ�ذه الطریق�ة تعتم�د عل�ى تحدی�د مس�بق 

  النموذجین 

ص��حیحا و ھك��ذا  VAR (Pmax) یك��ون النم��وذج                              الع��دمإذا فرض��نا ف��رض 

دوالیك، حیث نتوقف عندما یكون الفرض المعدوم (فرض انعدام آخر معالم آخ�ر ت�أخر) مرف�وض و بالت�الي 

  یكون ذلك ھو النموذج الملائم.

  VAR MAX, VAR X, VARMAنماذج 

ع�دة نم�اذج بھ�دف دراس�ة ك�ل الح�الات الت�ي تأخ�ذھا السلس�لة م�ن 'ج�ل الإلم�ام  VARظھرت بعد نماذج 

  بجمیع المعلومات التي تحتویھا المتغیرات الاقتصادیة.
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I-3-1  المسارVARMA:  

متع�دد و  ARMA، إذن ھ�و مس�ار (MA(q), VAR (p))ھو عبارة عن تولیفة خطی�ة لمس�ارین مختلف�ین 

 یأخذ الصیغة التالیة:

  
 افقة كالتالي:و بصیغة مو

  
 حیث:                                  

  
I-3-2  نماذجVAR X  وVAR MAX  

 لیكن النموذج التالي:

  
  شعاع المتغيرات الداخلية.                                                   حيث 

  مصفوفتي المعالم.:                 
  .شعاع الأخطاء:                

شویش�ا 'بیض�ا ت W tیمكنھ الاحتواء على مركبات عش�وائیة و غی�ر عش�وائیة، ف�إذا ك�ان   الشعاع &&&

، Xو ھذا یعني شعاع الانحدار الذاتي بمتغیرات خارجیة  (P,S)بدرجة  VARXفإننا نطلق على النموذج اسم 

موذج یصبح من النوع ، فإن النMA(q)عبارة عن شعاع للمتوسطات المتحركة  W t'ما في حالة ما إذا كان 

VARMAX  ذو الدرجة(P, s, q).  

و على العموم یطلق على النموذج باسم النظام الخطي لوجود العلاقة الخطیة بین كل المتغی�رات كمی�ا و 

  یسمى بنموذج المعادلات الآتیة الدینامیكیة.

   VMAبدلالة  VARتمثیل 

  لصیغة التالیة:و الذي یعطي با Pالمستقر ذو الدرجة  VARلیكن النموذج 

  
  یعطى بالصیغة التالیة: VMA              فإن تمثیلھ بواسطة
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  حیث:

  
  على القیم الحالیة للمتغیر. (chocs)تسمح ھذه الكتابة بقیاس 'ثر التغییر في الصدمات 

I-4  دینامیكیة نماذجVAR  

بتحلی��ل آث��ار السیاس��ة الاقتص��ادیة و ذل��ك م��ن خ��لال محاك��اة الص��دمات العش��وائیة  VARتس��مح نم��اذج 

(التجدی��دات)، و ك��ذلك م��ن خ��لال تحلی��ل تب��این الأخط��اء و یتحق��ق ھ��ذا التحلی��ل ب��افتراض ثب��ات المح��یط 

  الاقتصادي.

  

I-4-1  التنب) بنماذجVAR  

، حی�ث ل�دینا النم�وذج المق�در (horizon h)بعد تقدیر معالم النم�اذج ف�إن التنب�) یمك�ن حس�ابھ عن�د فت�رة 

VAR (P) التالي:  

  
  فإن النموذج یعطى كما یلي: VAR (1))مثلا في حالة 

  
 :                          یكون لدینا التالي h=1عندما 

  ھي آخر مشاھدة Xnحیث 

  : یكون لدینا التالي:h=2عندما 

   :: یكون لدینا التاليh=3عندما 

  

  ی)ول إلى ما نھایة، نلاحظ 'ن التنب) ی)ول إلى قیمة ثابتة (حالة استقرار) لأن: hعندما 

  
  و تباینھ معطى بالصیغة (E(e)=o)الأمل الریاضي لخطأ التنب) معدوم 
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  :محسوبة بالعلاقة التراجعیة التالیة M iحیث: 

  
  و علیھ یكون لدینا ما یلي:

  
، إذن یمك��ن             متغی��رة عل��ى القط�ر الأول للمص��فوفة kویمك�ن ق��راءة خط��أ التنب�) لك��ل قیم��ة لتنب�)ات 

  و ذلك كما یلي:                    ةتشكیل مجال للتنب) بمستوى ثق

  .القیمة الجدولة للتوزیع الطبیعي       مع

I-4-2  تحلیل الصدمات(Analyse des chocs)  

عل��ى المتغی��رات، ف��إذا ح��دثت  (innovation)یتمث��ل تحلی��ل الص��دمة ف��ي قی��اس 'ث��ر التغی��ر ف��ي التجدی��د 

  فإن 'ثرھا یكون كالتالي: 1تساوي            على tصدمة في اللحظة 
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  الاستÿابة لتحلیل التباین .دوال المطلب الثاني : 

و  (fonction de réponse impulsionnelle)تس��مى ق��یم التغی��ر عن��د ك��ل فت��رة بدال��ة الاس��تجابة 

  ، و ھي فرضیة نادراً ما تكون محققة.enتستعمل ھذه الطریقة في حالة عدم وجود ارتباط بین الأخطاء 

  ففي حالة وجود ارتباط بین الأخطاء العشوائیة و الذي یمكن تقدیره بالعلاقة:

 
  .enیجب وضع فرضیات إضافیة تخص العلاقة بین الأخطاء

و تتمی��ز طریق��ة دوال الاس��تجابة لحس��اب المض��اعفات الدینامیكی��ة بأنھ��ا تأخ��ذ بع��ین الاعتب��ار مجم��وع 

العلاقات الدینامیكیة الموجودة، بحی�ث تب�ین ھ�ذه ال�دوال رد فع�ل نظ�ام المتغی�رات الداخلی�ة عل�ى 'ث�ر ح�دوث 

د مف�اجئ لمتغی�رة في الأخطاء و حسب سیمس ف�إن دوال الاس�تجابة تب�ین 'ث�ر انخف�اض وحی� (choc)صدمة 

  على نفسھا و على باقي المتغیرات في النظام و في كل الأوقات.

و لك��ل مش��كل الارتب��اط ب��ین الأخط��اء العش��وائیة ی��تم اللج��وء إل��ى البح��ث ع��ن ش��كل لأخط��اء عمودی��ة 

(orthographe) .مستقلة فیما بینھا  

  'ما في حالة عدم وجود ارتباط بین الأخطاء 'ي 'ن:
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، ل��یكن النم��وذج VARلنم��وذج  VMAیم��ر عب��ر حس��اب الش��كل  VARتجابة لنم��وذج فحس��اب دوال الاس��

VAR (P)  :و المعرف بالمعادلة التالیة  

  و تحت فرضیة 'ن جمیع جذور 

 كثیر ح�دود ف�ي             خارج دائرة الوحدة ھذا یعني 'ن               و تحت فرضیة 'ن جمیع جذور
L :و المعرف كما یلي  

  حیث: 
  

  یكتب كما یلي: VARلنموذج  VMAالشكل 
  
  
  

إذن حس�اب دوال                         مباش�رة م�ن المص�فوفات VARنستخرج دوال الاس�تجابة لنم�وذج 

للش�عاع  X iو المتغیر       تحدید ي لأ tیرجع إلى تحلیل كیف 'ن تغیر في اللحظة  VARالاستجابة لنموذج 

X في اللحظات                        و المنحدر في جمیع المتغیرات … t+2, t+1, t  
فت��رة                                          ب��ین التحدی��د (instantanées)دوال الاس��تجابة اللحظی��ة  -'/ 

  تساوي إلى: (en avant)للأمام 

  
  
  

 (période)ب�ین التجدی�د && و المتغی�ر && ف�ي لحظ�ة  (cumulées)دوال الاستجابة الص�اعدة  -ب/
  إلى الأمام تساوي:

  
II-4-4 :تحلیل تباین الأخطاء  
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یمكنن��ا حس��اب  "Orthographe"'و عمودی��ة  "pures"انطلاق��ا م��ن تحلی��ل الب��واقي لتجدی��دات ص��افیة 
و ھو ما نسمیھ بتحلیل  ،Xit في التباین الكلي و لخطأ التنب) للمسار (innovation)مدى مساھمة كل تجدیدة 

  التباین.
و ذل��ك الص��یغة  VAR(p)یخض��ع لتمثی��ل م��ن الن��وع                                             ل��یكن المس��ار

  التالیة:

  
و نف�رض 'ن�ھ مس�تقر و علی�ھ                                                         لنف�رض 'ن التجدی�دات

  وفق المعادلة التالیة:                        الشكلیمكن كتابتھ على 

  
   یكتب كما یلي: hخطأ التنب) في الأفق 

  
  
 

  و بالتعریف فإن الأمل الریاضي للتشویش الأبیض معدوم و مصفوفة التباین المشترك لخطأ التنب) ھي:

  
  

  ھذا الخطأ بدلالة مصفوفة التباین و التباین المشترك 
  

 یكف��ي إع��ادة ص��یاغة ھ��ذه                                              تحلی��ل لتب��این الش��عاعللحص��ول عل��ى 
   المصفوفة  على شكل تولیفة خطیة لتباینات التجدیدات العمومیة

  
  :        لـ  (issue de l'orthogonalisation): مصفوفة خاضعة للعمودیة Aحیث 
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  Aللمصفوفة  (i)تمثل العمود  aiحیث 
  

  إذن:
  

، و من��ھ یمك��ن كتاب��ة ھ��ذا التب��این بدلال��ة تب��این (h)بتع��ویض ھ��ذه العب��ارة الس��ابقة ف��ي تب��این التنب��) لأف��ق 

  التجدیدات العمودیة و ذلك كما یلي:

  

  
  
  
  

II-6-2  (المتزامن) اختبار التكامل المتساوي  

II-6-2-1 زامنمفھوم التكامل المت:  
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)، لكثیر م�ن الاقتص�ادیین بمثاب�ة 1987( Engle) و Granger )1983اعتبر التحلیل المقدم من طرف 

  7مفھوم جدید في میدان الاقتصاد القیاسي و تحلیل السلاسل الزمنیة.

بتحدید العلاقة الحقیقیة الموجودة بین متغیرین و ھذا بالبح�ث ع�ن ش�عاع  المتزامن یسمح تحلیل التكامل 

  بحذف 'ثره عند اللزوم. زامنتالتكامل الم

  
  
  

  
  و تصحیح الخطأ . نالمتزاماختبارات التكامل  المطلب الثالث  :

  نالمتزاماختبارات التكامل  

 .(EG)قرانجر  –اختبار  )1

 .(CRDW)اختبار الانحدار المتكامل لدیربین واتسون  )2

  اختبار انÿل و قرانÿر: 1-

  لإجراء ھذا الاختیار تتبع الخطوات التالیة:

  
  
  
  

  
  
  
  

المجدول��ة ن��رفض  المحس��وبة 'كب��ر م��ن  المحس��وبة و نقارنھ��ا بالقیم��ة المجدول��ة ف��إذا كان��ت  و نح��دد 

متس�اویة  tYو  tX، و بالتالي تكون سلسلة البواقي مستقرة (ساكنة) و بیانات كل من H)0(الفرضیة الصفریة 

  التكامل و من یكون الانحدار المقدر صحیحا و لیس زائفا.

                                                           
7 Régis Bourbonnais, Ref Op Cité, p 277. 
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I-6-2-2-2  اختبار الانحدار المتكامل لدیربین واتسون(CRDW):  

  للقیام بھذا الاختبار نتبع الخطوات التالیة:

 .tYو  tXللانحدار الأصلي بین  (d*)نقوم بحساب إحصائیة دیربین واتسون  .1

 .(Sargan, Bharvaga)نبحث عن القیمة المجدولة في الجداول التي 'عدھا  .2

المحسوبة 'كبر من ي المجدولة نرفض الفرض  d*، فإن كانت d=o) :0(Hنختبر الفرض الصفري  .3

 الصفري و بالتالي یوجد تكامل مستوي و الانحدار المقدر یكون صحیحا.

 
 ) نموذج تصحیح الخطأEMC(   
  مفھومھ: 1-
  
  
  
  
  
  
  :ECMطرق تقدیر نموذج تصحیح الخطأ  2-

متغی��رة متكامل��ة م��ن نف��س الدرج��ة، فإن��ھ یمك��ن إیج��اد ش��عاع تكام��ل متس��اوي واح��د  �إذا كان��ت ل��دینا 

والعكس، 'ما إذا كانت السلاس�ل الزمنی�ة متكامل�ة ب�درجات مختلف�ة فإن�ھ یوج�د ع�دة 'ش�عة للتكام�ل المتس�اوي 

  .ECMوعلیھ توجد طریقتان لتقدیر 

  

  

  

  

  

  طریقة أنÿل و قرانÿر: 2-1-

  یتم تطبیقھا في مرحلتین:
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  :(Johansen)طریقة المعقولیة العظمى لÿوھانسن  2-2

 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  ذو العلاقة التالیة: VECMو ھكذا لنصل في النھایة لتمثیل 
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  حساب الإحصائیة التالیة: Johansenو لمعرفة عدد علاقات التكامل المتساوي یقترح 

  
  

  حیث:

  
س��نة  Johansenو  Juselius) مدول��ة م��ن ط��رف 2Xو ھ��ذه الإحص��ائیة تتب��ع توزی��ع احتم��الي (یش��بھ 

1990.  

 

  

  و یتم القرار كما یلي:
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  .q+1إذا كانت 'كبر من القیمة المجدولة و ننتقل إلى  0Hالقرار: نرفض 

K=r  (0)لا یوجد تكامل متساوي لأن جمیع المتغیرات مستقرةI.  
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  على دول العینة  ���تطبیقات نموذج  الثالث:المبحث   

على اقتصاد كل   VARسنقوم بدراسة 'ثر التطور المالي على النمو الاقتصادي  باستخدام نموذج 

  من سنغافورة ، مالیزیا و تركیا .

  المطلب الأول : دراسة الاستقراریة و اختبار التكامل المتزامن.

 اختیار المتغیرات الأساسیة للنموذج : -1
في تحدید جودة النماذج و المتغیرات الاقتصادیة الكلیة الخاضعة للدراسة  تعتبر ھذه المرحلة جد ھامة

  ھي كالتالي :

الإنتاج الداخلي الخام المحلي الحقیقي الفردي المعبر عنھ بتعادل القوة الشرائیة و یرمز لھ بالرمز  -

GDPPPC 

الى الناتج الداخلي الخام و یرمز لھ بالرمز  الخاص للقطاع  الممنوح المحلي القرض -

CREDITPRIVTSECT 

 CREDITBANKالقرض الممنوح للقطاع البنكي  -

 M2GDPالكتلة النقدیة ( النقود و 'شباه النقود / الإنتاج الداخلي الخام الحقیقي المحلي )  -

 GGEیرمز لھ بالرمز  إجمالي الإنفاق  الحكومي یعبر عن النفقات و السیاسة الحكومیة في الاقتصاد و -

 CAPTFLOWتدفق ر'س المال الخاص و یرمز لھ بالرمز  -

 INVGDPالاستثمار و یرمز لھ بالرمز  -

 درجة الانفتاح التجاري و المعبر عنھا بالنسبة التالیة :  -

 ( الصادرات + الواردات ) / الانتاج الداخلي الخام المحلي الحقیقي 

درجة الانفتاح التجاري اتجاه الشركاء التجاریین و العالم و تعبر عن  OUVGDPویرمز لھ بالرمز 

  الخارجي.
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 دراسة  الاستقراریة :-2

لتحلیل خصائص السلاسل الزمنیة الأحادیة المستعملة في الدراسة یجب التأكد من استقرارھا 

باستخدام اختبارات الاستقراریة، وفي حالة عدم استقرارھا نلجأ الى استخدام الجذر الأحادي الصاعد لكل 

اسیة  'ن السلاسل حیث 'ثبتت العدید من الدراسات القی  Eviewsمتغیرة على حدى وذلك باستخدام برنامج 

 الزمنیة المتعلقة بالمتغیرات الاقتصادیة الكلیة تتسم بعدم الاستقرار ناتج عنھا مشكلة الانحدار الزائف 

Spurious Régression  2 او یظھر ذلك من خلال النتائج المظللة التي یتحصل علیھا این تكونR 

و علیھ لابد من التأكد من استقرار متغیرات  مرتفعة حتى في ظل عدم وجود علاقة حقیقیة بین المتغیرات ،

 Augmentعن طریق استخدام اختبار   Unit Root Test الدراسة بالاعتماد على اختبار جذر الوحدة 

Dickey Fuller    لاختبار مدى استقراریة السلاسل الزمنیة 'و عدم احتوائھا على جذر الوحدة بحیث

لة الزمنیة للمتغیر على جذر الوحدة 'ي 'نھ غیر مستقر و یتم تكون الفرضیة الصفریة ھي احتواء السلس

على   Pالحكم على ھذه الفرضیة بالقبول 'و بالرفض بملاحظة القیمة الاحتمالیة و یتم حساب عدد التأخرات 

  و قد كانت النتائج كما ھو موضح في الجدول 'سفلھ :  Akaike'ساس اصغر قیمة یأخذھا المعامل 

  الأحادیة. الÿذور ) یوضح نتائþ اختبارات ÿ04دول رقم (
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 Eviewsاعداد الطالبتین بالاعتماد على برنامج  منالمصدر: 

  

 

  الصفرية الفرضية (DF)  اختبار

  القــرار  (%5 )القيمة الحرجة   ADFإحصائية   �عدد التأخرات   متغيرات النموذج  الدولــة

  سنغافورة

CREDITPRITSECT 0  2.275 -  3.190-  0  قبولH  

GDPGROW 1  6.159-  3.557-    0نرفضH  

CREDITBANK  2  1.668-  3.362-    0قبولH  

M2GROW  0  4.011-  3.190-    0نرفضH  

GGE  0  2.246-  3.190-    0قبولH  

CAPTFLOW  1  4.736-  3.557-    0نرفضH  

INVGDP  1  2.789-  3.557-  0  قبولH  

OUV  0  2.264-  3.190-  0  قبولH  

  تركيا

CREDITPRITSECT -  -  -  - 

GDPGROW -  -  -  - 

CREDITBANK  0  -5.20  -3.19  0  رفضH 

M2GROW  0  -1.50  -3.19    0قبولH 

GGE  2  -3.56  -2.98  0  رفضH 

CAPTFLOW  0  -2.87  -3.19  0قبولH 

INVGDP  0  -1.73  -3.19    0قبولH 

OUV  -  -  -  - 

  ماليزيا

CREDITPRITSECT 0  1.49 -  3.19 -  0  قبولH 

GDPGROW  0  4.65 -  3.19 -    0نرفضH 

CREDITBANK  0  2.40 -  3.19 -  0  قبولH 

M2GROW  0  2.49 -  3.19 -  0  قبولH 

GGE  0  2.39 -  3.19 -  0قبولH 

CAPTFLOW  0  4.48 -  3.19 -  0  رفضH 

INVGDP 0  1.75 -  3.19 -  0  قبولH 

OUV  0  0.64 -  3.19 -  0  قبولH 
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  ملاحظة:

، فان الفرضیات المرفوضة تشیر الى علیھا  والموضحة في الجدول 'علاهمن خلال النتائج المتحصل 

'ما فیما یخص الفرضیات المقبولة فھي تشیر الى وجود جذر احادي مما   استقرار السلسلة و یعبر عنھا ب

  یضطرنا الى اللجوء الى اختبارات الفروق كما ھو موضح في الجدول التالي :

  ) : یوضح نتائþ اختبارات للفروقات05 رقم ( ÿدول

  الصفرية الفرضية (ADF)  ختبارا

إحصائية   �عدد التأخرات   متغيرات النموذج  الدولــة
ADF  

 )القيمة الحرجة 

5%)  
  القــرار

  فورةاسنغ

D (CREDITPRITSECT)  0  5.844 -  -3.190    0نرفضH  

D(CREDITBANk,2)  2  3.715 -  -3.574    0نرفضH  

D(GGE)  0  5.217-  3.190-    0نرفضH  
D(INVGDP,2) 1  -5.245  -3.568    0نرفضH  

D(OUV)  0  -5.989  -3.190    0نرفضH  

 تركيا

  

D(CAPTFLOWGDP,2) 0  -5.60  -3.19    0نرفضH  

D(M2GDP)  0  -5.58  -3.19    0نرفضH  

D(INVGDP)  0  -4.74  -3.19    0نرفضH 

  ماليزيا

D(CRDITPRIVTSECT) 0  -5.84  -3.19    0نرفضH 

D(CREDITBANk,2) 2  -3.71  -3.57    0نرفضH 

D(GGE)  0  -5.21  -3.19    0نرفضH 

D(INVGDP,2) 1  -5.24  -3.56    0نرفضH 

D(OUV) 0  -5.98  -3.19    0نرفضH 

  Eviewsاعداد الطالبتین بالاعتماد على برنامج  منالمصدر: 
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  ملاحظة:

فھي تشیر الى ان السلسلة اصبحت مستقرة   (.…)Dمن خلال الجدول فان السلاسل التي تأخذ الرمز 

، بینما  1بعد اجراء اختبارات على فروقات من الدرجة الاولى و یرمز الى ھذا النوع من السلاسل ب

اختبارات  فھي تشیر الى ان السلاسل اصبحت مستقرة بعد اجراء D(….,2)السلاسل التي تأخذ الرمز 

  . 2على الفروقات من الدرجة الثانیة  و یرمز لھذا النوع من السلاسل ب

  المطلب الثاني : اختبار التكامل المتزامن .

من خلال اختبار الجذور الاحادیة 'ثبتت ان ھناك سلاسل متكاملة من الدرجة الأولى  'و الثانیة و 

، لذلك یستلزم اجراء اختبار التكامل المشترك متعددة  بالتالي امكانیة وجود علاقات تكامل متزامن بینھما

المتغیرات . على ان تكون السلاسل الزمنیة لھذه المتغیرات جمیعھا متكاملة من نفس الرتبة ، تتمثل الخطوة 

التالیة في التأكد من وجود علاقة توازنیة  طویلة الأجل بین المتغیرات محل الدراسة بواسطة اختبار التكامل 

  رك متعدد المتغیرات .المشت

یتضح لنا انھ لا یوجد تكامل بین السلاسل الزمنیة لھذه المتغیرات فیما یخص دولة  علیھو بناءا 
  على اقتصادیاتھا.  VARسنغافورة و تركیا المدروسة و بالتالي یمكن تطبیق نموذج 

تكاملة فقمنا باستخدام 'ما فیما یخص البیانات المتعلقة بالاقتصاد المالیزي فان السلاسل الزمنیة م
  .  VECMنموذج تصحیح الخطأ 

  المطلب الثالث : تحلیل الصدمات و دوال الاستÿابة 

'نھا تسمح لنا بمعرفة 'ثر الصدمات العشوائیة التي یوجھھا النموذج  VARمن بین 'ھم میزات نموذج 

و ذلك بقیاس الأثر المفاجئ في ظاھرة معینة على باقي المتغیرات ، ومن خلال ھذه الآثار یمكننا استخلاص 

النتائج وفي ھذه الدراسة نقوم بتطبیق صدمة ھیكلیة  عشوائیة على باقي المتغیرات  المختارة ( القرض 

  لممنوح للقطاع الخاص والكتلة النقدیة ) بمقدار انحراف معیاري واحد وتتبع 'ثرھا على النمو الاقتصادي.ا

  

  

  

 



  VARالدراسة القياسية باستخدام نموذج                                       الفصل الثالث                   
 

170 
 

  ي الخام الحقیقي ( الاستÿابة )) : یوضح أثر الصدمات على الناتþ الداخلÿ06دول رقم ( 

   الصدمةا       
  

 الاستجابة

المد
 �ى 

  ماليزيا  تركيا  سنغافورة

CREDITP
RISECT  

 
M2GROW  CREDITP

RISECT  
M2GRO

W  
CREDITP
RISECT  

M2GRO
W  

G
D

PP
PC

 

1  -  0.635  -  0.15  -  3.28  

2  3.20  2.184  0.73  -0.26  1.146  -4.19  
.  
.  
.  

  

.  .  .  .  .  .  

10  -4.05 2.055  17.59 -11.04  6.97 1.030 

  Eviewsاعداد الطالبتین بالاعتماد على برنامج  منالمصدر: 

الشيء الملاحظ ھنا 'ن تأثیر الصدمات الخارجیة تأخذ 'ھمیتھا عند ابتعادھا عن لحظة  وقوعھا حیث 

ان 'ثرھا منعدم في بدایة الفترة ثم یبد' یزداد على نحو متصاعد في الفترات التي تلي ، و ھذا ما یثبت 'ن 

لسلطات عدة سنوات لمتابعة الصدمات تأثیرھا یكون متأخر لفترة على الاقتصاد و بالتالي یكون 'مام ا

 تصحیح 'ثره ھذه الصدمات من خلال اتخاذ التدابیر اللازمة للحد من ھذه الاثار، كما نجد ان :

 بالنسبة لاقتصاد سنغافورة-

سنوات فان حدوث صدمة إیجابیة في القرض الممنوح 10حسب تقدیرات دوال الاستجابة الممتدة على 

) وصدمة اخري على متغیرة الكتلة 6.35بمقدار انحراف معیاري ( CREDITPRITSECTللقطاع الخاص 

  لوحظ انھ:(4.27)بانحراف معیاري قدره  M2النقدیة 

  صدمة على مستوي القرض الممنوح للقطاع الخاص:-

  (GDPPPC)لوحظ انھ في الفترة سجلت استجابة إیجابیة بالنسبة لمعدل النمو الاقتصادي المعبر عنھ ب: 

القرض الممنوح للقطاع الخاص كان لھ 'ثر إیجابي على النمو  ) وھذا یدل على ان زیادة%3.207قدر ب: (

بینما  (GDPPPC)زیادة مقدار النمو الاقتصادي المعبر عنھ ب : الأولىحیث لوحظ في الفترات  الاقتصادي

 .الصدمة این تلاشي 'ثر  في الفترات اللاحقة بدا في الانخفاض التدریجي الي غایة الفترة العاشرة
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 :  M2الصدمة على مستوي الكتلة النقدیة  -

بینما لوحظ %)%2.184(ارتفاعا قدر ب  (GDPPPC)انطلاقا من الفترة الثانیة عرف النمو الاقتصادي 

النمو  ثم عاد معدل (GDPPPC)اللاحقة انخفاض مقدار النمو الاقتصادي معبر عنھ ب في الفترات 

العاشرة قدر 'ثر الصدمة بمقدار  ع مرور الزمن حیث في الفترةالاقتصادي الي ارتفاع بشكل تدریجي م

النقدیة كان لھ 'ثر إیجابي واقوي في زیادة معدل  ) وھنا یمكن القول ان زیادة مقدار الكتلة2.055%(

 النمو الاقتصادي.

 بالنسبة لاقتصاد التركي : -

سنوات فان حدوث صدمة ایجابیة  في  10حسب تقدیرات دوال الاستجابة الفوریة  الممتدة على 

) و 2.47مقدرة بانحراف معیاري واحد (  CREDITPRISECTالقرض الممنوح للقطاع الخاص 

  ).1.53بمقدار انحراف معیاري (  M2صدمة 'خرى على متغیرة الكتلة النقدیة و المعبر عنھا ب 

 مستوى  القرض الممنوح لقطاع الخاص :الصدمة على  -

 0.73قدرت ب : (GDPPPC)لوحظ انھ في فترة ثانیة سجلت استجابة  ایجابیة بالنسبة لمعدل النمو 

مما یدل على انھ زیادة مقدار القرض الممنوح للقطاع الخاص  ان لھ اثر ایجابي على النمو الاقتصادي 

  GDPPPCعدل النمو الاقتصادي بینما لوحظ في الفترات الموالیة تذبذب في م

 :  M2الصدمة على مستوى الكتلة النقدیة  -

بینما لوحظ في الفترات اللاحقة  -0.26انخفاضا قدر ب   GDPPPCانطلاقا من الفترة الثانیة عرف 

و  -11.04تذبذب ملحوظا في معدل النمو الاقتصادي حیث في الفترة العاشرة قدر 'ثر الصدمة بمقدار 

  ول ان زیادة مقدار الكتلة النقدیة كان لھ 'ثر سلبي على معدل النمو الاقتصادي.ھنا یمكن الق

 بالنسبة للاقتصاد المالیزي :-

سنوات فان حدوث صدمة ایجابیة في القرض  10حسب تقدیرات دوال الاستجابة الفوریة الممتدة على 

) و صدمة 8.47مقدر بانحراف معیاري واحد ( CREDITPRISECtالممنوح للقطاع الخاص 

  ) لوحظ انھ :2.83بمقدار انحراف معیاري قدر ب (   M2'خرى على متغیرة الكتلة النقدیة 

 الصدمة على مستوى  القرض الممنوح لقطاع الخاص : -

قدرت ب   (GDPPC)لوحظ انھ في الفترة الثانیة  سجلت استجابة ایجابیة بالنسبة لمعدل النمو  

   ) حیث لوحظ  في الفترات الموالیة زیادة في ارتفاع معدل النمو الاقتصادي و ھذا ما یدل 1.14(



  VARالدراسة القياسية باستخدام نموذج                                       الفصل الثالث                   
 

172 
 

على ان الزیادة في مستوى القرض الممنوح للقطاع الخاص لھ 'ثر ایجابي على النمو الاقتصادي بینما 

الفترة العاشرة 'ین تلاشى  سجل لاحقا تناقص في معدل النمو الاقتصادي و لكن بقیم موجبة  الى غایة 

لھ 'ثر ایجابي على معدل النمو   CREDITPRESECT'ثر الصدمة مما یدل على ان زیادة مقدار 

  الاقتصادي.

 :  M2الصدمة على مستوى الكتلة النقدیة  -

فان الاستجابة بد'ت انطلاقا من الفترة الثانیة مسجلة انخفاضا في معدل النمو الاقتصادي قدر ب 

تواصل في الانخفاض الى غایة الفترة الخامسة 'ین  بد' یشھد ارتفاعا حیث قدر في الفترة ) و -4.19(

مما یدل على ان الزیادة في الكتلة النقدیة یكون لھ 'ثر سلبي على المدى القصیر و  1.03العاشرة ب 

 یتحول الى 'ثر ایجابي على المدى الطویل.

  المطلب الرابع: دراسة تحلیل التباین.

الھدف من دراسة تحلیل تباین الخطأ ھو معرفة مدى مساھمة كل تجدیدة في تباین الخطأ، وتظھر إن 

  :یلي النتائج الخاصة بتحلیل التباین كما

  . ): یوضح نتائþ تحلیل التباین على النمو الاقتصاديÿ07دول رقم (

ت 
سنوا

ال
K  

  .الحقيقي  الخام الداخلي الإنتاج التنبؤ على لخطأ المؤوية النسب

  ماليزيا  تركيا  سنغافورة
 الصدمة على مستوى

القرض المحلي 
  )%( للقطاع الخاص

على مستوى الصدمة 
  )%(الكتلة النقدية

 الصدمة على مستوى
القرض المحلي 

  )%( للقطاع الخاص

على مستوى الصدمة 
  )%(الكتلة النقدية

 الصدمة على مستوى
القرض المحلي 

  )%( للقطاع الخاص

 على مستوىالصدمة 
 ������  )%(الكتلة النقدية

  
������ 

  
������ 

  
������ 

  
������ 

  
������ 

  
1  27.25  1.79  60.33  37.26  0.64  17.72  
2  
.  

17.84  
.  

19.58  
.  

29.3  
.  

45.61  
.  

1.36  
.  

19.93  
.  

10  5.82  6.84  10.47  18.86  45.89  29.72  

  Eviewsاعداد الطالبتین بالاعتماد على برنامج  منالمصدر: 
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 التنب) خطأ تباین دراسة و تحلیل في المتمثلة الدراسة في الھامة الخطوة تأتي الصدمات تحلیل بعد

 المقدر نموذج مستوى على وھذا الحقیقي الخام الداخلي الإنتاج الخطأ تباین في تجدیده كل نصیب لمعرفة

 :التالي النحو على

 بتغیر یتأثر النموذج حسبیا و مالیزیا ركو تسنغافورة   كل من   فيالاقتصادي  النمو مستوى

 'ن التالي الجدول في النتائج 'ظھرت ،حیث  الكتلة النقدیةفي  بتغیر ثمالقرض المحلي للقطاع الخاص 

 كبیرة بنسبة تساھم الاقتصادي و النمو مستوى تغیرات تفسیر في معنویة الأكثر تعتبر الخارجیة الصدمات

  . التنب) خطأ تباین في

 حالة اقتصاد سنغافورة :

الصدمة على مستوى القرض الممنوح للقطاع الخاص یفسر  تغیرات  مستوى معدل النمو بنسبة 

بنسبة  M2سنوات 'ما كما تفسر الصدمة على مستوى الكتلة النقدیة  10في مدى  5.82تصل الى

مما یوضح وزن ھذه المتغیرات في الاقتصاد الكلي في المدى   تغیرات النمو في نفس الفترة 6.84قدرھا

  الزمني.

 حالة الاقتصاد التركي : -
الصدمة على مستوى القرض الممنوح للقطاع الخاص یفسر  تغیرات  مستوى معدل النمو بنسبة تصل 

بنسبة قدرھا   M2سنوات 'ما كما تفسر الصدمة على مستوى الكتلة النقدیة  10في مدى 10.47   الى 

تغیرات النمو في نفس الفترة  مما یوضح وزن ھذه المتغیرات في الاقتصاد الكلي في المدى 18.86

 الزمني.

 حالة الاقتصاد المالیزي : -
ى معدل النمو بنسبة تصل الصدمة على مستوى القرض الممنوح للقطاع الخاص یفسر  تغیرات  مستو

بنسبة قدرھا  M2الصدمة على مستوى الكتلة النقدیة  سنوات 'ما كما تفسر 10في مدى 45.89الى 

تغیرات النمو في نفس الفترة  مما یوضح وزن ھذه المتغیرات في الاقتصاد الكلي في المدى  29.72

 الزمني.
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  الفصل:خلاصة 

لمعرف�ة 'ث�ر سیاس�ة التط�ور VARمن خلال ھذا الفصل حاولنا اجراء دراسة قیاسیة باستخدام نموذج 

ة في  باعتبار ان ھذه الدول لھا تجربة رائدي كل من تركیا مالیزیا و سنغافورة فقتصادي النمو الا علىالمالي 

و لھ�ا اقتص�اد و تتمیز بسوق مالي الى حد م�ا مقب�ول  من اجل تطویر القطاع المالي إصلاحیةتطبیق برامج 

ددة للنم�و الاقتص�ادي و لمح�و قد استخدمنا في  تحلیلنا لمختلف م)شرات الاقتص�ادیة ا یشھد تطور ملحوظ ،

'ن اتض�ح لن�ا ا و س�نغافورة و متغی�رة الض�عف المص�رفي للبل�دان ال�ثلاث مالیزی�ا ، تركی�كذا التطور الم�الي 

 تصادي.ھناك انعكاسات ایجابیة على النمو الاق
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Le système financier est le moteur essentiel de l'économie de tout pays à 

partir l'ensemble des fonctions effectuées par ce dernier(Le système 

financier) car il est le vecteur le plus important d'échange et on peut 

mesurer son développement a partir d'un ensemble des indicateurs 

applicables et de leur impact sur la croissance économique qui s'exprime 

par l'augmentation dans le volume du véritable résultat qui se caractérise 

par un ensemble des facteurs qui nous a permet de mesurer le degré de 

croissance économique . 

Selon les études précédentes consternant la relation entre l'évolution du 

système financier et la croissance économique dans les pays de 

l'échantillon pendant la période 1980-2010 en utilisant le model faisceau de 

régression personnel VAR dont les résultats de notre études montrent 

l'existence d'une relation positive se dirige de développement du système 

financier vers la croissance économique. 


