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مّ 
ت  ه ن  عمث 

ن  ن 
ي   ه، الد  ث  اركاً ف  اً مب  ب  راً طث  ي  عالى حمداً كث  ه وت  حان  حمد لله سب 

ا العمل  ال مام هد  ت  ا على ا  ب  ا وا عان  ب  ق  ي  وف  ، والد  الصالحات 

عمه 
ا ت  ب  م علث  دت  ل ا ن  ن  ّ وج  ن  المولى عر  لي 

حصى، سائ 
ُ ت 
عدّ ولا 

ُ ى  لا ت 
عمه الت 

له وكرمه وت  حمد ا ولاً وا خ راً على ف ص 
له ال ع، ف 

واض  المن 

ر والسداد ي  ه الخ  ث  ا لما ف  ب  ق  وف   .وت 

ور  اد  الدكن  لى الا سب  ان  ا  ر والعرف  دي  ق  كر والن 
ارات  الش  الص عب  ح  دّم ت  ق  ن  ا ا ن  ن  سرئّ   هواري  "وي 

ه  ث  ث 
ه  "مع  رف  على هد  ، المس 

ار   ح 
ت  ى  ا 

الغ  ف  ر الب  ي  ر، كان  لها الا  ي  ر كث  ، وصي  مره 
عه  مست  ات  ، ومب  ده  ح سدن 

صات 
، ون  مه 

ّ ت 
هات  ف  ب  وج  ا من  ت  دّمه لب  ، لما ف  المد كره 

ر دي  ق  رام والن  ا كل الاجي  له مب  ه، ف  مامه على ا جسن  وج  ت  ا العمل وا   .هد 

هم 
علم ت 

ا  ب  لوا علث 
ح  ب  ، ولم ن  ا الدراسى 

وارئ  له  مش  ا طب  وئ  ق 
ن  راف  ي  ا الكرام الد  ب  ن  د  ه  ا سان  لى كاف  ان  ا  ب  كر والامث 

ل الش  ر ئ  ج  ه ت  ّ وج  ن  كما ن 

ن   ر معي  ي  دوه  وج  ر ف  ي  وا ج  كات  واصل، ف  هم المن 
عم
هم ود

ت 
ها ب  وج   .وت 

ات   ه من  ملاحظ  دمون  ق  ، وعلى ما سن  ه المد كره  ه  هد  س  اف  ول مب  ن 
ق  لهم ت 

ص  ف  ت 
، على  ن  رمي  مخي 

ال
ه   س  اف  ه  المب  ث  اء لخ  كر ا عص 

الش  صّ ئ 
ح 
ت 
و

مه وت  ق 
ا العمل وت  راء هد  ي  ها ا 

ا ت  مه  من  س 
ّ ت 
 .ف 

، ا و  ه  ، ا و دعوه  صادف  ه  ث  كلمه  طث  ا العمل، ولو ي  ار  هد  ح 
ت  ى  ا 

د ف  عث  ب  ا و ت  كر لكل من  ساهم من  ق ري 
الش  دم ئ  ق  ن  ا ا ن  ن  ب  ون  ق  ولا ت 

اء ر  ر الج  ي  غ ج  من  ح 
ال
ي الله  ر  ج 

، ف  عه  ج 
سامه  مش  ت   .ان 

ه كل طالب  علم غ ن 
ق  ن  م، وا ن  ن  هه الكرت  الصاً لوخ  ا العمل ج  عل هد  ج  عالى ا ن  ت  سا ل الله ت 

ر، ي  ي  ى  الا ج 
 .وف 
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 بسم الله الرحمن الرحي 

 

ه   ا الدراسث  ب  رن  ى  مسي 
طوه  ف 

ه الح  ن  هد  مي 
ت  ا لث  ب  ق  حمد الله وف 

 ال

 ، عه 
واض  ه  من  ا العمل هدن  هد  دم ت  ق  ن  عد ن   ا ما ت 

ن   مي  لى والداي  الكرت   ا 

 

را،  ي  ا مث  م لى  سراج 
عله ج 

ى  عمرهما و
 ا طال الله ف 

ى  
وت  ج  لى ا  ل،ا  اص  ف  ى  الا 

ت  د  لى ا سان  هم الله، ا 
ظ   جف 

ا العمل ار  هد  ح 
ت  ى  ا 

د ف  عث  ب  ا و من  ت  ا من  ق ري  لى كل من  ساعدئ   . وا 

هداء   ا 



 

 

    :الملخص

تهدف هذه الدراسـة لل  دراسـة حتحليأ ر ر سـعر ال ـرف الرسـىي عل  معدل الفيـال في ال خائر    ل      
ــفر  2024-1990الففرة ) ــأ الخمنية بين الدرجة  ــــــ ــ ســــــ ح الدرجة  I(0)(   حنظرا لفباين درجات تكامأ الســــــ
  شـــــىلي مفغيرات النىوذج (ARDL)  تل اعفىاد نىوذج الانحدار الذاتي للف وات الخمنية الىوزعة  I(1)الأحل  

ــال ) ــىي INFمعدل الفيــ ــعر ال ــــرف الرســ ــي  لل  جان    (EXR)( كىفغير تابع  حســ ــفقأ رئيســ كىفغير مســ
ــىلي الكفلة النقد ة ) ر بفي    ( IMP(  حالواردات )GDPحلي الإجىالي )ى(  الناتج الM2مفغيرات ضــــابطة شــ

( حجود تكامأ مشــــفرن بين الىفغيرات مىا يدل عل  حجود ع قة توازنية  Bound Testنفائج ا فبار الحدحد )
  حهي ركبر من القيل الحرجة عند مســـــــــفو   4.52حوالي  Fاح ـــــــــائية    طويلة الأجأ بينها  حيث بلغي قيىة

ة الأجأ الطويأ تبين حجود ع قة عكســــية قوية بين ســــعر ل  ح من   ل تحليأ معام ت معاد  %  5معنوية  
ال ـــرف الرســـىي حمعدل الفيـــال  مىا  عني رق انافاد قيىة الدينار ال خائري  عد عام  رســـاســـيا في زيادة 

أما نتائج الأجل القصيير  فقد أدد  جججد للية تصيحيت تلقائية سيريعة  حيل تلس  سيرعة   لات الفيـال   د مع

سيينجيا  مما يعني أن أص صييدمة في سييعر الصييرف يتم امتصييا  أثر ا في   %42.16العجدة إلى التجازن  
 حجالي سنتين جنصف.

   الفكامأ الىشفرن  الاقف اد ال خائري.ARDL: سعر ال رف  معدل الفيال  نىوذج الكلمات المفتاحية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Abstract: 

This study aims to examine and analyze the impact of the official exchange rate on the inflation 

rate in Algeria over the period (1990–2024). Given the varying degrees of integration of the time 

series between order zero I(0) and order one I(1), the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 

model was adopted. The model variables include the inflation rate (INF) as the dependent variable, 

the official exchange rate (EXR) as the main independent variable, along with control variables 

including money supply (M2), gross domestic product (GDP), and imports (IMP). The results of 

the Bound Test confirmed the existence of cointegration among the variables, indicating a long-

run equilibrium relationship, with an F-statistic of approximately 4.52, which exceeds the critical 

values at the 5% significance level. Analysis of the long-run equation coefficients revealed a strong 

inverse relationship between the official exchange rate and the inflation rate, implying that the 

depreciation of the Algerian dinar is a key factor in increasing inflation rates. Short-run results 

confirmed a rapid automatic correction mechanism, with an adjustment speed of 42.16% per year, 

meaning that any shock to the exchange rate would be absorbed within approximately two and a 

half years. 

Keywords: Exchange rate, inflation rate, ARDL model, cointegration, Algerian economy. 
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 دمة ــمق



 مقدمة 
 

 أ 

 مقدمة:  

ــرات       ــعر ال ــــرف من رهل الىؤشــ ــاد البلد   عفبر ســ ــفقراره  عبر عن قوة اقف ــ ــاد ة الكلية  لذ رق اســ الاقف ــ
حيث يؤ ر بشــكأ مباشــر عل  الىعام ت حالســياســات الىرتبطة بالع قات الاقف ــاد ة الاارجية  ح ا ــة في 
م ال الف ارة الاارجية الدحلية  كىا  عفبر مؤشــــر شــــديد الحســــاســــية لىافلف العوامأ الدا لية حالاارجية  فهو 

الفي تؤ ر بشـكأ مباشـر عل  اسـفقرار الأسـعار   ا ـة بعد النىو   الكلية ر من ربرز الىؤشـرات الاقف ـاد ة عفب
الذي شـهدته معدلات الفبادل الدحلية حتطور الأسـواق الىالية الدحلية  فبواسـطة سـعر ال ـرف تسـع  الدحل لل  

عىلفها من الفدهور حت ن  ال دمات  عن طريق اسفادام سياسات سعر   ة لق بيئة م ئىة للحفاظ عل  قيى
ــ   ــرف كفاقيم قيىة العىلة رح رفعها من رجأ تحقيق توازق ميخاق الىدفوعات   فالا فيار الغير الىناســ ال ــ

 لنظام سعر ال رف  قد يفسب  في انهيار قيىة العىلة الوطنية حانهيار النظام النقدي ككأ.

الفيــــــــال من ربرز الفحد ات الاقف ــــــــاد ة الفي تواجه مافلف دحل العالل  ســــــــواء كاني مفقدمة رح    فبر عكىا 
نامية  لذ تفدا أ فيه م ىوعة من العوامأ الفي تؤ ر عل  مســــــــــــفويات الأســــــــــــعار الىحلية  حترتب  قوة حمد  

ــاىية  هذه الظاهرة ــغوط الفيـــ ــاعدة عل  تنامي اليـــ ــال بىد  توفر البيئة الىســـ تعفبر من ر طر   تأ ير الفيـــ
ــاد ات الدحل  الأمر الذي يدفع الحكومات  ــعة عل  اقف ـــ ــات حاســـ ــاد ة لىا لها من انعكاســـ الىشـــــك ت الاقف ـــ
ــعار   ــفو  العام ل ســ ــفقرار الىســ ــىاق اســ ــاد ة كلية تهدف لل  ضــ ــات اقف ــ ــياســ ــلطات النقد ة لل  تبني ســ حالســ

ــفقر  ــة النقد ة  فاسـ ــياسـ ــر السـ ــرا مهىا من عنا ـ ــال عن ـ ــاهىة في حيعفبر الفيـ اره في معدلات دنيا معناه الىسـ
 الاسفقرار النقدي الذي  عفبر من الأركاق الأساسية في تحريك النشاط الاقف ادي.

 انط قا مىا سبق  طرح الفساؤل الفالي: الإشكالية الرئيسية: -1

 " إلى أي مدى تؤثر التغيرات في سعر الصرف على معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة

 ؟ " ير( في كل من الأجل الطويل والقص2024- 1990)

 يففرع هذا السؤال لل  م ىوعة من الفساؤلات الفرعية الفالية:

 ما هي الىفاهيل النظرية الأساسية الىرتبطة بسعر ال رف معدل الفيال؟ -
 ما هي درجة اسفقرارية الس سأ الخمنية لىفغيرات الدراسة؟  -
 ما هو الىنهج الىناس  لإجراء الدراسة القياسية؟ -
طويلة الأجأ بين ســـعر ال ـــرف حمعدلات الفيـــال في ال خائر حفقا لا فبار    توازنيههأ توجد ع قة   -

 (؟Bounds Testالحدحد )
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ــبة رح   - ــير  حما هي نســ ــال في الأجأ الق ــ ــعر ال ــــرف عل  الفيــ ما هو ح ل حات اه ر ر تغيرات ســ
 سرعة ت حيح الاطأ للعودة لل  الفوازق طويأ الأجأ في كأ ففرة زمنية )سنة(؟

 من رجأ الإجابة عل  لشكالية الدراسة ننطلق من الفرضيات الفالية: . فرضيات الدراسة:2

 الفرضية الأساسية:

حقوية  بين ســعر ال ــرف حمعدلات الفيــال في ال خائر في الأجأ    كســيةع  " توجد ع قة معنوية لح ــائيا  
 ."الق ير حالطويأ  حيث  عد انافاد قيىة الدينار ال خائري محركا رساسيا لارتفاع الىسفو  العام ل سعار

 الفرضيات الفرعية:

تفسل مفغيرات الدراسة بفباين في دراجات الفكامأ  حيث يوزع اسفقرارها بين الىسفو  حالفرحق الأحل    -
 هو الأداة القياسية الأنس  للفقدير. ARDLمىا   عأ نىوذج 

ــة  مىا  عكس انفقالا طويأ الأجأ لأ ر تقلبات ســــعر  - ــفرن بين مفغيرات الدراســ توجد ع قة تكامأ مشــ
 ال رف لل  الفيال.

يوجد ر ر معنوي في الأجأ الق ـير لسـعر ال ـرف عل  الفيـال  كىا رق معامأ حد ت ـحيح الاطأ  -
(ECT  ســــال  حمســــفقر حمعنوي اح ــــائيا  مىا يؤكد حجود للية ت ــــحيح تلقائية تعيد الفيــــال لل )

 مساره الفوازني بعد ري  دمة في سعر ال رف.

 . أسباب اختيار البحث:3

 . أسباب ذاتية:1.3

 الرغبة في الفعرف عل  الىوضوع محأ الدراسة نظرا لأهىيفه عل  الفرد حالى فىع. - 
 للفرسيخ حالرب  بين بعم الىفاهيل الاقف اد ة لىا  حدث في محيطنا. - 
 الفعرف عل  رهىية سعر  رف حمعدل الفيال حالع قة بينهىا  حمد  تأ يرهىا عل  الاقف اد الوطني. - 

 . أسباب موضوعية2.3

تدعيل الىكفبة ال امعية بدراســـــــات نظرية حقياســـــــية تفناحل ع قة ســـــــعر ال ـــــــرف بىعدل الفيـــــــال في   -  
 ال خائر.

 ت ديد مواضيع حبذل جهود من رجأ الو ول لل  لح ائيات جديدة. -     

 . أهمية الدراسة:4
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تســـــاهل الدراســـــة في ل راء الأدبيات الاقف ـــــاد ة الىفعلقة بىوضـــــوع الع قة بين ســـــعر ال ـــــرف   أهمية نظرية:
 حالفيال  من   ل تقد ل لطار مفاهيىي حتحليلي يوضح لليات الفأ ير.

ــات النقد ة حالىالية في ال خائر عل  فهل تأ ير تدهور    أهمية تطبيقية: ــياســـ ــانعي الســـ ــاعد نفائج البحث  ـــ تســـ
قيىة العىلة عل  معدلات الفيــال حالاقف ــاد الوطني  حبالفالي  ــياسة ســياســات ركثر فعالية لفحســين ســعر 

 ال رف حالحد من الأ ار السلبية للفيال.

يفيح ا فبـار الع قـة بين الىفغيرين بـدقـة  مع لمكـانيـة    ARDLاعفىـاد نىوذج قيـاســــــــــــــي مثـأ   أهميـة منهجيـة:
 الفىييخ بين الفأ يرات ق يرة الأجأ حطويلة الأجأ  حهو ما  عخز م داقية النفائج حيوفر رداة عىلية للفنبؤ.

 . أهداف الدراسة:5

تحديد الىفاهيل الأســـاســـية الىرتبطة بســـعر ال ـــرف حشـــرح رنواعه حلليات تحديده في الاقف ـــاد  -
 ال خائري.

 توضيح الىفاهيل ال وهرية للفيال مع لبراز رسبابه الدا لية حالاارجية حطرق قياسه. -
تحليأ لليات تأ ير ســعر ال ــرف عل  معدلات الفيــال من   ل دراســة الع قة بين تقلبات   -

 حمعدل الفيال.سعر ال رف 
ا فبار الع قة بين سـعر  ـرف الدحلار حالفيـال في ال خائر باسـفادام نىوذج قياسـي  لقياس   -

 الفأ يرات ق يرة الأجأ حطويلة الأجأ حالفحقق من حجود تكامأ بين الىفغيرات.

 . حدود الدراسة:6

  حمعرفة ر ر ال خائري   تىي هذه الدراســــــــــة بالفركيخ عل  الاقف ــــــــــاد الوطني الحدود المكانية: -
 سعر ال رف عل  معدل الفيال.

 .2024ال   1990تل تحديد ففرة الدراسة الىىفدة بين  الحدود الزمانية: -

 . منهج الدراسة:7

الىوضــــــــوع اســــــــفادمنا مخي ا من الىناهج  بدا ة  من رجأ تحقيق رهداف الدراســــــــة حالإحاطة ب ىيع جوان  
بالىنهج الو ــــفي لاســــفعراد مافلف الأدبيات النظرية الاا ــــة بســــعر ال ــــرف حمعدل الفيــــال  حالىنهج  
  الفحليلي لفحليأ تطور بيانات هذه الىفغيرات في الاقف ــــــاد ال خائري  حفي الأ ير ل أنا لل  الىنهج القياســــــي
لفقد ل نىوذج  فســر الع قة الىوجودة بين هذه الىفغيرات باســفادام م ىوعة من الطرق حالأســالي  الإح ــائية  

 حالقياسية.
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 . صعوبات الدراسة: 8

 تل مواجهة جىلة من العوائق حال عوبات تىثأ رهىها فيىا يلي:
 ـــــعوبة الح ـــــول عل  الىعلومات حالإح ـــــائيات الىفعلقة بالىفغيرات الاقف ـــــاد ة الكلية ل قف ـــــاد  •

 ال خائري.
 ا ف ف الاح ائيات حالبيانات الىقدمة عن الاقف اد ال خائري بين البنك ال خائري حالبنك الدحلي. •
  عوبة ترجىة بعم الىقالات حالىذكرات الأجنبية. •

 . تقسيمات الدراسة:09

ف ــلين  ســعيا منا لاحاطة ب ىيع جوان  حرســاســيات هذا البحث حلاجابة عل  الإشــكالية فقد قســل البحث 
 يلي:

 الإطار النظري حالأدبي لسعر ال رف حمعدل الفيالالف أ الأحل: 

 2024-1990دراسة قياسية لأ ر سعر ال رف عل  الفيال في ال خائر   ل الففرة الف أ الثاني: 
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I. الإطار الأدبي والنظري لسعر الصرف ومعدل التضخم 

ي باهفىام  ظ عفبر كأ من ســعر ال ــرف حمعدل الفيــال من ربرز الىفغيرات الاقف ــاد ة الكلية  الفي تح
ــواء  لىا لهىا من تأ ير عل    ــلطات حالباحثين عل  حد سـ ــع من السـ ــاد ات حاسـ ــفقرارها   د م  الدحل ح  اقف ـ    اسـ

حيث  عفبر  ســـــــــعر ال ـــــــــرف رداة الرب  حالقياس للعىلة الوطنية حمافلف العى ت الاارجية  رما الفيـــــــــال  
 عكس مد  الا ف ل في الفوازق في الأســـــــــــــعار حتدهور القوة الشـــــــــــــرائية للعىلة الوطنية  حتشـــــــــــــير الأدبيات  

في رسـعار ال ـرف لل  تأ يرات  الاقف ـاد ة لل  حجود ع قة ح يقة بين هذين الىفغيراق  حيث تؤدي الفقلبات  
 مباشرة عل  الىسفويات العامة ل سعار. 

ــة  من   ل الفطرق ح   ــأ ال ان  النظري لهذه الدراســـ ــنعرد في هذا الف ـــ ــيات الىفعلقة  ل بالفالي ســـ ســـــاســـ
 :هىا بسعر ال رف حمعدل الفيال  في محورين

I.  حالع قة بينهىا. الدراسة الأدبية لسعر ال رف حمعدل الفيال 
II. .الدراسات السابقة للىوضوع 
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 : الإطار النظري لسعر الصرف  :   1
 شــفىأ هذا الىحور العديد من الفعاريف الىفاهيل الىفعلقة بســعر ال ــرف  بالإضــافة لل  رشــكاله  رنواعه   

 الىحددة له.حظائفه  حالأنظىة حالنظريات 
 :الصرف سعرماهية : 1-1

ــاد ـة  الع قـات  في  الطويـأ للفطور  نفي ـة النقود   ظهرت        حســــــــــــــيلـة   لذ تعفبر حال ىـاعـات   ل فراد   الاقف ــــــــــــ
حاحدة حهي العىلة   يفطل  اســــــــــــفادام عىلة  الواحدة  الدحلة  ضــــــــــــىن  الفعامأ حيث رق للقيىة   حماخق  للفبادل 

ــد  الىحلية للبلد  ــام  رما عنــــ ــة  قيــــ ــأ  الدحلــــ ــع  بالفعامــــ ــالل مــــ مع    عىلفها  تغيير  يفرت  عليه  ذلك  فإق الاارجي  العــــ
ــركائها عى ت  ــكلة  تظهر  حبالفالي  الف اريين   شــــ ــاب  مشــــ   قيام لل  رد   حهذا  الدحلة لعىلة  الفبادلية القيىة حســــ

  .الدحل هذه بين الف ارة عن ن ل ال رف سعر هو جديد  عامأ اقف ادي
ال ـــــرف  حيق ـــــد  ســـــعر  مفهوم  تعريف رح  لفوضـــــيح اســـــفادامها   ىكن  الفي  الىفاهيل  من  العديد   هنان      
ــعر ــول  مقابأ  عنها  الفنازل   ىكن  الفي الىحلية العىلة  كىية"   بأنه ال ـــــــرف بســـــ من  حاحدة  ححدة  عل  الح ـــــ
  ري  ســــــــــــــعر تحـديـد  يفل  مـا مثـأ  الأجنبيـة   العىلـة عل   حالطلـ    العرد   قو    تفـاعـأ    ل  من  الأجنبيـة  العىلـة
  1. " في السوق  سلعة
 لل   الىحليــة  العىلــة  مــن  ححــدة  بــه تبــدل  الــذي  النقديــة  الوحــدات  عــدد " رنــه  عل  ال رف سعر عرف كىا     

ــة ــر  رجنبيـــــــــــــ    قف ـاد ات الا حمافلف الىحلي  الاقف ـاد   بين  ترتب  الفي  الأداة   هو ال ـرف سـعر ري   "  ر ـــــــــــــ
 الأسواق في حرسعارها الىحلي الاقف اد  في السلع رسعار بين كونه يرب  لل  لضافة
  . "  2الأجنبية 

 ســلعة   تعفبر  العىلفين فإحد   عىلفين مبادلة  نســبة  هو رح  ر ر    بعىلة عىلة  ســعر"  هو ال ــرف ســعر      
 للح ول   معينة  عىلة من دفعها       الفي  الوحدات  عدد   عن  عبارة ال رف  فسعر لهـــــــا   ىنا  حالأ ر  تعفبر

  . " 3ر ر   عىلة ححدة من عىلة عل 
"  ق ــــــد بســــــعر ال ــــــرف نســــــبة الفبادل بين ححدة النقد الأجنبية حححدة النقد الوطنية  بىعن  ردق فإق ســــــعر 

 .4ال رف هو السعر الذي يفل به شراء رح بيع عىلة ما مقابأ ححدة حاحدة من عىلة ر ر "
 طرق تسعير العملات:  ➢

 :5هنان طريقفاق لفسعير العى ت هىا الفسعير الىباشر حالفسعير سير الىباشر 

 
 .  53  ص:2013دار الأ ام  الأردق  النقود والمصارف، عبد الله رائد حا رحق   - 1
 .  96  ص: 2004  ديواق الىطبوعات ال امعية  ال خائر  تقنيات البنوكالطاهر لطرش  - 2
   .244 :   ص 2007  دار ال امعة ال ديدة  م ر  الاقتصاد الدولي المعاصر م دي محىود شهاب - 3
 17  ص 2004  منشأة الىعارف  م ر  سعر الصرف الأجنبيمحىد كىال الحىخاحي   4 
  .96ص   2005  ديواق الىطبوعات ال امعية  ال خائر  بنكية تقنياتالطاهر لطرش   5 
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ــعير المؤكد(: -أ ــعير المباشــــــــر )التســــــ فهو عدد الوحدات من العىلة الأجنبية الفي     دفعها  التســــــ
 للح ول عل  ححدة حاحدة من العىلة الوطنية.
ــفعىأ طريقة   ــفعىأ هذه حفي الوقي الراهن قليأ من الدحل من  ســــــ ــعير الىباشــــــــر  لذ رهل الدحل الفي تســــــ الفســــــ

 الطريقة هي بريطانيا العظى  في الىركخ الىالي في لندق  قاس ال نيه الإسفرليني كىا يلي:
 فرنك فرنسي.  3.476جنيه إسترليني =  1

 
فهو عدد الوحدات من العىلة الوطنية الواج  دفعها  التســعير رير المباشــر )التســعير رير المؤكد(: -ب 

للح ــــــــــول عل  ححدة حاحدة من العىلة الأجنبية  حمعظل الدحل في العالل تســــــــــفعىأ هذه الطريقة في 
الفســــعير بىا في ذلك ال خائر  حفي ال خائر  قاس الدحلار الأمريكي بعدد من الوحدات من الدينار كىا 

 يلي:
 دينار.  59.67دولار أمريكي =   1

 
 .سعر الصرف أنواعأشكال و : 1-2

في الواقع العىلي  لا  كفي تحديد ســــــــعر ال ــــــــرف عل  حســــــــ  الفســــــــعيرات اليومية فق   بأ تأ ذ عدة  
اعفبارات حمفغيرات في الحسـباق مثأ الخمن  مسـفو  الأسـعار  معيار الحقيقية معيار الإسـىية  حعل  هذا 

 الفالية لأسعار ال رف.الأساس  ىكن تحديد الأشكال 

 أشكال سعر الصرف:: 1-2-1

 سعر الصرف الاسمي: أولا:    

 محلية  كىا   عىلة  ححدات   بدلالة  رجنبية  عىلة ســــعر  انه عل   الثنائي  الاســــىي ال ــــرف ســــعر  عرف      
    1الأجنبية. العىلة ححدات  بدلالة الىحلية العىلة سعر انه تعريفه عل   ىكن

ــعر    حهو       ــوق  في حالطل   العرد  بين اللقاء  طريق   حدد عن ما   عىلةســ   الع قة  حتكوق   ال ــــرف  ســ
  2فق .   حاحدة مع عىلة تل الفبادل لذا  نائية

 
العدد الثالث حالعشرحق الىعهد العربي  سياسات أسعار الصرف"، سلسلة دورية تعنى بقضايا التنمية في الأقطار العربية، ″  بلقاسل  العباس   - 1

    1  ص: 2003للفاطي  بالكويي  
   . 20 ص : 2009  رسالة ماجسفير  جامعة الحاج لاير باتنة  ال خائر  أثر تغيرات أسعار الصرف على القوائم المالية"″ طارق  شوقي - 2
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حينقسـل سـعر ال ـرف الإسـىي لل  سـعر ال ـرف لل  سـعر  ـرف رسـىي حهو السـعر الىعىول به فيىا  اص الىبادلات الرسـىية  حسـعر 
 الىعىول به في الأسواق الىوازية. رف موازي حهو السعر 

ــرف الحقيقي: :ثانيا      ــعر الصـ  عبر ســـــعر ال ـــــرف الحقيقي عن الوحدات من الســـــلع الأجنبية ال زمة   سـ
لشـراء ححدة حاحدة من السـلع الىحلية  ري رنه ذلك الىؤشـر الىرجح الذي   ىع بين كأ تذبذبات سـعر ال ـرف 

حمنه يفبين رق ســعر ال ــرف الحقيقي  ىثأ القدرة الشــرائية للعىلة حمؤشــر    1الاســىي حتباين معدلات الفيــال
 منافسة لانفاج الوطني.

حيفل حســاب ســعر ال ــرف الحقيقي الذي يرتب  بســعر ال ــرف الإســىي حالأرقام القياســية ل ســعار حفق 
 ال يغة الفالية:

𝑻𝑪𝑹 =
𝐓𝐂𝐍. 𝐏𝐝

𝐏𝐟
 

 حيث تىثأ كأ من:
TCR : سعر ال رف الحقيقي 
TCN :   سعر ال رف الإسىي 

Pd   Pf :  الرقل القياسي ل سعار الىحلية حالأجنبية عل  الفوالي 
 t1(1+inf-t= P tP(حيفل احفساب الرقل القياسي ل سعار الاسفه ن حفق الع قة الفالية: 

 (t-1( ح )tالرقل القياسي لأسعار الاسفه ن للسنفين ) Pt-1ح Ptحيث تىثأ 
 tinf :  .معدل الفيال 

 عفبر هذا الســـعر الىؤشـــر الذي  قيس مفوســـ  الفغير في ســـعر  ـــرف  ســعر الصــرف الفعلي:  ثالثا:
عىلة ما بالنســـبة لعدة عى ت ر ر  في ففرة زمنية ما  فىن شـــأق قياس ســـعر ال ـــرف الفعلي رق  ســىح  
بىفابعة تطور القدرة الفنافســـــــــــية الســـــــــــعرية ل قف ـــــــــــاد الوطني حهو رمر مهل للغا ة بالنســـــــــــبة للىفعاملين  

 2الاقف اديين ح ناع القرار.

الواقع رق سـعر ال ـرف الفعلي هو سـعر اسـىي لأنه عبارة عن  سـعر الصـرف الفعلي الحقيقي:   رابعا:
مفوســــ  لعدة رســــعار  ــــرف  نائية  حمن رجأ رق  كوق هذا الىؤشــــر ذا دلالة م ئىة عل  تنافســــية البلد 

 3ت اه الاارج لابد رق  ايع هذا الىعدل الاسىي لل  الف حيح بإزالة ر ر تغيرات الأسعار النسبية.

 
 26  ص 2017  دار م دلاحي  سعر الصرف الحقيقي التوازنيبن قدحر علي    1
 .73  ص2013  ديواق الىطبوعات ال امعية  دروس في المالية الدوليةمسعود م يطنة    2
 .106  ص2005  ديواق الىطبوعات ال امعية  ال خائر ، مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكليةعبد ال يد قدي  3
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هو الســــعر الذي  ىثأ توازق ميخاق الىدفوعات عندما  كوق الاقف ــــاد   :ســعر الصــرف التوازنيخامســا:    
 1ينىو بىعدل طبيعي.

 أنواع سعر الصرف:: 1-2-2

 ىكننا الفىييخ بين نوعين من ســـــــعر ال ـــــــرف حهىا ســـــــعر ال ـــــــرف العاجأ )الفوري( حهو الىعىول به في 
 الأسواق الفورية )العاجلة(  حسعر ال رف الأجأ الىعىول به في الأسواق الآجلة.

حيق ـد به سـعر ال ـرف السـائد يوم حدحث  ـفقة تبادل ح تىام عىلية    سـعر الصـرف العاجل )الفوري(:أولا: 
ســــــاعة كأق ــــــ  تقدير من تاريخ    48حيكوق الفســــــليل حالاســــــف م في نفس اليوم رح   ل  2الفســــــليل الفوري 

 الاتفاق عل  ال فقة.

 عرف سـعر ال ـرف الآجأ عل  رنه السـعر الذي يفل عل  رسـاسـه بيع رح شـراء   سـعر الصـرف الجل:ثانيا: 
ســــــاعة    48عىلة ما في تاريخ لاحق )رجأ( لفاريخ لبرام عقد ال ــــــفقة  حيكوق تنفيذ العىلية كأقأ تقدير بعد 

 3من تاريخ لبرام العقد.

 وظائف سعر الصرف والعوامل المؤثرة فيه:: 1-3

 :4توجد عدة حظائف لسعر ال رف  نوجخها فيىا يليوظائف سعر الصرف:  :1-3-1

 ســفادم ســعر ال ــرف لغرد قياس حمقارنة الأســعار الىحلية لســلعة معينة مع  قياســية:وظيفة   -
رســعار الســوق العالىية  حهكذا  ىثأ ســعر ال ــرف حلقة الو ــأ بين الأســعار الىحلية حالأســعار 

 .العالىية
حهنا  عىأ ســــــعر ال ــــــرف عل  تطوير  ــــــادرات معينة لل  مناطق معينة من  تطويرية:  وظيفة -

ــادرات  حمن جان  ل ر  ىكن رق يؤدي ســــــــعر ال ــــــــرف لل     ل دحره في تشــــــــ يع تلك ال ــــــ
ــعارها رقأ من  ــفبدالها بالواردات الفي تكوق رســــــ ــناعية معينة حاســــــ ــفغناء رح تعطيأ فرحع  ــــــ الاســــــ

عل  سـعر  ـرف م ئل لفشـ يع حاردات معينة حبالفاي    الأسـعار الىحلية  في حين  ىكن الاعفىاد 
 .يؤ ر سعر ال رف عل  الفركي  السلعي ال غرافي للف ارة الاارجية للدحل

 
  2010لبناق  -  الطبعة الأحل   مكفبة حسن الع رية  بيرحتسياسة سعر الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقديةلحلو موس  بو اري     1
 .120ص

 .55  ص2013  دار سيداء للنشر حالفوزيع  المحاسبة الدولية وعلاقتها بالتجارة الدولية لبراهيل جابر السيد   2
 .168مدحي  ادق  النقود الدحلية  دار الأكاد ىيوق للنشر حالفوزيع  ص  3
 150-149  ص 2002سنة  2  دار م دلاحي  عىاق  الطبعة التمويل الدولي   عرفاق تقي الحسيني  4
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ــعر ال ـــــــرف بفعأ ارتباطه بالف ارة الاارجية بإعادة توزيع الد أ   توزيعية:  وظيفة - حفيها  قوم ســـــ
 .الوطني العالىي حالثرحات الوطنية بين مافلف الدحل

 العوامل المؤثرة في سعر الصرف:: 1-3-2
 :تفعدد العوامأ الفي تؤ ر في سعر ال رف  حيىكن تلايص ربرزها في النقاط الفالية

ــهد عادة معدلات التضــــخم: ➢ ــال الىرتفع تشـــ ــا في قيىة عىلفها  حفقار لنظرية    الدحل ذات الفيـــ انافاضـــ
 1تعادل القوة الشرائية.

ــعار الفائدة الىحلية   ذب رؤحس الأموال الأجنبية  مىا يخيد الطل  عل     أســـــعار الفائدة: ➢ ارتفاع رســـــ
 2العىلة حيرفع سعر  رفها.

الع خ الىسـفىر في الحسـاب ال اري الواردات تفوق ال ـادرات  يـغ  عل  العىلة   ميزان المدفوعات: ➢
 3الىحلية نحو الانافاد.

ــال حتراجع قيىة العىلة  حتقلأ من    الدين العام: ➢ ــفويات الىرتفعة للدين العام قد تؤدي لل  الفيــــــ الىســــــ
  قة الىسفثىرين.

زيادة تدفقات رؤحس الأموال ترفع قيىة العىلة    تدفقات رؤوس الأموال واحتياطيات الصـرف الأجنبي: ➢
 حالاحفياطيات تسفادم لاسفقرار سعر ال رف.

تحســن شــرحط الفبادل )ارتفاع رســعار ال ــادرات نســبة للواردات(  عخز قيىة    شــروا التبادل التجاري: ➢
 العىلة  حتدهورها يؤدي لفراجعها.

 يخيد من حساسية سعر ال رف للعوامأ الاارجية حتدفقات رؤحس الأموال. الانفتاح الاقتصادي: ➢
ــعارارتفاع    أســـــعار النف  )في حالة الجزائر(: ➢ النف  العالىية يخيد ليرادات العى ت الأجنبية  مىا   رســـــ

  عخز قيىة الدينار ال خائري.
 عخز  قة الىســفثىرين حي ذب الاســفثىارات  مىا يدعل قيىة العىلة   الاســتقرار الســياســي والمؤســســي: ➢

 الىحلية.
 
 
 
 

 
. م لة الفنظيل حالعىأ   2018-1980(. ر ر سعر ال رف عل  الفيال في ال خائر: دراسة قياسية للففرة 2021شلوفي عىير  سببوا زين . )  1
10 (3  )169-186 . 

(. ر ر تغيرات رســــــعار الفائدة حح ل الكفلة النقد ة عل  ســــــعر ال ــــــرف في ال خائر دراســــــة قياســــــية باســــــفادام  2021مافاري عادل  بن البار محىد. )  2
 . 65-49(   3) 10(. م لة الفنظيل حالعىأ   2018-1980للففرة )   NARDLمنه ية  

 الفيال حسعر ال رف عل  ميخاق الىدفوعات في ال خائر. طوير رمال  مافاري عبد ال بار. ر ر سعر الفائدة  معدل  3
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 :لهوالنظريات المحددة سعر الصرف أنظمة : 1-4

 أنظمة سعر الصرف:: 1-4-1

لقد عرف نظام ســــــــــعر ال ــــــــــرف عدة محطات في تطوره بدرت من قاعدة الذه  حانفهي اليوم لل  النظام  
ــاس الــدحلار الأمريكي حلكن مع لع ق الرئيس   العــائل  مرحرا بنظــام برحتوق ححدز الــذي كــاق  قوم عل  رســـــــــــــ

توق ححدز عرف نظام ال ـــــــــرف ح عل  منع تحويأ الدحلار لل  ذه  حانهيار نظام بر   1971نيكســـــــــوق ســـــــــنة 
 1نىطين رساسين الأنظىة الثابفة حالىرنة لسعر ال رف  بالإضافة لل  ما  عرف بالنظل الوسيطة.

 ق ــد بنظام ســعر ال ــرف بالقواعد الىؤســســية الفي توضــح بدقة كيف يفحدد ســعر  ــرف العىلة مقابأ  و
 2العى ت الأجنبية الأ ر ".

القانوني رح القواعد الىؤسـسـية الفي توضـح بدقة كيف يفحدد حيىكن تعريفه" نظام سـعر ال ـرف هو الإطار  
ــلطات النقد ة حالىفعاملين الآ رين في  ــعر  ـــــرف العىلة مقابأ العى ت الأجنبية الأ ر   حتحدد دحر الســـ ســـ
ســــــــــــوق ال ــــــــــــرف الأجنبي  حتفحدد كفاءة النظام من   ل قدرته عل  امف ــــــــــــاص ال ــــــــــــدمات الاســــــــــــىية  

 3ر رسعار ال رف".حالاضطرابات الحقيقة حاسفقرا
تعددت رنظىة ســعر ال ــرف بفعدد الأنظىة النقد ة الدحلية  حالفي  ق ــد بها الطريقة الفي عل  رســاســها تحدد 

 4رسعار  رف العى ت  حيىكن ذكرها فيىا يلي:
 

 أولا: نظام سعر الصرف الثابت:
هامش ضــيق  حيىكن تىييخ نوعين  هي تلك الأنظىة الفي تكوق فيها معدلات ال ــرف  ابفة  رح تفحرن دا أ 

 من رسعار ال رف الثابفة حهي كالآتي:
ــرف الثابتة )لعملة واحدة(: -ر ــعار الصـ تحدد للية ال ـــــرف عن طريق الارتباط الىباشـــــر  أنظمة أسـ

الخمن ت ـاه العىلـة الىرتبطـة بهـا مـا لل تفـد ـأ    لت ـاه بعىلـة الفـد ـأ  ح بـات الأســــــــــــــعـار  كوق عبر
الســــــلطات النقد ة لإحداث الفغيير في ســــــعر الارتباط الىركخي للعىلة. بىعن  رق ســــــعر  ــــــرف 

 عىلة البلد مربوطة بعىلة دحلية قوية تفىيخ بىوا فات معينة كالقوة حالاسفقرار حالىكانة.

 
 . 115 ص 2004-2003الىطبوعات ال امعية  ال خائر  الطبعة الأحل    الى يد  الىد أ لل  السياسات الاقف اد ة الكلية  ديواققدي عبد   1
دراسة حالة ال خائر  رطرححة دكفوراه في العلوم   النظام النقدي الدولي وخيارات أنظمة سعر الصرف في الدول النامية، عبدات عبد الكريل    2

 .70  ص 2018-2017  3الاقف اد ة  تا ص نقود حمالية  كلية العلوم الاقف اد ة  الف ارية حعلوم الفسيير  جامعة ال خائر 
 .71الىرجع السابق  ص  نفسعبيدات عبد الكريل    3
  كلية العلوم الاقف اد ة حعلوم الفسيير حالعلوم الف ارية  جامعة ربو بكر بلقايد  تلىساق   الدولية مطبوعة في مقياس المالية نوال بن  الدي     4

 .41-39  ص 2021-2020ال خائر  
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ــرف عن طريق الارتباط   أنظمة أســــعار الصــــرف الثابتة )لســــلة من العملات(:   -ب  تحدد للية ال ـــ
ــعر يفأ ر بح ل   ــ  الأحزاق في الف ارة الاارجية  لأق الســـــــــــ ــلة من العى ت مع مراعاة نســـــــــــ بســـــــــــ

 الىبادلات حتدفقات رؤحس الأموال حمن بين الس ت الىشهورة  سلة حقوق السح  الاا ة.
 نظام الصرف المرن:: ثانيا

تلك الأنظىة الفي تحدد حفقها القيىة الحقيقية لســــــعر ال ــــــرف من  تعفبر رنظىة رســــــعار ال ــــــرف الىرنة عن  
  ل رب  العىلـة ببعم العى ت مع تركهـا معومـة مع عى ت ر ر   ري في هـذا النظـام لا تفـد ـأ الـدحلـة 

 لىعال ة الا ف لات الفي تحدث  لأق قو  السوق كفيلة بذلك.
 حتافلف رنظىة رسعار ال رف الىرنة تافلف في درجة الىرحنة  حهي كالآتي:

 
 :أنظمة أسعار الصرف ذات المرونة المحدودة -

ــة بعىلـة حاحـدة رح ببعم العى ت مع تركهـا معومـة مع بقيـة العى ت   تكوق فيهـا عىليـة الرب   ـا ــــــــــــ
   ي الأحرحبدا ـأ م ـال محـدد حمثـال عل  ذلـك لليـة النظـام النقـدي    ب الفـذبـذ الأ ر   بشــــــــــــــرط رق  كوق  

( مقـارنـة بـالســــــــــــــعر 2.25+   2.25  -الـذي تفغير عى تـه بـالنســــــــــــــبـة للـدحلار الأمريكي دا ـأ الى ـال )
 الرسىي الىحدد لها.

 أسعار الصرف ذات المرونة القوية: -
رنواع  حيث يفىيخ كأ نوع من   ل طريقة تد أ الســــــــلطات النقد ة      ة  ينقســــــــل هذا النوع بدحره لل        

 حهذه الأنواع هي:
ــعودا حهبوطا   أســعار الصــرف المعدلة بدلالة المؤشــرات:  أنظمة  -ر حفقا لهذا النوع  يفل تعديأ العىلة  ـ

تلقائيا مع الفغيرات الطارئة عل  بعم الىؤشـــــــــرات الىافارة. حرحد الىؤشـــــــــرات الىشـــــــــفركة هو ســـــــــعر 
ال ـــرف الحقيقي الذي  عكس الفغيرات في العىلة بعد تعديلها الىراعاة ر ر الفيـــال في مقابأ عى ت 

ــيين. كىا  ــركاء الف اريين الرئيســـ ــعر الشـــ ــحيح ســـ ــىأ هذه الفئة بعم الحالات الفي ت ري فيها ت ـــ تشـــ
 ال رف حفق جدحل زمني محدد سلفا.

في هذا النوع يفرن ســــــعر ال ــــــرف يفحدد حفقا للعرد  أنظمة أســــعار الصــــرف ذات التعويم المدار:  -ب 
حالطلـ  مع ل وء البنـك الىركخي لل  الفـد ـأ كلىـا دعـي الحـاجـة لل  تعـديـأ هـذا الســــــــــــــعر مقـابـأ بقيـة  

 العى ت.
في هذا النوع لا تفد أ الســــلطات النقد ة في تحديد ســــعر   أنظمة أســعار الصــرف ذات التعويم الحر:  -ت 

 ـرف العى ت بحيث يفغير هذا الأ ير عل  مسـفو  سـوق ال ـرف يوميا  حذلك حسـ  قو  العرد 
 حالطل .
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 ثالثا: نظام الرقابة على الصرف:
بفحديد قيىة  هو نظام تحفكر فيه الدحلة الفعامأ في ال ـــــــرف الأجنبي بيعا حشـــــــراء حهي الفي تقوم  

ــار قو  العرد  ــذ بعين الاعفبـ ــة الأ ر  دحق الأ ـ ــة العى ت الأجنبيـ ــة في مواجهـ ــة الوطنيـ العىلـ
ــلطة  ــعر  ـــــــرف العىلة الوطنية لا يفل للا حفقا لقرارات الســـــ حالطل   حيث رق ارتفاع حانافاد ســـــ

 العامة.

 سعر الصرف:ل المحددةنظريات : ال1-4-2

 :يما يلتوجد العديد من النظريات حالنىاذج الفي تحدد سعر ال رف  من رهىها 

ر أ نظرية تعادل القوة الشرائية لل  الاقف ادي السويدي  عود   (:PPPنظرية تعادل القوة الشرائية )  -01
 "" Gustav Cassel    النقود كىية     عندما ر ــــــدر كفاب بعنواق "1921الذي قام ب ــــــياسفها عام

 "1914حرسعار ال رف الأجنبي بعد عام 

تعادل القدرة الشـــرائية هي النظرية الفي حضـــعي ع قة بين معدلات الفيـــال حرســـعار ال ـــرف في ســـوق 
  1ال ــــرف لعىلة بلدين تنطلق هذه النظرية من فكرة رق ســــعر ال ــــرف يفطور بدلالة القدرة الشــــرائية للعىلفين.

 2حتنطلق هذه النظرية من الفرضيات الفالية:

 كىال الأسواق الىالية ري غياب الرقابة الإدارية حتكاليف الفبادل حال با ة   -
حعل  هذا الأســــاس فإق  كىال رســــواق الســــلع حالذي يفرجل بقياب حقوق ال ىارن حرعباء الفبادل   -

حمنه   .الع قة بين عىلفين تفحدد تبعا للع قة بين مسـفويات الأسـعار السـائدة في كأ من الدحلفين
فإق الفغيرات الفي تحدث عل  مسـفو  رسـعار ال ـرف تعكس الفباين في الأسـعار النسـبية في ك  
الدحلفين  حمنه فإق الســعر الفوازني الذي  ســفقر عنده ســعر ال ــرف في زمن معين  عني تســاحي  

ــرائية للعىلفين ــيغفين:  .القوة الشــــ ــرائية  ــــ ــيغة   3حتأ ذ نظرية تعادل القوة الشــــ  ــــــيغة مطلقة ح ــــ
 نسبية.

 الصيغة المطلقة:ـــ أ 
تعفبر هذه ال ـــــــــيغة امفدادا لقانوق الســـــــــعر الوحيد حالذي  ســـــــــفلخم رق ححدة نقد ة بعد تحويلها تبادل           

بنفس ســــلة الســــلع في الدحلة الىحلية حالأجنبية ري ينبغي رق  كوق لنفس الســــلعة ســــعر حاحد في كأ الأقطار  
الحواجخ ال ىركية رمام حركات الســــــلع  لل  جان  الانفقال    ب لضــــــافة لل  ذلك نففرد رق الســــــوق تامة حغيا

 
 . 34-33بن قدحر علي  مرجع سابق  ص   1
2Bourguinat, H (1995), Finance international, 3èmè èdition, PUE, Paris, P378.  
  رطرححة مقدمة لنيأ  2019-1980  دراسة قياسية للففرة ثر تقلبات سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائرعبد الله بن سلو  رشيدة  ر   3

 .11  ص2021-2020شهادة الدكفوراه في العلوم الاقف اد ة  تا ص لقف اد تطبيقي  جامعة ربو بكر بلقايد تلىساق  ال خائر  
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ــلع في كأ البلداق ــة  فيـــــ  عن ت انس الســـ حعليه فإق    الفام للىعلومات حتوافر ســـــوق دحلية في ظأ الىنافســـ
النظرية تشـير في  ـيغفها الىطلقة رق سـعر  ـرف ري عىلة مقوم بوحدات من عىلة ر ر  يفوقف عل  القوة 

ح ل   tPح ل  مؤشـــــر الأســـــعار بالرمخ  Etالشـــــرائية للعىلفين كأ في بلدها  فإذا رمخنا لســـــعر ال ـــــرف بالرمخ 
 فإنه  ىكن الفعبير عن ال يغة الىطلقة للنظرية بالىعادلة الفالية:  P*مؤشر الأسعار الأجنبية بالرمخ

𝐄𝐭 =
 𝐏𝐭 

𝐏 ∗
 

 الصيغة النسبية:  ـــ ب 
النسـبية لل  ما  حدث من تغير في سـعر ال ـرف الفوازني تن ـرف نظرية القوة الشـرائية في  ـورتها  

ــاح  معدل الفغير في ســــــعر  من لحظة لل  ر ر   فنقول لق ســــــعر الفوازق ســــــوف يفحقق عندما يفســــ
ال ــــــرف مع معدل الفغير في النســــــبة بين الأســــــعار  ح ذا حجدت معدلات مافلفة من الفيــــــال فإق  

 لات.السعر يفحرن حف  تفساح  الفرحق بين هذه الىعد 
 نظرية تعادل معدلات الفائدة: ــــــ    02

ــلة الىوجودة بين   ــف عن ال ــ ــع  للكشــ ــرف فهي تســ ــعر ال ــ ــية لســ تعفبر من بين الىحددات الأســــاســ
  حسـ  هذه النظرية معدلات الفائدة السـائدة في دحلفين تؤ ر 1السـوق النقدي الوطني حسـوق ال ـرف  

حبعد ففرة معينة عل  ســـــــــــعر ال ـــــــــــرف هاتين الدحلفين  حكقاعدة عامة تنافم قيىة عىلة بلد معين  
مقابأ عىلة بلد ل ر بعد مدة معينة لذا كاق معدل الفائدة الســـــــــــــائد في ذان البلد حبعد تلك الىدة ركبر 

 2في البلد الآ ر بعد نفس الىدة حالعكس  حيح.  من معدل الفائدة السائد 
 النظرية الإنتاجية: ـــ   03

ــاس ال هاز الإنفاجي   ــرف عل  رســـ ــعار ال ـــ ــح لنا رنها تحدد رســـ ــىية هذه النظرية يفيـــ من   ل تســـ
للـدحلـة  ري رق القيىـة الاـارجيـة لعىلـة مـا تفحـدد عل  رســــــــــــــاس كفـا ـة حمقـدرة ال هـاز الإنفـاجي  بحيـث  
وال كلىـا زادت لنفـاجيـة القطـاعات الىافلفـة الىكونة ل قف ــــــــــــــاد الوطني  كلىـا زادت حركة رؤحس الأم

الأجنبية لل  الدا أ ق ـــد الاســـفثىار  حمنه زيادة الطل  عل  العىلة الأجنبية حبالفالي تحســـين ســـعر  
 3ال رف العىلة الىحلية مقابأ العىلة حالعكس  حيح.

 نظرية كمية النقود:ـــ  04
تقوم هـذه النظريـة عل  زيـادة كىيـة النقود مع  بـات قيىـة العوامـأ الأ ر  مثـأ ســــــــــــــرعـة تـداحل النقود   

مىا يؤدي لل  ارتفاع الىسـفو  العام ل سـعار  حهذا يؤ ر سـلبا عل  الفنافسـية مقابأ دحل منافسـة  مىا 
لأجنبية لفســـــــــــوية   حفخ الاســـــــــــفيراد حيقلأ من ال ـــــــــــادرات. حنفي ة لذلك  يخيد الطل  عل  العى ت ا

 
 .37ص   مرجع سابق بن قدحر عل     1
 . 104صمرجع سابق ،  طاهر لطرش     2
 .12  ص مرجع سابقعبد الله بن سلو  رشيدة    3
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الىدفوعات الدحلية ل فراد حالشـــــركات الىحلية  حينافم الطل  عل  العىلة الىحلية حيخداد عرضـــــها.  
 1حهذا يؤدي بدحره لل  ارتفاع رسعار  رف العى ت الأجنبية.

 
 نظرية الأرصدة: ـــ  05

ــع ميخاق الىدفوعات  فالدحلة  بناء عل  هذه النظرية فإق قيىة ســــعر ال ــــرف تفحدد عل  رســــاس حضــ
الفي  كوق لـديهـا فـائم فـإق قيىـة عىلفهـا ترتفع  رمـا الـدحلـة الفي لـديهـا ع خ في ميخاق مـدفوعـاتهـا فـإق 

 2قيىة عىلفها تنافم.
 
 نظرية كفاءة السوق: ــ  06

تعكس فيه الأســــــــــــــعار كأ الىعلومات الىفاحة  حهذا  ففرد رق كأ الســــــــــــــوق الكفء هو الســــــــــــــوق الذي  
ــاد ة الحالية   ــواء تعلق الأمر بالىعلومات الاقف ـ ــول لل  الىعلومات سـ ــوق  ىكنهل الو ـ الىفعاملين في السـ
 3رح الىاضية مثأ لع ق ع خ رح فائم ميخاق الىدفوعات معدل تيال ... للخ  حفي السوق الكفء:

 كأ الىعلومات ال ديدة ت د تأ يرها الاتي عل  رسعار ال رف الآنية حالآجلة. ➢
 تكاليف الىعام ت ضعيفة. ➢
 تغيرات رسعار ال رف عشوائية. ➢

 حهذا يؤدي لل  النفائج الفالية:
 الفسعيرة الآجلة  ىكن اعفبارها كىؤشر من دحق مياربة عل  السعر الآني )نقد(. ✓
 لا  ىكن لأي ميارب رق  حقق باسفىرار مكاس . ✓

 
  :Mundell-Flemingنموذج ـــ  07

رســــــاســــــيا في الفكر الاقف ــــــادي  فهو من الأبحاث الأحل  حالرائدة في   تطورا فليىنج عفبر نىوذج مندل 
م ال تحديد فاعلية السياسات النقد ة حالىالية في اقف اد  غير مففوح سواء في ظأ نظام  بات معدل 
ال ــرف رح نظام الفعويل  ناهيك عن تركيخه عل  حســاب ررس الىال ل ذا في اعفباره درجة ســيولة ررس 

ــير نىوذج  الىال حتأ يرها ــة   Fleming  Mundell عل  طبيعة الفحليأ. حيشــــــ ــياســــــ لل  عدم جدح  الســــــ
ــادي في ظأ نظام  بات معدل ال ـــرف ر ا كاني درجة  ــاط الاقف ـ ــفو  النشـ النقد ة في الفأ ير عل  مسـ
سـيولة ررس الىال  حيكوق الفركيخ حينئذ عل  السـياسـة الىالية ركثر فعالية حلا سـيىا في ظأ درجة عالية  

ت ـــبح الســـياســـة النقد ة ركثر فعالية في من ســـيولة ررس الىال  رما في ظأ نظام تعويل معدل ال ـــرف 

 
 .288  ص2009مؤسسة الوراق  عىاق  العلاقات الاقتصادية الدولية، فليح حسن  لف    1
 .116  ص2009الأردق  -  الطبعة الأحل   دار الىسيرة للنشر حالفوزيع حالطباعة  عىاقإدارة الأعمال الدولية ، المدخل العامعباس علي     2
 . 123-122ص مرجع سابق،  قدي عبد الى يد   3
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الفأ ير عل  مســفو  النشــاط الاقف ــادي  كلىا ازدادت درجة الســيولة الدحلية لررس الىال  حمن  ل تخداد 
ــفق لية حالفعالية في ظأ نظل الفعويل عنه في  ــل بالاســ ــة نقد ة تفســ ــياســ قدرة البنك الىركخي عل  لتباع ســ

 ىثأ رساسا جيدا   Mundell-Flemingحعليه   ىكن القول بأق نىوذج   ظأ نظل  بات معدل ال رف.
انطلقي منه دراسات لاحقة عديدة لفحديد حنىذجة معدل ال رف  رهىها النىاذج النقد ة لىعدل ال رف 

 1رح ما  عرف بالىنهج النقدي الىعدل ال رف.
 
 الإطار النظري لمعدل التضخم:    :2

 وأنواعه: ماهية التضخم  :2-1

ــك ت       ــال من ربرز الىشـ ــســـات   عد الفيـ ــفقط  اهفىام الحكومات حالىؤسـ ــرة الفي تسـ الاقف ـــاد ة الىعا ـ
حالأفراد عل  حد سواء  لىا له من انعكاسات مباشرة عل  السلون الاقف ادي  سواء في جانبه الاسفه كي رح  
الاســـــــفثىاري. حقد ارتبطي نشـــــــأة هذه الظاهرة بظهور النقود الورقية حالفوســـــــع في الائفىاق  حما رافق ذلك من  

اب الفغطية الكاملة للنقود بىا  قابلها من معادق نقيســـــة رح عى ت رجنبية قوية. حمع مرحر الخمن  ر ـــــبح  غي
الفيـــــال ظاهرة ل ـــــيقة  ا ـــــة بالدحل النامية  حيث  ىثأ رحد الفحد ات الكبر  الفي تعيق مســـــارها الفنىوي  

ل تقد ل بعم الفعاريف عن  حتخيد من  ــــــــعوبة تحقيق الاســــــــفقرار الاقف ــــــــادي حالاجفىاعي. حفيىا يلي ســــــــيف
 الفيال  رنواعه  رسبابه  الأ ار الاقف اد ة حالاجفىاعية  رهل النظريات الىفسرة لهذه الظاهرة.

 :التضخم ماهية 2-1-1

تعـددت الفعريفـات الىفعلقـة بظـاهرة الفيــــــــــــــال  حســــــــــــــبـ  هـذا الفعـدد هو الىنظور الـذي ترتكخ عليـه هـذه     
ــية تفىثأ في حدحث زيادة في كىية النقود دحق رق  الفعريفات الىافلفة.  ــاســــــــ حلكنها كلها تدحر حول فكرة رســــــــ

ــلع  ــعار هذه الســــ ــلع حالادمات الىنف ة  مىا يؤدي لل  ارتفاع رســــ تقابلها زيادة مىا لة رح مشــــــابهة لكىية الســــ
ظــاهرة    حالاــدمــات حفي ذات الوقــي تــدهور في قيىــة النقود ري قوتهــا الشــــــــــــــرائيــة  حهنــا  ىكن القول بحــدحث 

 .الفيـاـل

ــبباته: ➢  عفىد هذا الفعريف عل  النظرية الكىية للنقود الفي تر  رق   تعريف التضــــــخم بناء على مســــ
الفيال  حدث نفي ة زيادة العرد النقدي. حفقرا لـــــــ "ليرفن" فيشر"  زيادة كىية النقود الىفداحلة تؤدي 
لل  ارتفاع الأســـعار حبالفالي ظهور الفيـــال الىنظرحق ال دد  مثأ "فريدماق"  يؤكدحق رق الفيـــال  

 
 .13عبد الله بن سلو  رشيدة  مرجع سابق  ص  1
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نقود كثيرة تطارد هو ارتفاع مسفىر في الأسعار حيعفبرحنه ظاهرة نقد ة بالأساس  حيث  عرف بــــــــــــــ "
 1بضائع قليلة".

: ير  الاقف ـاديوق من الىدرسـة الكينخية رق الفيـال  حدث نفي ة  تعريف التضـخم بناء على أسـبابه ➢
يعرف التضــــخم بزيادة في القدرة الشــــرائية دون زيادة في  عدم الفوازق بين الطل  حالعرد. "كينخ"  

 .الإنتاج

بينىـا ير  "بي و" رق الفيــــــــــــــال  ظهر عنـدمـا تف ـاحز الخيـادات في الـد ـأ النقـدي الخيـادات في الإنفـاج. كىـا  
  شير "ليرنر" لل  رق الفيال  حدث عند زيادة الطل  عل  العرد. 

  تعريف التضخم بناء على خصائصه ومظاهره: ➢

 عرف الفيــال بأنه ارتفاع مســفىر حملحوظ في الىســفو  العام ل ســعار عل  مد  ففرة زمنية طويلة  من      
بين الاقف ــــاديين الذين يدعىوق هذا الفعريف "الفريد مارشــــال" ح"فردماق"  حيث يرحق رق الفيــــال هو حركة 

 2  رسعار الف خئة.عامة لارتفاع الأسعار. ححفقا ل مل الىفحدة  هو الخيادة الىسفىرة في مفوس

ــعار نفي ة زيادة العرد النقدي رح  ــفىر ل ســ ــاد ة تف ل  في ارتفاع مســ ــار الفيــــال هو ظاهرة اقف ــ با ف ــ
 الطل  مع قلة العرد.

 : أنواع التضخم2-1-2

ا فلف في تحديد انواع الفيــــــــال من طرف علىاء الاقف ــــــــاد فىنهل من قســــــــىه من حيث قوته  حمنه من    
 قسىه من حيث الىنشأ  حمنه قسىه من حيث النفي ة لكن اسل  الفقسيىات كاني عل  النحو الفالي: 

 : حسب تحكم الدولة في الجهاز الائتمان: أولا

النوع من الفيــــال بارتفاع الأســــعار حالأجور حالنفقات : يفســــل هذا ) المكشــوف) قالطليالتضــخم   -1
 .3دحق ري تد أ من قبأ السلطات الحكومية للحد من هذه الارتفاعات 

 عرف الفيـال الىكبوت بأنه حضـع قيود حضـواب  قانونية ح دارية    :) المقيد)التضـخم المكبوت    -2
ــاســــية  رسل حجود ضــــغوط تفرضــــها الســــلطات الحكومية للحيلولة دحق ارتفاع رســــعار  الســــلع الأســ

 
م لة الىيادين    ،  2022-2000للفترة   ARDLدراسة قياسية بإستخدام   –أثر العرض النقدي على التضخم في الجزائر محىد جبوري    1

 .240  ص2024  01  العدد07الاقف اد ة  الى اد
 .241نفس الى در السابق  ص 2
 .  25  ص2011  الطبعة الأحل   دار النفائس  عىاق  الأسباب والحلول وفق مبادئ الاقتصاد الإسلامي  التضخم والكسادحضاح ن ي  رج    3
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تيــــاىية كامنة. تهدف هذه الســــياســــة لل  كبح جىاح الإنفاق حمنع تدهور القوة الشــــرائية ب ــــفة 
 . 1مؤقفة

حمن هنا  أتي دحر الدحلة في منع اسـفىرارية الارتفاعات السـعرية حانفشـارها حتبق  الظواهر الفيـاىية موجودة 
 لكن تسع  السلطات للحد منها ب فه مؤقفه.

 :حسب تعدد القطاعات الاقتصادية: ثانيا
ــاد ة تنوعي الات اهات الفيـــــاىية فالفيـــــال الذي  ففش في      كلىا كاق هنان تنوع في القطاعات الاقف ـــ

 قطاع ال ناعات الاسفه كية  افلف عنه في القطاعات الاسفثىارية. 
ــفه ن حيث  عفر عن زيادة التضــخم الســلعي -1 ــناعات الاسـ ــأ في قطاع  ـ ــال الذي  ح ـ : هو تيـ

 نفقة لنفاج السلع الاسفثىار. 
ــفة عامة بحيث تفحقق ررباح في التضـــــخم الربحي  -2 ــفثىار عل  الاد ار ب ـــــ :  عبر عن زيادة الاســـــ

 قطاعي  ناعات سلع الاسفه ن حالاسفثىار. 

 نفقات الإنفاج خايد : حيح أ نفي ة ارتفاع حتالتضخم الداخلي -3

حهو الفيـال الذي ينشـأ بسـب  الفوسـع بخيادة الأجور  مىا يخيد الطل  عل  السـلع   :لأجري التضـخم ا -4
 من العرد الكلي.   ركبربشكأ 

ــب  الخيادة في الانفاق العام حالفردي مىا يؤدي لل    :الإنفاقالتضـــخم  -5 ــأ بســ ــال الذي ينشــ حهو الفيــ
 . 2العامة الىيخانيةتيال لنفاقي كبير  سب  ع خ في 

 : التضخم حسب قوتـه  :ثالثا

ــنوي تدري ي حبطيء ذح  انة حاحدة لا  حدث ارتفاعات مففاقىة في  التضـــــخم المعتدل: -1 ــال ســـــ هو تيـــــ
رة طويلة نســـــبيا بحيث لا تفقد النقود ي  حلكن بشـــــكأ دائل ح ابي   ل ففالاســـــعار انىا ترتفع بىعدل بســـــ

 . 3بالاحففاظ بالنقود لأق قيىفها سفبق  بعد حين مسفقرة الأفراد الثقة بها حبالفالي  سفعد 

: حهذا النوع من الفيــــال  حدث   ل ففرة زمنية ق ــــيرة جدا حهو رشــــد رنواع الفيــــال التضـــخم الجام  -2
ــاد الوطني  حيؤدي في سـالـ  الأحيـاق لل  الفقـداق الكلي للثقـة في العىلـة الىحليـة   طورة عل  الاقف ــــــــــــ

 
 .  59  ص2008  17  معهد الإدارة الر افة  العدد2005-1990 الصرف العراقيأثر التضخم على سعر م.م . باح نوري عباس   1
 25  صمرجع سبق ذكرهحضاح ن ي  رج     2
 16ه  ص 1431-2010  دار  فا للنشر حالفوزيع  عىاق  الطبعة الاحل    والبنوك النقود    رشاد الع ار  رياد الحلبي  3
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ــلة من الأزمات  ــلســـ حالفالي عنها مىا يؤدي لا محالة لل  تدمير الاقف ـــــاد الوطني ح د ال الدحلة في ســـ
 . 1الاقف اد ة الاجفىاعية ححف  السياسية

حهو تيـال ترتفع فيه الأسـعار بب ء حلكن بشـكأ مسـفىر فالخيادة في الأسـعار في هذا   التضـخم الزاحف: -3
 2النوع تكوق دائىة حمففالية.

الوضـع حيعرف ر يـا عل  رنه    حهذا النوع يفخامن فيه الفيـال مع الركود الاقف ـادي :يالتضـخم الركود -4
 . 3الذي  عاني فيه الاقف اد من انافاد النىو حارتفاع الفيال في حقي حاحد 

رســــــعار الســــــلع   ارتفاعتشــــــير لل  "  اقف ــــــاد ةالفيــــــال الىســــــفورد هو ظاهرة    التضــــخم المســــتورد::  رابعا
ــفيرادهاحالادمات العالىية الفي يفل   ــلع   اســ ــواء كاني ســ ــواق الدحلية  ســ ــيطهمن الأســ نهائية  مواد رحلية رح   حســ

م ــــنعة  رح حف   دمات هذه الخيادة في الأســــعار الدحلية تنعكس مباشــــرة عل  الىســــفو  الىحلي من   ل 
شــامأ في معدلات الأســعار دا أ الســوق الىحلية  حبالفالي فإق الفيــال الىســفورد  شــىأ مد  تأ ير    فاعتلر 

 4الأسعار في السوق الىحلية" ارتقاعالخيادة في الأسعار العالىية عل  

 :الاقتصادية والاجتماعية للتضخم الأثار :2-2

 ينفج عن الفيال العديد من الآ ار الاقف اد ة حالاجفىاعية  من رهىها ما يلي:

 أثر التضخم على توزيع الدخل الوطني:: 2-2-1

ــالى فىع  فىن ناحية يفأ ر ر حدث هذا الأ ر ركثر من  ـــــــــــــد  في    حاب الد ول الثابفة من موظفين   ـــــــــــ
حمفقـاعـدين حسيرهل بشــــــــــــــكـأ ملىوس حكبير من جراء الانافـاد في القوة الشــــــــــــــرائيـة لـد ولهل في حين  عود 
الفيال لل  حد ما بالنفع عل  الىنف ين حر حاب الأعىال الذين ارتفعي رسعار منف اتهل  حيكوق ذلك ركثر 

ــ ــعار بين السـ ــوحا في حالة تفاحت ارتفاع الأسـ ــلعهل ركثر حضـ ــعار سـ لع حالادمات الىافلفة  فالذين ارتفعي رسـ
من سيرها سـيسـففيدحق. بشـكأ ركبر من رحلئك الذين شـهدت رسـعار سـلعهل ارتفاعا عاد ا رح معفدلا من ناحية  

دائنوق( كثيرا  ر ر   ســففيد الىقفرضــوق )الىدينوق( بشــكأ ركبر من ارتفاع الأســعار  حيفيــرر الىقرضــوق )ال

 
رسالة دكفوراه في   ، 2014-1980تقدير عتبة التضخم دراسة قياسية مقارنة دول المغرب العربي ( الاقتصادي التضخم والنمو ) شلوفي عىير   1

 .  28  ص2018العلوم الاقف اد ة  جامعة تلىساق  
 16ىرجع سبق ذكره  صال الد رحىد سليىاق شبكة   2

3Encyclopedie, encarta, 2005   
  2024-1990خلال الفترة  NARDAL صياح جداد اثر التضخم المستجرد على مسار التضخم المحلي في الجزائر :دراسة قياسية تاستخدام نمجذج  4

   418جامعة ترج تاجي مختار    2025 01العدد  12مجلة لتاحل الاقتصادص المجلد 
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من ذلك  فالىبل" الذي ح ـــلوا عليه اليوم عند حدحث تيـــال مفســـارع  فقد نســـبة كبيرة من قوته الشـــرائية في 
 1.الىسفقبأ رح عند سداده

 أثر التضخم على النشاا الاقتصادي:: 2-3-2
 2 ىكن تلا ها فيىا يلي:

 .الاد اريؤدي ضعف القوة الشرائية للنقود لل  الفقليأ في  ➢
يؤدي الفيـــال لل  دفع رؤحس الأموال لله رة لل  الاارج حيث يفل تحويأ رؤحس الأموال لل  عى ت  ➢

 .رجنبية حىا ة لها
 شــــــ ع الفيــــــال عل  الاســــــفه ن حيث تفقد العىلة قيىفها  فقد الىســــــفهلك  قفه بها ف   حفف  بها بأ  ➢

 . فيأ اسفبدالها بالسلع
 .ظهور الىياربات في السوق السوداء ➢
 تنافم جودة بعم السلع بسب  سهولة تسويق السلع الرديئة في ظأ ارتفاع الأسعار؛ ➢
انفشـار الفشـاؤم ت عأ رجال الأعىال  قلعوق عن الىشـاريع الإنفاجية الىسـفقبلية مىا يؤدي لل  انافاد   ➢

 ر.الإنفاج حظهور البطالة حانفشار الفق
الســـــلع اليـــــرحرية لأق الطبقات الغنية هي القادرة عل   يخداد العرد من الســـــلع الكىالية عل  حســـــاب   ➢

 الاسفه ن ركثر من ر حاب الد ول القليلة.

ــلع لل  ع خ في ميخاق  أثر التضــــخم على التجارة الخارجية:  :  2-3-3 ــعار الســـ ــال حارتفاع رســـ يؤدي الفيـــ
 3الف ارة الاارجية  ري ح ل الواردات  فوق ح ل ال ادرات.

بســـب  الفيـــال الاســـارة لأ ـــحاب الديوق رح الىقرضـــين حلففادي هذه أثر التضــخم على الفائدة:  :  2-3-4
الاسـارة حلفشـ يعهل عل  تقد ل رموالهل لىن هل بحاجة لرؤحس الأموال لل  الىؤسـسـات الىالية      اق تأ ذ  
ــارتهل   ــال الىفوقع بالاعفبار بهدف تعويم ا ــــــحاب الاموال عند  ســــ ــعر الفائدة معدل الفيــــ للية تحديد ســــ

 4ل لضافة ما  عرف بع حة الفيال لل  سعر الفائدة حيفل حسابها بىعادلة فيشر كىا يلي:حذلك من   
R = I – F 

 : معدل الفيال F  يمعدل الفائدة الكل:  I،معدل الفائدة الحقيقي: R : ىثأ كأ من حيث 

 
 .304  ص2004الطبعة الثانية  دار حائأ للنشر  الأردق  مبادئ الاقتصاد الكلي،  الد حا ف الونخي  رحىد حا ف الرفاعي    1
 .304  ص 2015الأردق   -ل راء للنشر حالفوزيع  عىاقأساسيات علم الاقتصاد الجزئي والكلي، الطبعة الأولى، محىد طاقة  حل رحق    2
  ص  2015الطبعة الأحل   دار الأيفام للنشر حالفوزيع  عىاق الأردق  التضخم والتنمية السياحية، عبد ال بار الىوسوي  فاء  طه مهدي محىود    3
38 . 

 .158ص  2007الطبعة الثانية  دار ال فاء للنشر حالفوزيع حالطباعة  عىاق الأردق  مبادئ الاقتصاد الكلي، كراجة عبد الحليل  حل رحق     4
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 :ضخم وسياسات علاجهتأسباب ال: 2-4

 : أسباب التضخم:2-4-1
 للفيال    ة رسباب رساسية حهي: 

:  حدث هذا النوع عندما  كوق الطل  الكلي عل  الســــــلع حالادمات في التضــــخم من جانب الطلب -1
  1الى فىع ركبر من العرد الكلي لهذه السلع حالادمات.

:  قف حراء ظاهرة الفيــال  عود لل  ارتفاع تكاليف الإنفاج  ا ــة في التضـخم من جانب العرض -2
  2الدحل الىفقدمة.

: الســــــب  الذي  قف حراء برحز ظاهرة الفيــــــال  عود لل  الفغيرات الهيكلية الفي التضــــخم الهيكلي -3
 تحدث في مسار ححركة الاقف اد القومي  حما يفرت  عليها من تغيرات هيكلية في كأ من الطل  

حالاجفىـاعيـة  حالعرد الكلي  تلـك الفغيرات الفي تكوق نفي ـة طبيعـة لعىليـة الفنىيـة الاقف ـــــــــــــــاد ـة   -4
  3في الدحل النامية. ة ا 

 :سياسات علاج التضخم: 2-4-2
تقوم الحكومة بع ج الفيـــال من   ل لتباع الســـياســـات الىالية حالنقد ة حردحاتها الىافلفة  حيفل  

 عرد هذه السياسات كىا يلي:
  4 يلي: من رهل ردحات السياسة الىالية لىعال ة الفيال ماالسياسة المالية:  -1

في حالة ق ــور الإنفاق الااص تقفيــي هذه الســياســة زيادة الإنفاق العام بافم معدلات الرقابة الضـريبية:  
 ن  حرهل حسائلها هي:اليريبة سواء عل  الأرباح لرفع معدلات الإنفاق الاسفثىاري  رح عل  الاسفه 

 

 
  ص  0225  الطبعة الأحل   دار النفائس للنشر حالفوزيع  الأردق   في قيمة النقود الثار والعلاج في الاقتصاد الإسلامي    لفي عيس   الفغيرات 1

520   . 
الطبعة الأحل   دار الىسفقبأ للنشر حالفوزيع  الأردق   الكلي تحليل نظري وتطبيقي، كاظل جاسل علي العيساحي  محىود حسين الوادي  الاقف اد  2
 .  500  ص 0222  
-الأحل   دار الىسيرة للنشر حالفوزيع حالطباعة  عىاق وتطبيقي، الطبعة الكلي تحليل نظري  محىود حسين الوادي كاظل جاسل العيساحي  الاقف اد  3
 .  512  ص 2021لأردق   ا
رسالة ماجسفير في علوم      الجزائر أثر بعض المؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي على الاستثمار الأجنبي المباشر دراسة حالة    فارحق  قياسسحنوق   4

 .  20  ص 2022حعلوم الفسيير جامعة ال خائر  ال خائر    ةالاقف اد ة حالف اري الفسيير  كلية العلوم 
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البنون   ففي حالات الفيـال  قوم البنك الىركخي برفع معدل الا ـل ق ـد الفقليأ من مقدرة  سـعر الخصـم: ➢
  1الف ارية عل  الإقراد.

ــبة الاحفياطي  حعندها  الاحتياطي الإلزامي القانوني:   ➢ ــال  قوم البنك الىركخي بخيادة نســــ عند حدحث الفيــــ
تقأ قدرة البنون الف ارية عل  منح القرحد حالفســـــــــــــهي ت الائفىانية  حبالفالي تاقيم ح ل النقد الىفاح  

   الأفراد في الاقف اد.بين ريدي 
في ظأ حجود الفيـال في الاقف ـاد  فاق السـلطة النقد ة سـفقوم ببيع السـندات  عمليات السـوق المفتوحة: ➢

الحكوميـة حبىعـدل عـائـد مرتفع نوعـا مـا  الأمر الـذي ســــــــــــــيعىـأ عل  تقليص ح ل النقود الىعرحضــــــــــــــة في 
 .الاقف اد حبالفالي ارتفاع القوة الشرائية للنقود حتاقيم حدة الفيال

حيث تل ا الحكومة لل  عقد القرحد حطرح الأســهل حالســندات ل كففاب فيها  الرقابة على الدين:   ➢
ــفادامها في تىويأ   ــواق حاسـ ــرائية الخائدة في الأسـ من قبأ ال ىهور  مىا يؤدي لل  ت ىيد القوة الشـ

 .ةالىيخاني
في حالة الفيــــــــــــال تقوم الحكومة بفاقيم الإنفاق الحكومي باســــــــــــفحداث   الرقابة على الإنفاق العام: ➢

  .فائم في الىيخانية للفأ ير في الإنفاق الاسفثىاري رح الاسفه كي حالعكس  حيح
ــة   -2 ــياسـ رق الســـــياســـــة النقد ة الىســـــفادمة لىواجهة الفيـــــال تقوم عل  تحقيق انكىاش في العىأ  النقدية:السـ

  الفالية:الى رفي في الاقف اد من   ل الأدحات النقد ة 
في حالة الفيـــــــال يفد أ البنك الىركخي ليحدث الفوازق عن طريق ســـــــعر الفائدة  حيث  قوم    ســــعر الفائدة:

 .برفع سعر الفائدة عل  القرحد الاسفه كية من رجأ الحد منها حبالفالي القياء عل  الفيال

 :قنوات انتقال أثر سعر الصرف إلى الأسعار المحلية  :3
  النقد ة الســـياســـة في  حيوية القيـــا ا  ركثر من  الىحلية الأســـعار لل   ال ـــرف ســـعر ر ر  انفقال موضـــوع  عد    

  عرف  الحديثة   للدراسات   ححفقا 2.ال خائر  مثأ  الاارج  ت اه حالىكشوفة  النامية  الاقف ادات   في   ا ة  الحديثة 
  عن  الناتج( الىســــفهلك رح  الواردات   رســــعار  ســــواء)  الىحلية  الأســــعار في  للفغير الىئوية  النســــبة  بأنه  العبور ر ر
  3%.1 بنسبة الوطنية العىلة  رف سعر في تغير

 

مذكرة ماسفر ركاد ىي في العلوم الاقف اد ة  كلية العلوم الاقف اد ة      2022-2021التضخم في الجزائر بين النظري والواقع  حسيس  معدلرشيدة   1
 .  12-12  ص 252العربي بن مهيدي  رم البواقي     الفسيير  جامعةحالف ارية حعلوم  

2 Bank of Algeria, Inflation Dynamics and Determinants in Algeria: An Empirical Investigation, Working Paper 
1-2022, Banque d’Algérie, Algérie . 

 .50الىرجع نفسه  ص  3
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  اعفىاد    عكســاق  مفدا لين  رئيســيين  مســارين  عبر  الفيــال لل   ال خائري  الدينار ســعر  ــرف  تقلبات  ر ر  ينفقأ
 :الاارج عل  الوطني الاقف اد 

ــعار في  الفوري  الفغير   ل  من تعىأ المباشــرة:  القناة -1 ــفوردة الســـلع رسـ   حيث   حالوســـيطة   النهائية الىسـ
 رســعار مؤشــر  يرفع مىا الىحلية   بالعىلة مقومة  الاســفيراد   تكلفة  ارتفاع لل   الدينار قيىة  انافاد  يؤدي

  1مباشر. بشكأ الىسفهلك

ــرة:  رير  القناة -2   قيىة  انافاد  يدفع  حيث   الكلي؛ الطل   قناة  عبر  تنشــــــــ القناة الغير مباشــــــــرة   المباشـــ
  الإنفاج طاقات   عل  اليـغ   يخيد  مىا  محلية   بىنف ات   الغالية  الواردات   اسـفبدال لل   الىسـفهلكين العىلة
 لفعويم   رجرية بخيادات  العىال  طال   ما  سالبا  ذلك  لل   بالإضـافة  2.الأسـعار رفع في  حيُسـهل  الوطنية
  3.الىفوس  الىد  في الفيال حدة من تُعخز ”سعر–رجر“ حلقة يولد  ما الشرائية  القوة فقداق

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 Taylor, John B, Low Inflation, Pass-Through, and the Pricing Power of Firms, European Economic Review, 
Elsevier, Netherlands, 2000, pp 1395. 

 .Taylor, John B , ibid , p 1400    3   
3 Abdi et al, Testing the non-linearities of exchange rate pass-through in Somalia: does dollarization affect 
consumer prices?, Cogent Economics & Finance, Taylor & Francis, United Kingdom, 2024, pp9.   
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II  :  :الدراسات السابقة 
 الدراسات الأجنبية::  1

 تركيا:جامعة كجالي  Murat EMİKÖNEL and Ayhan ORHANدراسة  ❖
 بين تقلبات رســـــــــــعار ال ـــــــــــرف حمعدلات   تهدف الدراســـــــــــة الفي رجراها الباحثاق لل  تحليأ الع قة الديناميكية

ــيا  الهند   البرازيللاىســــــــــــــة دحل حهي:    الفيــــــــــــــال   1990للففرة الىىفدة   تركيا،  حأفريقيا  جنوب   إندونيســـــــ
ــة لفحديد مد  ARDL  حيث تل اعفىاد نىوذج 2020حف  ــفرن في الىد    حســــــعي الدراســــ حجود تكامأ مشــــ

 الطويأ حالق ير بين الىفغيرين. حقد كشفي النفائج عل  ما يلي:
بين ســعر ال ــرف حمعدل الفيــال في جىيع الدحل محأ الدراســة  حمع ذلك تباين الأ ر    وجود تكامل مشـترك -

 الفعلي في الىد  الطويأ؛
  في حين  إندونيسـيا وجنوب أفريقياعل  الفيــال في كأ من   تأثيرا إحصـائيا معنويارظهرت رســعار ال ــرف  -

 البرازيل والهند وتركيا؛في الىد  الطويأ لكأ من  رير معنوي كاق هذا الفأ ير 
تو ــــلي الدراســــة رق جنوب رفريقيا هي الأكثر تأ را بالنســــ  الىئوية  حيث تؤدي زيادة ححدة حاحدة في ســــعر  -

 ؛% 2ال رف لل  رفع الفيال بنحو 
حتالص الدراســـــــــة لل  رق اســـــــــفقرار رســـــــــعار ال ـــــــــرف  عد عام  حيويا  مىا يفطل  من هذه الدحل معال ة   -

 .مشك تها الهيكلية حتقليأ الفبعية الاقف اد ة ليىاق اسفقرار الأسعار حالاسفدامة الاقف اد ة
 
 IDORO, Dumebi and Victor Chukwunweike 2024دراسة   ❖

الاقف ادي    النىو   حمعدل حتقلبات رسعار ال رفتناحلي هذه الدراسة تحليأ حتقييل الع قة بين الفيال   -
  حيــث تل اســــــــــــــفاــدام نىوذج الانحــدار الــذاتي للففرات الخمنيــة  2022-1986في ني يريــا    ل الففرة  

في الأجأ الطويأ حالق ـــير  حمن ربرز النفائج الىفو ـــأ لليها     لفقدير الع قة الفوازنية  ARDLالىوزعة  
رق مفغيرات الفيـــال حمؤشـــر رســـعار الىســـفهلك   حمؤشـــر رســـعار الىنف ين لل تظهر ري تأ ير معنوي ذح 
دلالة لح ــــــــائية عل  الناتج الىحلي الحقيقي  كىا ركدت الدراســــــــة رق تقلبات رســــــــعار ال ــــــــرف حالىيخاق  

الاحفىالية سير الىعنوية  مىا  عني ضـــــــعف ر رها الىباشـــــــر عل  حتيرة النىو  الف اري ظلي ضـــــــىن القيل  
  رســاســية ل ذب الاســفثىارات  الاقف ــادي  ح ل ــي الدراســة لل  رق اســفقراريه ســعر ال ــرف تيــأ ركيخة

 الأجنبية الىباشرة حتعخيخ الثقة في السوق الوطنية.
 :2024دراسة رفيق معمر البشير سلطان جامعة الزيتونة، ليبيا  ❖
- 2000تهدف هذه الدراســة لل  تحليأ ر ر ســعر ال ــرف عل  الفيــال في الاقف ــاد الليبي   ل الففرة     

ــفادام نىوذج 2022 ــي باســـــــ ــفي الفحليلي حمنهج الفحليأ القياســـــــ ــة عل  الىنهج الو ـــــــ   اعفىدت هذه الدراســـــــ
حر بفي النفائج الىفو ـأ لليها حجود ع قة تكامأ مشـفرن حتوازق  (  ARDLالانحدار الذاتي لابطاء الىوزع )
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ــعر ال ــــــــــــرف حمعدل و ط ــة  حيث تبين حجود ع قة طرد ة حمعنوية بين ســــــــــ يأ الأجأ بين مفغيرات الدراســــــــــ
 الفيال  كىا كشفي نفائج ت حيح الاطأ رق معامأ ت حيح الاطأ في الأجأ الق ير جاء سالبا حمعنويا 

ــنويا للعودة   %   69مىا  عن  رق ما  قارب     (0.6908-) ــحيحها ســــــ ــير يفل ت ــــــ من ر طاء الأجأ الق ــــــ
للوضــــع الفوازني  ح ل ــــي هذه الدراســــة لل  رق اســــف ابة الفيــــال ل ــــدمات ســــعر ال ــــرف تعكس هيكلة  

 راد.يالاقف اد الليبي الىعفىد عل  الإسف
 
 الدراسات المحلية::  2

 :2025دراسة عبد السلام هلال، نبيل برحمية، نورة قدوش 

– 1990تناحلي هذه الدراســــــة الع قة الديناميكية بين ســــــعر ال ــــــرف حالفيــــــال في ال خائر   ل الففرة  
لل  قياس مد  انفقال تقلبات    هدفي الدراســـة (VAR) الانحدار الذاتي الىف ه  باســـفادام نىوذج 2023

ســــــعر ال ــــــرف لل  مســــــفويات الأســــــعار  حكيف تؤ ر ال ــــــدمات الفيــــــاىية بدحرها عل  قيىة الدينار. 
 رظهرت النفائج ما يلي:

حجود ع قة مفبادلة ق يرة الأجأ: لذ يؤدي انافاد قيىة الدينار لل  ارتفاع ملحوظ في الفيال  بينىا    -
تؤدي ال ـدمات الفيـاىية لل  زيادة الطل  عل  العى ت الأجنبية حضـغ  لضـافي عل  سـعر ال ـرف. 

أ بين الىفغيرين  ما سير رق ا فبارات الفكامأ الىشـــــفرن لل تثبي حجود ع قة توازنية مســـــفقرة طويلة الأج
 . عني رق الفأ يرات تبق  مؤقفة حسير دائىة

كىا ربرزت الدراســـة رق العوامأ الاارجية مثأ رســـعار النف  حالســـياســـات النقد ة الىحلية تلع  دحرا حســـيطا   -
 مهىا في تحديد قوة الع قة بين الفيال حسعر ال رف. 

حرح ـــ  الباحثوق بيـــرحرة تبني ســـياســـة  ـــريحة لاســـفهداف الفيـــال  حتعىيق تحرير ســـوق ال ـــرف   -
حتعخيخ الشـــفافية في الســـياســـات الاقف ـــاد ة. لضـــافة لل  ذلك شـــددحا عل  رهىية تنويع م ـــادر الإيرادات  

 .الحكومية حتقوية مناخ الاسفثىار لىواجهة هشاشة الاقف اد رمام ال دمات الاارجية
كشـفي الدراسـة رق الع قة بين سـعر ال ـرف حالفيـال في ال خائر قوية عل  الىد  الق ـير لكنها سير     -

ــفقرة عل  الىد  الطويأ ــلطات النقد ة حالىالية اعفىاد ل ـــــــــ حات هيكلية  مســـــــ   حهو ما  فرد عل  الســـــــ
 .ليىاق الاسفقرار الاقف ادي
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 : 2024الخذيري  دراسة راهم  ❖

ســـــــعي  هذه الدراســـــــة لل  ل  اد ر ر تغيرات ســـــــعر ال ـــــــرف عل  معدل الفيـــــــال في ال خائر   ل الففرة   
ــعاع الإنحدار الذاتي   2008-2023 ــفادام نىوذج شـ ــي باسـ ــاد القياسـ ــة عل  منه ية الاقف ـ   اعفىدت الدراسـ

(VAR  حمن ربرز النفائج الىفو ـأ لليها رق الع قة بين معدل  )   الفيـال حسـعر ال ـرف هي ع قة عكسـية
كىا رظهر تحليأ    ري كلىا زاد معدل الفيـال انافم سـعر ال ـرف  حهو ما يفطابق مع النظرية الاقف ـاد ة 

من تغيرات كأ مفغير تفســــــرها  ــــــدمات الىفغير نفســــــه  حتو ــــــلي الدراســــــة رق   %  95الفباين رق  ما  فوق  
ال ـدمات الىفاجئة حالطقيفة في سـعر ال ـرف تؤدي لل  ر ر عكسـي مباشـر ححاضـح عل  مسـفويات الأسـعار   
حيث يؤدي انافاد قيىة  رف الدينار لل  ارتفاع تكلفة الواردات مىا يولد تياىا مسفوردا  حهو ما  عكس  

ــية ــاد ال خائري      ـــو ـ ــادرات النفطية ركثر من الاقف ـ ــفراد  %  90الذي تىثأ فيه ال ـ   حالاعفىاد عل  الاسـ
ي   كىا رح ـــ  الباحث بيـــرحرة تفعيأ ردحات الســـياســـة النقد ة حتنويع القاعدة الإنفاجية  لفغطية الطل  الىحل

 .لفقليأ الفبعية للاارج حالىحافظة عل  اسفقرار الأسعار

 :2018دراسة لموتي محمد  ❖
ــال في ال خائر   ل الففرة الىىفدة من      ــعر ال ـــرف عل  معدل الفيـ ــة لل  قياس ر ر سـ تهدف هذه الدراسـ

ــفادم الباحث نىوذج الانحدار الذاتي ذي الف وات الخمنية الىوزعة  ل2016لل   1970 لفحديد   (ARDL)  ســـــ
طبيعة الع قة بين الىفغيرين  حقد تل ا فيار هذا النىوذج بعد اجفيازه لكأ الا فبارات الإح ــــــائية اليــــــرحرية  

 .حتأكيده لوجود ع قة توازنية طويلة الأجأ
 :تفىثأ رهل النفائج الفي تو لي لليها الدراسة فيىا يلي

ــرف عل  معدل   ARDLنىوذج الانحدار الذاتي للففرات الىوزعة   ــعر ال ــــ ــة ر ر ســــ هو النىوذج الأمثأ لدراســــ
 .رالفيال في ال خائر لأنه الأفيأ بالنسبة للس سأ الخمنية الفي درجة تكاملها حاحد عل  الأكث

رظهرت النفائج رق هنان ع قة عكســـية بين ســـعر ال ـــرف حمعدل الفيـــال في ال خائر  حهو ما  -
 .الاقف اد ةيفوافق لل  حد ما مع النظرية 

بيني الدراســـة رق الفأ ير ال وهري لارتفاع ســـعر ال ـــرف بوحدة حاحدة يؤدي لل  انافاد معدل  -
 .ححدة عل  الىد  الطويأ 0.13الفيال بىقدار 

حهي لشــارة ســالبة حمعنوية لح ــائيا  مىا  عني  (  0.4568-)بلغي قيىفه معامأ ت ــحيح الاطأ  -
ــنة( للعودة لل    %45.68رق  من ر طاء الأجأ الق ـــــــير يفل ت ـــــــحيحها في كأ ففرة زمنية )ســـــ

 الوضع الفوازني في الأجأ الطويأ.
 ل ــي الدراســة لل  رق ســعر ال ــرف  عد مفســرا هاما لىعدل الفيــال في ال خائر  حرق اســفقراره   -

 . ساهل في تحقيق الاسفقرار النقدي حالحد من اليغوط الفياىية
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 :2020زين الدين  زهرة، قدال ورحلةدراسة موسي آسية،  ❖
ال خائر     الفيال في  الرسىي حمعدل  بين سعر ال رف  الع قة  الدراسة  الففرة  حللي هذه  - 1980  ل 

باسفادام مناهج ح قية حقياسية مفقدمة  كنىوذج ت حيح الاطأ حا فبار السببية  تو لي النفائج لل    2018
حجود ع قة طرد ة بين الىفغيرين في الىد  الق ير  تفحول لل  عكسية في الىد  الطويأ  رسل ح ف هذه  

كىا ر بفي الدراسة حجود سببية رحاد ة الات اه تىفد من سعر ال رف نحو   .الع قات لح ائيا بأنها ضعيفة
ت حيح الاطأ    الفيال  مىا  عني رق تقلبات العىلة هي الفي تقود تغير الأسعار حليس العكس. حرظهر نىوذج

ECM    سنويا للعودة للىسار الفوازني  كىا  ل ي الدراسة    من انحرافات الىد  الق ير ت حح  %51.7رق
لل  رق سياسة تاقيم قيىة العىلة لل تكن ح  مثاليا  نظرا لآ ارها السلبية عل  القدرة الشرائية حضعف تأ يرها  

 .في تحسين الوضع الاقف ادي العام في الىد  البعيد 
 :2021-2020أطروحة دكتوراه لفضل سليمة  ❖
تناحلي هذه الأطرححة تحليأ ر ر الفيــــــال الىســــــفورد حتقلبات رســــــعار ال ــــــرف عل  الفيــــــال الىحلي في   

  للففرة NARDLح    ARDLال خائر  حيـث تل فحص هـذه الع قـة عبر مرحلفين  الأحل  اعفىـدت عل  نىـاذج  
  بينىـا ركخت الىرحلـة الثـانيـة عل  بنـاء نىوذج هيكلي دينـاميكي للففرة الىىفـدة 2019لل     1986الىىفـدة من  
  حر بفي النفائج حجود ع قة طرد ة مباشـــــــرة في الأجأ الق ـــــــير بين  2020لل  ســـــــبفىبر    2010من جانفي  

ســـفو  العام ل ســـعار  كىا معدل الفيـــال الىحلي حالفيـــال الىســـفورد  حكذا بين تغيرات ســـعر ال ـــرف حالى
العالىية كاني ضــعيفة  في الىد  الق ــير تو ــلي النفائج لل  رق اســف ابة الفيــال ل ــدمات رســعار النف  

حعكســية في الىد  الطويأ  حبيني الدراســة رق مفغيرات الاقف ــاد ال خائري تســف ي  بشــكأ معنوي ح ح ــائي  
 لل دمات الاارجية الكبر .
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 : مقارنة الدراسة الحالية بالدراسات السابقة:3
 (ARDLة )الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزع استخدمت نموذجأولًا: الدراسات التي 

 (ARDLة )الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزع الدراسات التي استخدمت نموذج : ملخص 01جدولال

 أهم النتائج ECMمعامل  الفترة الزمنية الكاتب
طويلة الأجأ  ع قة عكسية بين    حجود ع قة توازنية %42.16- 2024-1990 المذكرة الحالية

 سعر ال رف حمعدل الفيال
مـــعـــمـــر   رفـــيـــق 

 سلطان
ع قة طرد ة حمعنوية بين ســـــــــــعر ال ـــــــــــرف حمعدل  % 69.08- 2000-2022

 الفيال في ليبيا
طويلة الأجأ  ع قة عكسية بين    حجود ع قة توازنية %45.68- 2016-1970 لموتي محمد

 سعر ال رف حمعدل الفيال
ر ر طردي للفيــــال الىســــفورد حعرد النقود حســــعر  % 191- 2019-1986 فضل سليمة

 ال رف عل  معدل الفيال الىحلي
EMİKÖNEL 

and 
ORHAN 

 حجود تكامأ مشفرن في البرازيأ  الهند  حتركيا / 1988-2022
 اقف اد النفائج تافلف حس  مرحنة كأ 

 الى در: من لعداد الطالبين.
 

 الدراسات التي استخدمت مناهج قياسية: ثانياً:
 ARDLملخص الدراسات التي استخدمت مناهج قياسية مختلفة عن   :01 جدولال

ــرة   نوع النموذج الكاتب ــتـــــ ــفـــــ الـــــ
 الزمنية

مـــــعـــــامـــــل  
ECM 

 أهم النتائج

موسـي آسـية  
 وآخرون 

ECM   حا فبــار
 السببية

1980-
2018 

ع قة طرد ة ق ـيرة الأجأ تفحول لل  عكسـية في  51.7%-
 الأجأ الطويأ  سببية سعر ال رف نحو الفيال

-VAR 2008 راهم الخذيري 
2023 

انعدام ع قة الفكامأ الىشــــفرن في الأجأ الطويأ   -
 الفأ ير ناتج عن ال دمات الىؤقفة

ــلام  عبد الســـ
 هلال

VAR 1990-
2023 

 حجود ع قة مفبادلة في الأجأ الق ير فق  -

 الى در: من لعداد الطالبين.
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 رقل  ح  (01  )من   ل تحليأ نفائج الدراســـات الســـابقة حمقارنفها بالدراســـة الحالية الىبينة في ال دحلين رقل ❖
 ن ح  ما يلي:  (02)

في حســل حجود ع قة   ARDLنىوذج  اســفادمي الدراســة الحالية تففق مع الدراســات الســابقة الفي   -1
 طويلة الأجأ.

( حهي قريبة من نفائج  %42.16س لي الدراسة الحالية سرعة ت حيح معقولة ) :الف حيحسرعة    -2
ــة رفيق معىر  %45.68لىوتي محىـــد ) ســــــــــــــلطـــاق  (  لكنهـــا ربطـــأ من الحـــالـــة الليبيـــة في دراســــــــــــــ

(69.08%.) 
الحـدا ـة: تعفبر الـدراســـــــــــــــة الحـاليـة الأحـدث زمنيـا  حهي تغطي تـداعيـات مرحلـة كورحنـا حالفحولات   -3

 الاقف اد ة الراهنة في ال خائر
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 الفصل:خلاصة 
تناحل  لقد تل الفطرق في هذا الف ـأ لل  الإطار النظري حالأدبي لسـعر ال ـرف حمعدل الفيـال  حيث تل     

الىفاهيل الأساسية لسعر ال رف حمعدل الفيال  لكونهىا مفغيرين محوريين في تحقيق الاسفقرار الاقف ادي  
الكلي  حقد قىنا باســفعراد ســعر ال ــرف لكونه رداة الرب  الأســاســية بين الاقف ــاد الوطني حالعالل الاارجي  

ــكاله  حظائفه  حالأنظىة حالنظريات الىحددة له   ــال  حيث تل  مع تبياق رشــــــ حبالىقابأ تل الفطرق لىعدل الفيــــــ
ــبابه    ــرائية  مع الفطرق لل  مافلف رنواعه  حرسـ ــه كا ف ل نقدي حهيكلي  يؤدي لل  تدهور القوة الشـ ــاي ـ تشـ

ة الفي تســـــفادم لىعال ه حالفقليص من ر اره  حقد  لص الاطار النظري  كىا شـــــرحنا الســـــياســـــات الىالية حالنقد 
ــرف  حيث يؤدي انافاد قيىة   ــعر ال ــــ ــر من   ل قنوات انفقال ر ر ســــ لل  رق الع قة بين الىفغيرين تفســــ
 العىلة الوطنية لل  ارتفاع تكلفة الواردات حتغذ ة اليغوط الفياىية عبر قنوات مباشرة حقنوات سير مباشرة.
كىا ر رت الدراســــات الســــابقة هذا الف ــــأ من   ل لبراز الفباين الىنه ي في قياس هذه الع قة  مؤكدة عل   

 في تشايص الاقف اد ال خائري الريعي. ARDLتفوق النىاذج الحديثة كنىوذج 
ــة حقياس ر ر  ــيات الدراسـ ــية الرامية لا فبار فرضـ ــة القياسـ ــأ الطريق للدراسـ ــاس  ىهد هذا الف ـ حعل  هذا الأسـ

 .2024-1990تقلبات سعر ال رف الرسىي عل  الىسفو  العام ل سعار في ال خائر   ل الففرة 
   
 
 
 
 



 

 

  

 :الفصل الثاني 

سعر الصرف على دراسة قياسية لأثر 
 التضخم في الجزائر خلال الفترة

  2024ـــ1990
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 تمهيد:

ــال  حكذا     ــرف حع قفه بىعدل الفيـــــ ــعر ال ـــــ ــأ الأحل الإطار النظري الىفعلق بســـــ ــنا في الف ـــــ بعدما عرضـــــ
الدراســـات الســـابقة الفي تناحلي الىوضـــوع ســـنفطرق من   ل هذا الف ـــأ لل  عرد ال وان  الفطبيقية للدراســـة 

(. حنظرا  2024-1990ة )القياسـية لأ ر سـعر ال ـرف عل  معدلات الفيـال في الاقف ـاد ال خائري   ل الففر 
لا ـــــو ـــــية الاقف ـــــاد ال خائري الريعي حاعفىاده عل  الاســـــفيراد بشـــــكأ ركبر  تل اعفىاد مفغير معدل الفيـــــال  

(INF( كىفغير تابع  بينىا شـــىلي الىفغيرات الىســـفقلة ســـعر ال ـــرف الرســـىي )EXR   كىفغير مســـفقأ رئيســـي )
(  حلفحقيق دقة قياســــية رعل  تل تحويأ  GDP) حالناتج الىحلي الإجىالي(  IMP(  الواردات )M2الكفلة النقد ة )
 ( لفقليأ الفشفي حعدم الف انس.LN( لل   يغفها اللوساريفىية ),M2 , IMP, GDP EXRمفغيرات )

 :يتل تقسيل هذا الف أ لل     ة مباحث ه

 المبحث الأول: الطريقة وأدوات الدراسة.

 متغيرات الدراسة.المبحث الثاني: تحليل تطور 

  2024-1990الفترة المبحث الثالث: الدراسة القياسية لتأثير الصرف على التضخم خلال 
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I  - الدراسةوتحليل تطورات متغيرات  طريقة وأدوات الدراسة : 

ســنقوم بعرد من   ل هذا الىبحث ســنوضــح الأدحات الطريقة الأدحات الىســفادمة في الدراســة القياســية  حيث  
 تطور مفغيرات الدراسة  حتحليأ البيانات  ل ندرس اسفقراريه الس سأ الخمنية.

 : الأدوات المستخدمة: 1-1

ــول لل   ــىاق الو ـ ــنقوم بإتباع منه ية الىعفىدة في الاقف ـــاد القياســـي  ليـ ــأ لل  نفائج جيدة سـ من رجأ الفو ـ
النىوذج الأمثأ  بإتباع مراحأ فحص الىفغيرات حدراســة الفراب  بينها ح دراســة لســفقراريفها  حلفحقيق ذلك تل جىع  

  اشـــفىأ الإطار الخماني  حالأبحاث العلىيةدراســـات البيانات من م ـــادر مو وقة الفي تفعىد عليها سالبا مافلف ال
(  حتعفىد دراســفنا عل  بناء نىوذج قياســي من رجأ دراســة  2024-1990للدراســة عل  البيانات الســنوية  للففرة )

ــفادام برنامج ) ــفقلة حالىفغير الفابع  باســ (  نظرا لىا يوفره من مخا ا في  10EVIEWSالع قة بين الىفغيرات الىســ
 مع الس سأ الخمنية.الفعامأ 

 : المجتمع وتعريف متغيرات الدراسة 1-2

 سنوضح فيىا يلي مفغيرات الدراسة حالنىوذج القياسي الذي سنعفىده في دراسفنا.

 شــــىأ جىيع العنا ــــر الفي لها ع قة بىشــــكلة الدراســــة  حيث تل الح ــــول عل  مفغيرات  : المجتمع:  1-2-1
 الدراسة من الاقف اد ال خائري حمن هنا فالاقف اد ال خائري  عفبر م فىع الدراسة. 

: عبارة عن م ىوعة جخئية من م ىع الدراســة  حاقف ــرت العينة عل  الســ ســأ الخمنية  : عينة الدراسـة1-2-2
لســــعر ال ــــرف الرســــىي  معدل الفيــــال  الكفلة النقد ة  الواردات  حالناتج الىحلي الإجىالي   ل الففرة الخمنية  

 مشاهدة. 35ري رق ح ل العينة الىسفعىلة هو  2024حف   1990الىىفدة من سنة 

 : اعفىدنا في بحثنا هذا عل  م درين رساسيين ل ىع البيانات حذلك كىا يلي:: مصادر جمع البيانات1-2-3

قىنا بالاعفىاد عل  البنك الدحلي حبنك ال خائر كى ـــادر رحلية ل ىع البيانات لل ان   المصــادر الأولية:   •
 الفطبيقي لاسفادامها في الدراسة القياسية لبحثنا.

حتىثلي في الأبحاث حالدراســــــــــــات الســــــــــــابقة الفي لها ع قة بالىوضــــــــــــوع  كالكف   المصــــــــادر الثانوية:   •
 حالىقالات  حذلك من رجأ جىع الىعلومات ح  راء ال ان  النظري للدراسة.حالأطرححات 

 تعريف متغيرات الدراسة: 1-2-4
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ــابقة    ــاد ة حالدراســـــات الســـ ــة بىا يفوافق مع النظرية الاقف ـــ ســـــ ســـــأ زمنية  في   حتفىثأتل ا فيار مفغيرات الدراســـ
 تحفوي عل  الىشاهدات السنوية الفي تغطي ففرة الدراسة  حهي موضحة في ال دحل الفالي:

 متغيرات الدراسة: عرض  02 جدولال

 المتغير  التعريف  الرمز  الوحدة  المصدر
 الىفغير الفابع 

 INF نسبة مئوية سنوية البنك الدحلي 
 ىثأ مد  الفغير السنوي الذي  حدث في كأ  

 ما  قيسه مؤشر رسعار الىسفهلكين. 
 معدل الفيال

 الىفغيرات الىسفقلة 

 البنك الدحلي 
 ركيدة  سير تسعيرة

USD/DZD 
EXR 

 ىثأ الىعدل السنوي لسعر ال رف الرسىي  
 الذي تحدده السلطة الوطنية. 

سعر ال رف  
 الرسىي 

مليار دحلار   البنك الدحلي 
 IMP رمريكي

تشىأ كافة حاردات السلع حالادمات الىسفوردة  
 من بلداق العالل

 الواردات 

 تقارير 

 البنك الىركخي 

مليار دينار  
 جخائري 

M2 الكفلة النقد ة  الىعرحد النقدي بالىعن  الواسع 

 البنك الدحلي 
مليار دحلار  
 رمريكي

GDP 
هو القيىة النقد ة ل ىيع السلع حالادمات  
 النهائية الىنف ة دا أ حدحد الدحلة   ل سنة  

الناتج الىحلي  
 الإجىالي

 البينعداد الطل من  المصدر:
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 دراسة تطور المتغيرات خلال فترة الدراسة:: 1-3

من رجأ اكفســــــاب نظرة مســــــبقة عن الســــــ ســــــأ الخمنية حكيقية تطورها  ســــــنقوم بفىثيأ الســــــ ســــــأ الخمنية بيانيا  
 لفحليلها  حمعرفة شكأ حات اه الىفغيرات قبأ اعفىادها في عىلية الفقدير: 

 : INFمعدل التضخم  :1-3-1

 الفىثيأ البياني حالا ائص الإح ائية لىعدل الفيال(: 01الشكأ )
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رق معدل الفيــــال شــــهد تذبذبا   ل ففرة الدراســــة  من   ل الىنحن  البياني  (  01رقل )يفيــــح من الشــــكأ  
حيث ســــــ أ رعل     1995حف     1990ن ح  رق معدل الفيــــــال ســــــ أ رعل  معدلاته   ل الففرة الىىفدة من 

  حمن الأســــباب الرئيســــة لهذا الارتفاع هو  1995ســــنة    %  29.78معدل للفيــــال   ل ففرة الدراســــة حيث بل"  
ــافة لل  زيادة   ــفوردة  لضــــ ــعار الىواد الىســــ ــرف  مىا رد  لل  ارتفاع رســــ ــلطات لل  تاقيم قيىة ال ــــ ل وء الســــ

 الإ دار النقدي حتحرير الأسعار.

ن ح  انافاد تدري ي لىعدل الفيـال  حيث سـ أ    2000حف  عام    1996ح  ل الففرة الىىفدة من عام  
  حيرجع هذا الانافاد بشـــــــكأ رئيســـــــي لاجراءات الفي  2000عام    %  0.3ردن  معدل له طوال ففرة الدراســـــــة 

 اتاذتها السلطات النقد ة  حالفي شىلي تقليص الكفلة النقد ة  حتعخيخ احفياطات النقد الأجنبي.

شــهد معدل الفيــال تذبذبا لكن بنســ  معفدلة نســبيا حيث تراحح بين    2011حف  عام    2001ابفداء من عام  
ســــ أ معدل الفيــــال ارتفاعا محســــوســــا    2012  لكن في ســــنة  2002ســــنة    %1.42ح  2009ســــنة   %  5.74
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حيرجع ذلك لل  ارتفاع سعر  رف الدحلار مقابأ الدينار  حبدا ة من السنة الىوالية شهد  %  8.89حيث قدر ب 
معدل الفيـــــــــــــال انافاد حيرجع ذلك لل  ارتفاع قيىة الدينار  حمع ذلك عاحد الارتفاع مرة ر ر  بدا ة من عام  

نفي ة ل رتفاع في رســـــــعار الىواد الغذائية حزيادة    2023عام   %  9.32لي ـــــــأ   %  4.78حيث قدر ب   2015
 الإ دار النقدي.

ــال لل    2024  ل عام ــا في الفوجه ال ديد للدحلة %  4.5تراجع معدل الفيــ ــاســ   حهذا الانافاد راجع رســ
عن طريق رفع الإنفاج الخراعي الوطني  حالســـــىاح باســـــفرداد بعم الىنفوجات حاســـــعة الاســـــفه ن  مىا رد  لل  

 انافاد الأسعار حبدحره انافاد معدل الفيال.

 (:EXRسعر الصرف الرسمي ) :1-3-2

 (: الفىثيأ البياني حالا ائص الإح ائية لسعر ال رف الرسىي02الشكأ )
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ســ أ ارتفاعا منذ بدا ة ففرة الدراســة   يفبين من   ل الىنحن  البياني اع ه رق ســعر  ــرف الدحلار الأمريكي
ــنة    نارادي  8.96مقابأ تدني قيىة الدينار ال خائري  حيث انفقأ من   دينارا للدحلار   18.47لل    1990للدحلار ســـــــــ

  حيعود هذا الارتفاع لل  ل وء ال خائر الىفكرر لل  تاقيم قيىة عىلفها الوطنية  بدءا من اتفاقية  1991ســـــــــنة  
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ــندحق النقد الدحلي بين عامي     مىا  1993ح1990لعادة جدحلة الديوق الاارجية حاتفاق الفىويأ الىوســـــــع مع  ـــــ
   1رد  لل  اسفقرار نسبي في قيىة الدينار   ل تلك السنوات.

دينار مقابأ حاحد دحلار   35.06شـــــــــهد ســـــــــعر ال ـــــــــرف ارتفاعا ملحوظا حيث قفخ لل    1994  ل ســـــــــنة  
رمريكي  حيرجع ذللـــك لل  الل وء الىفكرر لل   فم قيىـــة الـــدينـــار  ح اعفىـــاد نظـــام الفعويل الىـــدار بين البنــك  

س أ تحسنا    2003سنة    الىركخي حالبنون الف ارية   ل هذه السنة  حاسفىر سعر ال رف في الانافاد حف 
  حذلك راجع لل  قرار 2002دينار مقابأ حاحد دحلار ســنة    79.68بعد رق كاق   77.39نســبيا  حيث تراجع لل  

حذلك  %  5ح  %  2بنســـبة تفراحح بين    2003 فم البنك الىركخي من قيىة الدينار مقابأ الدحلار في بدا ة ســـنة  
ــوق لغرد الحد من ارتفاع الكفلة النقد ة الىفداح  ــة بعد ارتفاع قيىة الدينار في الســـ ــواق الىوازية  ا ـــ لة في الأســـ
بســــــب  انهيار قيىة الدحلار   2008حاســــــفىر هذا الفحســــــن حف  ســــــنة  2الىوازي عن قيىفه في الســــــوق الرســــــىي.
 الأمريكي نفي ة الأزمة الىالية العالىية.

  80.56ســــــــــــــ لـي قيىـة الـدينـار ارتفـاعـا تـدري يـا مقـابـأ الـدحلار الأمريكي حيـث بل"   2014حف    2009حمنـذ  
ن ح  حالة من الفذبذب في ســـعر ال ـــرف بين     2022حف     2015دينار للدحلار الواحد  لكن بدا ة من ســـنة  

ــة تاقيم قيىة ال ــياســ ــعار النف  ح ل  ســ ــب  ذلك انافاد رســ عىلة كقرار بنك ال خائر  انافاد حارتفاع حيرجع ســ
ــرف الدينار ال خائري مقارنة بالدحلار الأمريكي بنحو    2017الىركخي   ــ لي قيىة  20تاقيم قيىة  ـ %  حلقد سـ

حيـث بل" ســــــــــــــعر   2022حف     2019( حتبعـاتهـا منـذ  19الـدينـار تـدهورا كبيرا   ل ففرة جـائحـة  كورحنـا )كوفيـد 
 قيىة س لها سعر ال رف   ل ففرة الدراسة. حهي رعل  2022دينار للدحلار سنة  141.99ال رف 

شــــــهد ســــــعر ال ــــــرف تحســــــنا نســــــبيا  حيعود ذلك لل  ارتفاع    2024ح  2023لكن   ل الســــــنفين الأ يرتين  
مليار دحلار في    60الأحكرانية حتراكل احفياطي  ــــــرف قدر بحوالي   –ليرادات النف  حالغاز بعد الحرب الرحســــــية 

  ابي عل  الاقف اد ال خائري.   مىا انعكس هذا الوضع بشكأ ل2022نها ة سنة 
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 الناتج المحلي الإجمالي:: 1-3-3

 عفبر الناتج الىحلي الإجىالي من رهل الىقاييس لقياس مســــــــــــفو  الأداء الاقف ــــــــــــادي لأي دحلة حتحديد حالة  
رنىاط  اقف ادها  لأق الخيادة في الناتج الىحلي الإجىالي تؤدي لل  الخيادة في الد أ الفردي مىا يؤدي لل  زيادة  

 .اسفه كية جديدة

 (: الفىثيأ البياني حالا ائص الإح ائية الناتج الىحلي الإجىالي03الشكأ )
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  2024- 1990ن ح  من   ل الشكأ رع ه رق الناتج الىحلي الإجىالي عرف تطورا مف اعدا   ل الففرة  
حهي رعل  قيىة   ل   2024مليار دحلار ســـنة    269.32لل    1990مليار دحلار ســـنة    41.76حيث انفقأ من 

الي عرفي عدة تذبذبات بين  ففرة الدراســــــــة  حمن   ل الىنحن  البياني ن ح  رق ســــــــلســــــــلة الناتج الىحلي الإجى
ــفىر   ل الففرة الأ يرة حيث انفقأ من   الارتفاع حالانافاد عل  طول ففرة الدراســـــــــــــة  كىا ن ح  ارتفاع مســـــــــــ

  حيرجع    %  63ري بنىو ت احز    2024مليار دحلار ســــــــــنة   269.32لل    2020مليار دحلار ســــــــــنة   164.87
ــدمة كورحنا   ــأ تطور القطاعات    محليا  2021ذلك لل  بدا ة الفعافي من  ــــ حعالىيا   حقد تحقق هذا النىو بفيــــ

ــفثىار الدا لي  حالفوجهات ال ديدة للدحلة الفي ركخت عل  تعخيخ الإنفاج    ارج الىحرحقات حارتفاع معدلات الاســـــ
 الىحلي حتوفير بيئة ركثر تحفيخا للىشاريع الفنىوية.



 2024 ـ1990الفصل الثاني: دراسة قياسية للأثُر سعر الصرف على التضخم في الجزائر خلال الفترة 

 

 37 

(  ري: عرد  M1بالىعن  الواســـع لجىالي حســـائأ الدفع ) شـــىأ عرد النقود  :(M2)الكتلة النقدية    :1-3-4
 1النقود بالىعن  الييق  ميافا لليها الودائع الخمنية الآجلة  ححدائع الاد ار الاا ة لد  البنون الف ارية.

 ( M2(: الفىثيأ البياني حالا ائص الإح ائية للكفلة النقد ة ) 04الشكأ )
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ن ـد هذه الأ يرة   ل ففرة الدراســــــــــــــة   M2من   ل الفىثيـأ البيـاني للىعرحد النقـدي بىعنـاه الواســــــــــــــع 
ــاعد ا  حيث انفقلي من ردن  قيىة لها   2024  -1990 ــنة   343.94ســـــ لي ات اها ت ـــ   1990مليار دينار ســـ

 . 2024مليار دينار عام  26228.90لل  رعل  قيىة لها 

 

 

 

 

 

 

 
   22م لة الاقف اد حالاح اء الفطبيقي  الى لد(، 2023-1990دراسة قياسية ) -تأثير النقود والتضخم على سعر الصرف في الجزائر بوع م مولاي   1
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 : IMPالواردات : 1-3-5

 ( IMP(: الفىثيأ البياني حالا ائص الإح ائية للواردات )05الشكأ )
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Series: IMP

Sample 1990 2024

Observations 35

Mean       33.82514

Median   32.52000

Maximum  70.02000

Minimum  10.28000

Std. Dev.   20.73175

Skewness   0.147628

Kurtosis   1.396411

Jarque-Bera  3.877232

Probability  0.143903  0
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 Envies 10الى در: من لعداد الطلبة بالاعفىاد عل  مارجات 

مليار دحلار ســنة    15.47من   ل الشــكأ ن ح  رق الواردات ال خائرية في تطور مســفىر حيث انفقلي من     
ــنة    54.62لل    1990 ــنة  2024مليار دحلار ســــــــ مليار    70.02بىقدار    2014  حيث ســــــــــ لي رعل  قيىة ســــــــ
 دحلار. 

 :الخصائص الإحصائية لمتغيرات الدراسة. :1-4

ــي  من   ل  ــاد القياســ ــنفبع  طوات الاقف ــ ــفقلة الىفغير الفابع  ســ ــية بين الىفغيرات الىســ ــة القياســ لإجراء الدراســ
 عرد الا ــائص الإح ــائية للىفغيرات  حدراســة الإســفقرارية  مىا  ىكننا من ا فيار النىوذج الىناســ  للدراســة.

ــأ الخمنية لكأ من ــ سـ ــرف   حنفي ة لوجود تباين كبير في بيانات السـ ــعر ال ـ الكفلة    الناتج الىحلي الإجىالي    سـ
 .حالواردات سنقوم بفحويأ هذه الس سأ لل  اللوساريفل الطبيعي ل علها ركثر ت انسا  النقد ة

الوســـــي  معامأ  ســـــنقوم في هذا الىبحث بدراســـــة ح ـــــقية لىفغيرات الدراســـــة  حذلك من   ل الوســـــ  الحســـــابي   
  الففلطح  معامأ الالفواء  القيىة الكبر   القيىة ال غر  الانحراف الىعياري.
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 الخصائص الاحصائية لمتغيرات الدراسة:  :30 جدولال

 INF LNEXR LNM2 LNIMP LNGDP 
 4.695853 3.293272 8.405050 4.223236 8.419714 المتوس  
 4.959202 3.481855 8.698614 4.309322 4.520000 الوسي 

 5.595900 4.248781 10.17462 4.955757 31.70000 الحد الأعلى 
 3.731939 2.330200 5.840467 2.192770 0.340000 الحد الأدنى 

 0.666106 0.719989 1.312327 0.609696 8.829419 المعياري  الانحراف
 0.214010- 0.152345- 0.414020- 1.510758- 1.581924 الالتواء معامل 

 1.353795 1.280329 1.868578 5.377396 4.152602 معامل التفلط 
 35 35 35 35 35 عدد المشاهدات

 Eviews10من لعداد الطلبة اعفىادا عل  مارجات برنامج المصدر: 
 
 التضخم خلال فترة الدراسةالدراسة القياسية لأثر سعر الصرف على معدل :   2
 : دراسة استقرارية السلاسل الزمنية:2-1

الســــ ســــأ الخمنية بهدف معرفة رتبة تكامأ هذه الســــ ســــأ  حذلك بهدف تحديد    تأتي  طوة ا فبار اســــفقرارية
النىوذج القياســـــــــي الى ئل لقياس الع قة بين مفغيرات الدراســـــــــة  حهذا بالاعفىاد عل  بعم الا فبارات الفي من  

  ديكيلىطور "شأنها الكشف عن الاسفقرارية من عدمها  حمن رجأ ذلك تل الاعفىاد عل  ا فبار ال ذر الأحادي ا
 ". PP فيلبس برون حا فبار "   " ADFفولر

%  فـإذا كـانـي 5( مع مســــــــــــــفو  معنويـة  Probلقراءة حتحليـأ نفـائج الا فبـارين تفل مقـارنـة القيىـة الاحفىـاليـة )
ترفم الفرضية البديلة حتقبأ فرضية العدم الفي تنص عل  عدم اسفقرارية السلسلة   0.05القيىة الاحفىالية تفوق  
 حفقا للفرضية الفالية:

0H.حجود جذر ححدحي ري السلسلة سير مسفقرة : 

1H.عدم حجود جذر ححدحي ري رق السلسلة مسفقرة : 
 :ةحل الفاليانفائج الا فبارين كىا هو موضح في ال د 
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 لوعند المستوى الأ  PPوفيليبس بيرون  ADF: نتائج اختباري ديكي فولير الموسع   04جدول ال

نوع  المتغيرات
 الاختبار 

 الثابت والاتجاه العام  الثابت
 (p-valueاحتمالية ) Tإحصائية  (p-valueاحتمالية ) Tإحصائية 

INF ADF -1.7060 0.4193 -2.1442 0.5034 
PP -1.7467 0.3996 -1.9123 0.6263 

LNEXR ADF -6.3277 0.0000 -3.3053 0.9654 
PP -5.7629 0.0000 -6.1565 0.0001 

LNM2 ADF -3.2816 0.0243 -0.6893 0.9654 
PP -4.8662 0.0004 -1.1111 0.9123 

LNIMP ADF -1.5757 0.4827 -5.1134 0.0017 
PP -0.6263 0.8516 -1.8951 0.6351 

LNGDP ADF -0.0589 0.9461 -4.0367 0.0201 
PP -0.2184 0.9266 -2.3315 0.4068 

 Eviews10مارجات برنامج ح  (02) عل  نفائج الىلحق رقل من لعداد الطلبة اعفىاداالمصدر: 
 

 عند الفرق الأول PPوفيليبس بيرون  ADFي ديكي فولير الموسع اختبار  نتائج :50 جدولال

نوع  المتغيرات
 الاختبار 

 الثابت والاتجاه العام  الثابت
 (p-valueاحتمالية ) Tإحصائية  (p-valueاحتمالية ) Tإحصائية 

INF ADF -5.5032 0.0001 -5.7832 0.0002 
PP -5.7507 0.0000 -6.2143 0.0001 

LNEXR ADF -6.5683 0.0000 -6.5541 0.0000 
PP -6.3196 0.0000 -6.5541 0.0000 

LNM2 ADF -2.4629 0.1340 -4.8930 0.0022 
PP -6.3226 0.0000 -7.4325 0.0000 

LNIMP ADF -3.3143 0.0246 -3.1655 0.1131 
PP -4.8259 0.0004 -4.7573 0.0029 

LNGDP ADF -5.4866 0.0001 -5.3397 0.0007 
PP -5.4901 0.0001 -5.3429 0.0007 

 Eviews10مارجات برنامج ح  (02) عل  نفائج الىلحق رقل من لعداد الطلبة اعفىاداالمصدر: 
 
 



 2024 ـ1990الفصل الثاني: دراسة قياسية للأثُر سعر الصرف على التضخم في الجزائر خلال الفترة 

 

 41 

( الىبينـة في ال ـدحل PP( حفيليبس برحق )ADF) الىطور  ريفول  -رظهرت نفـائج ا فبـارات جـذر الوحـدة لـد كي
ســواء تعلق الأمر  الىســـفو   قر عند ف( مســـLNEXRســـعر ال ـــرف )  لوساريفل  رق مفغير  (06)  لح حال د   (05)رقل

بقية    رما بالنســــــــــــبة ل% 5( معنوية عند مســــــــــــفو   p-valueحيث أن احتمالية ) PPأو اختبار  ADFباختبار  
  نفائج الا فبارين  لكنهل ر ـــــــبحوا مســـــــفقرين بعد ر ذ الفرق الأحل  عند مســـــــفواها الأ ـــــــلي  الىفغيرات لل تســـــــفقر

 ملا ة في ال دحل الفالي:
 ملخص اختبارات درجة تكامل المتغيرات  : 07 جدولال

 درجة التكامل عند الفرق الأول عند المستوى  
LNEXR مسفقرة  I(0) 

INF مسفقرة سير مسفقرة I(1) 
LNIMP مسفقرة سير مسفقرة I(1) 

LNGDP مسفقرة سير مسفقرة I(1) 
LNM2 مسفقرة سير مسفقرة I(1) 
 من لعداد الطلبةالمصدر: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نتيجة: 
هو   I(1)حالدرجة الأحل   (0) درجات الفكامأ لىفغيرات الدراسة  بين الدرجة  فر  هذا الفباين في 

نىوذج  هو ال  (ARDL)الشرط ال وهري الذي   عأ اسفادام نىوذج الانحدار الذاتي للف وات الىوزعة  
 .الىناس  لإجراء الدراسة القياسية
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 :  تقدير النموذج ونتائج الدراسة القياسية :2-2

 (ARDLمنهجية الانحدار الذاتي للفجوات الموزعة )  ومميزات  : خصائص2-2-1

  Persran et el (2001)الىطورة من طرف   ARDLتسفادم منه ية الانحدار الذاتي للف وات الخمنية الىوزعة  
ــهولة تطبيقها  حهذه  ــة الع قة بين الىفغيرات  نظرا لســـــ ــية الفي تهدف لل  دراســـــ ــات القياســـــ في الكثير من الدراســـــ
الىنه ية تافلف عن باقي منه يات القياس الاقف ـــــادي في رنها لا تشـــــفرط رق تكوق كأ الىفغيرات مســـــفقرة من  

 1لذا كاني الىفغيرات: اعفىادهانفس الدرجة  لذ  ىكن 
 كلها مسفقرة عند الىسفو ؛ ▪
 رحكلها مسفقرة عند الفرق الأحل؛ ▪
 رح بعيها مسفقرة في الىسفو  حالبعم الآ ر مسفقر عند الفرق الأحل. ▪

 حمن مىيخات هذه الىنه ية ما يلي:
  ىكن اسفادامها في حالة الس سأ الخمنية الق يرة؛ ▪
 لمكانية الح ول عل  تقديرات الىد  الطويأ حالق ير في نفس الوقي؛ ▪
 تشفرط رق تكوق مفغيرات الدراسة مسفقرة عند الفرق الأحل عل  الأكثر؛ ▪
ــفرن  عفىد عل  ا فبار الحدحد   ▪ الذي  قيس حجود ع قة  Bounds Testقرار الفكامأ الىشـــــــــ

 تكامأ مشفرن من عدمه.
 :ARDLمراحل تطبيق منهجية : 2-2-2

 الفالية: الذاتي للف وات الىوزعة سنىر بالىراحأحلفطبيق منه ية الانحدار 
 اجراء ا فبارات الاسفقرار للس سأ الخمنية؛ ➢
 تقدير نىوذج حتحديد رتبة النىوذج؛ ➢
 )ا فبار الفكامأ الىشفرن(؛ Bounds Testاجراء ا فبار الحدحد  ➢
 تقدير معلىات الأجأ الطويأ؛ ➢
 الاطأ؛تقدير معلىات الأجأ الق ير حمعامأ ت حيح  ➢
 تشايص النىوذج من   ل لجراء الا فبارات الفالية: ➢

 ا فبار الارتباط الذاتي للبواقي .1
 ا فبار عدم  بات الفباين .2
 ا فبار  حة ال يغة الدالية للنىوذج .3

 
الىلفق  الوطني حول تطبيقات   كأحد تطبيقات القياس الاقتصادي،  ARDLمنهجية الانحدار الذاتي للفجوات الموزعة جلولي نسيىة  مقراق محىد    1

 .2019الاقف ادي النىذجة الىالية  الىركخ ال امعي بلحاج بوشعي  عين تىوشني  ال خائر   
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الفراكىي للبواقي  .4 ــار الى ىوع  ــار الاســــــــــــــفقرار الهيكلي للنىوذج عن طريق ا فبــ ا فبــ
CUSUM  حا فبار مربع الى ىوع الفراكىي للبواقيCUSUMSQ. 

 ا فبار مقدرة النىوذج عل  الفنبؤ .5
 

 (ARDL)تطبيق نىوذج الانحدار الذاتي للففرات الىوزعة : مراحأ  06الشكأ رقل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 من لعداد الطالبين. المصدر:

 
 اختبار التكامل المشترك باستعمال منهج الحدود.و : تقدير النموذج 2-3

بىا اق الس سأ الخمنية الىفعلقة مفغيرات الدراسة مسفقرة في الىسفو  حعند الفرق الأحل فإنه  ىكن لجراء منه ية  
ARDL بحيث  أ ذ نىوذج  ARDL :الىعادلة الفالية 

INFt = B0 + B1LNEXRt + B2LNIMPt + B3LNM2 + B4LNGDPt + ϵt 
 

 بحيث:
 

- 0B:    الثابي.الحد 
 معام ت الأجأ الطويأ. 4Bحف      0B من -
- tϵ : .حد الاطأ العشوائي 

 
 

الإستقرارية   اختبار   
(ADF-PP) 

 

اكتشاف تباين  
درجات استقراريه 
وتكامل السلاسل  

الزمنية  
 للمتغيرات 

الحدود اختبار  
(Bound Test) 

 

إثبات وجود 
علاقة تكامل  
مشترك بين  
  المتغيرات

 تقدير المعلمات 

تقدير معلمات  
الأجل الطويل 
والقصير وفترة  

 تصحي  

 تالاختبارا
 التشخيصية 

إثبات متانة  
النموذج وخلوه 
من المشاكل 
 القياسية



 2024 ـ1990الفصل الثاني: دراسة قياسية للأثُر سعر الصرف على التضخم في الجزائر خلال الفترة 

 

 44 

 
 فترة الابطاء المثلى: تياراخ  •

 إختبار فترة الإبطاء المثلى. :07الشكل رقم 
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 ARDLهو نىوذج:  (AIC)من   ل الشكأ رع ه يفيح رق رفيأ نىوج حس  معيار  ❖
(3,4,4,2,4) 
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ــة  :  ARDLتقدير نموذج   -1 بعد تحديد ففرة الإبطاء الىثل   نقوم الآق بفقدير نىوذج الدراســــــــ
ARDL  :حالنفائج موضحة في ال دحل الفالي 

 ARDL(3,4,4,2,4) تقدير نموذج اختبارنتائج  :08لجدوال
Selected Model : ARDL(3, 4, 4, 2, 4) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 
INF(-1) 0.289069 0.284982 1.014340 0.3369 
INF(-2) 0.028111 0.293709 0.095709 0.9258 
INF(-3) 0.261211 0.177049 1.475361 0.1742 
LNEXR -32.43771 19.10924 -1.697488 0.1238 

LNEXR(-1) 6.238701 16.29092 0.382956 0.7106 
LNEXR(-2) -34.47575 15.20492 -2.267408 0.0496 
LNEXR(-3) -19.73883 18.19858 -1.084636 0.3063 
LNEXR(-4) 16.28804 9.880563 1.648493 0.1337 

LNM2 12.64746 11.15165 1.134133 0.2860 
LNM2(-1) 4.704513 12.80343 0.367442 0.7218 
LNM2(-2) 0.449063 12.54240 0.035804 0.9722 
LNM2(-3) 12.93106 8.904121 1.452256 0.1804 
LNM2(-4) 9.148482 7.259956 1.260129 0.2393 

LNIMP -5.989403 11.21983 -0.533823 0.6064 
LNIMP(-1) -0.642701 11.04017 -0.058215 0.9548 
LNIMP(-2) -22.44417 10.24143 -2.191508 0.0561 

LNGDP -12.09831 8.894699 -1.360171 0.2069 
LNGDP(-1) -2.243500 10.32502 -0.217288 0.8328 
LNGDP(-2) -2.460288 9.746093 -0.252438 0.8064 
LNGDP(-3) -14.02919 10.10441 -1.388423 0.1984 
LNGDP(-4) 20.74033 9.240581 2.244483 0.0515 

C 91.25510 29.63264 3.079546 0.0131 
R-squared 0.981029 Mean dependent var 6.449677 

Adjusted R-squared 0.936764 S.D. dependent var 6.997251 
S.E. of regression 1.759577 Akaike info criterion 4.150616 
Sum squared resid 27.86501 Schwarz criterion 5.168285 

Log likelihood -42.33455 Hannan-Quinn criter. 4.482351 
F-statistic 22.16268 Durbin-Watson stat 2.438857 

Prob(F-statistic) 0.000023 
 Eviews-10( حمارجات 03الى در: من لعداد الطلبة اعفىادا عل  الىلحق رقل )

 يفبين ما يلي: ARDLرع ه ن ح  نفائج تقدير نفائج ل فبار نىوذج  08ل من   ل ال دح  ❖
 كىا يلي:  ARDL (3,4,4,2,4)يوزع ففرات الابطاء حفق   ARDLنىوذج  •

 ففرات لبطاء 3له   INFمعدل الفيال   ✓
 ففرات لبطاء  4له  LNEXR سعر ال رف ✓
 لبطاء ففرة 4له   LNM2الكفلة النقد ة   ✓
 لبطاء 2له ففرات  LNIMPالواردات  ✓
 ففرات لبطاء. 4له   LNGDPالناتج الىحلي الإجىالي   ✓
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ــيريـة للنموذج المقـدر:   • ( حهـذا  عني  0.9810) 2Rبلغـي قيىـة معـامـأ الفحـديـد  القـدرة التفســـــــ
من الفذبذبات الفي حد ي في معدل الفيــــــــــال في   %  98.10من الناحية الاقف ــــــــــاد ة رق 

  1.90%ال خائر   ل ففرة الدراســة  ىكن تفســيرها بالىفغيرات الىســفقلة الىافارة  حما نســبفه  
  عود لل  مفغيرات ر ر  لل تشىلها الدراسة.

  22.16الإح ـــــــائية الىرتفعة حيث بلغي    Fتشـــــــير احفىاليةالقوة التنبؤية للنموذج المقدر:  •
رق الع قــة بين الىفغيرات ليســـــــــــــــي نــات ــة عن   0.000023معنويــة عــاليــة جــدا  بــاحفىــاليــة  

 .ال دفة  بأ هي ع قة حقيقية حذات دلالة لح ائية
 :Bounds Test : اجراء اختبار الحدود3-3

طويلة حق ـــــــــيرة الأجأ بين الىفغيرين ســـــــــوف نســـــــــفادم ا فبار الحدحد   للكشـــــــــف عن حجود ع قة توازنية
Bounds Test    ــائية فيشـــــــر الىحســـــــوبة لىعام ت الىفغيرات الففســـــــيرية    Fمن   ل مقارنة مقارنة قيىة اح ـــــ

 حنعفىد في ذلك عل  الفرضيفين الفاليفين: ؛الىبطئة مع القيىة الحرجة ال دحلية

✓ H0.لا توجد ع قة تكامأ مشفرن طويلة الأجأ بين الىفغيرات : 
✓ H1.توجد ع قة تكامأ مشفرن طويلة الأجأ بين الىفغيرات : 

 نفائج ا فبار نهج الحدحد مبينة في ال دحل الفالي:

 ( bounds testاختبار الحدود ): نتائج   09الجدول
F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I (0) I (1) 
  Asymptotic: n=1000 

F-statistic 4.523110 10% 2.2 3.09 
K 4 5% 2.56 3.49 
  2.5% 2.88 3.87 
  1% 3.29 4.37 

Actual Sample Size 31 Finite Sample: n=35 
  10% 2.46 3.46 
  5% 2.947 4.088 
  1% 4.093 5.532 
  Finite Sample: n=30 
  10% 2.525 3.56 
  5% 3.058 4.223 
  1% 4.28 5.84 

 Eviews-10( حمارجات 04الى در: من لعداد الطلبة اعفىادا عل  الىلحق رقل )
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يفيـــــح من   ل النفائج الىســـــ لة في ال دحل الســـــابق حجود تكامأ مشـــــفرن رح ع قة توازنية طويلة الأجأ بين  
للقيىة ال دحلية  I(1)حهي ركبر من الحد الأعل     4.52الىحسـوبة تسـاحي    F-statiticالىفغيرات  حيث رق قيىة  

ــفويات  فيلها  ــية العدم  ،%  5عند مســـــتوى معنوية    كأ الىســـــ ــية   (H0)حلذا يفل رفم فرضـــــ   حيفل قبول فرضـــــ
ــة الفي ذهبي لل  رنه توجد ع قة توازنية طويلة الأجأ بين مفغيرات  (H1)البديلة  ــية الدراســــ   حهو ما يؤكد فرضــــ

ــفنفج رق هنان  2024-1990النىوذج في ال خائر   ل الففرة ) الىفغير   بين  علاقة تكامل مشــــترك( حبالفالي نســـ
 الىسفقلة.الفابع حالىفغيرات 

 تقدير معلمات الأجل الطويل والقصير و تشخيص النموذج.:   3
 : تقدير معلمات الأجل الطويل:3-1

حتبين حجود تكامأ مشـــــــــــفرن بين الىفغيرات    ( Bound testبعد لجراء ل فبار الحدحد للفكامأ الىشـــــــــــفرن ) 
 سنقوم بفقدير معام ت الأجأ الطويأ:
 تقدير معلمات الأجل الطويل:  10 جدولال

 علاقة الأجل الطويل 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
0.0804 -1.969739 77.21682 -152.0970 LNEXR 
0.1129 1.756326 53.85745 94.59125 LNIMP 
0.1305 -1.663919 41.44728 -68.96493 LNM2 
0.7077 -0.387063 61.83578 -23.93437 LNGDP 
0.1258 1.687590 128.2566 216.4446 C 

EC = INF - (-152.0970*LNEXR + 94.5913*LNM2 -
68.9649*LNIMP -23.9344*LNGDP + 216.4446) 

معادلة الأجل  
 الطويل

 Eviews-10( حمارجات 04الى در: من لعداد الطلبة اعفىادا عل  الىلحق رقل )
الأجــأ الطويــأ الىبينــة في ال ــدحل )(  ن ح  رق الىعــادلــة الفوازنيــة في من   ل نفــائج تقــدير ع قــة   ❖

 الأجأ الطويأ م اسة كىا يلي:
EC = INF - (-152.0970*LNEXR + 94.5913*LNM2 -68.9649*LNIMP – 

23.9344*LNGDP + 216.4446) 
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 من خلال تحليل معاملات المعادلة نستنتج مايلي:  ❖
  حتشـير الإشـارة السـالبة لل  حجود ع قة عكسـية  152.09-بل"   (LNEXRمعامأ سـعر ال ـرف ) •

ــال   ــال  ري رق لنافاد قيىة الدينار يؤدي لل  ارتفاع معدل الفيـ ــرف حمعدل الفيـ ــعر ال ـ بين سـ
 في الىد  الطويأ.

  حهـذا  عني رق زيـادة الىعرحد النقـدي 94.59ظهر موجـ  بقيىـة    (LNM2)الكفلـة النقـد ـة معـامـأ   •
ــكأ ملحوظ في الأجأ الطويأ  حهو ما يفوافق مع   ــعار بشــ ــفويات الأســ في ال خائر تؤدي لل  رفع مســ

 النظرية الاقف اد ة.
ــالبا بقيىة  LNIMPمعامأ الواردات ) • ــالبة حجود ع قة  68.96-( ظهر ســــ ــير هذه القيىة الســــ   حتشــــ

الواردات ســــاهىي  عكســــية بين معدل الفيــــال حقيىة الواردات في الأجأ الطويأ  ري رق زيادة قيىة 
في الاقيف من حدة الفيال من   ل توفير حزيادة الىعرحد السلعي الذي  ىفص الطل  الىحلي  

 الخائد.
  حهي قيىة ضــعيفة مقارنة  23.93-( ظهر ســالبا بقيىة  LNGDPمعامأ الناتج الىحلي الإجىالي ) •

ــال  الإجىالي  بالىعام ت الأ ر   مىا يدل عل  رق الناتج الىحلي  ــل عل  الفيـــ لل  كن له ر ر حاســـ
   ل ففرة الدراسة.

ــ أ قيىة  (C)الحد الثابي   • حتعكس هذه القيىة الىرتفعة حجود عوامأ سير اقف ـــــــاد ة    216.44: ســـــ
 .تؤ ر في معدلات الفيال في ال خائر بعيدا عن الىفغيرات الاقف اد ة الىدرجة في نىوذج الدراسة

مىا سـبق تؤكد النفائج رق سـعر ال ـرف حالكفلة النقد ة هىا الىحركاق الأسـاسـياق للفيـال في  خلاصـة: ❖
-Exchange Rete Passال خائر في الأجأ الطويأ  مىا  عخز فرضـــــــية لنفقال ســـــــعر ال ـــــــرف )

through) .لل  الأسعار الىحلية 
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 (ECM): تقدير النموذج في المدى القصير ومعلمة حد تصحي  الخطأ 3-2

 تقدير معلمات الأجل القصير  : 11 جدولال

القصيرعلاقة الأجل   
Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
0.0649 -2.101645 0.137664 -0.289322 D(INF (-1)) 
0.0638 -2.112771 0.123634 -0.261211 D(INF (-2)) 
0.0100 -3.252717 9.972498 -32.43771 D(LNEXR) 
0.0010 4.776426 7.940362 37.92655 D(LNEXR (-1)) 
0.7389 0.343836 10.03616 3.450794 D(LNEXR (-2)) 
0.0180 -2.885615 5.644564 -16.28804 D(LNEXR (-3)) 
0.0728 2.031188 6.226630 12.64746 D(LNM2) 
0.0212 -2.784570 8.090515 -22.52861 D(LNM2(-1)) 
0.0007 -5.042967 4.378285 -22.07955 D(LNM2(-2)) 
0.1068 -1.791604 5.106307 -9.148482 D(LNM2(-3)) 
0.3286 -1.032987 5.798141 -5.989403 D(LNIMP) 
0.0066 3.516554 6.382433 22.44417 D(LNIMP (-1)) 
0.0420 -2.369160 5.106584 -12.09831 D(LNGDP) 
0.3714 -0.940724 4.518702 -4.250852 D(LNGDP(-1)) 
0.1687 -1.496830 4.483570 -6.711141 D(LNGDP(-2)) 
0.0006 -5.187174 3.998387 -20.74033 D(LNGDP (-3)) 
0.0001 -6.497361 0.064889 -0.421610 CointEq(-1)* 
-0.517097 Mean dependent var 0.946369 R-squared 
4.161590 S.D. dependent var 0.885076 Adjusted R-squared 

 Eviews-10( حمارجات 05الى در: من لعداد الطلبة اعفىادا عل  الىلحق رقل )

 من   ل نفائج ال دحل ن ح :

حمعنوية عل  الىفغير الفابع    )ســــــــلبية(عكســــــــية  ع قة   له D(LNEXR) الفرق الأحل لســــــــعر ال ــــــــرف •
(INF). 
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( حمعنوية عل   موجبة) طرد ةله ع قة   D (LNEXR (-1))الىبطئ بففرة   الفرق الأحل لسـعر ال ـرف •
 .(INF)الىفغير الفابع 

حمعنوية عل     عكســيةله ع قة    D (LNEXR (-3))  بث  ة ففرات الىبطئ   الفرق الأحل لســعر ال ــرف •
 .(INF)الىفغير الفابع 

ع قة   ىاله  D(LNM2(-2))  حبففرتين  D(LNM2(-1))رة حاحدة  الىبطئ بفف للكفلة النقد ةالفرق الأحل  •
 .(INF)حمعنوية عل  الىفغير الفابع  عكسية

لهىــا ع قــة    D(LNIMP (-2))  حبففرتين    D (LNIMP (-1))الفرق الأحل للواردات الىبطئ بففرة   •
 .(INF)طرد ة حمعنوية عل  الىفغير الفابع 

ع قـة عكســــــــــــــيـة    لـه  D (LNGDP (-3))  بث  ـة ففرات الفرق الأحل للنـاتج الىحلي الإجىـالي الىبطئ   •
 .(INF)حمعنوية عل  الىفغير الفابع 

من الفغير في الفيــال    88%( يفيــح رق Adjusted R-squaredمن قيىة معامأ الفحديد الىعدل ) •
 تفسر من قبأ الىفغيرات الىسفقلة.

حهو ما يفوافق مع   جدا ســــــــــال  حمعنوي    CointEq(-1) = -0.421610معامأ ت ــــــــــحيح الاطأ  •
ــاد ة   ــير يفل  من  %  42.16حهذا ما  عني رق . النظرية الاقف ـــــــــــ ا ف لات الفوازق في الىد  الق ـــــــــــ

 الفوازق الطويأ الأجأ.ت حيحها سنويا للعودة لل  حالة 
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ــة  من   ل   :: الاختبارات التشــــخيصــــية3-3 في هذه الىرحلة نل أ ال  تقييل مفانة نىوذج الدراســـ
لجراء م ىوعة من الا فبارات الفشـــــــاي ـــــــية الفي تهدف لل  الفأكد من جودة رداء النىوذج حمد   لوه  

 1من مشاكأ القياس.

بهـدف الفـأكـد من رق بواقي النىوذج الىقـدر تفبع توزيعـا طبيعيـا فقـد   :  اختبـار التوزيع الطبيعي للبواقي:  3-3-1
   نفائج الا فبار موضحة في ال دحل الفالي:Jarque-Beraتل لجراء ا فبار

 نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي.: 08لشكال

0

1

2

3

4

5

6

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5 2.0

Series: Residuals

Sample 1994 2024

Observations 31

Mean      -7.98e-14

Median  -0.216945

Maximum  1.887151

Minimum -1.557985

Std. Dev.   0.963760

Skewness   0.408945

Kurtosis   2.277490

Jarque-Bera  1.538327

Probability  0.463401  
 Eviews-10( حمارجات 01لعداد الطلبة اعفىادا عل  الىلحق رقل )الى در: من 

  مع قيىــة احفىــاليــة Jarque-Bera=1.5383(  ىكن م حظــة رق قيىــة  01من   ل الشــــــــــــــكــأ ) ❖
probability = 0.4634   .حبالفالي نقبأ الفرضية ال فرية القائلة بأق الأ طاء تفبع توزيعا طبيعيا 

 

 

 

 

 
  م لة الدراسات القانونية  ARDLبوعلي هيشام  ر ر سعر البفرحل عل  الفيال في اقف اد ريعي سير مفنوع  دراسة حالة ال خائر باسفادام نىوذج   1

 .1029  ص2025  ال خائر  02  العدد08حالاقف اد ة  الى لد 
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 : اختبار مضاعف لاقرانج للإرتباا التسلسلي بين البواقي:3-3-2

ــلي حهذا عن طريق الاعفىاد عل     الا فباريهدف هذا  ــلسـ ــكأ الارتباط الذاتي الفسـ للفأكد من  لو النىوذج من مشـ
 1(.Godfrey Serial Correlation LM Test-Breuschا فبار )

 . الارتباا التسلسلي بين البواقي اختبار نتائج :  12 جدولال

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
F-statistic 0.633420 Prob. F(21,9) 0.8142 
Obs*R-squared 18.48981 Prob. Chi-Square(21) 0.6178 

 Eviews-10( حمارجات 06الى در: من لعداد الطلبة اعفىادا عل  الىلحق رقل )

الإح ـــــــــــــــائيــة قــدرت ب  F  ( رق قيىــة  12في ال ــدحل رقل ) Breusch-Godfreyتشــــــــــــــير نفــائج ا فبــار      
ــفو  معنوية    0.6334   مىا يدل عل  رق النىوذج 2في درجة تأ ير    0.05حهي ركبر من   0.8142مع مســــــــــ

  ال من مشكلة الارتباط الذاتي ل  طاء.

 :Heteroskedasticityعدم ثبات التباين اختبار  :3-3-3

ــوائي مع تغير قيل الىفغير الىفســـر حيث تكوق        ــكلة عدم ت انس الفباين في تغير تباين الاطأ العشـ تفىثأ مشـ
  ARCH Test.2  با فبارالع قة بينهىا  طية رح سير  طية  حبهدف الكشــف عن مشــكلة  بات الفباين نســفعين  

 النفائج موضحة في ال دحل الفالي:

 نتائج اختبار عدم ثبات التباين : 13 جدولال

Heteroskedasticity Test: ARCH 
F-statistic 0.149702 Prob. F (1,28) 0.7017 
Obs*R-squared 0.159542 Prob. Chi-Square (1) 0.6896 

 Eviews-10( حمارجات 07عل  الىلحق رقل ) لعىاد الى در: من لعداد الطلبة 

 
  رطرححة مقدمة لاسفكىال مطلبات الدكفوراه  ميداق العلوم الإق اد ة  أثر صدمات أسعار البترول على البطالة والتضخم في الجزائرمواسي رزيقة    1

 .196  ص2025/ 2004  3حالعلوم الف ارية حعلوم الفسيير  تا ص لقف اد كىي  جامعة ال خائر
 .197نفس الىرجع السابق  ص 2
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لل  قبول الفرضــــــــــية ال ــــــــــفرية الفي تنص عل  عدم ا ف ف في تباين حد الاطأ لأق    الا فباررشــــــــــارت نفي ة  
< 0.05   6896= 0. 2Prob Obs R    جاءت معنوية  كىا رق قيىة احفىاليةstatistic-F    جاءت معنوية

 ر يا  حهذا يؤكد  بات رح ت انس تباين حد الاطأ العشوائي.

 : اختبارات استقرار النموذج المقدر:3-3-2

 (:Ramsey RESET TEST: اختبار مدى ملائمة وصحة النموذج المقدر )3-3-2-1

نوع الشكأ الدالي  بىعن    ساعد هذا الا فبار في معرفة مد  م ئىة تحديد رح ت ىيل النىوذج الىقدر من حيث  
 1ل ر فإق هذا الا فبار يبحث مشكلة عدم م ئىة الشكأ الدالي من عدمه.

 نتائج اختبار ملائمة الشكل الدالي للنموذج. :  14  جدولال

Ramsey RESET Test 
 Value df Probability 

t-statistic 0.584193 8 0.5752 
F-statistic 0.341281 (1, 8) 0.5752 

 Eviews-10( حمارجات 08الى در: من لعداد الطلبة اعفىادا عل  الىلحق رقل )

من   ل نفـائج ال ـدحل رع ه الىفعلق بىـد  م ئىـة ال ــــــــــــــيغـة الاطيـة لبيـانـات الـدراســــــــــــــة  ن ح  رق كـأ من  
(  حعليه نقبأ الفرضــــية  0.05الىحســــوبة ركبر من مســــفو  الىعنوية ) Fحفيشــــر tالاحفىالات الىرافقة لإح ــــائية  

ال ـفرية الفي مفادها بأق النىوذج مو ـوف بشـكأ جيد  ري رق ا فيار الىفغيرات حشـكأ الع قة الرياضـية بينهىا  
 .ىثيأ حاقع الاقف اد ال خائري فهو الشكأ الأنس  ل

  : اختبار الاستقرار الهيكلي:3-3-2-2

تغيرات هيكلية فيها لابد من اســــــفادام الا فبارات  لنفأكد من  لو البيانات الىســــــفادمة في الدراســــــة من حجدد ري  
( حا فبار  CUSUMالىناســــــــــــبة لذلك  حمن رهل ا فبارات الاســــــــــــفقرار الهيكلي ا فبار الى ىوع الفراكىي للبواقي )

(  حيث يدرس هذاق الا فباراق مد  اســـــــفقرار حانســـــــ ام  CUSUM OF Squaresالى ىوع الفراكىي للبواقي )
 الىعلىات طويلة الأجأ مع معلىات الأجأ الق ير  حكذلك مد  حجود ري تغير هيكلي في البيانات.

 
 . 198  صمصدر سابقمواسي رزيقة    1
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 CUSUM SQولمربعات البواقي  CUSUMنتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي : 09 شكلال
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 Eviews-10الى در: من لعداد الطلبة اعفىادا عل  مارجات 

ــكأ رع ه ن ح  رق ( حا فبار مربعات البواقي cusumكأ من ا فبار م ىوع الفراكىي للبواقي ) من   ل الشـــــــــ
(CUSUM SQ عبراق عن  طين دا أ حدحد الىنطقة الحرجة مىا  عكس نوعا من الاســــــــــــــفقرار في النىوذج  )

   حعليه هنان اسفقرار حانس ام حاضح بين نفائج الأجأ الطويأ حالأجأ الق ير للنىوذج.%  5عند حدحد معنوية  

 مقدرة النموذج على التنبؤ:  : 3-4
 اختبار ثايل لمقدرة النموذج على التنبؤ  :  10 شكلال
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INFF ± 2 S.E.

Forecast: INFF

Actual: INF

Forecast sample: 1990 2024

Adjusted sample: 1994 2024

Included observations: 31

Root Mean Squared Error 0.907186

Mean Absolute Error      0.774067

Mean Abs. Percent Error 29.33074

Theil Inequality Coefficient 0.048173

     Bias Proportion         0.000026

     Variance Proportion  0.003176

     Covariance Proportion  0.996798

Theil U2 Coefficient         0.155032

Symmetric MAPE             23.44234

 
 Eviews-10الى در: من لعداد الطلبة اعفىادا عل  مارجات 
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( ــأ  ــايــ ــأ  ــ قيىــــة معــــامــ رق  النىوذج  الشــــــــــــــكــــأ رع ه رق   Theil Inequalityن ح  من   ل 
Coeffcient  :ــير لل  دقة عالية   0.048173( بلغي ــفر  مىا  شـــــــ حهي قيىة قريبة جدا من ال ـــــــ

 للنىوذج عل  الفنبؤ.
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 :خلاصة الفصل

لقد حاحلنا في هذا الف ـأ القيام بدارسـة قياسـية لىد  تأ ير سـعر ال ـرف عل  معدل الفيـال في ال خائر   ل 
ــية بإتباع الاطوات الىفعارف عليها في هذا النوع من  2024-1990الففرة   ــة القياســــــــ   حيث قىنا بإن از الدراســــــــ

رارية بالاعفىاد عل  ا فبارات جذر الوحدة الدراسـات  حبعد الفحليأ الو ـفي لا ـائص الىفغيرات  حدراسـة الاسـفق
تبين رق هنان سـ سـأ اسـفقرت في الىسـفو  حر ر  اسـقرت في الفرق الأحل    PPح   ADF  الىفىثلة في ا فبار  

ــة بين درجة الفكامأ ) ــأ مفغيرات الدراســـ ــ ســـ (  1(  درجة الفكامأ )0مىا نفج عنه مخيج من درجة الفكامأ في ســـ
ــاســـــــــي لا فيار نىوذج الانحدار الذاتي للففرات الىوزعة     حبعد تقدير النىوذج   ARDLحهنا تحقق الشـــــــــرط الأســـــــ

  ECMح ا فبار ت ــــــــــــحيح الاطأ   Bound Testتحديد ففرات الإبطاء الىثل   تل لجراء ا فبار منهج الحدحد  ح 
ــة الع قة بين الىفغير الفابع ح الىفغيرات الىفســـر  ــية للفأكد من  ـــحة  لدراسـ ة ح جراء مافلف الإ فبارات الفشـــاي ـ

 لية :النفائج الفا  تل الفو أ لل ؤ ياسة النىوذج حقدرته عل  الفنب

 حجود ع قة طويلة الأجأ حمعنوية بين سعر ال رف حمعدل الفيال. •

حجود ع قة ق ــــيرة الأجأ بين الىفغيرات الىســــفقلة الىفىثلة في ســــعر ال ــــرف الرســــىي  الناتج الىحلي   •
 الإجىالي  الواردات  حالكفلة النقد ة.



 

 

 ة  ـــــــــــــــــاتــــــــــــى
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 خاتمة:

ال ــرف حالىســفو  العام  مثلي هذه الدراســة محاحلة علىية لفشــايص طبيعة الع قة الديناميكية بين تقلبات ســعر 
ل ســـعار في ال خائر  حهي الىســـألة الفي تكفســـي رهىية بالغة في ظأ الفوجهات الاقف ـــاد ة الراهنة الفي  شـــهدها  

 .العالل  حما تعرفه ال خائر من تحولات هيكلية تهدف لل  تنويع اقف ادها حتقليأ اعفىاده عل  الىحرحقات 

ــعر ال ــــــرف عل    ــكالية مركخية مفادها: "لل  ري مد  تؤ ر الفغيرات في ســــ ــة من لشــــ لقد انطلقنا في هذه الدراســــ
( في كأ من الأجأ الطويأ حالق ــير  حما هي ســرعة  2024-1990معدلات الفيــال في ال خائر   ل الففرة )

ىدنا في معال فها عل  منه ية  العودة لل  الفوازق طويأ الأجأ عند حدحث  دمات في سعر ال رف؟"  حقد اعف
مافلطة جىعي بين الفحليأ الو ـــــــفي النظري حالفحليأ القياســـــــي الىفقدم  حذلك من   ل الاعفىاد عل  نىوذج  

  الذي رتاح لنا لمكانية الفعامأ مع الســ ســأ الخمنية الىفباينة  (ARDL) الانحدار الذاتي للف وات الخمنية الىوزعة
 .في درجة تكاملها  حالفىييخ بين تأ يرات الأجأ الق ير حالأجأ الطويأ في لق حاحد 

من   ل اســفعراد الإطار النظري في الف ــأ الأحل  تبين لنا رق الع قة بين ســعر ال ــرف حالفيــال تعد من  
في الأدبيات الاقف اد ة  حيث تفعدد قنوات انفقال ر ر سعر    حتحلي   الاقف اد ة الكلية جدلارقدم حركثر الع قات 

ــرة   ــرة الىرتبطة بارتفاع تكلفة الواردات  حالقناة سير الىباشـــــ ــىأ القناة الىباشـــــ ــعار الىحلية لفشـــــ ــرف لل  الأســـــ ال ـــــ
  اســــات الســــابقة الفي حللناها تبينا حاضــــحاالســــعر". كىا رظهرت الدر -الىفعلقة بفأ يرات الطل  الكلي ححلقة "الأجر

في النفائج بين مافلف الدحل  حيث تافلف درجة حح ل انفقال ر ر ســعر ال ــرف با ف ف الا ــائص الهيكلية  
 .لكأ اقف اد  حمد  انففاحه عل  الاارج  حدرجة تطور رسواقه الىالية  حاسفق لية سياسفه النقد ة

ــال ــىلي مفغيرات: معدل الفيـــ ــية دقيقة شـــ ــة قياســـ ــأ الثاني  فقد رجرينا دراســـ كىفغير تابع    (INF) رما في الف ـــ
كىفغير مســفقأ رئيســي  بالإضــافة لل  الىفغيرات اليــابطة الىفىثلة في الكفلة   (EXR) حســعر ال ــرف الرســىي
ــع   حذلك   ل الففرة الخمنية  (GDP)   حالناتج الىحلي الإجىالي(IMP)   حالواردات (M2) النقد ة بالىعن  الواســ

 :. حقد مرت الدراسة القياسية بعدة مراحأ رساسية  نلاص ربرز نفائ ها فيىا يلي1990-2024

  :واستقرارية السلاسل الزمنيةأولًا: فيما يتعلق بخصائص 

تباينار في درجات تكامأ مفغيرات الدراســة  حيث تبين رق   (PP)ح (ADF) رظهرت نفائج ا فباري ال ذر الأحادي
   في حين اســـفقرت بقية الىفغيرات I(0) كاق مســـفقرار عند الىســـفو   (LNEXR) مفغير ســـعر ال ـــرف الرســـىي

عند ر ذ  (LNGDP   حالناتج الىحلي الإجىاليLNIMP   الواردات LNM2   الكفلة النقد ةINF معدل الفيـال)
 ARDL هذا الفباين في درجات الفكامأ هو الشــرط ال وهري الذي جعأ من اســفادام نىوذج .I(1) الفرق الأحل

 .الايار القياسي الأكثر م ءمة حفعالية لهذه الدراسة
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 ::(Bound Test) ثانياً: فيما يتعلق باختبار التكامل المشترك

حجود ع قة تكامأ مشــــــــفرن رح ع قة توازنية طويلة الأجأ بين   (Bounds Test) ر بفي نفائج ا فبار الحدحد  
ــائية ــة  حيث بلغي قيىة لح ـــــــ ــوبة حوالي  F مفغيرات الدراســـــــ   حهي ركبر من الحد الأعل  للقيل  4.52الىحســـــــ

رح القيل الحرجة للعينات   (Asymptotic) %  ســواء بالنســبة للقيل الحرجة الىقاربة5الحرجة عند مســفو  معنوية  
هذا  عني رفم فرضــــــية العدم القائلة بعدم حجود ع قة توازنية  حقبول فرضــــــية   .(Finite Sample) ال ــــــغيرة

ــير معار في الىد  الطويأ حلا تنحرف   ــفرن  مىا  عكس رق الىفغيرات تســ البديلة الفي تؤكد حجود ع قة تكامأ مشــ
 .عن بعيها البعم بشكأ عشوائي

  :ثالثاً: فيما يتعلق بتقدير معلمات الأجل الطويل

 :كشفي نفائج تقدير معادلة الأجأ الطويأ عن الع قات الفالية

 (LNEXR) حيث بل" معامأ ســعر ال ــرف :علاقة عكسـية وقوية بين سـعر الصـرف ومعدل التضـخم .1
انافاد قيىة الدينار ال خائري )ارتفاع ســــــعر   حتشــــــير هذه الإشــــــارة الســــــالبة لل  رق  152.09-حوالي 

ال ـــــرف( يؤدي لل  ارتفاع ملحوظ في معدل الفيـــــال في الأجأ الطويأ  مىا يؤكد فرضـــــية انفقال ر ر  
لل  الأســـعار الىحلية في الاقف ـــاد ال خائري    (Exchange Rete Pass-through) ســـعر ال ـــرف

حهو ما يفوافق مع   ـــــــو ـــــــية الاقف ـــــــاد ال خائري الىعفىد بشـــــــكأ كبير عل  الاســـــــفيراد لفلبية الطل  
 .الىحلي

ــخم .2    94.59حوالي   (LNM2) بل" معامأ الكفلة النقد ة :علاقة طردية بين الكتلة النقدية ومعدل التضــ
حهذا  عني رق زيادة الىعرحد النقدي في الاقف ـــاد ال خائري تســـاهل بشـــكأ مباشـــر في تغذ ة اليـــغوط  
ــال ظاهرة   ــ  مع النظرية الكىية للنقود الفي تؤكد رق الفيـــ ــاىية في الأجأ الطويأ  حهو ما يفىاشـــ الفيـــ

 .نقد ة بامفياز
  حتشـير  68.96-حوالي  (LNIMP) بل" معامأ الواردات  :علاقة عكسـية بين الواردات ومعدل التضـخم .3

هذه الع قة العكسـية لل  رق زيادة الواردات تسـاهل في امف ـاص الطل  الىحلي الخائد حتوفير الىعرحد 
 .السلعي  مىا  افف من حدة الفيال في الأجأ الطويأ

بل" معامأ الناتج الىحلي   :علاقة عكســـــــــية ضـــــــــعيفة بين الناتج المحلي الإجمالي ومعدل التضـــــــــخم .4
  حهي قيىة مفواضـــــــــعة مقارنة بباقي الىعام ت  مىا يدل عل   23.93-حوالي  (LNGDP) الإجىالي

 .رق النىو الاقف ادي لل  كن له ر ر حاسل حمباشر عل  معدلات الفيال   ل ففرة الدراسة
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 :رابعاً: فيما يتعلق بتقدير معلمات الأجل القصير ومعامل تصحي  الخطأ

ــير .1 رظهرت النفائج رق الفرحق الأحل  لســــــعر ال ــــــرف حالكفلة النقد ة   :وجود أثر معنوي في الأجل القصــ
معنوية عل  الفيـــــــال في الأجأ الق ـــــــير  مىا يؤكد رق  حالواردات حالناتج الىحلي الإجىالي لها تأ يرات  

 .الىفغيرات الىسفقلة تؤ ر في معدل الفيال ليس فق  في الىد  الطويأ بأ ر يار في الىد  الق ير
ــحيح الاطأ :آلية تصـــــــــحي  تلقائية ســـــــــريعة نســـــــــبيا .2 - حوالي  (CointEq(-1)) بل" معامأ ت ـــــــــــ

%  مىا يؤكد حجود للية ت ــــــحيح  1مســــــفو  معنوية  عند      حهو ســــــال  حمعنوي لح ــــــائيا0.421610
تلقائية تعيد النظام لل  حالة الفوازق في الأجأ الطويأ بعد ري  ـــــدمة رح ا ف ل ق ـــــير الأجأ. تشـــــير  

ــحيح تبل" حوالي ــرعة الف ـ ــعر  ســنوياً  %42.16 هذه القيىة لل  رق سـ ــدمة في سـ   مىا  عني رق ري  ـ
ال ـــــــــــــرف رح سيره من الىفغيرات الىســـــــــــــفقلة يفل امف ـــــــــــــاص ر رها حالعودة لل  الىســـــــــــــار الفوازني في  

 .(سنة 2.37 ≈% 42.16% ÷ 100)حيث رق  تقريبا حوالي سنتين ونصف سيوق 

 :خامسا: فيما يتعلق بالاختبارات التشخيصية ومتانة النموذج

ــية الفي رجريناها عل  نىوذج الىقدر  حالىفىثلة في ا فبار الفوزيع   ARDL ر بفي مافلف الا فبارات الفشــــــاي ــــ
  حا فبار  (Breusch-Godfrey LM Test)   حا فبار الارتباط الفســـلســـلي(Jarque-Bera) الطبيعي للبواقي
  حا فباري  (Ramsey RESET Test)   حا فبار م ئىة الشـــــــــــكأ الدالي(ARCH Test) عدم  بات الفباين

 Theil) النىوذج عل  الفنبؤ  حا فبـــار مقـــدرة  (CUSUM of Squaresح CUSUM) الاســــــــــــــفقرار الهيكلي
Inequality Coefficient)  ر بفـي هـذه الا فبـارات جىيعهـا رق النىوذج الىقـدر يفىفع بىفـانـة عـاليـة  ح لو من  

 .الىشاكأ القياسية الشائعة  حقدرة جيدة عل  الفنبؤ  مىا  عخز الثقة في النفائج الفي تل الفو أ لليها

 :سادسا: فيما يتعلق بفرضيات الدراسة

 :بناء عل  النفائج الىفو أ لليها  نسفطيع القول بأق

  حقوية بين سعر ال رف حمعدل الفيال  عكسيةقد تحققي  حيث  بي حجود ع قة   :الفرضية الأساسية •
 .مىا يؤكد رق انافاد قيىة الدينار هو الىحرن الأساسي للفيال حليس العكس

  تحققي جىيعها  حيث تبين تباين درجات الفكامأ بين الىفغيرات مىا جعأ نىوذج :الفرضـــــيات الفرعية •
ARDL    هو الأنسـ   حتل ل بات حجود ع قة تكامأ مشـفرن حر ر معنوي في الأجأ الق ـير ححجود للية

 .ت حيح تلقائية مىثلة في معامأ ت حيح الاطأ السال  حالىعنوي لح ائيا
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 ىكن القول بأق هذه الدراســـــــة قدمي ردلة قياســـــــية دامغة عل  رق ســـــــعر ال ـــــــرف الرســـــــىي  عد رحد  ،في الافام
الىحددات ال وهرية للفيــــــــال في ال خائر  حرق تدهور قيىة الدينار ال خائري يفرجل بســــــــرعة حبقوة لل  ارتفاع في  

الاســــــــفيراد. كىا رق الكفلة النقد ة    الىســــــــفو  العام ل ســــــــعار  نظرار للهيكأ الإنفاجي الريعي حالاعفىاد الكبير عل 
 .طارئة لليغوط الفياىية امف اص تلع  دحرار تياىيار معخزار  في حين تشكأ الواردات للية 

ــعري في ال خائر لا  ىكنها رق تغفأ رهىية   ــفقرار الســــ ــاد ة تهدف لل  تحقيق الاســــ ــة اقف ــــ ــياســــ حعليه  فإق ري ســــ
النقد ة بالفخامن مع العىأ عل  تنويع القاعدة الإنفاجية حتقليأ الفبعية للاارج  اسفقرار سعر ال رف حضب  الكفلة 

ــية. كىا رق ســــرعة الف ــــحيح الفلقائي الىســــ لة ) ــاســ ــلع الأســ ــير لل  رق الاقف ــــاد  42.16في الســ ــنويار( تشــ % ســ
ياسات الاقف اد ة  ال خائري يفىفع بىرحنة نسبية تىكنه من العودة لل  توازنه بعد ال دمات  مىا  عطي م الار للس

ــال عل  القدرة   ــلبية للفيــــــ ــريع هذه العودة حتقليأ الآ ار الاجفىاعية الســــــ للفد أ الفعال في الىد  الق ــــــــير لفســــــ
 ن.الشرائية للىواطني



 

 

 

 

 الى حق  
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 : تطور متغيرات الدراسة01الملحق رقم 
IMP M2 GDP INF EXR Annèe 

15,47 343,94 62.05 16,62 8,96 1990 
10,79 515,269 45.72 25,9 18,47 1991 
11,46 515,894 48 31,7 31,67 1992 
11,56 627,426 49.95 20,53 20,54 1993 
11,08 723,513 42.54 29,04 35,06 1994 
12,11 799,561 41.76 29,78 47,66 1995 
11,24 915,059 46.94 18,68 54,75 1996 
10,28 1081,52 48.18 5,73 57,71 1997 
10,85 1592,46 48.19 4,98 58,74 1998 
11,08 1789,35 48.64 2,62 66,57 1999 
11,39 2022,36 54.79 0,34 75,26 2000 
12,13 2473,5 59.41 4,22 77,22 2001 
14,43 2901,5 61.52 1,42 79,68 2002 
16,24 3354,4 73.48 2,58 77,39 2003 
21,11 3644,3 91.91 3,56 72,06 2004 
24,05 4070,4 107.05 1,62 73,28 2005 
24,8 4827,6 123.08 2,51 72,65 2006 
32,52 5994,6 142.48 3,51 69,29 2007 
45,78 6955,9 180.38 4,4 64,58 2008 
47,65 7173,1 150.32 5,74 72,65 2009 
50,67 8162,8 177.79 3,91 74,39 2010 
57,27 9929,2 218.33 4,52 72,54 2011 
59,91 11015,1 227.14 8,89 77,54 2012 
65,12 11941,5 229.7 3,25 79,37 2013 
70,02 13686,7 238.94 2,92 80,58 2014 
61,27 13704,5 187.49 4,78 100,69 2015 
56,53 13816,3 180.76 6,4 109,44 2016 
55,99 14974,6 189.88 5,59 110,97 2017 
56,45 16636,7 194.55 4,27 116,59 2018 
50,49 16506,6 193.46 1,95 119,35 2019 
40,48 17659,6 164.87 2,42 126,78 2020 
43,56 20053,5 186.23 7,22 135,06 2021 
46,02 22930,1 225.58 9,27 141,99 2022 
49,46 24330,8 247.92 9,32 135,84 2023 
54,62 26228,9 269.32 4,5 134,05 2024 
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 المصدر: 

 المتغير  الوحدة  المصدر الرسمي 
 ( INFالتضخم ) نسبة مئوية )%( ( WDIالبنك الدولي )

 ( M2النقدية )الكتلة  مليار دج  التقارير السنوية لبنك الجزائر 
 (EXRسعر الصرف الرسمي ) DZD USD / بيانات البنك الدولي 
 ( IMPالواردات ) ملياردولار أمريكي  بيانات البنك الدولي 
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 الإستقرارية اختبار: 02الملحق رقم

At Level 

  INF LNEXR LNM2 LNIMP LNGDP 

With Constant 

t-Statistic -1.7467 -5.7629 -4.8662 -0.6263 -0.2184 

Prob. 0.3996 0.0000 0.0004 0.8516 0.9266 

 n0 *** *** n0 n0 

With Constant & Trend 

t-Statistic -1.9123 -6.1565 -1.1111 -1.8951 -2.3315 

Prob. 0.6263 0.0001 0.9123 0.6351 0.4068 

 n0 *** n0 n0 n0 

Without Constant & 
Trend 

t-Statistic -1.5513 1.5271 5.0889 0.9721 1.6251 

Prob. 0.1120 0.9661 1.0000 0.9087 0.9721 

 n0 n0 n0 n0 n0 

At First Difference 

  d(INF) d(LNEXR) d(LNM2) d(LNIMP) d(LNGDP) 

With Constant 

t-Statistic -5.7507 -6.3196 -6.3226 -4.8259 -5.4901 

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0004 0.0001 

 *** *** *** *** *** 

With Constant & Trend 

t-Statistic -6.2143 -6.5541 -7.4325 -4.7573 -5.3429 

Prob. 0.0001 0.0000 0.0000 0.0029 0.0007 

 *** *** *** *** *** 

Without Constant & 
Trend 

t-Statistic -5.7350 -6.1681 -3.2704 -4.4493 -4.8086 

Prob. 0.0000 0.0000 0.0019 0.0001 0.0000 

 *** *** *** *** *** 

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

At Level 

  INF LNEXR LNM2 LNIMP LNGDP 

With Constant 

t-Statistic -1.7060 -6.3277 -3.2816 -1.5757 -0.0589 

Prob. 0.4193 0.0000 0.0243 0.4827 0.9461 

 n0 *** ** n0 n0 

With Constant & Trend 

t-Statistic -2.1442 -3.3053 -0.6893 -5.1134 -4.0367 

Prob. 0.5034 0.0868 0.9654 0.0017 0.0201 

 n0 * n0 *** ** 

Without Constant & 
Trend 

t-Statistic -1.5390 2.3047 0.8541 2.3809 1.9019 

Prob. 0.1146 0.9937 0.8896 0.9943 0.9844 

 n0 n0 n0 n0 n0 

At First Difference 

  d(INF) d(LNEXR) d(LNM2) d(LNIMP) d(LNGDP) 

With Constant 

t-Statistic -5.5032 -6.5683 -2.4629 -3.3143 -5.4866 

Prob. 0.0001 0.0000 0.1340 0.0246 0.0001 

 *** *** n0 ** *** 

With Constant & Trend 

t-Statistic -5.7832 -6.5541 -4.8930 -3.1655 -5.3397 

Prob. 0.0002 0.0000 0.0022 0.1131 0.0007 

 *** *** *** n0 *** 

Without Constant & 
Trend 

t-Statistic -5.3709 -6.1681 -0.8280 -1.5034 -4.7567 

Prob. 0.0000 0.0000 0.3488 0.1222 0.0000 

 *** *** n0 n0 *** 

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not 
Significant 
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 ARDL: تقدير النموذج 03الملحق رقم 

 
Dependent Variable: INF 

Method: ARDL 

Date: 05/11/26   Time: 11:55 

Sample (adjusted): 1994 2024 

Included observations: 31 after adjustments 

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): LNEXR LNM2 LNIMP LNGDP 

Fixed regressors: C 

Number of models evalulated: 2500 

Selected Model: ARDL(3, 4, 4, 2, 4) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

INF(-1) 0.289069 0.284982 1.014340 0.3369 

INF(-2) 0.028111 0.293709 0.095709 0.9258 

INF(-3) 0.261211 0.177049 1.475361 0.1742 

LNEXR -32.43771 19.10924 -1.697488 0.1238 

LNEXR(-1) 6.238701 16.29092 0.382956 0.7106 

LNEXR(-2) -34.47575 15.20492 -2.267408 0.0496 

LNEXR(-3) -19.73883 18.19858 -1.084636 0.3063 

LNEXR(-4) 16.28804 9.880563 1.648493 0.1337 

LNM2 12.64746 11.15165 1.134133 0.2860 

LNM2(-1) 4.704513 12.80343 0.367442 0.7218 

LNM2(-2) 0.449063 12.54240 0.035804 0.9722 

LNM2(-3) 12.93106 8.904121 1.452256 0.1804 

LNM2(-4) 9.148482 7.259956 1.260129 0.2393 

LNIMP -5.989403 11.21983 -0.533823 0.6064 

LNIMP(-1) -0.642701 11.04017 -0.058215 0.9548 

LNIMP(-2) -22.44417 10.24143 -2.191508 0.0561 

LNGDP -12.09831 8.894699 -1.360171 0.2069 

LNGDP(-1) -2.243500 10.32502 -0.217288 0.8328 

LNGDP(-2) -2.460288 9.746093 -0.252438 0.8064 

LNGDP(-3) -14.02919 10.10441 -1.388423 0.1984 

LNGDP(-4) 20.74033 9.240581 2.244483 0.0515 

C 91.25510 29.63264 3.079546 0.0131 

R-squared 0.981029 Mean dependent var 6.449677 

Adjusted R-squared 0.936764 S.D. dependent var 6.997251 

S.E. of regression 1.759577 Akaike info criterion 4.150616 

Sum squared resid 27.86501 Schwarz criterion 5.168285 

Log likelihood -42.33455 Hannan-Quinn criter. 4.482351 

F-statistic 22.16268 Durbin-Watson stat 2.438857 

Prob(F-statistic) 0.000023    

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 
selection. 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

لاحقـــــــــالم  

67 

 bound testالحدود  اختبار: 04الملحق رقم 

 
ARDL Long Run Form and Bounds Test 

Dependent Variable: D(INF) 

Selected Model: ARDL(3, 4, 4, 2, 4) 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 05/11/26   Time: 11:57 

Sample: 1990 2024 

Included observations: 31 

Conditional Error Correction Regression 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 91.25510 29.63264 3.079546 0.0131 

INF(-1)* -0.421610 0.207053 -2.036240 0.0722 

LNEXR(-1) -64.12556 15.13563 -4.236729 0.0022 

LNM2(-1) 39.88058 12.68995 3.142690 0.0119 

LNIMP(-1) -29.07628 13.47559 -2.157700 0.0593 

LNGDP(-1) -10.09096 24.97386 -0.404061 0.6956 

D(INF(-1)) -0.289322 0.248886 -1.162467 0.2749 

D(INF(-2)) -0.261211 0.177049 -1.475361 0.1742 

D(LNEXR) -32.43771 19.10924 -1.697488 0.1238 

D(LNEXR(-1)) 37.92655 14.56229 2.604435 0.0285 

D(LNEXR(-2)) 3.450794 18.00255 0.191684 0.8522 

D(LNEXR(-3)) -16.28804 9.880563 -1.648493 0.1337 

D(LNM2) 12.64746 11.15165 1.134133 0.2860 

D(LNM2(-1)) -22.52861 10.46633 -2.152484 0.0598 

D(LNM2(-2)) -22.07955 7.112941 -3.104137 0.0126 

D(LNM2(-3)) -9.148482 7.259956 -1.260129 0.2393 

D(LNIMP) -5.989403 11.21983 -0.533823 0.6064 

D(LNIMP(-1)) 22.44417 10.24143 2.191508 0.0561 

D(LNGDP) -12.09831 8.894699 -1.360171 0.2069 

D(LNGDP(-1)) -4.250852 18.87202 -0.225246 0.8268 

D(LNGDP(-2)) -6.711141 14.42115 -0.465368 0.6527 

D(LNGDP(-3)) -20.74033 9.240581 -2.244483 0.0515 

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LNEXR -152.0970 77.21682 -1.969739 0.0804 

LNM2 94.59125 53.85745 1.756326 0.1129 

LNIMP -68.96493 41.44728 -1.663919 0.1305 

LNGDP -23.93437 61.83578 -0.387063 0.7077 

C 216.4446 128.2566 1.687590 0.1258 

EC = INF - (-152.0970*LNEXR + 94.5913*LNM2  -68.9649*LNIMP  -23.9344 
*LNGDP + 216.4446 ) 

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

  Asymptotic: n=1000 

F-statistic 4.523110 10% 2.2 3.09 

k 4 5% 2.56 3.49 

  2.5% 2.88 3.87 

  1% 3.29 4.37 

Actual Sample Size 31 Finite Sample: n=35 

  10% 2.46 3.46 

  5% 2.947 4.088 

  1% 4.093 5.532 

  Finite Sample: n=30 

  10% 2.525 3.56 

  5% 3.058 4.223 

  1% 4.28 5.84 
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 ECMتقدير معلمات القصير   اختبار: 05الملحق رقم 

 
ARDL Error Correction Regression 

Dependent Variable: D(INF) 

Selected Model: ARDL(3, 4, 4, 2, 4) 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 05/11/26   Time: 11:59 

Sample: 1990 2024 

Included observations: 31 

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(INF(-1)) -0.289322 0.137664 -2.101645 0.0649 

D(INF(-2)) -0.261211 0.123634 -2.112771 0.0638 

D(LNEXR) -32.43771 9.972498 -3.252717 0.0100 

D(LNEXR(-1)) 37.92655 7.940362 4.776426 0.0010 

D(LNEXR(-2)) 3.450794 10.03616 0.343836 0.7389 

D(LNEXR(-3)) -16.28804 5.644564 -2.885615 0.0180 

D(LNM2) 12.64746 6.226630 2.031188 0.0728 

D(LNM2(-1)) -22.52861 8.090515 -2.784570 0.0212 

D(LNM2(-2)) -22.07955 4.378285 -5.042967 0.0007 

D(LNM2(-3)) -9.148482 5.106307 -1.791604 0.1068 

D(LNIMP) -5.989403 5.798141 -1.032987 0.3286 

D(LNIMP(-1)) 22.44417 6.382433 3.516554 0.0066 

D(LNGDP) -12.09831 5.106584 -2.369160 0.0420 

D(LNGDP(-1)) -4.250852 4.518702 -0.940724 0.3714 

D(LNGDP(-2)) -6.711141 4.483570 -1.496830 0.1687 

D(LNGDP(-3)) -20.74033 3.998387 -5.187174 0.0006 

CointEq(-1)* -0.421610 0.064889 -6.497361 0.0001 

R-squared 0.946369 Mean dependent var -0.517097 

Adjusted R-squared 0.885076 S.D. dependent var 4.161590 

S.E. of regression 1.410800 Akaike info criterion 3.828036 

Sum squared resid 27.86501 Schwarz criterion 4.614416 

Log likelihood -42.33455 Hannan-Quinn criter. 4.084376 

Durbin-Watson stat 2.438857    

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

F-statistic 4.523110 10% 2.2 3.09 

k 4 5% 2.56 3.49 

  2.5% 2.88 3.87 

  1% 3.29 4.37 
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 مضاعف لاقرانج للإرتباا التسلسلي بين البواقي: اختبار: 06الملحق رقم 
(Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test) 

 
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 0.633420 Prob. F(21,9) 0.8142 

Obs*R-squared 18.48981 Prob. Chi-Square(21) 0.6178 

Scaled explained SS 0.995455 Prob. Chi-Square(21) 1.0000 

Test Equation:   

Dependent Variable: RESID^2  

Method: Least Squares   

Date: 05/11/26   Time: 12:02  

Sample: 1994 2024   

Included observations: 31   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 31.53150 20.17200 1.563132 0.1525 

INF(-1) -0.305179 0.193997 -1.573108 0.1501 

INF(-2) 0.231443 0.199938 1.157570 0.2768 

INF(-3) -0.051205 0.120524 -0.424853 0.6809 

LNEXR 7.510130 13.00834 0.577332 0.5779 

LNEXR(-1) -11.99431 11.08981 -1.081561 0.3076 

LNEXR(-2) 11.07728 10.35053 1.070214 0.3124 

LNEXR(-3) -21.20948 12.38843 -1.712040 0.1210 

LNEXR(-4) 3.056234 6.726053 0.454387 0.6603 

LNM2 3.059558 7.591328 0.403033 0.6963 

LNM2(-1) 8.020842 8.715751 0.920270 0.3814 

LNM2(-2) 1.716794 8.538061 0.201075 0.8451 

LNM2(-3) -8.739179 6.061354 -1.441787 0.1832 

LNM2(-4) 8.379796 4.942112 1.695590 0.1242 

LNIMP 7.631079 7.637738 0.999128 0.3438 

LNIMP(-1) 2.024148 7.515436 0.269332 0.7937 

LNIMP(-2) -0.019334 6.971707 -0.002773 0.9978 

LNGDP -3.091570 6.054940 -0.510586 0.6219 

LNGDP(-1) -11.57977 7.028612 -1.647518 0.1339 

LNGDP(-2) 5.282664 6.634515 0.796240 0.4464 

LNGDP(-3) -13.52650 6.878431 -1.966510 0.0808 

LNGDP(-4) -2.630168 6.290394 -0.418124 0.6857 

R-squared 0.596446 Mean dependent var 0.898871 

Adjusted R-squared -0.345182 S.D. dependent var 1.032753 

S.E. of regression 1.197807 Akaike info criterion 3.381454 

Sum squared resid 12.91268 Schwarz criterion 4.399123 

Log likelihood -30.41254 Hannan-Quinn criter. 3.713189 

F-statistic 0.633420 Durbin-Watson stat 2.229430 

Prob(F-statistic) 0.814198    
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 (ARCHل فبار عدم  بات الفباين الىشرحط بالإنحدار الذاتي ): 07الملحق رقم 

 
Heteroskedasticity Test: ARCH  

F-statistic 0.149702 Prob. F(1,28) 0.7017 

Obs*R-squared 0.159542 Prob. Chi-Square(1) 0.6896 

Test Equation:   

Dependent Variable: RESID^2  

Method: Least Squares   

Date: 05/11/26   Time: 12:04  

Sample (adjusted): 1995 2024  

Included observations: 30 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 0.995423 0.258467 3.851260 0.0006 

RESID^2(-1) -0.072550 0.187509 -0.386913 0.7017 

R-squared 0.005318 Mean dependent var 0.928537 

Adjusted R-squared -0.030206 S.D. dependent var 1.036887 

S.E. of regression 1.052431 Akaike info criterion 3.004423 

Sum squared resid 31.01311 Schwarz criterion 3.097836 

Log likelihood -43.06635 Hannan-Quinn criter. 3.034307 

F-statistic 0.149702 Durbin-Watson stat 1.998359 

Prob(F-statistic) 0.701746    
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 (Ramsey RESET Test) مدى صحة صيارة النموذج اختبار :08الملحق رقم 
Ramsey RESET Test 

Equation: UNTITLED 

Specification: INF   INF(-1) INF(-2) INF(-3) LNEXR LNEXR(-1) LNEXR( 

-2) LNEXR(-3) LNEXR(-4) LNM2 LNM2(-1) LNM2(-2) LNM2(-3) 

LNM2(-4) LNIMP LNIMP(-1) LNIMP(-2) LNGDP LNGDP(-1) 

LNGDP(-2) LNGDP(-3) LNGDP(-4) C 

Omitted Variables: Squares of fitted values 

 Value df Probability  

t-statistic 0.584193 8 0.5752  

F-statistic 0.341281 (1, 8) 0.5752  

F-test summary:   

 Sum of Sq. df 
Mean 

Squares 
 

Test SSR 1.140088 1 1.140088  

Restricted SSR 27.86501 9 3.096112  

Unrestricted SSR 26.72492 8 3.340615  

Unrestricted Test Equation:  

Dependent Variable: INF   

Method: ARDL   

Date: 05/11/26   Time: 12:05  

Sample: 1994 2024   

Included observations: 31  

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): 

Fixed regressors: C   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

INF(-1) 0.323948 0.301982 1.072739 0.3147 

INF(-2) 0.027169 0.305090 0.089053 0.9312 

INF(-3) 0.367802 0.259062 1.419748 0.1935 

LNEXR -42.76264 26.57753 -1.608977 0.1463 

LNEXR(-1) 6.564586 16.93115 0.387722 0.7083 

LNEXR(-2) -48.65638 28.95977 -1.680137 0.1314 

LNEXR(-3) -24.22132 20.40139 -1.187238 0.2692 

LNEXR(-4) 17.32118 10.41454 1.663173 0.1348 

LNM2 15.71314 12.71686 1.235614 0.2517 

LNM2(-1) 8.126770 14.53240 0.559217 0.5913 

LNM2(-2) 5.631571 15.76178 0.357293 0.7301 

LNM2(-3) 14.86990 9.826450 1.513253 0.1687 

LNM2(-4) 14.36772 11.69134 1.228920 0.2540 

LNIMP -6.913565 11.76130 -0.587823 0.5729 

LNIMP(-1) -1.760192 11.62625 -0.151398 0.8834 

LNIMP(-2) -27.65974 13.88798 -1.991632 0.0816 

LNGDP -16.92195 12.39115 -1.365649 0.2092 

LNGDP(-1) -4.022870 11.14909 -0.360825 0.7276 

LNGDP(-2) -6.594792 12.35215 -0.533898 0.6079 

LNGDP(-3) -17.62476 12.16730 -1.448535 0.1855 

LNGDP(-4) 22.09712 9.875503 2.237569 0.0556 

C 137.4352 84.83078 1.620110 0.1439 

FITTED^2 -0.011426 0.019558 -0.584193 0.5752 

R-squared 0.981805 Mean dependent var 6.449677 

Adjusted R-squared 0.931771 S.D. dependent var 6.997251 

S.E. of regression 1.827735 Akaike info criterion 4.173357 

Sum squared resid 26.72492 Schwarz criterion 5.237283 

Log likelihood -41.68704 Hannan-Quinn criter. 4.520171 

F-statistic 19.62242 Durbin-Watson stat 2.558003 

Prob(F-statistic) 0.000095    

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

selection.   
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  CUSUMا فبار الى ىوع الفراكىي للبواقي  :09الملحق رقم 

-10.0

-7.5

-5.0

-2.5

0.0

2.5

5.0

7.5

10.0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

CUSUM 5% Significance 

 CUSUM SQا فبار الى ىوع الفراكىي مربعات البواقي  :10الملحق رقم 
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 .اختبار مقدرة النموذج على التنبؤ :11الملحق رقم 
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INFF ± 2 S.E.

Forecast: INFF

Actual: INF

Forecast sample: 1990 2024

Adjusted sample: 1994 2024

Included observations: 31

Root Mean Squared Error 0.907186

Mean Absolute Error      0.774067

Mean Abs. Percent Error 29.33074

Theil Inequality Coefficient 0.048173

     Bias Proportion         0.000026

     Variance Proportion  0.003176

     Covariance Proportion  0.996798

Theil U2 Coefficient         0.155032

Symmetric MAPE             23.44234
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 أولًا: المراجع باللغة العربية:
 :أ. الكتب

 .دار سيداء للنشر حالفوزيع .الىحاسبة الدحلية حع قفها بالف ارة الدحلية .(2013) لبراهيل جابر السيد  .1
تعن  بقيــــا ا الفنىية في الأقطار  ســــلســــلة دحرية  .ســــياســــات رســــعار ال ــــرف .(2003) بلقاســــل العباس .2

 .العربية  العدد الثالث حالعشرحق  الىعهد العربي للفاطي  بالكويي 
 .دار م دلاحي  .سعر ال رف الحقيقي الفوازني .(2017) بن قدحر علي .3
)الطبعة الأحل (. دار الفكر ال امعي    الفيـــــــال حر ره عل  الدين .(2008)  الد رحىد ســـــــليىاق شـــــــبكة .4

 .الإسكندرية
ــاد الكلي .(2004)  الد حا ـــــــف الونخي  رحىد حا ـــــــف الرفاعي .5 )الطبعة الثانية(. دار  مبادئ الاقف ـــــ

 .حائأ للنشر  الأردق
)الطبعة   الفغيرات في قيىة النقود الآ ار حالع ج في الاقف ــــــــــــاد الإســــــــــــ مي .(2005)  لفي عيســــــــــــ  .6

 .الأحل (. دار النفائس للنشر حالفوزيع  الأردق
ــار  رياد الحلبي .7 ــاد الع ــــ ــفا للنشــــــر حالفوزيع    النقود حالبنون .(2010) رشــــ )الطبعة الأحل (. دار  ــــ

 .عىاق
 .ديواق الىطبوعات ال امعية  ال خائر .تقنيات البنون .(2004) الطاهر لطرش .8
)الطبعة الأحل (. دار الىسيرة للنشر حالفوزيع   لدارة الأعىال الدحلية  الىد أ العام .(2009) عباس علي .9

 .الأردق-حالطباعة  عىاق
)الطبعة   الفيــــال حالفنىية الســــياحية .(2015) عبد ال بار الىوســــوي  ــــفاء  طه مهدي محىود  .10

 .الأردق-الأحل (. دار الأيفام للنشر حالفوزيع  عىاق
 .دار الأ ام  الأردق .النقود حالى ارف .(2013) عبد الله رائد حل رحق  .11
)الطبعة الأحل (.  الىد أ لل  الســياســات الاقف ــاد ة الكلية .(2004-2003) عبد الى يد قدي .12

 .ديواق الىطبوعات ال امعية  ال خائر
ديواق الىطبوعات   .مد أ لل  الســـــــــــــياســـــــــــــات الاقف ـــــــــــــاد ة الكلية .(2005) عبد الى يد قدي .13

 .ال امعية  ال خائر
 .(. دار م دلاحي  عىاق2)الطبعة  الفىويأ الدحلي .(2002) عرفاق تقي الحسيني .14
 .مؤسسة الوراق  عىاق .الع قات الاقف اد ة الدحلية .(2009) فليح حسن  لف .15
ــين الوادي .16 ــاحي  محىود حســــ ــل علي العيســــ ــاد الكلي تحليأ نظري   .(2002) كاظل جاســــ الاقف ــــ

 .)الطبعة الأحل (. دار الىسفقبأ للنشر حالفوزيع  الأردق حتطبيقي
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)الطبعة الثانية(. دار ال ـــفاء للنشـــر  الاقف ـــاد الكلي  مبادئ(2007) كراجة عبد الحليل حل رحق  .17
 .الأردق-حالفوزيع حالطباعة  عىاق

)الطبعة   سياسة سعر ال رف الأجنبي حع قفها بالسياسة النقد ة .(2010) لحلو موس  بو اري  .18
 .لبناق-الأحل (. مكفبة حسن الع رية  بيرحت 

 .دار ال امعة ال ديدة  م ر .الىعا رالاقف اد الدحلي  .(2007) م دي محىود شهاب  .19
)الطبعة الأحل (. ل راء   رســــاســــيات علل الاقف ــــاد ال خئي حالكلي .(2015) محىد طاقة حل رحق  .20

 .الأردق-للنشر حالفوزيع  عىاق
 .منشأة الىعارف  م ر .سعر ال رف الأجنبي .(2004) محىد كىال الحىخاحي  .21
الاقف ــــــــــــاد الكلي تحليأ نظري   .(2021) محىود حســــــــــــين الوادي  كاظل جاســــــــــــل العيســــــــــــاحي  .22

 .الأردق-)الطبعة الأحل (. دار الىسيرة للنشر حالفوزيع حالطباعة  عىاق حتطبيقي
 .دار الأكاد ىيوق للنشر حالفوزيع .النقود الدحلية .مدحي  ادق .23
 .ديواق الىطبوعات ال امعية  ال خائر .درحس في الىالية الدحلية .(2013) مسعود م يطنة .24
ــاح ن ي  رج   .25 ــاد   .(2011) حضــــــ ــباب حالحلول حفق مبادئ الاقف ــــــ ــاد الأســــــ الفيــــــــال حالكســــــ

 .)الطبعة الأحل (. دار النفائس  عىاق الإس مي

 :ب. الأطروحات والرسائل الجامعية
ــيس .1 ــيدة حســــــــــ ــال في ال خائر بين النظري حالواقع   .(2025) رشــــــــــ )مذكرة  2022-2021معدل الفيــــــــــ

 .حالف ارية حعلوم الفسيير  جامعة العربي بن مهيدي  رم البواقيماسفر(. كلية العلوم الاقف اد ة 
ــحنوق فارحق  .2 ــفثىار الأجنبي   .(2022) ســ ــاد الكلي عل  الاســ ــرات الكىية ل قف ــ قياس ر ر بعم الىؤشــ

)رسـالة ماجسـفير(. كلية العلوم الاقف ـاد ة حالف ارية حعلوم الفسـيير  جامعة   الىباشـر دراسـة حالة ال خائر
 .ال خائر

ــلوفي عىير .3 ــية مقارنة دحل  .(2018) شــ ــة قياســ ــادي  تقدير عفبة الفيــــال دراســ الفيــــال حالنىو الاقف ــ
 .)رسالة دكفوراه(. جامعة تلىساق  ال خائر 2014-1980الىغرب العربي 

)رسـالة ماجسـفير(. جامعة الحاج   ر ر تغيرات رسـعار ال ـرف عل  القوائل الىالية .(2009) طارق شـوقي .4
 .لاير باتنة  ال خائر

ــيدة .5 ــلو  رشـــــ ــادي في   .(2021-2020) عبد الله بن ســـــ ر ر تقلبات ســـــــعر ال ـــــــرف عل  النىو الاقف ـــــ
 .)رطرححة دكفوراه(. جامعة ربو بكر بلقايد تلىساق  ال خائر 2019-1980ال خائر  دراسة قياسية للففرة 

ــعر ال ـــــــــرف في الدحل  .(2018-2017) عبدات عبد الكريل .6 النظام النقدي الدحلي ح يارات رنظىة ســـــــ
)رطرححة دكفوراه(. كلية العلوم الاقف ــاد ة  الف ارية حعلوم الفســيير  جامعة   النامية  دراســة حالة ال خائر

 .3ال خائر 
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)رطرححة  ر ر  دمات رسعار البفرحل عل  البطالة حالفيال في ال خائر .(2024/2025) مواسي رزيقة .7
 .3دكفوراه(. جامعة ال خائر 

 دراســــــــة قياســــــــية -(. تأ ير النقود حالفيــــــــال عل  ســــــــعر ال ــــــــرف في ال خائر  2025)بوع م مولاي   .1
 .403  د سىبر  ص 02  العدد 22م لة الاقف اد حالإح اء الفطبيقي  الى لد  .(1990-2023)

ــام ) .2 (. ر ر ســــــعر البفرحل عل  الفيــــــال في اقف ــــــاد ريعي سير مفنوع  دراســــــة حالة  2025بوعلي هشــــ
ــفادام نىوذج ــاد ة  الى لد   .ARDL ال خائر باســـــــــ    02  العدد  08م لة الدراســـــــــــات القانونية حالاقف ـــــــــ

 .1029ال خائر  ص 

 :ج. المجلات والمقالات العلمية
(. ر ر ســعر ال ــرف عل  الفيــال في ال خائر: دراســة قياســية للففرة  2021عىير  ســببوا زين  ) شــلوفي .3

 .186-169  (3)10م لة الفنظيل حالعىأ   .1980-2018
ــياح حداد ) .4 ــار الفيـــال الىحلي في ال خائر: دراســـة قياســـية  2025 ـ ــفورد عل  مسـ (. ر ر الفيـــال الىسـ

ــفادام نىوذج م لة لباحث الاقف ــــــادي  جامعة برج باجي   .2024-1990  ل الففرة   NRDAL باســــ
 .418  ص 01  العدد 12مافار  الى لد 

طوير رمال  مافاري عبد ال بار. ر ر ســــــــــــعر الفائدة  معدل الفيــــــــــــال حســــــــــــعر ال ــــــــــــرف عل  ميخاق   .5
 الىدفوعات في ال خائر. )بدحق تفا يأ لضافية(

(. ر ر الفغيرات في ســـــعر ال ـــــرف عل  الفيـــــال في ال خائر  دراســـــة قياســـــية للففرة  2025عابي حليد ) .6
 .209  ص 01  العدد 09م لة الأ يأ للبحوث الاقف اد ة حالإدارية  الى لد  .1990-2023

ــ مي  2018فؤاد بن حدح ) .7 ــال النقدي من منظور لســــ ــلة الفيــــ (. الىعال ة حالحلول الاقف ــــــاد ة لىعيــــ
 .م لة الاقف اد الإس مي العالىي .)دراسة مقارنة مع النظام الوضعي(

ــباح نوري عباس ) .8 ــعر ال ـــــرف العراقي 2008م.م.  ـــ ــال عل  ســـ معهد  .2005-1990(. ر ر الفيـــ
 .59  ص 17الإدارة الر افة  العدد  

ــفادام –(. ر ر العرد النقدي عل  الفيــــــــال في ال خائر  2024محىد جبوري ) .9 ــية باســــــ ــة قياســــــ  دراســــــ
ARDL  240  ص 01  العدد 07الى لد م لة الىيادين الاقف اد ة   .2022-2000للففرة. 

(. ر ر تغيرات رســــــــــــــعـار الفـائدة حح ل الكفلـة النقـد ة عل   2021مافـاري عادل  بن البـار محىـد ) .10
ــفادام منه ية ــية باســ ــة قياســ ــعر ال ــــرف في ال خائر دراســ م لة   .(2018-1980) للففرة NARDL ســ

 .65-49  (3)10الفنظيل حالعىأ  

 :د. الملتقيات والمنشورات الجامعية
 .بورقبة عبد العخيخ. دراسة ميدانية حول تقلبات سعر ال رف. جامعة حرقلة .1
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كلية العلوم الاقف ــــــــــــاد ة حعلوم   .مطبوعة في مقياس الىالية الدحلية .(2021-2020) نوال بن  الدي .3
 .الفسيير حالعلوم الف ارية  جامعة ربو بكر بلقايد  تلىساق  ال خائر
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