/77 UNIVERSITY (ol diagllg Mall ailail) 35) 59 5 \UNIVERSITY
P/ V, of SAIDA Samu alall oY ga 3 daaly- 17 ﬁ of SAIDA

<_Dr MOULAY TAHAR ) ,,,..,,n ?JhJ A.UM\ ?3&'3‘3 mm*"y\ ?JM‘ 4_45 | .' Dr MOULAY TAHTr\R

Noe J d 9o Blad g Alla : Lawads

O sinla 3ales Jil 5 Sie

« : N
@aBy) saill o jaliadl sV Lyl i
2024 -1995 il 3l 4

.

 omdall dae) e
o5 sl

pda e g 5iSa
) v Jal s 5

donalal) i)

2025 - 2026










eluall

Sl @lomg @8 Jemsll gal Gla g @l
gully Wl galell @ggaall lna
snll (@ Loy opyilll ppag sl

Ul gean lly Ll gom geanilly

Wispsa @8 @ignmila sl ilile

Losa iale gsa J& @l dgulysll
galell @igsdi o silal ol
Jasll (s G303 @ ual ilaslly
el yiall




2l

ol olisaly 5201l Jypas sl
Gl Jarll lina @l sggnall glal
lal ol @il dagall aniloyy aslagags
Ayatall ataa slagl @ gl 24l

alelly ligle Lolagy ol gpyiall @zalyll
o8 @windla ga J& slaly dyyeally
gl L glagl o symy ol asys
olssa @ ol Jeag Olfﬂl\,mﬁ.\l)
gat§lins




udls
B gaill e paluall  viad) jLeiuy) i 3 Jilas Jen Al all s3a Cargs
o el tin 334 ) (3aiad b RN 038 Aaalise (s2e NS el Cun il 3all
cilall 4 Ll aa gl meiall e duall cade) | ey Jadl Ul
de jgall diajl) il gadll SN laad¥) 73 sai aladiuly ool pgiall 5 ¢g kil
ashall 5 spadll (ula¥) 8 28Mal) Jilatl (ECM) Unid) a3 5 (ARDL)
JalSi( Ja¥) ALy gha 43531 95 ABe 3 g2 g ade" 3 gaall LRI JIA (g il < jeal
Oy & Lilan) J18 e aia¥) HLain) i o G LS el paiall oy (& jidie
B8 Aty iy paall gllad 8 ol L) 38 50 Gl 5 a5 . dashall s el
zomal b Al Aoyl ag ) (g AY) Clelhdll e oyl )l Canan 5509
Flie Gt B g pan Al pall agig(-1,181) Axlldl o)) gill o gall g CYEAY)
L sl 3l 85 Ll Jomd g el 5 paall o A A L) Clgan 1) a5 5 ¢ jlaiinny)
¢ ARDLz3sai ¢abaB¥l saill ¢ il iaV) liiny); dalidal) clell)
S iiall JalSall g i ) slaisy)

Summary:
This study examines the impact of Foreign Direct Investment (FDI)

inflows on economic growth in Algeria, addressing the issue of their
contribution to achieving sustainable growth in Gross Domestic
Product (GDP). The research adopts a descriptive and analytical ap-
proach within the theoretical framework, combined with an econo-
metric approach based on the Autoregressive Distributed Lag
(ARDL) model and the Error Correction Model (ECM) to analyze
both short-term and long-term relationships. The results of the
Bounds Test indicate the absence of a long-run equilibrium relation-
ship (cointegration) among the variables, highlighting that the im-
pact of FDI is statistically insignificant in both the short and long
term. This outcome is attributed to the concentration of investments
in the hydrocarbon sector, which accounts for more than 50% of FDI
inflows, as well as the weak linkages with other economic sectors,
despite a high adjustment speed of (-1.181). The study recommends
improving the business environment, diversifying investment flows
beyond hydrocarbons, and strengthening mechanisms for technology
transfer.

Keywords: Foreign Direct Investment (FDI), Economic Growth,
ARDL Model, Algerian Economy, Cointegration.










1Y)
AT

Uaaldl

L ginall 44308
Jghaall daild
JEY) A
Gl Al
dalad) daniall

Saill g pdilall ia¥) UL agiall g o Bl JUaY) 1 gY) Juail
(é.ﬂ.mﬁ\!\

Jiadll 2
bl ia) LY o sgde ;g allaall e

bl V) L) ciss JIET 5 b e s BN Calladl o

Dbl Y LY eyl CdEl Clladll e

sLaidy) gl ‘_5‘).1:.\3\ sy ‘5_11_15\ Caaadll

Anld 5 a5 A% pdige s sIaBBY) saill o ggia 1Y) allaall

D) (abai®y) gaill 3 puidall pabaidy) iy plail) ; SUI Clladl) o
(31 salll (Aiaal)

Lomy )l LaBY) b sola®Y] gl 3555 5all Jal gall ;CIEN Qo) o

LaBY) il 5 i) a1 LY (o i) A5 G il

LB pail) o aluall ia ) L) il 8 ) clhall e

DALl n Y L) sl Lalal) eyl GV G Clld)

Alall culd Al bl ) 205 sy me bl lladl) o

Jadll Lada

Al A B gailly pdiliall ial) laiiud) gl 1 AN Juadl)
(2025-1995)

Jiadll 2

Dall 8 i) ) laiay) iy s 1Y) Caall

5l DA bl a1 L) IS g ana ki ;Y] calladll o
(2025-1995)

bl ¥ L 8 jaadl g el a3 sl SEN Gl e

Sl A bl e i) s Gluliw apdi Gl Cllad) o

Al 2 sy galll ) gl ;L;J\ﬂ\ il

saill ¥y aaY) sl i) ki :J oV allaall o

Sle eVl il all ool el (ailad ;GG Gl .
(Sld gyl

aiY) saill anl 8 Al I Claatl) (BN Clladll o

gaill g paleddl  ia ) L] o Al dea g Juda Bl Caaudll
) ) gAY




Al ol O i hea gl Slias ) Jalail) 1Y) calladll

Bl il Zia 31 ALY (s - B ]l

saill g puilall aia) LY A8l A ) <l i sl Callaall
L;JLASEY\

Jaadll LoD

saill o pilall a1 L) 5V dlall du) )l sCallil) Juadl)
(2024-1995) A ) & gabaiEy)

Jiadll 2

ARDL Cﬁy‘u HLad) Gl yae W) Qlladll o

(Bounds Test) < yiiall Jalsill jlial :JsY) callaall o

Gl el G JaY) ALy sk ABMall s ;U Calladl) o

(ECM) Wadll i 3 i g Ja¥1 5l 48]l a8 -3l Callaall o

bl 2 gail) oDl il jlia) J Y allaall e

ALl Ll L L e 5 Ayl oilial] ppued 1 A0 llal)

il sil) 181 g dalall i) adaial sl Clhal) o

Juadll 4 a3

dalall Laal)

s alad) A




J slaall dails

Jeall o) e

A gl _jail] Zguudlly gl s 590

22002) Bbliil) gUsb coa a4 jlaiial) g jldiall
)2017

S 8 sl Ay i) g ball B ) a5l

)2018-1990) Al (2 s kall) o jaal) gkl

)2011-2000) 48laal) dabll olhbl) JSl)

dual all Zsal dualdl) elasy) <) yid

FDI)_sial (ADF 4 3 Juudhaal) 4 5f il L5l

VAR)z 3 gai &l pai) Liall slad) &l jib yaas

ARDL g5l (Bounds Test) agaadl JLid) gilid

Ja¥) A gh clalaall g (ECM) Uadd) praaua 73 gad guili

(LM Test) 2 sall 03 Bl 31 Lss)

(Breusch-Pagan)slil) (uilad ase Lia)

(Jarque-Bera) sl skl g )58l LSS

CUSUM of 5 (CUSUM cilalzal) ) i) i)
Squares)

(Correlation Matrix)haks ¥ 4b giuaa

ALl bl Al ae Agllad) A jal) el 45 jl8a




JEa ) sie

.
C

DAL a1 LY o sede

bl ¥ laiinY) g b S

Y iy JIal & jlae Jido

s ) gAY paill Jal e

saill o nal) laiay) il il gl el 73 gaill

(2024-1995) ilaal) ial) HLefiin) ciladyi (s

(2018-1990) il yall 3 (5olaBY) saill Jana sk

:\JM\QIE}LAMDMUAAL@AA}EJSJ

N N DN B W[N]










s alaialy Culas ) Gl Gl e il oial) HLLY) Al e
s aliaiByl LVl sl aal aald o jliiely diaall Lala@y) cilyal)

A laty b Adpmall Jsall sai Jga¥) Gag (3835 3 jma o uaily Y o 528,
Jg piall 3 ) gall 36l et g ¢l il shai g 65 shatall L of o331 J&3 Jaiid
(i s SlatiDU Ayl 5 a8l ) jet g Al ad ) 8 ablos Las
A gl Apalai®Y) Wiy o 95 5 daldianall dpaiil) Giail 3l jall oz Ul A
A0 gall ALIKY) Aiangll g an sal) SLa@Y) Ay Sla 058 ea Y gt ELY) dig
A ale )l gl sal) lai®y) aal s ccladladll Al Jela any 3,0l e
e el (3 gia Cpaad B Hiaa Ay laiial (il 68
il 5 Ayl Al i (5 aad aay edal Al & Ja &l oY)
fu.u.u ).a.n\_j.d\ L;LAY\ J\.A.u...uY\ c_ahad.a cally g_x...m ‘IT.LI\J...\.A 498a G._\L\.J\ OR 9 AA).\.A.A\
350% e SIS e 3 gatinn Al (il s aall pllad b padll 3 il il
™= @U:u e.um J.\\);j\ L.é Lgd\.».a.\&‘)!\ ‘94.\!\ J:A )JSJ.\M [KY ub\.«ﬁh‘i\ ‘_A\A;\
LA\MLAS.&, ‘)“"’U)S" u‘ UAY_‘U ‘@J\Aj\ M\)MM\M\ J\.,_u\ c_ﬂ_ﬁs.u.b.u)a
AN AaliY) et e il
Doall A salasy) sall e jaliadl ia¥) i) i Jalad Al jall s Sl
e & Aliaiall 48 sall BIKEY) dallae A (e ((2024-1995) 5l DA
(oY) Aaall i) 8 dalxine g s 300 ) (Bl & a5 2 dadlise

Z el \n\\s} «Zuaal) | wball Jalasl) <l gaY Aaladial st Gl daaal s,
il a3 A8l Gulidl ¢ (ARDL) de ) pall dia 3l <l gandll SIAN jlassy)
s gk 535 L ol i€l il (e (50 Jadl SLa) 5 )08 (520 iy oy shal
AL g Uasl il (e
el 5 el yhaill g aliall (mye A sl hea gl meiadl o Al ol adied
& oY) Bl 38y andd ) Jgeasll Gangn claia jall LAY ol
gl LA saill 3 Ll a1 SN ) g0 Jamil 8 aalod Cllua 5 20855 il 3l
Old g yaal)
A Hall Al
).1\);]\ L;J\.o.a.ﬁ‘)(\ }4.\5\ LAC J.u\.\.d\ (5\-\3‘2“ JMY\ Chlaans }y S LS\ LA\
£(2024-1995) il Joa
A Ao ) ALY (e de gane () dun )l ANKEY) ansss

sl JBA i jall 8 bl o) laiinY) sy ) ghidanh L o
£(2024-1995)
0 yidll iy A 3l 3all A ol gaill Jara g oladl e o




el i) L) i Ja¥) Al b 435 A aa i A e
saill g bl a1 L) G sl Ja) A4 dapk e .
?L..QJM\J\
Calall (ol sala®BY] gaill e jalial) aia ¥ L) i calisg Ja .
9k Clada (il ) ccladlal) galaiyl
ZUEY) ¢ aall LIS 4381 ) LalaidV) @l piall agead sae gl () o
saill 5 bl a1 LT (G A8l el A (. pdoail) (g lail
?L..QJM\J\
At )l dua )
a®Y) saill 5 pilall uia¥) L) il s dilias) AV G ABDe aa
- (2024-1995) sl YA 5 5al A
P AUl 40 el Sl jall ) Lt jad (S Lgeae (e A ydll Gl LiaY
rdge Al Cla )
i) ia Y Hlaiud) iy G dilan) AV Gl Al Al a5
Jashall Jal1 A o) gaill
ek s Gy s galaBy) sail) o il i) jlinad) B oSGy o
ol Ja¥l &5 e Jyshall Ja¥) (8 e ) US4
ol g U85 aLaBY) salll 3 0a3 8 3Ll i) LY aaley 3
Lo 5 SN a5 A YY) Gpesd JOIA (4
gt ) ¢ laall HLaiinl) Laload) Laba®) & il Jis 4
saill g ydlaall a1 LY (G A8 olal 55 8 e (. aduzadll
.LEALaSEY\
£ 3 gall SR Gilad
D AUl QLY g gan sall 13gd U Lia) o
Ja daatill Jygai 3505 piliadl V) L Lol el
.L.S'AL"A'EY\ )A.\j\ e.c.lj 617);‘95}.\5:\5\
J}JE\M\JJJ&;:}LAA ‘QG}JM“ L;.G DJLAB.C\} LSJS\JJ\ .Jhaﬁy‘:\:ua‘}sa; 2
Loga |yl (alai®Y1 oy giill (3ias 8 i) laiiinsY]
b BV gaill 5 bl el LeuY) g Al Al Jdad 3
ARDL 358 Jlaxinds (2025-1995) &_idll A i )
s Al Al dsar



-

YPRYIN

BV saill aca 8 ilual) ua Y leial) e Jalad 8 Al all dpeaf Jias
o 5 Gl (ARDL) (ol 3 sa3 aladiuly (2025-1995) 5 ll IMA il jall 8
) A all o8 Caags
s QA (e bl (il UM i) el 8 solaBY) saill kil 2
(laa¥) sl i)
& il (8 salaBY) saill e i) a1 LY i pad
ARDL 35 pladinly Jyshall g juadl) calaY)
(Y il 5 pdilall uia¥) LN G A ) sl A8 dapls jlaal

Jalii g (5 5 ) SlaBY) ay gt 8 publaall a1 L) daalios (500 apii o
¢ duall) Téa
il sa JS 3alad 5 da g laall Y sl e Al g ) AKE Judat aad
o hladl dia gl zgiall e Al jall Ladie) 4l i Hladl g saladl 5 ¢ g sall
rind) il Adag yall by el 5 aaliall (o je DA e g kil cailal
il meiad) e alaie V) iy ki) cailall 8 Laiy ¢ oabaBY) saill 5 il
O A8l Jilail (ARDL) 4e ) sall 4t 3 <l gaall SIA lass) 73 gad alaadiudy
3 yill dyie ) by Ao slaie Wl cJyshall g sl Gala¥) 6l i g ) il
Al Jae

. a.ubﬁ\ <l s
s Al all iy gmaa 5l clias
Ay shall 3 58l 5 jause g 4383 § ALalS dlian) Cliby o Jpaall 4 s0a
.(2025-1993)

c yiall ans e dan N Ailiaay) jobiadll G Cadial s il dgas .
gl

g Jabd IS Aia 5 il (ads ek Sl A8 Sl il A gasa

st g Gl juaiall HUEA) 8 Aald (ARDL) (oubidl) zrgiall (gudat aidat
Al eUagy) o



3\3,11.“3\ cﬂl.u.uﬁ\

<Yl

; plev 5
Al 3 raldiial) (LB gaill (348a% 8 phlall i) LAWY 53 ands
(2023-1990) L =l Alls 4uld

3J.+Ai COm Y .
D el Al Al B A ) sgalai®Y) saill o il aiaY) L) i
(2021-1990)

a8 o ) — M) .
Al a1yl all 8 ealaBy) sail) o il ia¥) L) i Jidas
(2022-1990) 5_yill Aunld

Godb csagals — Jal e
Zasai aladinly il jall A gola®®y) salll e jdliadl ¥ jlaiiuy) il
.(VECM (1990-2022

11."““ Az — 3 58 colina — 4 c".;'a\d.a .
Sl 8 galai®y) saill e 4uial) ) sal) Gugsyy oliisi i syl
(2021-1990)

<l Al

Q,JUJ\A,\GSJ@&J@JL&ASJJAM °
bl I i ) 8 alaiBY) saill & jalid) el i) i
gised Cweadind 2021 byt Andla ¢ inale dlls ;) (2019-1980)
sl e Syl i asdl A ) il Jidsi s ARDL

bl taaas ;ﬁw_ﬂj‘wj&_gm Lld o,
Al Al 500 0 3all (8 slaBy) gaill e il sl ey il
aladily A83all Cass ja (53 5l Aadla ¢ iiale ALy (2018-2000) 5 _ysll
Croiall (Al (3 ka5 4y i ULy

ookl
(s g Al Al) gala®®y) salll e bl sVl ldiuay) il
ARDL 3 5ai Cradiiul 450 dasls ¢ piivale Al (2018-1990) 3_siall
B sAlai g 0 gadl A jad y DAY Cadal
sl DA il jall 8 alaBiy) saill o jiluall ia ) ey
s2ald daala ¢ yiiwale Al ) ARDL #2548 alaiinly (2023-1990)



-

YPRYIN

cya)e

Gaanl) Clasuds

‘_.,—uA‘)!\ J\.A.u...u‘zf\ ).1\ M\JJ A uig_a AL\\S.M dyaﬁ aaN5 ) caaall s e.u..m N
sl e S i ‘gm Seall) Lol Lagis Luy 5 gm 2y bl aumu Legilly i
«(2025-1995) 5l JMA il jall 3 saill 2¥ama s culiaill oda ) gail Ll
G:u)\ }\)ﬂ\ ALY ‘\A\y ‘;\l\ MEA.@J\ < H\«‘\} C \\\\\ u_ﬂ.».nt_\.».n e.us.a &=
CJ}A.J\ e.ms.ad\_ﬁe.u_u; cMUJﬂLﬁ.\.\M\ Q_UIAM d.m&ﬂ\ u\SL\S\ d.as.“ QJ\ YJAAj
Ol 8 A8 i ) JEEY) & ¢ (ADF-PP) 0 sSedl <l sl ¢ ya 5 il
o i 5Ll 5 ol yidall JolSall SRl SARDL z3sed plasiuly Jyghall 5 juail)
il il 5 Aalall it DAl 5 =3 gaill dadlas




Jg¥) Suadll

‘}::‘.M‘ . y\ Sear .
Y laiind szk.d\ Y



bl ia ) LU (g il ULy :JsY) Jaadll




bl ia ) LU (g il ULy :JsY) Jaadll

shlal) ial) et L) cil il g aaliadl ;oY) Eiaal)
ekl oy shai g jilaall ia¥) L) & seia oY) ullaall

s i) dal) L) iy al

aly alaall ia¥) Hlaiiay) Jsall S5l (3 gain Coyry 1 (A gal) 383§ gala iy sl
e ) il 5 )08 1Says ) JaVI AL AN o (g shiy Al HlaiiaY) @l
das Dlial JMA (e lldy | s AT A 8 el s gall s 8 adll 0
Lldle (il (e By

Y i) (U.N.C.T.A.D) 4xaiill 5 3 jlaill sasiall asdl 5585 Caje LS
dndie uSay Can caaY) Ay sh dle o oty o) jlaiiny) ey i e il
i G e ddnme il 8 L08 ual e 8 6o iaY) el il b e
G Lo a V) el Wy s LeShay Al @l jlaiiad) elli a6l Lgia
5ol a4l JiS) Leie il aiSla ) (Ll ALalS 4 8L
el ella e (g shaty o3 laiiin¥) @l ail e piliall ia¥) L) Ca ey
AS jliially ALl ) ALYl 138 Jixall g 5 el 8 ol jlaiin¥] S sl ¢ jad s
Aol 4 ylage ) & jidall HLeiuY) Alla A bl i) pa g g il 5)l0) B
il al8 (e Slzad ¢ laiin¥) g 5 el dillall L0 s 8 andaiil) o5 Y1 e
SVl qren (A Al 5 Al 5 dun o1 SN 5 ALl 3 ) sall (e ApaS Jy gy inY)
2 Aauadll Joall )

& eia Y Jll Gl il 4l e (FDI) dlall a1 SLaiaYl Ciy jed (Sa
8 _patane Apaliaibl Jay) o 5 Aal) 5 L et 8 Aladll AS litall Cangn Aaild g sapaa (IS 45
Sylsall Ju o jeaimy VAl Jlaiiu¥l e g sl 138 ey dduaal) sl ae
& AU aiall ity Lay el oSaill 5 J ) ) Jadiy Jr ccannd 4L
JIS sae i) el HleiiaY) Jadiy s Al Leilad) yind 5 4S5l <l ) 3
alal) cillalia¥l g 4y jlall clibuall zlay) dpeaddl 5 Laliny) g liall Jy sad Jie
Ol () Al s gl gl Aa AN il Jasat g e Jlall Gl (o2 il aeablisally
osth Jaly Gl HLaiaY) o8 e Al AL Y1 el sale) Jady o)) oS WS Jle

Aaala aall sl Alse | i 5ad) 8 gobaB) sadl o o iy piluall ial) jlaiuy) | ol e llaly dasa s lag - !
Sl 8l §saiia e M 55a, 2014, 7 2l Alle Laed

u:\lauau\; s 3..3..4.\:\3\5 ALy :ﬂu )J\J;j\ & MJLa.aﬁ‘}“ w\ Lf )94 ).u\.vd\ L;\.\;“}“ )LQBBMY\ ,.\Xl; 8 (R, é\)d;}ﬁ 2
( (UNCATD 35891 ce 3 290=, 2013, 5 2l



i) ¥l g kil eyl :JsY) Juadl

X5y g Canaall bl 8 30l el ) Jay ey V) alill ) Ll g3 e Yy S 0
3‘)%\%‘ \J@J B)Alu.d\ 4.:.3.\)95\

S sl el L s ciy et apafh ¢Sy, ARLu) cdy ladl) (ye D) g
) gl

553 ity 3 Y gall saliaB®V) s leas¥) <l gof sl aad bl a1 HLaiuY) ey
, L ol il Ji il b 5glaty o) ddpmal) A sl g J)gad) ag 83 e
Laliiy) ad) (A adlun Loy 4 p0l) 250 sall 3el€ aund 5 paanaill bl lai
Aaiill iad ) el Joall 8 dala | ik gl ala® dpuslill 5 a8l e
) Jie Al gty a5

ol el) Chagy vial aliise 43 058y A jlaiin¥) @) ga il ua¥) laiuy)
Loy ¢ il 5 4308 1) (e B prine A 50 A jlase pe dipuae 450 L Al J sacal L)
La sl il Jo5 (4 aaliny cdishll aall o ol Slge Gas 4l e
) il g

Ll i) laiinY) o sgde 101 A8 JS)

MJJ :\JJJ

Ll agu¥) e ST 5 10 % elliag

Soar \ o
ITinaal L j‘: DlaiiY) Ao e
| A %50 ASL)
. PRIy -

K e ST AL

SAS s A

Lo Sa
Al

jiﬁ\‘)ﬁ\:\sw

3 OECD. (2008). OECD Benchmark Definition of Foreign Direct Investment: Fourth Edition (p. 7). Organi-
sation for Economic Co-operation and Development



bl ia ) LU (g il ULy :JsY) Jaadll

slia jla A oY) dagdal), s AuaiBY) gall) g Adlall dal g2l | 3 jaa Al S (a1 jlaall
71 02 2011 G N- Slas aujgill g pdll
Sl (b bl (il Jlaliudd Ayl ekl

JSi Caal dplaBy) Lgilga 55 8 4 sa Y gad LY die i dal) Ciagd
DY 3] Al kil aans (S5, pdlaall ia¥) L) Jlae o bl
Baaizall Cilaiay! 5 sabaB¥) alaill dapday Cilagi ) 4l dal e )
(1989-1962) 43 gal) i) (puy 159 JHEILN) 22y La Ay 1Y

Sl Al @3S ) Gl sall ALY z3gad i dall i dls ) 28 Craw)
el anad dy i jall plad 8 diali ) sall o Ayt gl ol G 3
(oLl () A el cllabadidll M (e s 3S all Jasaddll e slaicY)
Y ey 5 dalall 5 0bal )9 aal sy alall glhaill diep e o ouladldl
AV S il aa gl i N Jlaad) Jh g2l il g jaall glad oLy ¢ il
Hlaall AEill o)) sall 3 il (il aSay

(1999-1989) zidi1 5 dpabady) ciladlay) dda ya : Lol

Cladlal i ) clildl) Caatiie 8 hadill jlal (lids) 5 40 paddl da )i
il e 55085 AalaB¥) Lnaedll i G2 1989 ) stuay Cia i AilSun Apalia)
Flhe Gpnd ) Gagd HLiadl ana (il & laial g daajlal) 3l a3 4
IR i) laiinY) clanss o V) caulal) o seliall 5T Clilaca 5 655 Jlac )
S i) Fliall Apdla Caraza g Y1 )Y ade dagi (33 e Cuiy 3 yidll oda
(2014-2001) soil) a2 9 s 3LaBY) (alaiy) al sy Ada ya ;LI

a8y (il A il el Caadie) GG a1 allae Jadill jland (s aa
)l i 4y jlafinl el 1 e

(2004-2001) sbai8Y) SlaiY) ac zali 5

(2009-2005) sl peal el gali 1l

(2014-2010) s baBY) saill 3ula 63 zeals

Une ML) ciladiay dl b el 8 bl a1 L) s Slalis skt 6 jual dpalas il ol - 4
3660 2020 4 23all (12 dlad) ilad 5 cilad

3650 caa yall Ll -



bl ia ) LU (g il ULy :JsY) Jaadll

Ao giall 5 5 ppiall Clussall aed st Aadl Enasd 1) gl ) oda Cda
DY) it s el b Ceale By )y Sl sall UaY) s
Ssal cilelhnd s agan il Y glae ae Al Ul 6 duals ¢ il uaY)
(2019-2015) 22l sail) 73 gal Al ya slayly

—2015) i sai zisai el i Q014 diw ae Tadill jlaud aal 5l b
G e (B paall e aldie V) Galiiy SLaBY) a5 ) i (2019
el 5 eliall g Uadll yyohats cJlae )l puad g o i) 5 palall Ly
gl (85 mS Aa s 1S e alal a1 Jleiu) Jl sl aseall o
Skl 8 g yall 5 4 oY) B jall Gany ) aiasl ge ol 5 padll

LA

Clsbaudl saday (35 IS asi 5) il el (8 bl (ia ) Leiin) e of ey
ZLasY) Aa jes A gall dia 5 oaliaBy) MY Ala o (b Badinall LaLaEY|
Cilag 3 G e Apdla ST 4 il A Al ) il jal) G ccladlall
i Tk o galall 5 ginnall () 50 ully il o e Ailin < it 5 lilania
(el oy gl Canaza g A0S clyanl)

bl al) leiiuY) el JISET y b S 3 S callaall
il i) ey b Sa (1
s adlusall JUdl Gl bl alic B3 e bl aY) ey calls,
Judl (el osSay s Al ClSHaN G g il s cla jlaiind aladdl ~L Y
ol 2L Y et Laiy A SLall (gia 83 phanall g 4S Uil da 50 43 aalidll
el ddpzaall A sall Jals Jlae Yl drs il 4aly )l £ 5 pdiall Lliia) (saa L jlaliinl
Lee s a¥) ASLE Gn da) Jish el Jal il elaid S L8N (i g
(Y

(Equity Capital) 4 aabual Jual Gl 5

Aail) Jiay 3 ¢ uilaall iaV) laiin¥) 8wl eaiall 4 adload) Jlal (ul ) 22y

Wpall 338,58 ol g gl 6 s DY V] il Lediay il 4L

3673660 pasall i - 6

3670 caaall i - 7



bl ia ) LU (g il ULy :JsY) Jaadll

300 (A paisall lgle Juany il 358l 53 jlanall da )0 jeaial) 108 uSay 5 Adpcadll
anadl) ALaBYL i) o Bl sae Ao 1Tl | dige e 39 AS )
st Ll Jlall Gl JISs]

(Greenfield Investment) IRTEEN &l PO

3 daiias S ol g tiall (e g5 e oLl aiiuall &gl g sl 1
¢l 4 30U) bl o)) g4l D85 aa ¢ Al Lﬁd\.;.a.ﬁ\la\.u.t Lﬁ‘ | «lads 4SS
5okl paiieall LAY 38 sy Clanall o) pds Alleadl oy 35 i)
Aol e g ) e ALY

(Mergers & Acquisitions) 4«ld &S b (8 gasas o pb

Ala all danll () 5S3Bale 5 A8 AS 3 gl (e Badma i o)y aiunall o
sl & sl 138 ey guaill B I agua¥) e ST 1 %10 3 _lasll
sLaay Aalall ¢ g T laY) s A a1 el a) Sas b il e 5 )

A ¢ 5 pe

q

OSar Y Lo ) e i) L) Lale o 6 ) Apulia ) A0l 3 S 1) iy
& sl 8 ad il o] D) el

ald g aaa e g e 8 Jlall Gl foda Y ool SLaBYL AED (a0 uSay
JaV) Jasda ol 31y laladl Jasdl el dlasind e Jay

oo Adpzmall Alsall ) 5508l 5 s o) 30 Ja3 g Janll a8 58 58 (A g
8Ll

(Reinvested Earnings) s jleiiul sadll L Y1 o

Y Juzzuy\ JSa A5 sall jualiall aaf la i) slaall ~L ) (S
b‘ﬂ.lé\d YUJ‘&JM‘CL’J‘UAQ—“AY\M‘MMJ\‘,)'“‘L"“M
o atlisall Jlall (ul 5 () i) paiane el Ll e #L Y1 o8 ) jlatd
Adpadl A gall J2ly aia ) leiud) dalaind 5 aan (e 2 5 Las

L jlatin alaall Cl-)f)’\ dsanl g JE

67—45 14 BN & il ) Asall | Lduhi's Lhlag Lul o — ik oll ALaBY] 6 ila ) lalin/ (2019) .35 ¢ e (0 8



bl ia ) LU (g il ULy :JsY) Jaadll

bJ.JJ;J\ @Jw\‘j Llﬂ.z.uj.\j\ d{}ﬁ:ﬁ °

it ) cclinal g Uyl bl sk & b et sbaall Zl Y1 aodiug
ol 33l Aalall 50 sl Audliall e g 5 8l 5508 ) ey Lae s @ 58
Z AN (e 4y aslisall JL)

AS il Al Jlad) el ) s
Dkl AS Al Aalid) ALl )l sall Mo LY il sale) JMA (g
1 & s iall gaiy sativsall ol Sl uSay e g8 5 Aol LedeliS 50l ) 5 Leay e

Jashall (sadll
iCauaall LaBYL A o jlise o

il 485 Heday 2 LAl 1 Ll gad Jay ddpaall A pall Jaly 2L Y0 Ly

Al ol Ly
Tl lain aleall #1 )3 saliaisYl Y1 o

a8 a5 Alal g jliiall acd A (e Al (ala®Y) Ll 3aly ) 8 agas
G815 La Wlle ) ¢ Aaall (3 suall 5 508l 5 L ol €0 Ji5 e Jard Bajas Jac
osSai AaliY) illaall okt of L)l Jagail) 8 ) laind g =L Y1 028
i) il Gu AR A JaY) Josh laiiud) g dalain) jaic

el i) e pdliadl ia¥) LY i L sa g il A gall
9l juzaall 5 YV 3 yuad

(Intra-company Loans) 4=l G\ Hal G g a8l

¢ pilall a0 leiiadU Al b oKl aaf dall S Sl s (omg 8l an
o Jala &5 Al (g all) cuall aodall el dgilall coliball Caliae ) i
A gall 8 Aail) LgilS 5l Lge 5 85 a1 AS Ll G sl ¢ A sall oY) (LSl
S LY (a1 Al sl Ay HlaiinY) ClEMall (paa Clilasll 038 & 5ot Aduadll
i) Gl yhal o 1 aine S 5 Glle Ul s

: S HEN g 8l QIS

¥ g AN ) oY) AS Al (e g

b LAl (8 Lo 5 8l jdlae o gad apaihy AY1AS Al 6 o8

9 UNCTAD. (2023). World Investment Report 2023: Investing in Sustainable Energy for All. New York:
United Nations, p. 25.



bl ia ) LU (g il ULy :JsY) Jaadll

Y Bl i
B e Jysa o
Al clalia¥) Ak

Y] e Y dal el 8 dals e sl Y JSE 138 any
) AS Al L) g AN (e g B
L sad 2V AS 3l 1) ) sal o gaty daglill 4S50 2 85 28 (V) any &
3aaxia Ao ganall Ja1a Adlall A8Dall 45 5 pa uSa e g 5 Aalla yail 48 (38a Ladic
luaial)
raylil) il ) G g g AN Agar]
Ll s e claiall sasaie U pEN Adiad Cua (A e daldly i sad Al g Jiad
Aladd) Adlal) (3) g1 ) e salll Jay dalal)
D)) acy Las dlge g 5a g oY1 AS A cankasill g galia®BY) Loyl il ) 33
Al il latiny)
il 8 Aala g 8 IS cilalial (38 5de u ALl 2 ) sall J85 Jagus 8 aaliss
Al o 358 (pe Alad B8 Al dalaiEy|
10 9 Al 23gd salaidy) i)

aobiall Ja s QDA e Adpzaal) A gall Jala jlaiiny) Japds ol

ol 050 e il

LR DU s L oS e Jdaall 8 jeal) el e Jaxaall (e JI
3 yaa ol s e AL sk ARS8 jilaall iaY) laiinY) dapls uSad
10&340&1.;6&533

bl a W) LY it ol a1 (2)JSEN

10 OECD. (2008). OECD Benchmark Definition of Foreign Direct Investment (4th ed.). Paris: OECD
Publishing, p. 48.



el s leiiadd (g kil HUaY) :JsY) Jaadll

S S pdloll sl jlodiawl ciligio

£

(8

Jnlbjl._l_.v.ns %10JI _1

CcO
el ot s |

ac yaiiuall dno Jai Uf oy "yiileodl pe” jlatiwdl ge jroiy
dules 6)25 2929 glor %10 adllcqg dally dalno agogy
};_J‘l.'i.'l'lghﬁlﬂlljl;.f)..ll J‘EJ? ole lo)Lo e L] al._ljj" ol o_;.m.um cuaulpml
o) . -
Lol (Reinvested Earnings)

a1 paluall Jlall yui) Gl pill gu gojill

- : U Gl by go
(Equity Capital) Silailes gigi (Inter-company Debt)

a e JJI £3
iy B ] gl Jouui
Sarna il LAl
fE i alolioll duilaiillg
gI
Jai U dpo ellod
5gall 40 %10 ge :j'u"f’gn‘”g';‘;
oo tuugcull

2l oo im‘

dojils duuwgo

A NotebookLM

notebooklm.google (s likuay) sl83 A gl aladiuly sae)

Sl aaY) ey el JIKE
Lslally o el piileal) aiaY) Juzms Y Ji
s JalIL & glaal) pdilial) ial) Lafiiud) |

) JalSIL L) e g il 13 Jia 8 gaba@Y) Lalial) §f &)M‘A\T}SXAJ):_}
DAl atinnal) (g Jraly HlaiinY) (e sill 138 any 5 cdpnia¥) 5 paliveal) dgal
Lo Llle Leia dalil) dalay g daaliall Joall of e canle (yallaall 3380 jall g5 laY)
(Oa¥) abiea A (b ) o LY e g sl 138 Jial g eail) g | )5S 00 5
A sall SLaiily ddpaall J gal) colaba®l day y ) a5 <l 5l (e g sill 13gd Lal Sll3
e Awial 5 el Cal Y 5l (33 e et Uay ) Jlall Gl )15 jaa4ll
O ESIL iy Adlall dpalladl Clasisall 5 <l shail) (KU el ala®Y) Ll

10



bl ia ) LU (g il ULy :JsY) Jaadll

e 2l A LY Ga g sl 1 e J sl dal e g e il J all
11&“)&33“‘2“ (983 32l (’3 (R9 u.ilé\f\ u.t)M\ LY

& fidal) pdlaal) ial) i) | o

b Aaan Ll dga ol Gl e ST @l bl a1 L) e g sl 1 b
by ik @l yidy 4l gl iald) el ol @A aliaBy) LLidll g 5 il 4L
) OsS eWle Al ¥ Gkl cuila ) palaldl g Uadl) ol 5 alall o Uadll e
L o) 535 (e aall o il gl Caplall ) gry La LeSOULY cilpiad) saasial) <S80
Ay g s

3] (8 agie JS daad dually AS jifiad) Gl kY S Casy A L) LTy 128
Juall Gl in ¥ okl o ik o 85 pmally Gl ¢ 5a¥) (e a2 5 LY
O gl 1 By ccuund 48 prall 5 5 jad) a3y 5k (e 4SS jlie (S5 S
a5 oS0 Lgie Al daliy g Adpaall Jsall U (e lanlis ¥ 8 Hiliall iaY) laiuy)
o sohed) (8 Lis e AT o G50 pdlall ial) LY U e W 8
2oy i gl) 8 Lal i e dalial) oy jliall

Free-Zones 8_all (ghlial) & iy 7

G Lesae @i 3adae (3laliay Jadi pall ailadd) aia¥) HLaiin) JG1 (e JS5 s
Abaa Lead doaliy) cllaliill ¢ AS peall Cilelic V) (e 2udied ¢dy yandl of 45 5l 3 gaal)
LY 2 sall oty Lo a5 jlaill e 248 0 <l ja) (s pms 5 (3 séall (e
S e sal) Ghbiadl e 3lay G Jlaall 138 8 Jas 3 @il
Jany s Adpmal) lalill ey 3580 5 Gl 8l e ams ()5S0 (ia ) LY ¢ inY)
3 all hliall 8 4y jLdiuy) e g pdial) oL dalaal dadaia g 8a3aa (i) B (pauia
e (n el g Caaall aldl e JS3 200 gl 5 L jal) (e 222l 3 el Shaliall
9\‘5*&
Dt e (S
Cinmall ALl U 5l -
s33a J)gal s oda ML 5 AS jaall 358l (ds e Jeall -]
Gle g pdall s paaill Caagiud Al Gle g pdall G JalSS dlasy alall -2
AL Al el

32 (= (1988) ¢ (15 ccupaall s yal) CuiSall 5 5alE) Jsal) HLaiin¥) cilslail (il sif DLl ae 1

34 U (1989) ¢ (Aaslall il Auas e 4,00 Y1) duin YY) @l jleiind ddliaall JICEY) 5 cilulad) Casd gl 23l 2 12

11



bl ia ) LU (g il ULy :JsY) Jaadll

deo b i 55 sk e Alad) G slie (aias -3

a5 a sl ik e (i) a8l (e AL Aluas 3345 4

228 (o dediall L 5l 53 o J saadl 83k (o sl dcliall sk -5

JEARER

Laass J8Y) g 4l (alaliadl 4l 6-
Cile g ydall g o peiasall Gl 5all

Aplia ey ol )15 48 pen 5 Ly e lelie) e Jganl) -]

B staall Ol (3l gl (A o Liiall il e (3 gus -2

Faand LY il Sl 5 Alalall a1 (e 3aELY) 3-

Lo kiall o2gd A gall Lgy a s ) Al ) e 3alEY) -4

ALl Jaa LBy B il G paiisall xiay -5
A)lie s ) shaia (3halia (1 5S3 o Jaxis all Bhaliall (8 ALl Ll Jall (e a8 Jll e
o2 (& dpatill 5 el Ol glse i @l g el Glaldl b s Al Shlidl as
Bz JAll A sl e el e haliall o3 aladiivd 4Sa) 5 )bl
aaall) alilas g Sile g pdia gﬁ alaall ‘;\.\A\" ey 3
el 3 aia¥) el aghy il sl LY e gl 138
AlSE il 138 aend Al Mie G LIS e gite G Sy Aaall 1 ikl
3al) il el anhy Ll el iy dalial ) dduadl Jsall 4 Al
Mgl Grsmi s (A0 s Alua s aranal (e g g el daldd) 4y ) 5 juall 48 paall
oY) aiuall i (e JalSIL AS glan o) ALl A8 jidia a sLisal) 028 (<3
dsiaiallal V) 33l s galaBY) el Cpuadl jaludl oY) L) o
i) aleall clal ¥ 50l 3 ) (s Lae A1 Al S il
el Jia (Jlall Gl A AS i) e Al e Jaall 2l JIKET as s
clay Laladll Aol cclandll apill dajla jolias Wlxia¥ly ogasladl
S Al A8 (e 5 AN £ Y15 5 Y1 dsie 5 cpand) il mia s el ey
O 05 Crnaall Al S 3 il atly Cilpwiall sadwie IS 31 Lgd) jla e a 68
14 IS il oa b duaa ellia
i) L) Q] 4 e Jda G (3)JS4

il U 2l )3 2 galaiBY) Y] a8 el J pall solaBY) el o il ia) Leiia) i (o Jad e 13
13 0= ¢2019/2018 damalall daudl 3 530 3ol daala ¢ jmn s Al asle (anadl ol )53 4a 5 )kl <2015-1996

Nia a3l 5y 5 L 3355 10 5f 8 oalaiBY) el e W il 5 pblaadl iaY) LeBia] iad Cllulis ¢ 5 jee 53 50n dena 3 gene o 14
24 (2 2022 «baBY 5 dnliad) and daly SY) Sl Al LK ¢ piivale Al 1995 ple

12



el s leiiadd (g kil HUaY) :JsY) Jaadll

Lljallg ndlandl dsslall :pivloll i3l jlotiwdl JWbi d&)lio Juo

9 j8lgallg pblsrall 18 ol 3 il all e juSyUl 2o 8yl Gbliallg elyidall yJolSIb Wolaall :pilall gyl jlatiwl duwudyll BU JIC2U dlolis di)lao
) ) ) iy )loailly ol ibially ISl Joo

ot 8,20l gbliall b latiadl B M) el latinsl JolSIly Wolaall latiwdl @
S (Free Zones)  ymimfls (Joint Venture) / (Wholly Owned)
yoLaidyl j9lgadlg dxiliusdl Blanl gyl 8 baslly dSloll daliii dlo¥l Splasenllg dSloll dakisf
Apaaill cleliall g5 4,001 ghliall (@ Sl 151 o alolS)l sl aSutiall 8331 lio Aol 3ybuudl 12 p
el geadal ‘fu":‘b“smu“‘s""’ gﬁ @ clalls paanl s e sains s dg2g)oiSi b JolS)ly Wglaall ;meﬁm =
diSyanlly duyjell Slelal sy 15531 Clelyg duidl] &8mall dyla> 131 Clel g dvisl] d8mall dylo>
poitlontmalon Lotk Sulglledchnt "% A e B b e oty O e
Jlgedl yugd) iz dsSyaxdl z
rwlyudl sblall Jal5 Sl il Jigaillg Jlall guly Gllbio Jigaillg Jlall guly Giludbio
@lgy lazy -peo'ﬂl)bb.w -0 iﬁfkﬁfﬂm‘l & olnall @t e ol el e o S bty %
A NotebookLM

Slihay) 183 313) Aaul g3 Gialy Jlas)

bl i) L) cilasaa g il il sEE calladl)

lall aial) i) aily i Yl
A ia ) B jaall 4y 5 1-2
Andlia (e LeiSa A )\Sia) 0l e A1 3 i) S AN G (hymer) e
Gihy ¥l alll e Lagsa e Leabaiy cadl alll 3 Gle 5 )
DY) 8 4 ) dna¥) il e g asl e hymer s kindelberger
& leealsi Al Qi) Ley 4l 58 dime A )lSia) Wl e e dadi ol z AN B
bl a1 LY o o(Juad¥] e 50l g8 gl 38 jeaS dlaall clS )
Jisadll JSET (e AT USG5 8 gy 88 D (Y o) ga) ugall St Jadh (il
BOIY) iy Lia 5l SIS A salall pi2 Jpall g ALl o g llia i ¢ sl
150, ) @l jleall 5 Jae Y1
L ) dlalaal) 481K g 4 JLSial) 5 Jaall AS)al Gladud) 4 5122
LS Al al) L8l gl o glat ) Ladla st S Q0 o (bl de dg ylatl) o383 53
Aiaie A0S 5 A8 AN (adi JA1 A e ililany ALl dua il L Cangl
G 3 (gl A S Ll e LA oo g 5l 35 4S5l 3 gaadl Jana Ja
Goms glY) sealic Gaw OY i (Gaondll ) cpsaill (o dalall JS Ledilla g

A s Al sl nel gl s ) LYY 2l i) L) byl i iy ple (o 15
265 = 2022 <13 2l (13 M\ ‘:ﬂ,pl.a.aﬂ\“ Ll\.u\.)...uj\}

13



bl ia ) LU (g il ULy :JsY) Jaadll

G s8al) iy Sie Jaal JS OIS (18 eddliae Calls a5 (plalS e cilaadll g alual
Dsela () (sl 3B cabay o) Abdmy (ha 3B () 5S05 ) g puallid () AN o gay ana g AL
Gy ddagi jall Sl ) 5 4S5l drla )l plal) Alalrall A4S oy L
el e ama 84 slaall (e Gl Liagl (ad g4 Al Ay cildalinl) Caliss,
3giall Al ) die il il Lal (o Al ol cilead (§ guadly 4S50 Cilai) 13
LalS 2 jlall b lelaall CallS gl ol 3 LS Ly 5 dladdis vie o L) yo 2ic
o2 Jia Ll il 5l (addy Lee COLbrall 2] Al alasiind) A4S i) <l
16 ol )

Product Life Cycle Theory giiall sba 599 4y 3 3-2

Aok Goeh ) L) 5 dadladl 3 jladll i sl gl aad) dadladll
Q#c#\;ﬁ}}\és&ﬁﬁ\ OEY Al ¢ Vemon qu;;@'m\zt_};z”q
GaY iy b s Leilatie paal 8 AS Hal Tag s df iiall sl 550 4y ki
O tiall 138 @y 13l Al paail) e caiSad g2l Al A jaliad) s LY
z s Al Ala e capaall iiall 1 3 5Y) Als jall Jal e A pai slin 390 DA
17 6 slmall 5l ax gl peinall &GN Als e g peiiall

266 U= (il g all i 16

‘;a\JJ’:\SJ:\A})b\ ).\\);.\\Zdl;fm\)q é)\;.\]\ u\#gsa):\})dhd\@;‘i\ JL«.\.\M\J\ Q\JJ;A’E}G,)A;O.}-U
20= Al 3 S el dads & )il aslall g jaedl) 5 b8y o glall US4 el slal)

14



bl ia ) LU (g il ULy :JsY) Jaadll

Al gall B jladl dpailly milall Blaa 3593 (1 )d gl
dda ya @:\A.“JAJZJAJA @AS‘JJ.G.B;UAJA Jal _ad)

£ 323
C_“d.d\
e A s A g pa A s A g pa tlall
dudlial) dadi ya dadiia
bl

Ziial
il Judecia gl | L gl 585 el s ZU)

A2 gall Axy o
e
L o gl
alda) Cra s das S i e Sl 2ae £ Uail) 1<
X A LGRA

s )
J9d (B sl (ia¥) Slaiicdl da glaal) 38 galdl (19 ATy 5915 Sl ; yiuaall
21-22 ga i3 ¢ 2008 ¢ A lalind) al) G iall

Aslal 4y la3 4-2

5l Lgaia il g AS i) LSl i) 5y yall Al o el 1) ALl L) e jii
AN sty AN V) el Jiad s danial) () sul) 8 Cpadliall e 35l e
i<Lall Jig s o(Dunning & Lundan (2008 (85 bl syl il
G sul o 3l e ey Lo dpapdaiil) cl8all 5 el ol 9331 € ) gall 5 e
sl (OLI) (AEEY) 73 5aill (e o 38 ASLal L Je 2 sgla skl 085 ~lady Baaa
Sgmys o il sl il Jie Jila dga s a ) oAl 8 S E el G
Dunning of YY) ¢S all 4, )i 5 sl 500 3 Hymer G kil sia
GlY 8 Lay dS il Aglalall 4pudlil) <) real) aes Joliil 3 ySall ) 920 9 & Lundan
At ) pralic ALl Ll ja ety Ay yla¥) Sl paall 5 e jladll Aadlad) cls 5l il
Alen 5 Aaal) ZLBY) (3 5k 55 ) shatall Cilatiall Jadis (Al 5 ¢ SISV 5 L ol 5SS
308 Ao 308l 5 il gall (81 gl 8 AS Al Adliil) 5 08l ) ey Le oAy ySal) A S
s axdl ) J s sll (0 Lgrans 948 Il 48 gl 3 5al) (Sa3 3) cAranal) 5 4 jlaill AaDlall
(el Claiiall Jsaa Jagasi s 5aaadl (31 sul) 8 48] oly 8 gy Al de
A sl laleall 3 la) (e S pEN (RS Gl 5 cdpadaiill g &)oY 5 ual) ) Adlayl

15



bl ia ) LU (g il ULy :JsY) Jaadll

s as il Aalxiaal Cpaniay La (dgllad g Ay <l )l BLAS) 5 a3 Jagdadll
Ledl (& ASLall Ll e Al (eS| cpd sall 5 Cpmlaal) Gpuadliall (e lef 20 se Gadad
Aandls 3 e Jagls (o il o pacatll Ja L) A8 a) e oy 130 aaa
Baaall (8 su¥) Jsaa die Hhalaal) Qi ~ L ¥ 3aiad e aelud g édalyiv

& al) Ay ki 52

IS il b Lglasl e iy ) ¢l sall 5 Jal g2l (Ao gana Ao 4y phaill o2a
ISl ) 3l i e e ddpaall lalill & Laia) i 8 A (e Cluiall 3ol
dal e S il ails s2a35 A g jlaiiny) Al o gl Jsall adla g Hlaa
Capaa) Al Jal sall (e de ganay Jasi g JLAIL A gl 5 Lualiny) Leilaliil 3550
B Sl ¢ doall dmall el purially dla ) AY) Cuaill Wl dgie anas
18 Zapzadll A gall a8 gay Liagl o ye lpuial) sasiall S il Laiiinl) 5 )l
(ROBOCK and SYMONDS) (i e s a5y 2 e 4y kil oda gl o
Cladaall 5 dal sall e de sama Cailial 3 Al aila sl a8 gall 4 oty < e Al
Ol sl sl GlSGED gl A A e i A
1 dalsadl (e Cle gaae 433 ) Lea sl (8 45 Hhaill 228 i geddpuaall

Jagaill 4,55 6-2
Jay LA Lpudty Lgilada 48 530 3 la) die 33a Al 8 jaall ) Jasail) Wl e i
Dunning & (s saisll 138 ey A6 Gl phl o Gad il e slaie Y|
Qi aa ad gall 5 ASL) L) e (g 83l ] (38 Wbl (Lundan (2008
JocOlalaal) ASMS At oyl 3 S8 yelat ad g cadlilly haladdl
il skl ae Jaladll die 3 gial 5 (gl CallSs Jilis e S 5 Al cWilliamson
DL cuw sl QLI z3 58 (e Dunning & Lundan bass Cua doa jlA
U e Cranaliy L amnd il gl (5 gl e alaie W) Jay Glas L) lain 3,100 <€ Ll
8okl i Al L glgikill g 4y Sl Aslal) dgles Jie dpadiy yualic Jy il
Cidlabaall GRS SRS 5 ¢y Hlaill i ) et aial il 5 2Ly e 3 8kl
b pSadlly A il Hlalaall Qi s A S8 50 ae aiuall (i) Cuiay
AS ) Apndl e Jadlag g 3o gall g Huleall ol FIV) ey (3 sl g g LY

Sall b eala®Y) saill e il a1 leiiuY) Colaasal 481 i) Lllas dul 50 (e Bapac 5 18
3l el Aaala ol il 5 gala®l Jilat Ganadd dualaii¥) aslell ol ) 533 da 5 5kl 2030 34
37.' o= <2021

16



bl ia ) LU (g il ULy :JsY) Jaadll

G s e gall s AL Ll e (g 3D 3o 3a8 (& sl L e Aranl (S
Alas ae Al sall ddliall e 5 )8l Bk 55 cpand il Jay pdlad) jleiind) Laal
o S e i il g iU AS il e Ledie Ulae @l jelay LeS (S i) <l il
Cplaal) Gaudliall e L sl 9331 i (e Lelan 5 gl el Y Al

Agaal) dpesn gall 4 53 52

il sl Al )3 i G ¢ canhasill g laia V) ale 8 jeda il by Hhaill saa) &
Lai) 5 Aol Lt S o Jadh aainy ¥ A sall oy o yuini g ¢ o laia¥I k) b
soala i Ll LS clgad Jand Al Al (e e il QL) e L5850 e
192152 al) A sl Ja srcall Aaiis Clias gall (4Ll

Aol JuaS a4y 55 6-2

Lain Aot ga bl i) LY O ol dpia b (e (B smal) JaS pae 4 ki
Jia Wl 5y (5 s Ay Sial L) e IS Sl i 4 gall (31 sl 8 D08 caYDY
5 shie Lin sl iS5 LgS3EaY 2 gmy Apin ) IS AN 3585 ) " om ik 5 1 jalat
Gaalip ddpiaall Jsall & ddaall S Al (e Lgtlatia Sl 48 gusi 5 4 )l S Jlgas
153 cham pal) 38 sall s &S janl) alsallS e Sall @Al s aaall il
ALkl X5 LS il 3 jaa e Yoy Slaall aal il e S8 jias AT 8 e
Janll lalie y CadlSs iy gail Al ASLa Uyl 3o DY Zling eV el ¢
Joma Alen 8 Z LY g aalosy 5 Andi o il go (G8at (lana g 4 lle yue Ay b
Asall e &yl Al coldaal (oSS Jilisy o) AV il pS A sinl)
o> ) S (8 giil) MY dpadl i) Jiay i) L) o ) eliad) (alas
L al) 028 mgrd c@lldy g e glaall Jilail) g ALalSY diliall Jo g i) 85 (3) gl
ks (Jall g sl g aads Aaall G gudl Gy ylay & jaall b aill) 4 \SiaY)
ZOC_’M\ Baaxie COlS Al L;.a)\m: quhajé\

ﬂ\-.\-d\ ‘;)-.\%Y\ JLA:.'\L.A\J\ Glddaa o Q.\'U
(Conditional Factors) 4 sl Jal gl

Aipiaall Agall A dalad) Al g (3 gl 5 i) pallady duda jlll Jal g2l (3lat
A sall A4y cL..gJLa.\S'MY\J Ls"‘“m‘ g ekl e (JAA) g sua Jadig

e ¢l 4y plaill 3 4o 8 e pill Bdall o seiall (la (6 dpusns sl 4y )" Ll 63 gl 68355 ¢ 85 - 19
T8T-T77 o= 2021 <02 232 3 Sy — s dane daals il o slal)

5 yall Al A 5o ;30 el Alla ) 5 LEY) ae Aaelill Jsally (golaiBY) saill pes b sl ia) Laiuy) STE S s 20
23-21 U= 2016 ¢ jall eallll e s o s daala dpabaidy¥) o glall 86l ) 60 s 5 4kl ¢(2012-2000)

17



bl ia ) LU (g il ULy :JsY) Jaadll

Asall o) 3 Gama Hlaiina¥) S Le apant 8 Ui 5 1750 o sl o (ol Zmglall
20l ge (3yiail A8 5l Juadl s 8 8 55 Gslys 5 GaliaaiBl jiin g S (§ gas dlas il
Bsms 5pS Aaph o)l e el i (JUal) dass (e Ll jlatinl o 425y
Lhs Ldse lelany Lo idysaill cilelually 28Ul clelad 8 acly SOlgiul

e Uadll o328 85 pilaall 4ia¥) el Hlafiiudl]

(Firm-Specific Factors) 4adlal Ja) gall

G il g Al o ) se dlgana Jie g 48 581 ol a8y dadlal) Jal sall (3las
Al g0 o Ly ol gadse ) Al dpaS) ) B padly cla ol S
it 5 Adpadll A gall 8 sl Pl e 8580 Jol sall 38 2elus | laladll
o LY e 5 50l L daaiiall 53 Sl S ald a8 gall L e (e 3ol il
Gy Juall B8 ) IS ) Laiy cAadi po 2 se 5363 LT def jlalaa culd J g
Jso b slaiin¥) HUas Lallad)l VL) S 58 (Jlall Jaw Je 1)) il K
Jaladll e L5 )08 5 4o o 50l g yod e 13laie ] daniie iled 8 il Ly 8] Jlad
el (31 s s

(Governing Factors) 4astall Jal gl

elay il ¢yl gl e Adpaall A gall 8 Ay jlaiind) Al AaSlall Jal sall Jads
ol sall 028 ) el gy (3835 JByad 5l Jgo 8 1) Clubpaadl 5 cllall 380 5l
Glay i g8 Al Jsalld Jled JSG g3 )la) 5 ol plaiin) 285 A g (520 22
Y LY Adla (e 2 3 e paltineall Alen il 5 e pon 53l ga daal
A pall lelie Y1 Jie ¢l jall 84 Hlaiiud) 38 sall o 5a cJUiall Qs e il
Lal) Gl il Caa i lada 1750 canli dpeliall 3haliall

(Political and Legal Determinants) 4 sitall g dsalad) ciladaall
Gkl g1 3 laiial) 8 8 Laula Slale 4 5l dpulpall 4y ) j80Y) (S
S EN Al ddla e Jliy g i) i (e 2 Sl se Cinia sl ol
O ainnall (5 gia and (Allad 5 Anal g 400 538 Ay <03 Jsall Juads Cilpuial) 3a0e%
Fie U3 8 slaiiaa¥) ) Jaad duia) Sl cJU) Jass o2 sl 285 paniali
Lat ol )il ST 4 638 A Casnsy e Ualll Giany 2 il all 08 (a5 5 ol
ALY Ll (Bany 38 (Shaliall sy b ] ) ELY) a2e

18



bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll




bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

Qgéhaﬁ}” saill gl jUaYy) ;gim\ Eiaal)
a5 AalaB8y) dpaiill 5 gaill & guinga (A Caadi Al AalaBY) Gl gall e S o
3L analy Legia JSU aladl o sgiall (Y Glld aaly Jixe (o ueill dpatill 5 saill daS
Aapia 58 (S (e sedall G (3% Sl ) gl g aall ik gl Jaal) ) ida o)) il
(aBY) gaill il ki g Jal s Al a A ALYl Caaa) 138 DA (g

Al (3 ha g Al piga g (g 3LalBY) gailll o ggda 1Y) cullaal)

sl Jaal laa) o sl i) laa) 8500 5 & san sobaBl) gailly aady

il JAal e 3 8l Cuual daw g (880l ) (B30 Ly
G Ol 2 Y b o laal) i) Jlea) 88005 Eagan Jadd iy Y oY) salll )
Jama G5t Oy 0 Y (ebaB¥) saill Jame o Jra ¢ Ainll 28l Jao saly) 4de
Ol sar o V) AL sall 8 ApalaiBY) Aald ) (5 siae B2l ) rg 128 JSL) sail)
) il Man) 33l ¢ge p W e il Jas Jans sia 33l ¢y 50 Dy el Jaaas
21 Lol | g (3iagy ol 451 V) Al 120

AV oy el L (e g (2LaBY) saill Bane iy jlat 2a

Ol e g sl (g 8l Jaall Jaws gla (A3 paiise 33l ) Sigaa

AUl a5 sl e gl il e ajal) JAs 8 a sl ) Rial) ilil) 8 s sl -

Agal s o damy Al esdll il 853k Algng 3l sall 3o ecae (e aiAy

. Aalaidy) JSLidl

3L By Lay el Jaall Jlaa) o sl il M) 850k ) Gagas -

Cshiall Jaall 8ol Cua Jau gl

sl ol alall b gl il 350 ) Jie ke sl SLaBY) ) pdige 8 Eaaadaaly ) -

22, a5 ALl Cay jlaill JMA (ga g

Lai) 5 asill Jaall 1 KU Jaall 8300 ) Cisan 3 sma iy Y alaBY) il o

saill Jana ASH zlall (3 13) Y] Coany Y AN o) ) Adigna (6 siue Cpany Jadi

Sl

Glaa gl aae )l g3l gaiall Jaall 850k ) Gagan ey Y salaBY) il o)

il R 35055 ) ey J i Bt 3 53 ODA 3l Ll 1) A0

T G 2001 @l i casedall 5 ikl (oalaBy) paill ALlA (s 2l tena??

daala 3ylail) A ALY and Addaty dgylas ila)ys Zpabaidy) Apaiil) Aplae (lay) cdianee iall ne deaa 2
7lua 2003 c:\_vi\s.u:y‘

20



bl ia ) LU (g laill Y|

Zd)iﬁ\ dmﬂ\

5 adad) LS ady 4l gl ¢l aladl sl e gadil) Jaall (g by A
A Apie ) 58 DA gatill alis (5l DA e 2l Lle Juasy sl cileaall
(5 sina (o8 Cpnd Cidany S8 dpil) iy Hland aladl (5 gl 5 gamall Jaall of 5 136
Jaall 52l 5 (5585 Aty lanD ladl (5 el 53l 3 8 138 (e ST s 31 8Y) Adiea
Y Alra (5 sie praliail il s Adal) Jaall alissl ) s gadl)

) e 55 2 AV G el JRa )58 JSsen i Y (53l saill o sefa )
Al Gad dgle O sliany Al Clwsll de 35S 5 s dgide O shiany Al cileaall
A o Sy 3 cagdan ol 38 ) 8V S () e Y Jaal) dass g b 3ol 31 a5l
Aali a5 ol RN (a3l AGal) Leia o a5 3303 e Jeant slie V) (e AL
ol e ZUY) Laad O 3 ez LYY (A il Ao 5 e (gabaBY) gaill S Y (5 Al
23 Al adus e Aagil) (a5 oladW) Gl (B ae Sl Bane Ay 4SDMgci
o (8 painnal) alasty o3 (el g clpail) & Jiati CadlSS golaBy) saill
fed ASan gai ¥ are o (Bl
Y sl Azl -

AN YL Azl 2

Ll ddagi yall )l Y

:édbaﬁ'i\ sall) (uld clalaaag ok
Al aal 5 (LB gaill (uld 5k () (5 ki s
eV saill (i (3 skl 45 )l8a 1(2)d 52

claadiall gl clal@iny waibadll g L) 5l ddalaall g iy sl owldl) 43,y
13) 1 gad a3 Y JAA By Sy da Bl |8 Ciledd g ada e il La JS Aagd JAA jlma
«S) Janay Sl 213 JuusS "Meade" (A Bale) A 5 3 bl
ala B i Y St giall gkl
A 1) 5 gl (isial)
ad ) o Jganl) 4y sra Laladied €Y (ulidal) JAal = g3 Al JAal Jau gia JAA Ja gia
2 g;“‘:‘utdifﬂ aady oe waill Baa g Ol 238 + i gl g3 Al
S il 5 e
ey Cibl gall 4018 9
ad J 9 Lgilia) 38 ple Ml Lgrd g 343 J¥a:D = Sp - R.<br>D b ddalaa
3435 (%6) JAaN) s Mty <1952 Jiza :br>S>,4,8l Jaa (Singer)

23 Pierre Robert, croissance et crises, Pearson Education, France, 2010, p 2.

21




bl ia ) LU (g laill Y|

Zd)iﬁ\ dmﬂ\

ol (%1.25) sl LD oy Jelanl) faalil) :br>p>.Alall i)
A $aill Ll Jal g2 341 Jara hr>R>.Jhal) il
Al Jgall 2 M) o)

SaaBY) saill a0 3 pailnall ria Y] jlaiin] 53" 45 sixall 8 i (ol Balllof )5S0l da g ykal: jdeaal)
52. <51 50 aiall (2012-2000) il sl Uiad 5 jLiYI ao Lualil] J g2l

24; gbal®y) gall) (b 35k

1 Blaii a5 (g gaill (il B palas A G el O (S

JAa julea

i Cuny Bl ol an¥) AlSE el g JAal e Lelana 8 julaall o3a adiad
laY) Sisdl g Jaall ey gAY Al (e galaBY) aamill dx o saill bl
raad o julra g saill bl axdig (o2

eosill daall e iy patlly (salai®) gaill (uld (S 1Sl (e gll) JAN) jlana-
A A pall 8 cleaadl 5 sl ) (e dpdiSall J il Jlaa) 43l e o jay 5 S
Ailiaal) el de) 3l Jie dlaal) zlll @il Ko aal ol Lo g lad Capal (uldy G
O Al Als je (e ) e ) Adliaal) el i g o Uadll 108 Lgy agud
LgalailSa) 5 4 sall A5l 3 ) sall eI Gamy 380 5211 a8 il o gall Jaal) Ly
oY) Cpmy ) 138 330 aalaBY) Gany oom s

) Al @l i gall aad (ol Jaall L gia a1 e glll JAA hauigia sl
O Lai ye (53 dll Jaall Jaws gia (IS 138 ¢ ida o) Jaal) oLs asld o jSaal) (e LS
Malaie ey all) (l (laddie OIS 13) Le) Lealiia yiiay ALl

Al geill oy o L aladiuly Linse (sa0la®Y) gaill (aldy

D AUl Aaleall (83l e ddle J ganldl (S -

/A5l 5l 6 adal) Jaall - diladl syl 6 ddadl Jaall = lapud) gail) Jaes
Allal 3yl 6 adal) Jaal)

sadl) Adlaa jain pa g Cua 1952 ale A galaidy) gaill Singer saiu Aalas
: Cun DSP-R (Y (385 dalaall g aliai@y)

Sl el alil

OS) sad Jaea iR

DAY Jaza :

2008 ¢ peas ¢ ApaSuYl ¢ Agmalall Jlall ek o CMEabad@] Akl e e Gl e il deas 2
340 =

22



bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

25 Y Asladl agle 5 38l Jaall 5 sill gaill Jara Jiay :D: .

saaal) Jlall Ll ) dalisy) o dlall SLAaY) Jare = 2 dll Jaa) (5 siud) gaill Jaxa-
a3 Jaxa - (

DOl s <l uaiall s3ed Lad jaias (i) 38 ()

i (Al A pile A 8 5 %6 @ L8 ilall HlaaY)

el Jsall A 3lud) ¥ axal) e B 2ny 5 91,25 0 L3 AS) gaill Jaxa
e Al dansi a5 % 0.2 L (5aaad) et Lalss) QL) Gl Lol
Al Jgall 8 ddiaal) ells

Aigaad) AGudISl) (laBY) gaill B pudal) dgalaBy) cily il 5 AU Gullaal)
(AR sall)

aland Gy Qi (8 LBV gaill £ gt gay i) iy yhaiy sola@Y) KA A
& sk Js

DSl ey att) oY

il il Aally (3L Adads Al (gala®Y) saill 8 LK DISH il Hlaill il
ol 5 el zalas J ki A (e il plaill s2gd (3 ylaians 131 Aanl)

Curams adf -]

130 215 sai e Endogeneous ksl i sy saill dalae ) G pal s
85,1 O 1776 4 palall aa¥) 55 51 4 A 5y s (Jandl apasi Hilis g8 e
Oe 38 A 33 L) 3l G Jeal) aneili g anadtll 33 5l e Giay salll
26: 3,k (e gl 5 ISy Jlasd) dpaliss) 30l 30 zeans 431 3) @lld ¢l

Crleladl Al 5 8 ] ]

O Jsaill 5 Jard) apli 3 ga g ade Ala 8 Jaladl oty Ly (o301 i gl HlaaY) o
A dee g g8

el Lol Adail g Jila s o 330yl sl Baase culldl LS &

Dbl s O Cuen adl (1) G ity Jee aanslll g (anadd $ia% s

.89 2006 dmalall Hlall (indis 4yl il yy olai@Y) L) (558 5 deae Syl de dea

AESa diee 5 o e (sl eSSV 0y (ol satll ) Baan 8yl ¢yl e @l 2
68 2 2001 (palyll (sl

23



bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

Canadilly g sl (Sar i eJlall Gl (8 asil) e 2 : Jlall (il aS) 5 141
(5 (it Aila) (e | S JIy JUa) Gl ) (0 SIS H8 a9 g ade (Y cJand) apndil g
s gy el Gul ) CpsSEAa 33303 O s (B danll apaiii g (anadil) (1 age
D) ) aly a4ty (53 SIS e 2 Y L) Gl i s iy i g elld el
DAY 138 32 5 e Bl M) (g2 LAY 3ol 38 clagin b sad () 5K5 O 52 (e
Y el o

O (2 138 5 63 guall (203 32% Jaall i Of abilat 3 Carens pal 5 13 gaal) 2-1
S il e 13 Talia) (Says bl G ST Jee ai al gy SV 51 Sl (3 gl
Sl IS ST Jae Al Al gy ST Jae apndii

19K i D

Buaal) Cilaaluall (gaa) dallital) dpaad) ) gall () 9l8 & gal) dpansd (Al () 53l 2ay
Loind ¢ galiai®y) LLiill 8 aa ¥l e ladll oo de) )3l o 53 Sy ) ey Cas 50 1S, )]
Apnilly dm )1l (a8 555 S8 LSl s (555 93 5305 8 g dpzaall 3 ) sall () 5SS
5Ly ) g2 138 el 5l plaill 8 Aala y Hlaiind) e ot jing Les (p paiisall
e Ausliall (g ) A sl 353y il a1 B 515 LY
o133l Jland gl aie s Lee ((Rupad JBY) 5 daadll ) Al 0 ol Y
Slo el iy (el I &SIl 5 ZL Y aidii sl ad  Jleal) Adlas
ety

1l CO6 ) aaiaall 50 )85 ) andy Baw e J3A (e

Sl Gl st el 3 salll ulae (B (538 je pd 50 Ldimry sCgallamd ) -]
il 0 tall il o) pgan ey 55931 (ysmbas s Janl) e i
Gaad Al 3l gall JMai) 8 A3Sae 36 1€ e (338 ) aliaV) (5 5kl 5 (o g ykall
el Gl 8 sl Jal e 2L s2a el Bale) 5 (Saa gy el

DAY e Rl oda adia g cadinall 3 laae SV de sanall oda it o lealdly -y
) 5a¥Na e Bllayg i g o3 Jard) Qi 5V 28l U8 (g agd pdy 52l
A jlaa 8 ) et Jalall rany 5 4ilile § daladl (iaad 55 31 5 Y (6 (i)
Loy Jaall (e 305 OlSad) 30L ) () (g5 (o simsal) 138 (358 32030 Y cJaal
oalidi) cpa A USH gl (5 gie () Y a5 (alidiY) gad ) sl alad) oy
DYl elad) ) (a5 ey el mpe A5 Sl Galias) ) (a5 @l 50 52 Y)
LY s

Gob e addsda o Gslianys ol )Y Sl ) s 1l V) Sl
dadll ol SV O 3 e sallansl 1 2581 ozl SV 03] ab sl (e 45 50y (5311 )
At Ay gaad JBY) aal SV alasial ) aday Laa 5 aill ada 2y 35 (Sl a3 53,00

24



bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

il 13 a8 gy ol e san JSH LY Juay ey s Alal) (Bl ) i3 ) selal
B3N e

27 fiia gl A a5 1130

Apaiil) 4 15 VS OIS (e (5L BY gailly ] gaia) Gl CUSH (e yinne i liay
Ay 8 DAY 8 Jialy o s (peg e gd o Ml Lokl 3 dpalaiy)
Oyl it & dal) g dpagdaiil) Jal gell Ll s Lega 1550 el ol (Ll
boals saill oy ¥ Cum (AN Al 5S8 DA (e Apaliaii¥) 5y gall alaBY)
o Auls Gob e Giah Al Sya Al Y gl ey 43Sl ddad
Juady 43l (g 64y ) 50 dday Glld g ¢ laa YY1 a5 dipna s i 8 SLuS) 8 Jiadi ol el
Giang g ¢ Hlaa VI (G8at ata g () gl damia g (e MBI oyt J glaall alis ads
g el sl aae Ll IS Laa dagal) cileUadll a el 5y s L elld e
oalaad) ey ) ALYl clal ) g CallSill Badase dday a8 68 all (4 sy
damia g (pe LaBY) cu y88 ) o) s0 (g3 A 5 LS Ade iy Laa il HLSLY) A
Cilide JSia @l adi e M) iy ZWDU saaa Al aaly 0 5l e Baaa
Jiai s 50 IS Gl DAY 138 o (8 lld ) ABLaYl g pmidia jlandl (5 sia g
(An50 -40) Ay shall l 38l juads 8 SIS Caady s Ol JISEY] (e de gans L] &
Kondratief «sls jaisS " il a0 Blassall &l 53U

Lo sladl Bae i pd e KLY Ganaly

s e aads |

U B A4y Hla iy

2 G S dsaall o

LAY el das jauas e Jpaall &

OB Al Jiag deluall yas i 48] -

LAY A8 Ll wdlay & ay seb Saall ahaiall )9 e e gl 2S5 Gaw e JOA (e
O disal g s ALl 48 prall 0 ga g Ja yidy s ¢ YY) A (o Jsanll 5 48 85
Y] (G Hha

Opil) asle s LBV o slell A4S o)y 5S0 Angplal (Aalill Jsall 3 Adall sylally sail) cpall o lsea 27
200642012 o ¢ jilall daala

25



bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

28; i) (e (e 58 (o fiae s e N g

Sy sabaBdy) Llill pe liiae Jol gy daady ol SR Laiiay! J Y
Siaall g i) LY (bl Lalill anad Ay piiay g3l 5 il Latiu)
@SOS Sl e e g o iy 10a By e Jlall (al ) a5 320001 5 e 1Ly sy
RE

(Jashll Jal) o ki 8 oabaBV) gaill ulul) sasall AN LY ey g
(sl Bl A il das 3 Y

s sl aie gadl) 4y lad IS

sailly alaia¥) b Al dkaall (1939-1930) sl I sl Aol s
oY) (galai®) 5yl e KU (o siall ) ) (6 sl e gala@Y)
Jpiad o (galaBY) gaill a4 kil oda adiad o JISEL () sia sy (as S 3 )lise O sa
oy g ¢ caclioaddl Al DA e Caelian JSE JAA iy Cua (Jladll llal)
Ll eVl cleadlly alodl e JSH 3lisY) & gene ce 3 ke il JSH )

29:
(Y=C+I+G+(X-M
,@L)l\ il Jias

A ) e el g Uaill Calla ((SSlgiaY) GaYY( C
A i) abudl e Bl g Uil Calla (5] Glisy( |
Al 5 A8 alul) e o sSall g Uaill il (e sSal) GEY) G (
el gl e cllad) iba (X-M
P e gabaiiy) gaill daaly Jadl) llal) dpeal o 338 S5 JUY) 138 i
am b S L ple g pal) quila e alhall ¢ i edy 3 Cieliaall 44
30, (agde allall (8l (i jall ) sl (538 DA (e NS

2007 <1 Zxadall ¢33 il By s e(cle s pay il Calyplai ) paleai@) Gpaiil ¢ Sydll Cina 28
69 a

ol agaall (flsan dadiia laly ) Al laldl (e Joa Al 13l 1 sm A0l Al ¢l el 29
8&&2011 HL\.USH ‘.E:\.Ln:\ﬂ

1992 « il dgmalall cile suaall s o LS gola®V) Jalaill ) Al Al ¢ gomsall dma ¢ lua ¥
200=

26



bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

Aaal) gall) by B3 slagl
saill b oSl KA 1K eSSl el e cl kil sda )y el
saill Jsn agilsh ol b Leia Vallail il saclill dliey cuilSs ¢ galaiY)

sy

31; salll Jal e 4y B8 1
Ls el Jal jo 4 | ROSIOW sive sy (abaBdy¥) i e 4y ylaill ol & yela

odal e diad I saill dal je gis g ) andy Sua 1960
glhadll 3 jhaan s il e L obaB®V) Akl ey rolEll adiaall dls )
a5 Al (5 slue pRliAd) cuw (g2 8l Jaall Caeay aaliy caile o))l

O (e 3 gane 200 gl dae) ) ) ol GV AL S ) e UaBY) Uil
55l dagh HleiaY) c¥ane adi i Al el 3 JOA DN el A je -
an il 5 Al ST il gn Al 2L Jil s Jlasid 3y 5k e @lldg deliall
.L;c\_'\ml\ &Lbﬂ\ <) L";cb)'l\ &LL;BS\ e Alaadl J g u_cb.ml\ Cl_um

ZUY) bl i A ool gaill & jaty dls yall 028 a1 DEY) Als e
U pall o28 dpaal e ging ) 38 s dgalale pualall & iy 3l (33 gal) adi g
el ¢ U 8 Cuaa Lo Jia Al jall 028 3330 ) dpeliall culeUadll aaf 008 M4 (4
e ) Ll I3 Lilday 5y B

o> sd Sl Ul 6 Aali g ol L) el Als yall oda juafi gz gl Als ya -
e Unal) 4818 Zalni) 55 Ala jall 038 jallae ey cdla yall 038 e lasuy (53l
5okl a3l s Al S caleliall g caliall g aaall Jie 323l 5l coleUadl) dals
32, J30l (5 e g3 )

(6 sima Cpund g Ala yall oda 8 acdiaall alaia) Joaty b gl GDLY) Als je 2
Aald )l alu Blginl 5 #U) JBA (e LaliaiBY) g dpe Lain ) 4ald )l (38a 5 Al
3omS LS,

o= «2010-2009 ¢ sl dadls ¢ iwale 583 oala@Y) saill e alall 3V dulis ) a3 2205 3
118-117 L=

32 John Gow, development theory Rostow's five—stage model of development, faculty of

education and art, the university of Newcastle, semester] 2005,p05.

27



bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

Ll Cauatie 4y Hlail) s3a & jeds (3uaall saill 4y jlas) 1 AR NAN gall) 4y 55 2
cllaliall 5 pall i Gl i) e de gane o la®@Y) saill b i 8 S i
gl JWall (al ) 5 e Sl

dle & (ROMEr e Sl ya Gl saaall gaill il s (8 (J5Y) da ) )
sl 5ol i Al 218 Levie 480U guill 4 plaill aina Luds ja 0 el 1986
Gn 138 alail) (o ) o 58 el (2 5k e Ll e Jlaa] Lia jibe cApalisY)
0=l (e Apaall Juall Gl Aalis) laiay o gl

saill e gl Juall Gl )1 () 31 ) 1988 din Lucas (S sl Jua 5 LS
da A & B a5 g i A and o Barro sk a8 1990 ale 85 (s2Lai@y!
(s al) Jlall el 0 55 e Apuiliia

saill AL il ae i alias Ll gl ApEnYL Ay kil e i
Jlall sl y 5S35 58 dpanl aad culy phaill s2a () 5 LEY) Baw LS 5 ¢ galiai8y)
sald 8 alal) plladll e 58 55 LaS ¢ jshaily Camy 5 G iy (0 5ST g anladl (e (5 )
_gd\.mﬁ‘)('\ gaill

28



bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

(O 5 NG Y e 5 (g0l acineall) uadd) Jal el Jia 2 g5 51 saill Jal yar (3) S5
S gy Ais Lﬁébaﬁ\!‘ gaill JAUA‘LUB-'\

| somalaa) @iy Aa ja | 5-
|d$ﬁ\&1§3)\| -
| cilasdll g gt g | -
l A |
|
|

|‘§Jb43§‘¥‘@'4.!d\;\.hf| 4-
| L glpisil ok | -
| Gleladl) g o3| -
l A |
|
|

|
|‘_§MY\Z\JAJA| 3-
| i) plis ) | -

| detiall gai| -




bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

| L st il cmiza | -
i L

: Rostow, W. W. (1960). The Stages of & ais ¥l il slae) a2 jdaal)
Economic Growth: A Non-Communist Manifesto. Cambridge University
Press

Ay ) ClaLai®Y) B alaiBy) gall) B3 Jiall Jal gl s EED Gullaal)

(_,’_"\;j LS);\ uJ\ Z\JJJ % )A..\S\ YAz DA Q): Lgdbaﬁ\!‘ 34\.'\33 dadaall d.nbﬂ\
sl Lot La S (S Jal sall (e de sama M qan AT () 65 (e Al i B
Ay ) 3) gal) e i g Agas Y )

e 5Ly (sabaBi¥) gaill e s isall Jalsall sl G (e Al 2 ) gall yiiad
o sl il 3ol 3l Jare S LS el dalil) (b e gill 5 dpeSll Aalil) (g
Jaall Jase 8 3L 50 culS LS Sl 8 8aL 50 Jane (e ST 8 JleaY)
DS 13) Lal ¢ sabaBV) saill Jama 8 ST 50l ) (Gadas by g ¢ ST 38al) g )
daall o) 138 imad Al Gy ISl dae 5 aall Jlea¥) e gl i) Caelial
530 A Sl 330 (g5 Ao il Lalil e Laly iy Y Cogan R (50 )
33 A e baBY) saill Jara Ao Joadl 4alis) gy cdlaladl 3 8l ana

& s A dead) el ae (Jandl (8 Jsdaall gl laia

D) 5 5 oY g kil da o Jleadl 4l 3 jlgall 5 aall (5 sinsall aglail) 4
(el 8 dluay)

Gl e B ke o ol Jlall Gl ol 1988 diw ailasl 3 (ulS sl 5l S8
e G iy (53] el () e Cus ol 8 4 ey 2l Jalill 5 A el
(Sl s alall 8 o) )

dppball 3 ) gall &g 5 g dgas ; LG

....... Ll 4 pead oball g Galaall 38 5) Amplall 3 ) sall dpe gig dpaS il Cad gy
Calaal) g cillall (sl LIDainY 4y bl o) sall 3,08 e sola®@y) saill o
6 sina O e Apmula 5 55 e gy Al 05 G Sl (gad cainall palaiBY)
) sall 038 PDlxial adal (addic 4y salll

238 0583 O (Saall (a8 AL o Lpadall 3 ) sall Ao g5 AaeS ) LaaSlall (ha g
saill 33 Al as Julls M hads LI Galissly @by sah 3l AL o ) gl

280 U= 2006 1L V) all Byl o LS Jalail (e abe Clipe use dena iy B

30



bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

ol L 06 il s Apepdall o)) sall Cagiany @lldy uSall S ) (galamy)
skl da¥) 8 lady) saill o ke

(gbaBY) gaill o Lule i Y a8 dpagdall o ) sall (e o )3 LAY jaas LS
s Al Al e adiat cilelad de 5€ 5l Gy 5k e Gjaa ) Die Ll
Aaaudall ) ) e adiad Lo ST JW

Jlall Gl as) LA
Mgl ()50 48 515 Jall Jaall e o panadd o ladie Il &S0 i) iy
&LA\ C\L\)’ ‘;M\ SOLLYL danat sa HLAAYL o Ll A ‘_;J DRSS jiiay LS\

el S Gbealad) g ol cDlal sl (§ k¢ Sl g Jalaall Jia Ao
(i) 8 ke ) Ja)

s e JWdl u.ubé\)zdmgamda\f, Blc da 4

e sSall bl ¢ 328l jrw Jare adicaill Jare Lalaiy) Cag k) -

oY) clad s o

) abigai s I Jaall e e e dpnaill Gaob ge JWll Gl 0585 Aale Ay
el Gl &SI A dal (e 4

34: o ol il aaill) ; lal

salll e lay S5 ) Lo sl il Gu e on sl S Ak iy
4 prall (b Jlee V) Jlae 8 Canll g aladl Candl ) s G (salai@y)
Glalee A asl) oo ol S0 aasill ey Shanal) (5 gl Cpuat Jal (e 4l
O el gl dase Gilaiie e Jsand) Sy G saaa Cilaine JA) gl 2Ly
.Lﬁabaﬁé‘ﬁ\ gl LA\ [PNEN (S5 Sldg ¢ 92 G\I\Y\

Adlaid) Jsal) (mmy ol oo o) S anil) 5045 8 Lala | 50 A0l sall 5 jlaill aali
FL@J}ML&&JJS‘ d}JquJ}M\:\AJSJASﬂ\ C’.&‘}[Md}ﬂ\ XYY a\);a.u\d@_“m
G855 Al 5 Apaal JE Y Al <l L) ) ALYl 13 ) shaiall e il
ALN(Z” XY c\)ﬁ:

o3y QAY Al (e CRLIAT Al Ay YD 2385l O lae Al (Lol iS5 Sl Ll 5
Adels T8 Jhy Lgnans (Al ey

567 Ga 2001 (plae caysils il LlaY) &) ae alia dangi SLaBY] G5 Als sy alu 53

31



bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

e Y ol dand ol e () alaBY) gl rling dailad) dxy ,Y) Jal 52l diLaYL
GBama Vg acluny o pam ol 13S 5 ¢ gail) lallaia Jy gad o 5ol8 (8 joae gl o ga
D) ) A8LaYh ¢ laall Jaladll o) 8 canfil 5 638 Ui g 3aaad) &l jladiin)
Jslain gabai®¥l gaill Jal ge ) 3 kil axy, "gabaB) 281 acdy aSa g ibas
138 (s laBY) saill i)yl 5 iy Hhas Calise e ¢ guall Tl alladll 1aa
by Lai) 3 _pilae Cilani) i) Gl Badad o ol € ¥ il Jlie V) Gam 329 a
Aalia ) Jsall sllas axiy Lay Lgay shai 5 Lgalaina) Y
@Y saill Ao pilaall ia¥) lainy) il el gl el 25 gaill 1(4) S

(FDI) sdlsall Lsia¥) Leiin)

\4

|ﬁzm\a\)ﬁ|

[ |
v v v
A Al s jladll et daall e Bla La ) Sl
\4 \4 \4
Gl alall 30k ) Juil) a8 ) Al saly )
e plaxi¥l el Gl 5 aS) 55 3Ll (aas
| | |

I
v

(GDP) baiiy! saill

LB gailly ydlall ada¥) Slaiiad) ABMe ;Cullil) duaall
5 ypilaall ApialV1 ol Hlefiin) dpelil) J sall cilpnbiat) Jy sl 4gdy sl jaliadd) aal o
daiia Lin o) 935 (g Lgualiay Lo SO (ge Lgtai oliy (B aalad 38 Y) o2 o) G
ol 58 (s 4y ppaaill 358l (e @81 () ALY ¢ ppal) G Basas LSS5 o jlaa
ey s oLl gul Gaa sy Gl Gl (g 3 aaally Asdial) aludl Gygadiy @)

32



bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

Omend )5 pliall dia¥) i) 5o dolaall e liall cile Unil) g SISt
Aglaall Alalall 2l 3 508 5 (50 5S Cly gisa

By gall) o paluall dal) Ldiuy) L8l ) 53 o oY) qullaal)

(> 5 2288 ) oo Sua (1

L 5! 9383 o 9ga 1Y o)

b alrdl skl 5 Chal) i alasiind ey A1 alaidll agall Gy o La ) il
claliill g cileadll Jady A al s laliaay Laliny) cilplasll ool il 5 5 il ghas
ole Ghura JLal s coal il 5 aciaall g sbaB (g 50 ST L3 € 3 ik (g3 5 (A8S
a5l 3l (5 ginnal) 8305 ) g2 dlaall ia¥) LY 3305 oL <1997
B, alaBBY) saill el e MUl

L o gl JA3 ol g8 ¢ Ll

o585 ¢lalall (pn Laale Lgiiat dae Jguy JS A3 il glaall Jalii cimy Lis 51 381 (i
Lgilas 3l dpiall g saieall JSLEA a2y @lld 8 Sl sally el Hlall 5 jlall S
Hleaal JUEY) 128 JDA (e aly (3k 320 @i g ccila Sall

Adle el g Al sl @l (e a0

Adaall IS Al Apia ) S 3N 8 (e L sl i aladinly (el il G

amal (g dglaall IS AN dia¥) CASEN G o sladll s AS) AN Ll o
Lilaa 88 giall ClalSaY) e (3l JS5 Aalial) La ol Sl

Om il ol e ae by Cun pilall i) laiin) 8 Jiati ol sl @l aaf oS
s ) Sl L) o g L 5 edpia ) IS A & 5 585 dalaall S )

Skl da¥) L) L ol 915 il go LG

Jpanll iliall a1 L) (e 2 jall (3835 aoaniis o 3aala 4l Glald) e
daliadl 45 )Y & jleall 5 Lasiiall L ol i€ (e 501 g ¢ i) JWl ) e
Al el S LAl s Jal e Laal) L ol g5l Cala 4uia) S a0 4l
Al <l )y aiat ) Aia) S AN Al 3 ganall g 48 sl Lgiian e ddailadl)
Y cullad skt By sk Ge 4l sual Lo (33 (e laall IS 8N (S g 65 S
(sl

) g2l B (e i S ddpaall Jsall 3 W 8l 65 raiy ) Cile siall (e el Sllia
el g o pilall a¥) LY Caliad 3l dulayY)

13 GHURA, Private Investment and Endogenous Growth, Evidence from

Cameroon, Working paper,Washington, 1997, P 5.

33



bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

(oAl 8 dpliall Cliss sall aa aladl Jaliil) a5 5 ¢ aladl Candl Gl 50 aca |
ol gl juall Jalil o gie JS5 A

Slo 48 Hm L bl JWll Gy Sy Aalall bl pyghaiy yb g
Aaall L ol oS0l il 65 el

A (e ddpiaall Jsall () s ol oSl J& adasi Al 5 cuald Sl 5l G0l 8 auia g O
OUY) 13 8 Al S Al ae A juall 3 giall Calide 2

ddland) dua pa

38 Cargdl 138 & sl g clgia aall o AUl AlSie e ladll ) saala dpalill Jgall s
O WS (Janll 3yl 3ia g Baaa (i GBIA ol e dia¥) ol Hlaiiud) alel ) canis
ok Lath Lgia S0 llandl o SV (e de gane Led cilpiall Banetie IS 1 580
Osibal sall aaadi PR (e Al gall b palaBY) L) 4 gl o JalSil) AN 18
e s e GBI ) (a0 138 5 e DU Bac Ll ciladall il cile 5 piie o) e
deadl 32 (a8 BlA a3 (a5 B Agika g

Lal s Al ol el 530 rmny olii) ) (50 28 Apia ) S8 Sgms o
36 3aclie ol Al CuilS ¢ g dadiia L o) 33 (pa 4D

5all Glaliall 8 Alleal) 5,88 Cile g pdiall s jpaaill dga sall Cile il L) of .
Al sall Jals Laliat) ddlasiall 400 laliad) b saas Jee s (314,

V) cdila) Joe ualic g 8 1S 10 Caaly 8Ll i) LY b 4de
Jils 5 5 Jlall Gl 2888 i) bl ) i) Hlafia) Cle 5 e aladiiol Ala 8 40
Al (i (e any 621 e az Al e laal jriu) &G 35S dlale 3y callai L)
BomS dAa ) sl Jeall

A JA) B jladll ekl Eua (1

ala ) sl ol palall Cuila (e e g daa ST 5 ladll g L) s sauda 5 Al @llia
3ol o )il O Lee Gy ] (8 s a3 ) e el cljaliall 33l off V)
aid Alaall (3 sud) (83 53 50 s B AN ) HlaTinY) Uiy Jiially 5 ¢ jlatinY]
Al e il siall Gaali e dpa Al 3kl anSy 138 5z A e Wl il
37 cleadll

ol g L) A€ ¢ I3V Al ¢ Joall Loy JlaeY) cilpslail cCanl gl Sl e ¥
147 U 2001 cOld (g ‘@J}ﬂ\j

(o585 A g ol (31T 1y sl Aas ) Ll a1 L) BISE) ¢ land Guin

34



bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

Dbl e Y15 bl AV cp o) 3 LAY Han U

) A Y

el (3LaI At dadiia p Aaa L o) 531 il 5l 3 yiladl S il ¢ g 58 D) Gy
Baly 3 a5t (ML 5 aladl o) gall sl Cllae o) by o 85 Lgld skl g Candl e
sad paaill agie ol ) g A sl Ll Jlen IR (e A Gl ) L) ala
gaill Jara 83b ) () g2 Lae &l jaliall 408 3 aoiaill doad) il juad UL g oz Al
sy

) e Y Ll

S AN o 68 Ll e Bae dsaliay ddumal Joall ) pbbad) uaY) L) B3 ()
sl

+ g BalaiuYL

5 paail) Jlaall 8 dpaall L ol i€l J8 5 cdpaall Jsall ) A o) <l jleall Jas
A )5S Gatliadll jusis Gpesd o delay gall JSAIL sl CISHEN )
Y ealie 5 dglaall Ciladiall

) all 3 yulad) S A ST Al Juai) el (e BalainY L dalaall GlS Al & 088
bt Y dgladll il il (Y AS il Cile g il jUal 6138 5 e jad) 51 suY)
Al e i ed Ul s e Lo ledd anaii g a3 sl dualadl 5 Sl CallSill Jaas
Lgal 1 Jaly Salaall ia¥) Hlaiiad) asl 65 Jh 8 L) all

e Llay) Ll 5 €8 Al Jsally Aalall cala ) ) e ial) lainy) il Wl
ealatiall SIS cpa Lgilal 5 () 5f Waal iiuly daumall Jsall a5 a8 (Ailgil) cilatial)
ledle U smnl) Al0) pae Alla 3 ali Lol ) ad g Adanu gl adud) e il ) ) Ll
Aduadl Jgall (3 g A

g.‘;d\ LAl dua e
Jad Jo Al Juadl) llall el jat dalae 5 gaba@Y) ) YL (o 1S Juladl) Ja) adl
Jare Loy y e 3< 4l a3 a8 Ul (Allazall 4 ydall o ) sall g dailal) Aualiny) A3l
L5 ) 5 ool LY 5l ol sl il i« JlanY) il sl

35



bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

¢gbaBY) saill Jama 3305 A gam Jubs K cacliad) @ik e il gl Jaal)
38 o G il Jsall 8 bl sl laiinY) cilsa e Gaay e 1 g
|=la+If

Capaall L@ Jlaa! laiiuY) |

ddpadl Jsall & sl Sl | g

il a1 laiay): If

agl Hlafiial e ¢y Jysad Ao alaie V) 8 caila¥) () g paiusall 4l AN oladV) das
Gl (Bl ) g2 10 8 dducaall Al gall dlaall (3 sud) (a al JBY) (3 ke (0
Oa e dusadl ki agdl jlaiinl Jysail Gawadall didl o Claall 0 el
s smad il (s a8 Al 10 bl e LY ) dlall cl jaadll
DY) G JalSll g JMaY) (i A8kl elli e (3l LS 5l ¢ aall Lafiind daia
B Vs RPN P B D PR BN |

Sy Ayl

A )Y dali 5 5 bl Apial) il laiu) (8" e sl "3 SE Cana Glld Guaay
ISl dalall 5 dlld (DY) @ik oo QY Jis) 4 G @l dge
G smiill A 53l 38 25 Hl) ) g Aadiiia a6l S5 e (g shati Aduaal) Jpal) 8 4iaY)
A0 5 Al L o) 533 aladiud e Aglaall Sl chadde ) 136 dlle 4y Hlas ciladle
CIS )l g 558 ae Andliall o Lgi )a8 a1 k5 (3l (e Lge 958 Il ) Y Lo 052
Lo s 5 il laina¥) Ledaae Ja s Adaall <l jlaiind) aalass) ) s Lae cdpia)
Aia¥) Japdis g aiad L) (S dpiaY) Gl Al Gl 2001 L S5 V) 58 el
bae DA (e Adpcaall Jgall 8 Ll il a5 Jal 5o llia < jd 513 sl L]
2235 aa Alaall Sl Banaal) s o) g3 9 281 pall oLy a3 5 Alladl) AuadliallS <l 438
" g cglaal) S LAl Bl x5 Las Aaadl Ayl (il sally (3laty Lo 3ac Lusal)
S A gasi sl e Jsall Ji (e A jial) gl A S 8sal) lé "CAVES
(i) i) 38 (e aall aieal] dpuailly ISa)

Agdalsl) 5 1Ll

Ll Aulad) @il il 5 cdantia Lia o) 35 Gl colyialdl saamie S AN jine of Cava
Gl ) Aial) S all 05 Le 138 5 cdaadll Jae dadiie L o 635 DAY cilslSaY)
AV L Ui (e a3 pilaall Agia1 ol Hleiin) Jy s s ez S e 1 s gy )

¢ fnale 3830 ¢)1990-2011 35l &l bt Auhyailial) A saill Ay 506 ¢ jpaia Slas 3@
. 55¢ 4= 2013« c))ib;j\ ¢alisal) daals cdnHlan f’}k' il

36



bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

3l Y s Lae Al Audilia ol e Led 58 5 dulanall Syl Tl iy Le LSl
Adacadl) Jpall b salaBY) paill ¥ ana Cppuant ML 5 il

Sl ial) leiad) clBhat o) g Anlagy) JEY) ¢ S callaall

O el s il Joal) cilobiat) o bl sl HLeiinY) clidyg B o
sl Al o) sall Gl il ol dpal) ) (355 28 dalas il g 5 sl a5 ) il 5
Al sl

dulay) G Y
L o1 53l Jad dput 5 3L p3laal) iaY) lain) 2ad 148 mall g L ol gisill JB5 o
3928uaal) Jsall ) daadatll g 3y o) ol lgall 5 Al o jladdl g Aaal)
ek e et ) dudliall DA e Adaal) ISl 3LS 0d ) 6 aalug LS
Aaaliiy) el
8 Aaals (L) U sall Lage T yme Jiag s AN 5 92d dug Sy galll yi g5
obiiall & 3By saill 5 Adaall <l jaaall 4 pali (e Sled G delil) Jsall
403, gasil)
i3 8le Jad aalia i B Y] LY aaly rderd) a3
& soAl Caaalis (JUall G (J=d eyl 20SG5a (e 2adl 3 ae by Lae 63 jilse
Janll b e BIA B (pall 8 ApiaY)
20l A0 50 (B a5 &) 55 <l 938 ApiaY) S ) elliad sl jabal) Bl g aasii o
axs 3205 ) sam Lee dadlall @) ) Jgasll e dduadll sl
Ace daall o)) e Gt 5 il aliall
leat 8305 () Aaia) OV a1 u g, (3835 525 2 salll g el 1) aSI 3l aca o
saill ¥ ama 2 g aladl dalal) il e Ulagl (S Les il sall & L)
i@y

W\ Jd‘i\ . Qslﬁ
Aladll ISl J) ) ia) Hlainy) o 38 (Aaal Jall) Syl i .
Cladlall 5 dasiiall L 5 oS3 Cald dpia¥) S il dudlie i Y

il Aldas Al 5o 23l Al ) 8 LEY) e el J sl (oLaBY) paill ped 8 bl a1 LAY 50 s LA 39
72 0= 2016 i sall «aldll e g 0 Aun daals cdpalai®y) o lall b ol ) 53S0 3a 5 5kl ¢(2012-2000)

540a Anii 3 8 L 40

80-78 Lo 4wsii 3 i Ja 41

37



bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

B Adadll §sudl (e il S ia) el ¢ gal Gl LS 4 gl 4y sl
42 ik sl (el AUl sl (g0 Jy

el head ) Gliiall saaete GlS AN Joad :GJI&.“ o CL,U;X‘ Jugad o
Lae cAdpzaall 4l gall 8 Wy jlafins) sale) (e Yoy a9 Laaly I Leals ) e 5SY)
LoV e s e 3 3all 8 Lsall dleall 5 2 ) sall B i) <0y 3
DAl Y L) ClES aaa 20125 2005 (sle o Asaad
433.8) 4l)

5ok ) (a5 28 Apia V) Jlgad) ag 2l 1 dpabua®Y) 8 jhasd) g Al o
o g dgle iy 38 g Aalal Aad s Los Ay on el e ila)
Midpaall A all 2ol o 558 Ay

A )l dia ) a bl alasiind Jla 8 cciila gl G18 Lagasa
Glagind Ao Lgiya8 od ((Alladl o) e SIS YY) e adiad) Jlall Gl
4583 gan0 praal Addaall AlUalll

2 jlie Tan dadije |ysal Al Gl A mig 8 delaal 48k G4 .
Al e g 3 Bl g Jsaall (5 sadll g L) ) (5275 Laa dida ol IS L
463 c i)

Ci g oo A1 sl e A giiall Lun o) i) () oS5 Uilinl sl g g3 AapSlapte o
iy da o) i 5008 £y (e yuiiunal) aie 38 5l el Jsal) ilalgal
Miipmd) Al gl & dgdis

oY) gail) galad A pdluall aial) JLaiud) dllad Ciladaa s EIEL Gkl
B 3 yaay A gariae ol (5alaBY) saill (Gt 8 bl ua ¥ LY ddlad o)
Asal) & Ail) 5 el da g il g ilaaaall (g de gana o a5 i oJ)saY) e sy
Adpaall
(Al gall Jaiaall g daSgal) 39 ]
aldine g idia sl ) laiin) culdhag g ga lenal Ll Ua i 2 gal) 2ad

75-740= 4ii 3 i Jua 42
1380 4nii s a Jua 43
245a 4 3 A M 44
13500 4ndi 3 pa Jua 4
940 4nidi b i Ja 96
5504 4 b i Joa 7

38



bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

) e Glaal 4510 s IS iindt () g puapad) ) RSN
Ble| IS 4 )il je Hhlaall e (p i) (3 sia dilea 5 g )Ll

O 3 AN laiiad) Adlad e Ulo aludll figyr MLl AadlSa g ¢y oil8l) Baba
Sl of bl jall a3 5 AalaBdy) cul ) Al Aales e Jla 5 O Lelaall CallSs
oo Al el sal ciVara (3iad daual g Cilay i 5 dpandai 53 sy aiaii Sl
49 Laiay!

ool g el il e Jgeanll A gen o) Asal B gl g 8001 BsliS
Aanal) ol L) A i) (e ad y (Sle sl Sl alias) 4y HlaY) il
50

6 i) 2 gal) g ohal g dslaiaa¥) B8N D

38" dipaall A sall CSlial 13 W) i W) L) (e sl (Gaa Y
el Al Ll el il (e @3S (Absorptive Capacity) dxlaiul

8 Alee Jeuss Laale 5 Tl Ja 3o (5o i S )7 B akal) Alland)
iy gl ) Aial) IS AN e dpadaiill il lgall 5 L od giSil
51 sl

ey Lo s gl il 5 andail) 8 LYY B jaal) Alaad ) aS) 30
3. (e ad 53 AN (Technology Spillover) das sl 5iSall (g gaall™ & gany
I dpaliay)

Al el g g abaid)- g Slal) ) 83N 3

200 gally i) e (S B iane A0S Apaba) A ) ol laiind) zlias
Y1 Gy o Jadasill

Y e gl 5 o peall jraw QAN (52507 adulaill g L puall e ) S o
S Ga JI8y Lea el pae Aa 50830 35 G paiusall =l JSU ) adiaill
saill 5 as il

Allal) <l SLgial )y 58 gall aalui: A8 paad) g Ay pal) Ciluabpaad) g
A gall de gal) 3 ) gall g Luzal (053 Wi da i e o5 ol el adan 8 A 550l
52 Jayadll

A1 (2021-1995) bl JMA Syl s (8 sbaBY) gl o piliall aia ) HLeiind) s 4aS gall M ¢ sl JaeLans) JL48
130 0a 2026 5215 <3 22=2ll (46 alaall CEJ\J?U A pad) Aol " Jildl el bl r:\.\';:w\.) ARDL — CJ}u

260 4ndi s pa LAt

&b psle o558 Baled il e A gyl iyl J gl L alaBY) sail) e o i 5 il aia) LY &8l 5 ¢ JLS Loy 5550

4 U= 2014-2013 Lpmalall L) 3500 Jall Arala ¢laras (Slad ) Sall LY Gl ) Al o le (avadd dalaBy) o )
550 4ndi 3 pd Jat

%2 onald K. S. Wakyereza, The Impact of Foreign Direct Investment on Economic Growth, Employment and Pov-
erty Reduction in Uganda, PhD Thesis, Victoria University, Melbourne, Australia, 2014, pp. 116-246

39



bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

(riaall slatdy) aa dag) g g o Uall) 245630 4
uiad e giial) aluy) cleUadll  aslenil sae o jlaiind) 3 lled (i 45
Cild g jaal) g lhad 8 ol Hlafinl) 38 i ool il aldl Al A el ag
Gl Y Y 5 ae lolad 458 ¢ S pail) e a5 g aal) ) (%50 ¢ 3SI(
3o Uadll Bl ae 4y 58 Aali) Jal

et Jalsl) 3 sa s Ladie Ylad jlaiinl) o 5Sr JMaY) Jilka Jalsal) i

Zl) Cllaae 5 5o baas (3l sud i e (Crowding-in) (sl Leiiny!
Al ladl Al e el 5™ JMaY)™ 3 o laie (s 8 skl
54 L o1 555

doac |8l cildial) g Asatl) Ayid) 3aga 5
Jalis 8 Lanslas Sldle (130 50 eVl ol jae o3 k) Agiaill Al ysia
Oe s Aaia ) ol e Al e 1y Laa oLy 5 Jail) Callss
55 Jaa¥! sl milll d Lgiealis

A A Aslall dlas g 48LLN 6
Slaiiad] bl da o gl A8UT @l daala ccoluninll sadeie S AN iz
() AV el s Ay KAl Aslal) Gola Jda ladpglidles 855 Jga b
0ale Jilia 93 Al Lgd jlae sl pae (lanal

142 (m 4nsdi 308 LA A 5 )bl
112-111 G 4ni (B 58 5 jlan A 5 ki
59525 (a4 (B 5 (5 sl A 5 kIS
28 dusdi (A 5 (5 lan Aa  yhi%

40



bl ia ) LU (g laill Y| :JsY) Jaadll

41



Q,Slﬂ\ Jadll
Sl b lai®yV) gaill 5 pdlaall ) jlaiiny) sk
(2025-1995)



2024-1995) i iall (8 slaBY) saill 5 yiluall ia¥) jlaiin) ) shai: G Juadll)

43



2024-1995) i iall (8 slaBY) saill 5 yiluall ia¥) jlaiin) ) shai: G Juadll)

Al (B pdlall el L) clBs el 1 gY) Cuaall
(2025-1995) 5_sidll PMA dlead) i) L) JS g ana sk 1 g1 allaall

(2012-1990) (2 i) Jlsall g (Al ) ghail) -1

) A1 5 Al Cagplall (S Tals T 5 3all el a1 Laiia1 culiias chagd
D)) e Alls Aot JalS dd JS <ol LY 038 Cle el 353 DA €3 gy & e
e ASI Ll 3 g (e ) aall e Tdla gl il g yaall ¢ U Ll (e gul Ay il 1aY)
Cladbal iy ) dgmy aill 50 gl < el 3 Aa e il el colay Gl a1 allae
o3 by Gahll age 21 2001 plal Jlaiind) (558 ) gaa bl OIS disee dpalai)
2.746 s> S Jail 2009 ple S dudn il L s 3 il cualy d8Ual) ¢ U o A dpial J) ol
el 138 o W) leindl Gas A ) Jsd psed ST aca QIAT J305a0 das Lae Y90 Jile
ohadll o siai e 525« N bl 1,484 ) Jiad 2012 ale (8 b sale (S aal 5 (s2c Ll
ALY ¢ Aae ol poy ia¥) el o3l ) "149/5] 3ac 8" Leaal hauna i 5ilE 2 98 b B
adall s 5 Al oS i) Slaie V) aUai i b )

(Al g s Uadll a5 gill) slafiiad) JSaa -2

) il g aal) gl 3 gatiiny Cus () sie e g 2ad 3SR a8 el laiiuY) IS e
ok 8 patiall Al Maa) G0 %50 G5 Aty 2 ua Jle (unl A5y clelial
i " S Aaallal) 28U S 5 (5 S0 & yae B 30 5a) Jrad ) 5l G iUl cilalSad
(oa) ole dalaiy Aasal) Gl 8 Lay) delivall plad 4l 4 pal) 3 Sl "JUs" 5 "a sl i
Laadl (Haal) a5 e gaall JLasY) s elill Cilelad Leli ¢%23,65 <ol Ay cilaxal) gl
g cdaall g Al e gabai®Y) ag giill 4y guall GileUadll a8 &l Hlabiny) (3835 8 Al Conaa
L _8) Al (o g g¥) SanY) J 9 Jlaté (Al jaall Aalill (e el ¢ 9] Lgd ao Ll Ao (g2 Y
s e 53l Ay pall Jgall Lealli cq el dae s a3 3l I W1 (5 el el pill (Liibousl 5
57 B conay 4,85 yal 5 4 gl J 32 o e all (G paisall 3l Jins

Jue) Fliag luwwsall JlaY) - 3

bl S eJlee Y1 A Apdls Greead ) Giagy (Sl ey (S8 ) skl e i jall culee
58 ey s &)Y Cle) sa ) Jenas M 5 LS ¢ 5S51 (ANDI ) Jbaia) g ghai! Atk ) A11S ol
55 (e ST ALl ue il LS Y5 Sl dad e (B O palinsall 3 sine A8 jen 5 A e
il 5 Cpeaall 5 Baniall Y 5l Jie (558 Js0 pe Aaliiall ol HLaiul) a5 dland 431 g3 48U
Al il 038 (e p il g ALl g 35 lel sl (e gl s LY Jasad (8 G el (5 séa (lanal

AalaiBY o slall 34S ol 5383 dn 5 bl ¢(2018-1990) 5 silicinn s il jad) Al d) po c(5olai8y) paill Ao puiluall win ¥ jlafiny] 3 s jn 85557
87 0= 20224 3l ¢ 1 Al daals ¢ pl) ale 5 4 ladll

44



2024-1995) 1 jall (8 bV paills jilaall (ia¥) Jlainl] ) sk 1 ) Juaill)

Gl e 80 ") E aae™ e Sl JV YY) Flie o ) obiadl) ads dy sl
13 5 Adlide 4y la) 5l pmds Al Ay il (a geail) (any (i get g il g8 B 5 Sl
Adlay "Jlee Y1 el A sen e S 4 gl il pligall (& 53l el i 5 aal 5 ) ol sl
Gl s i g€l sl J g A jlee 3_alie (il e clial Sy " L)

Ailagal) clpaadl) g B grall Gl - 4

Lewsl ) e 5 clginleld (e aad 1 A0S (33 ga) (e Alaa il ) (8 iaY) L) colibg 4l 53
G B Al o eliall jlaall o Jganlly dasi jall cile) jaY) vbai s &y )2y dgdal 8 gyl
e anay ua o e liile ", sl G iy LS Jaiu¥) 18 e J saall 4LalS G Ual
el e By J1 35 Y A peme e shaie Ja A Aulae 48 (g 8 o J sasd) cula ) G el
el 4 ja e Tad sl e ESI W)y D) (49/51) AS) i) saclE 5 g ellh ) Caliai 4 all
pany (b Agadll Al Chmamy Glati AT ot ) jalad) jpd LS| L sl i) 8 oSl
iase dlale 3 Jigiade g Sl g laY) aludl) 5 55l )l 5 el Ll 5 GAlLE] jali g cad sall
el QK daaine Jal gall 03 IS (5 Sl a1 €1 a il il aae Sy Wlle Sals
O saraall 28Ul ¢ Ud e Tams B i Jall G andl ) ) 8 (o peitieaal) B olal 5 i
(Sl g galll) alaiB¥) Y Jdai - 5

@a®BY) saill o i) a¥) Ly 3ol e jabaall S35 ) sl Al <ol Hall aend
(ot LY o388 aE s (et )5 ¢ ashall JaY) 8 Tagana of Ui (1 el b
L 5 Al al) a1 e Ll e A 8 LS5 CliDlar Ty ¥ (5301 T pms I 2l gyl L
D8y s o Jaal sie Jadl) ualic B8 3 V) L) dealue culS cCala gl (ady
O¥ ¢(2012-2002 G 35 ) aal) JaiuVl A5 i il Mea) (e L 9014.36
A e SRAY) 5 uS Ulee bl Y 5 Jlall (ul ) 4858 Lin 51 935 e aaint (5 S Apia ) g Ll
il e gAY A gaadl LY o Jabadl clial Eua caile daal o) e e bl S5Y) s
Ol _yaaall 1) i) <G Lae cAlalall Uil ana Ol siaall (oany 8 8 Cliall Badete IS )
5l (e s IS5 2 o] i 3a) ) () slad) Galdd e 2Ly dmall Aleal) 5 Ayl )
5 stin Y LY Lgaboay o (=i Al Aalisy) 8ol ) 5l " ) i<l

149- 143 o 4udi 5 s JAsd 8

45



2024-1995) il 2l (b (gabaBi) paill g plall (in V) lafinl] ) skt 1 S Juadll)

2024 Y 1995 o ia¥) laiia) GlibS Qb gl gy (iada) Al any 1 (5) JS&

(2018-1995) jiljall I 6361gll puislioll aindll jlodiawil Cilésas yghi

1993 (galo 2746.9 :auiulill 5931

3000
lasai daoud lel pljall cilauw
2500 -olall 13s 6 dylaiiwl Ciagds 12012 ple asy ela Dl Liaad
ple o0 dnl Ibgalo leolyi wilasaill
.asallell haill jlewl jlgil &yilio 2015
2000 1841
1506.3
1500 =

1000

GAupol g ggulay Cilasaill dags

(oAl
o
o

250

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Gl galyillg Qasaill pi 2009 a4 dgyall LI ligng ,éasaall aalill La asaiall gaill L] alyiiewill aga) go Jgaill :alisaill jlua

lsdys ) glai i 29 a8 5 JRAN) 182 e co S (B e ¢ A 9 (5 sl e S« - World Economic Forum_xadll
(2018-1990 )s_siall J3a 3l 3all ) 53,50 511 3 pilaall ApniaY) il jlaiinsy|

Sl el L I aad) g o Uall) 4 el 3 AU Gullaall

) ia¥) jlaiiudd e Ul a5 i) oY

iy il oY) LY Gl e SSY) il e el b delial) plad 3ty
o ASTAU Al @l b ey b AL all sy G 63 il bl Jlaa (e %50 slas
SVl S Jble 599.2

Ol el T yla3 8Tl o3g] ) @ addl sa (Faal A5V cleliall) il g aal) gUsd iiay
Jie Lpallall Aaall S 55 (5 ST Ay e Bgu 5l 3al) Jas Les 23Ul LgShias i) daduall 4 il
DS el 138 i) LS AN 5 Al M g )" 5 A Hal) MU " 5 Ay sl Ma sl 5 S Gl "
aane O Aaadl jial ClS)yE A (e AVasall clelialls 5 Al 4 pa dpelia Ve Jadil
& S biie G ALYl g gan SIS Hd s A 51 5" e dpdle IS b5 " s
slall (o Aadin lLpeS Y Ayl 5 Ailonsl il gy g 5S Cshadiiaa) ) gl olpa dplad Jlas
b ol Clalda ¥l 4l o jdll Aallall

Lea ¢%23.65 (Vs> cals Lanlose Aoy llal) A V) Eun (o 400N 4 jal) A cilaadl) pllad i
laall sl 3 Aaliall (a a5 Ay pud) 35090 pall 1) AadsVI gad el A g Sy

142 - 102 Cladia audi 4y pa s 59

46



2024-1995) 1 jall (8 bV paills jilaall (ia¥) Jlainl] ) sk 1 ) Juaill)

Aoy g 1) g JAI U8 Jans 388 o(Aaill il 5) 3 3aal) g Liall d3e Cus e Ll (5530 3
vy dzaganl) JUEY)y L) plad ady dlaid) o liall Jea) (0 %46.28 ) Sl
el (JiEdl Ay el Als g b Jadl) aalic Bl 8 Jlad IS0 el A5 % 17.44
a5 o3laBY) & il 3iatl 4y gal) CileUadll gad ol HLaiiny) (3835 8 15 lina cililian)
Jia Lo 58 5 clegia IS %1 () sn dawall g AaDAl) e lad b o jliall A laii ol us ¢ 131

Al Lizenl ag ) Tual ind) VLol 03] A8Liaall Lal) (o SLaBY o ay LK SIS

2017- 2002 3_581 DA LLail) gUsd Cua dia¥) 4y jLaiad) g biall (2) ad Jgand)
doudl) cualia doudl) dlaall ddl) S gl

4 gial) Jdl) | gl | (zrosl) | Al | gldad| hlad

%4.49 | 55240 %1.82| 260750 | %2.12| 1342] 41
%19.68 | 242428 | %9.31| 1331679 | %17.44| 11031 s Ll
BERAN
dsa gard)
%43.73 | 538558 | %58.56 | 8373763 | %20.08 | 12698 | Asliall
%2.11| 25968| %1.55| 221383| %1.73| 1093| %l
%12.89 | 158780 | %8.15| 1164966 | %46.28 | 29267 Jat)

%6.26 | 77158 | %8.59 | 1228830 | %:2.00 1266 | 4abudl
%10.15 | 125014 | %88.9 | 1272057 | %10.33 6531 | «laadl)

%0.33 4100 | %.0.08 10914 | %.0.00 2| okl
%0.35 4348 | %3.05| 436322, %.0.01 5| a¥lay)

%100 | 1231594 100 [ 14300644 | %100 | 63235 | £ saxall
(ANDI) laiiat) g ghail dyib gl) ANS 50 ; juuaall
http://www.andi.dz/index.php/fr/declaration-d-investissement/bilan-des-
declarations-d-investissement-2002-2017, consulté le 03/03/2026

k) i) laiiudd B jaal) a3 i) Ll
aaall Cua e il el 8 al el aalS 40K jaY) Baatial) @l gl 8 ¢ il pall amall e
-2001) 3l A N 93 Jhle 3,487 ol Le Lt i dad aly Cus ecilinill oSl ALl
) (g s¥) AT g8 Lealis, 3 shaiall Lun o) i€l A8l g LB 3 sl US54 38 5 (2010

ey

3y Llall  sasiall ASlaall s Wi o5 ¢ ¥ 93 Jlale 1,531 alaer Laiboas) Leali < ¥ 93 Jlale 1,743

47


http://www.andi.dz/index.php/fr/declaration-d-investissement/bilan-des-declarations-d-investissement-2002-2017
http://www.andi.dz/index.php/fr/declaration-d-investissement/bilan-des-declarations-d-investissement-2002-2017

2024-1995) il

LQALAJSY\ }uﬂj ).u\_mj\ @.\AY\ )LA.\MY\ )jlzu @U\ d.ms!\)

%38 Al Laas of il Cua ¢ e laia¥) ulall (A (5 sne IS8 A g 5Y) L) Craaly
Ledtla Al Jadll cualia Jlaa) (0 %44 on b 55 e LeiSe Las cdia¥) g jliall Mea) (e
. Clanadill Caline 8 i jal) sl i)
et lelaill & Aals g il all ool agiall 8 1Y 1) . Ay pad) e jlafiiad) cuid
Leali « ¥ 99 Jlale 1.308 sy i Maaly 3 jlacall L A ol e 4y ) 94 U Cun dadill
oda Jiaig cygslly Basiall Ay padl il laY) &5 < ¥ 50 (g sle 893 sais d3a graall Ay al) Aslaal
b Laga 130 Cumd 285 3 5aial) Apia¥) woliall 230 00 %2125 Jss dual) LY
Gl ial) cab gl Mea) (10 %19.33 ) Gl 5 oy Dad) aliaial

26 (e %9.25 Aty (Ol Cpall 30L8) Aggaal) @ lalia) b A dg el A
ks ) 5 oLl il 5 Ly 305 AN sal o Y 53 Jadil oIS a1 o 58l Y laa 253 5 e e liiall
(comd) lis ol oSy pal) lasall gadanll Cabially 45 e T 83 gane Cilanlisay 5 5AY) oda

60

JA\JAJ\QOM\MJWSMY\@JMUAUN\@JJJ\(3)9.‘.)&94;1\

Jaddl cualia (72 Gugla) daal) ta kil 2 dakaiall
78415 1148208 472 LYSE
44646 666499 332 (susd) )
11761 169732 114 (S

3737 68813 18 1S3
34462 1057257 262 A ) Jal)
609 39686 6 L 8
264 2974 1 L) il
4335 33160 28 clwwdial) ania
178229 3186329 1233 g saxall

(ANDI) baiiny) y ghat Atk o) ANS 5l 5 jaaal)
http://www.andi.dz/index.php/fr/declaration-d-investissement/bilan-des-

declarations-d-investissement-2002-2017, consulté le 03/03/2026

48

102 dadia 4udidy i L 60


http://www.andi.dz/index.php/fr/declaration-d-investissement/bilan-des-declarations-d-investissement-2002-2017
http://www.andi.dz/index.php/fr/declaration-d-investissement/bilan-des-declarations-d-investissement-2002-2017

2024-1995) i iall (8 slaBY) saill 5 yiluall ia¥) jlaiin) ) shai: G Juadll)

A B bl i) lafiud) iy Cilabiw andl (GG cullaal)

ApalaBy) il jall AL saele gumge i jall 8 bl oia'V) LS s il and ey
B'SXD) u.\Uas.w\ ‘_;s: a‘)d\ﬁuwyjz\au‘)@:\_mé\.chmé\ u\.}uwﬂ\ CJLAJ.\A:U}J]\ &L\wu.\;
A ) slaall DA e Lgansi g iluland) 038 Cha g Sy 5 ¢ ik sl SLaBY) a5l diay) J) saY)
(o) ai®) gas J gatll) Alessall g 2 pddl) jUY) ]
OB o Lled (3lai) ol laiind 5 silall Fliall dngd ) Coagy e LaDla) 1 jlue i) 3l iy
(¥l s Jaddl afiaall G o) gbadll s SlaBiu¥) 4 s Tase (e S A (10-90) ol g Sdil
IMA (e dae o 4185 Gaaa L5%&\ 2001 ale jalall 03-01 ¥ clld wsi | 7L,V disad 3a ey
A Hlay) SlelaY) Jen M s ISLE" oSl (ANDI) Jlaiia) g ghail dyida ol S 6l) o L)
JLA:.'\'.'\MY\ 03313 ‘_A\ iyjm) RNy Glaad) iy s ) el (CNl) Jl-dﬁum g.'\h‘gl\ daall
U glae go e Jail) Cualial Alal) g A8aal) adll daiiall ¢l jlaiinl) pads e 385 63 09-16
61 4 tallall alia®Y) Y gail) ae dgida gl (il 5l Gag) 5o
48 yaal) g Ailbaal) <l L) g 31l allii 2
dds Ulse mie ol Cam ccdall Ay oS M il QUal e 4 il adl ) adiad
1Ol e (Al i ( yativuall
a1l (e elie Y 5 633 sisall Ol Jagaill e A€ paall (3 giall (e elic W) Jadii s Jladyi da o
48l ASlall J85 (9 i il ) ALYl (TVA) ddbiaall 4l e
Jadii s ¢(lal) liagll 5 o sind) 3hlia 8 dald) @il gin 10 I 3 e iad ;MG Ao ja
Cangs Laa ((TAP) gl LLiill e a5 (IBS) lS il 7Ll e 4y puzall (g slic!
02 Ly (A aopbiiall b dal) Cadlsal) Jlss )

dt gal) culal N g A glaal) cililaall 3
Chaida Ll ¢y il llasall (o de gana il Jadl & 8 ¢ inl) el ool A8 (5 giue 28 )
Al A 5ol Cangiil S| 3l el ey e Junall Alaally dflile g palitecall Jlal) Gul 1 pad) Jo gasil)

3ol Jal dadia 4 5 5kl ((2018-1990) &l IS 3 silain s il Jad) Alls Al )3 1baBY) saill o bl a1 L) ¢yl o5l 6
84 U= 2022 s)...'aﬂ CIA.“ 1 4.\41_1 FEPAPN 5@_5;“ @LA\, :L\JIA.J\ QL.uLu.A\ auadl c%ﬂ...aﬁ\}“ ra_,&:d\ ‘_g Sl J#\ a\J}SSA

) paiaill 5 Ul 3alls Adlaiall 33-24 3 sall €2022 <50 2aal) A Sl Audal jiannll Ay 5 el Ay ) seanll dan 1 83 jall ¢ GLaiinL (Bladall 18-22 o8 () silal) 62
L) 3ally dalaiall 33-24 31 sall <2022 <50 2and) cipunil) Al jaanall 4y 530 Jall &y ) seanll Aans )1 52y jall ¢ LY Blaiall 18-22 a8 sl Ay jlaiiy)
A lafil ) <l juaaill

49



2024-1995) i iall (8 slaBY) saill 5 yiluall ia¥) jlaiin) ) shai: G Juadll)

A9l axsatl) fase J5 5 (MIGA) Jhaiiat) Glaal 4 gal) NS o) Jio il LY saaxie cldlisy
ALl g 3 3 paliadl Jia dyjladll pe Hhladl aia 4 gl e 5 Laa cle ) il 4 gl
(23151 3 gad) 4 gal) il pigal) o ol cilualpnd) anili 4
"Uasaill" G bsad dea g Adsall )l e Clubuall o andi jedny cmy Jl) 2 seall a2
M el Gkl
& 166 aiisall) Wagale laal 55 Jaw 1(Doing Business) Jue¥) ehal Qg pi3a o
Glel yal Jsha g (aii¥) e J paall 4y graa celidll il 7] jaiul Glaged o (2018
L..g‘)\;ﬂ\ Ll e
0Sxs Lae (2018 8 Laalle 172) 5300 (il ja (3 il o) Caial s Aualai®y) 4y o) jdiga o
3 Sl ALl Alas 5 Alal) 2 jal) A i
iy A ))aY) ABEEN (a5 Al i g ) LSS ) ) el sabudl) g ABALY diga
ale d Lalle 112 4l il jall calial i s siaall 51 sall 4lels e any | o s lile
632017
i) Zlad e cida Al Al cild gal) 5
gl LA (5 5€ sy Clatia) & 50 il (33 e Cigal s dall clubs o) e jaliadl Cuaal
;I\EUQS\
odie) Lo sa g oWl ol dlely Jae ey a5a g cum b Sl 1(49/51) ASI A SaeE
(o VS Sl g ) A pad T i) () 5 peiinnall
&) dhai 8l e liall ozl JY1 e J seanll 4 3l 30l Jsh s eliall el A0
AL\S A
Al 8 G dalaiall g0l sl g dallall il 8 83 ) Sl ol il 145 3lAl) da plaiall il
Ol el paisal) o) (il aae (4
(o "B Ll (lpa puai (8 "5 e dda " Aulan (& ) ) (8 LY Cda A )
el @l Hlain) Jas ) il g jadd) gl e 5 5l gl 285 Dilasall 5 Ay Y el jlae
%14.36 Leinaluwe 225 ol 1) Jadd) caalio Gl 5 JSI ola@Y) gail) o 3gaaa i il
64 (daall LV 4 )l

142 - 141 (= 4ndi i 5l 83
150-148 = 4udi juda (j5 )l 64

50



2024-1995) i iall (8 slaBY) saill 5 yiluall ia¥) jlaiin) ) shai: G Juadll)

A ad) gﬁ Lgdbaﬁ\’\ galll gl ;g.\'m\ Gaaall
saill c¥ama g Alaal) Aol il gt ;oY) Gllaall
ey Al gl ghail Ady ) Ja) sall oY
dagts o jlie GalaBl a5 5 il 028 Cransil ):1999-1990) (ASagd) Joanill g 35S 1 Al ja o
a1 e Ll (uSail Laa ¢(e1a suall Ay piiall) ulanall 5 i) )80 e
Lebe c3aae gl B Al s ¥ ama Als jall o3 DA il el s
1988 ale %1 *
1993 ple* %2.1
1994 sle* %1.2
anill 5 Candill ol yd il el Caniad A sall JalS cia i 3l L A A gl J88) Aag
Dl sl il g sl 3 gaia) A sal) ALl il sl ol 8] a1
Lo sine Lodn Ysad 5yl oda ags ):2014-2000) i)y ddlal) 5 akl) Ala ja o
A gal) caallal Apalladl (3) sua) 8 Jadill jlansd oo il o165 W1 5 cland) 158 Baladinly
e laiBY) ilaiy) aed zali s Leie ¢ salll Alae ol jail dedim due gee <l Ll gl
e (2009-2005) Sl alisally g2 e 525 0,38 (e D (2004-2001)
Jla 21214 0 )38 uld 3iey (2014-2010) sl tba 53 mali 0 ¥ g5 3 ke 4203
doaliall Cogylall 433 e Le 85 ¢96.9 4anis 2003 ple 8 L5 )3 gaill C¥are Cialy 2
65.Lal) clly 8 9419,7 dawis o)l g ladll gaid il ) 480 jaal)
a8y "Aalia" e dla yall s2a €183S):2019-2015) CileSiV) g 4uhadll) dadal) Ala o o
¥ are Cxal 1302014 ale Jadil) jland 5l aed ¢dmpdall 3 ) gall 1 jaall a8 gally Jagi 5l
O (A3 s laua) (50 jadl Jadil) jmas (adds) dalall 4351 gall & jpdise Jae jedag salll
@3l Lae 2016 oo N 93 44.28 &5 2015 ple N 93 52.79 ) deadl dadi o il sl
Jle 17.03 = L3 S Jae ) (il e s _ladl) o) jsal) Jsal
062015 sle & N0

il sSally claliiall Suaiall o139 Jpm sl alel) e pall MsLaBY) cladlal) Ol b il sl b il dubid) el " diie Gl 5 5aale 7 s3ae 65
300-298 (= A8 ) 5 daals 2005 Gle 09-08 (52
15500 4 jada g5

51



2024-1995) 1 jall (8 bV paills jilaall (ia¥) Jlainl] ) sk 1 ) Juaill)

2018 -1990 3_aall I il 3ol (8 (o ladll o uall ) shat (4) 85 J sanll

O al) duay | Sla )l il jalall | el sl | o) ) duay | Gla sl | al allall |l i)

gkl gl
25.645| 20.357| 46.002 | 2005 3.11 9.77 12.88 | 1990
33.157| 21.456 | 54.613 | 2006 4.67 1.77 12.44 | 1991
32.532 | 27.631| 60.163| 2007 3.2 8.31 11.51| 1992
39.819| 39479 | 79.298 | 2008 1.625| 8.785 10.41| 1993
5.880139.294 | 45.174| 2009 0.262-| 9.154 8.892 | 1994
16.580| 40.473 | 57.053| 2010 0.158 | 10.100| 10.258| 1995
26.242 | 47.247| 73.489| 2011 4.160| 9.090 13.25| 1996
21.488 | 50.378 | 71.866| 2012 5.206| 8.688| 13.894| 1997
9.946 | 55.028 | 64.974| 2013 0.809| 9.400| 10.209| 1998
1.481 | 58.580| 60.061| 2014 3363 | 9.162| 12.525| 1999
17.034-1 51.702 | 34.668| 2015 12.860| 9.171| 22.031| 2000
17.063-| 47.089| 30.026| 2016 9.193| 9.940| 19.133| 2001
10.868-| 46.059 | 35.191| 2017 6.830 | 11.969| 18.799| 2002
4474-146.797| 41.797| 2018 10.783 | 12.380| 23.163| 2003
13.135| 18.169| 31.304| 2004

e AieYh Gl el Caldlalae) (e Haadll

(https://data.worldbank.org/indicator)

S B jaal) a8 glly adals )5 e Uall) Jell 1Ll
alall () 538 Bl A8l jrall daplall (g 3 Jadl sl milll (uSey il g jaad) pllad diaw .
Alaal dalll e %50 s Jas siall L (La)_aiuY) cleliall) Ciliy jaall ¢ Uad aalay dus
Al Hall &l gi alara A Adlas )
Il A3V g g8y iad ¢ jlan) Cleda y allall allall " ) gaill 54055 Jang Lol yY) 128
saill Jane gl i «%38.41 () (Aaal) il (A g Uil Aaalise Ao Cuiadlil 2009 ple Asallal
%1.6 ) A

52



2024-1995) i iall (8 slaBY) saill 5 yiluall ia¥) jlaiin) ) shai: G Juadll)

ZoA deliall dalie o Adlany) Jglaall jekai sy aall z A agdll) Cinda o
Glaadl) daalise Cngl 5 lain %93 %5 O Gl s ha Al Gy Gl )
i) Hlainy) iy 35S 5 ) Canaall 138 jobiadll 53255 . %145 %10 O s_kadl
AaDllS 4 gan 5 A8 s ilelad Jlaa) Jiae <9650 (358 Aty adill gUadll 8 il
Yol L g liiall s slati ol Al daall
A sY) Jsally (a5 Uals 51 g i 3ad) (gl ol Saall Jai 15l 5 2] Su) adgall o
ol 4 i 3l Gl pabal) aad 53 A dalladl Zllall A 3Y) ol a8 cdadill 5 Sl 33 sl
07 5l jaall S8 eV 8 (o allall (i) 455 2009 ale ¥ gd Jlle 44.42
(s o jlaiiad) i) dpaldl) i) Julas o EIG
el A adl gaill g LAY aaa o QRS 252 5 (ARDL) Al & 3laill eilis i
laall Il ad yisanl s as gy a1 LY 3ol ) of Al Al < yedal sl Ja) B
il ad i Cua 3y 68 da yla A8y < jobial) Jasi i Lain «9%0.013 = L3 s Aliis Aoy
%3.38 dusiy
Slo ¥ Hlain ke 151 23 saill jelal Cum ¢l dagill cuilS gy ghall Ja¥ &
=0 glad (8 S A ) sl ol 138 udhs -940.025 = ey sl gl
e Al Janl 5 1A 090 Z AL ZLOYI disad e dumal) Aleall G iy (il jaall)
laall B il
a5 8 sl sl ()l ay Laa <2045 Uad) st Jaloe 4 cialy 1Sl Ao
Alall Gt Lia B )i 138 O g %045 Gy @)l 3 my 5 4dld) sl
a5 i)
il il Jasi ye " pmny (aS" gad sa il jal) B gabaBBY) saill G jabeadl) mes e ek
Lolaiine LISa | g (ud 5 a3l 4 g yial) 481 2l
dcliall daalie ddcliaal Chrgy saill b 3 500 a5 "2030 il Jall" 435 e Al gall Gl gla 28
2 @ sall Lniil) Q51 006,5 Ay Cli 5 aall 7 LA g3 Jaxe (M) Jeall g (Aaall i) 8
68 LAl

(Q&JM\ o e ) L;é édb@ﬁ‘ﬂ gaill (ailad ;g_a'l.*d\ llaal)
() saill) Al ASfal) il o b aal) dlad o
haall ) Sl bl Jladll @l (fad jaduY) cleliall) iy jaal gl i)
DAl & Jlead)

1250 4ndi 5 la pdib?

185 U 4 (g5l iy 68

53



2024-1995) il 2l (b (gabaBi) paill g plall (in V) lafinl] ) skt 1 S Juadll)

b Aallaa¥) Aiaal Aagil (a 950 sty il g Usill 138 o (5585 Jsaall) cililaa) S5,

(2011-2000) 3_38l JMA d8Liaal) daglll el JGet (5) Jgaa

gt

2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 Sl 1t 1n

FE ]
10.38 | 10.46 | 11.56 | 7.78 | 8.81 | 873 | 9.03 | 11.88 | 11.99 | 11.44 | 11.93 | 108
586 | 635 | 7.12 555 | 597 | 6.11 | 649 | 7.61 | 827 | 9.25 | 9.13 | 847 Sy S g delal

Q\j)}l
4637 | 43.09 | 38.41 | 53.45 | 50.89 | 52.85 | 52.09 | 45.48 | 43.49 | 40.51 | 41.82 | 47.11

i0s w11 s ok
062 | 065 1.17 092 | 114 | 087 | 091 | 096 | 1.02 | 1.09 | 1.11 | 1.25 Sl daseddi Jash
11.17 | 1231 | 1235 | 930 | 911 | 830 | 785 | 899 | 940 | 10.14 | 928 | 851 ot soslt Juas el
SYLay Jadi

928 | 1022 | 11.25 | 923 | 1023 | 10.12 | 10.02 | 10.05 | 9.08 | 9.35 | 879 | 8.04

3 yleet
12.78 | 13.90 | 14.22 | 10.73 | 10.74 | 9.91 | 10.38 | 11.90 | 12.85 | 13.96 | 13.79 | 12.71

SHlaad-t
350 | 3.7 3.93 2.99 | 3.08 | 3.07 | 319 | 3.59 | 3.94 | 422 | 4.11 | 3.80

i) £all) 2011 - 2000 FdbaBY) Slball Jsa libaad ida sl ) sl 5,88 : aadll
2026/03/10 a5 4de adlaall Wivw.0Nns.dz @@ sall (e 2011 et cdyida ol dpnlaalls 4414l

21:47 delill Lo

090/653.45 22 2008 ple (A L5000 ) Dl aall daabie Slay
delial) Laaluse Con gl 55 Cun ¢lan A (o AV Aatial) Cile Unil) daale oy (Jiad) &
s Mo (A yadn Lae «9%10 Jss Al Aaalisa g chald 949 5 %5 O il g aall 7 A
O3 st sa Giiad piay (ALY JSsell

il 2 ) g <l jabial) (5 guand) Sl N o

ZoAl g i 5ad) cl jabal dpula) AnS 8l (e 9495 (e ST 5 ) il jalia Jia
i) Ladind ¢(a2h (5 jlaua) dpallal) Jadil) jlasY A ) (s olaill () aall Jeag 2280 58 511 12
Y93 ke 40,6 o8 Ll Liails (g 5lail) ) el (3ia <2008 (3 J¥92 99.97 () dre ) e
by (il eSil dpallall da Y1 Aagi Y58 62,25 1) 2009 B et bl vie (Jiially

54

071 5 ale 8 9437 Ly G polall dlan aal il ol Laa datd Y g3 jba 7,78 I Jadd

Al g ) Al dalad) 4330 gal) A

126 dadia 4udidy i s 69
136 dadia 4udidy i s 70


http://www.ons.dz/

2024-1995) il 2l (b (gabaBi) paill g plall (in V) lafinl] ) skt 1 S Juadll)

G0 %60 <l L Joad Cum Al sall s gl a5 J5Y) aaall A Llal) a5
dalalf 443) jeall
el Jie dadia Gaa e Sl i el s s (A (2014-2000) dekadill 3 jdkall Cuaals o
(22 0l 4203) (AsaSill el ) 5 (72 Jlile 525) saba®¥) (iladY) ac
2015 ale 8 Hlanl) (alids) aad ¢ "Adlal) AELEEN" (e Alla A Lo jiall slaie W) 128
Cun S 8 o) cililaliia) daa T g | jaina ne 20 sall o ¢ 5¥ 53 52,79
12018 2 N9 Jula 87.38 N 2011 8 LYo Jbla 191.36 (e sl
L ) 8l ass g alll care QX o
oy 43S 1R aney Gy i el g sl gaill Jama of (a8 JSA) ALl sl seday
8 5yl g Uad 5 0
2018 -1990 (= Sl G aladVl sl Jaepski o (6)a8,  JSA

% Aaal) Aaall il
; A

——=GDP %

Titre de I'axe
Pl

Ol ey Galyalae! (e
Laiil) (3 gus Uilxil Juads 2003 2 (%6.9) 505 daxa Aol il jadl il
%8 Aty 8 5 jaall gl gai (LS Aaiii 2009 3 %1.6 Y seil) paal 5 W
T5ai (s oalladl llalls Jasi o " oaS" gad sa i all 8 sall o) N clud ) alss
ZLY) aaliad 40 aliy) cpund e il LIS
Aol Ay ) cilpaa g ao gl il J28 o

133 a il gsola s 7t

55



2024-1995) i iall (8 slaBY) saill 5 yiluall ia¥) jlaiin) ) shai: G Juadll)

DL s il g jaall gl bl Y @l 8 i el madi ol i) & gatil) gl yall a2
DS 4 s e Uad e A Laly «% 50 (3585 Ay ¢ Uil 138 8 13 et dsdi Lol iaY)
"2030 A" Ay, A sall Cum g eadl gl 1aa e Sy (%1 Ge Ji) il o3 (e daall
daildeluall daalus diclian s %6.5 ) 4bill e Cleladll gai Jara e @)l ) Caags A
(o) oxl) @ sall 1] daiill Q&1 2030 341 (& %10 S

72

LB gaill da) ¢ Al AdSagd) cilpanl) s EEY Gullaal)

¢l 8 saill g ia V) L) adl g pesd A I3l 5 2 plaill 5 Al il gl 8 (Beadlly o s
1A 93 o alaly L e ae
(ARDL i) paiiall (ol Joladl) oY ol
G o= (ARDL) 4s jgall slad)) <l 8 G030 jlaadill) 23 sai (pe dualiiuall piliill cais€
sl (8 ) LY o a s
opaill Ja¥) A il i) i o il @ ekl 1(2018-1990) A s B
=%0.025) drsis (b S5 A o shal) JaW) & O sats Wi ¢(%0.013) 1aa Juida g i g0
A" M g ) gl 8l L) S el A aeY) Jysha alad) il ey (
Z IR 2L st e Raeal) el Gl il ) ALaYl cnlis) a5 Al g Y
O i s ¢(-0.45) el b Wadll mmal alas e ity ((ECM) i) 4 jpua
Lilan] W piia yinide o b 5 cLgian %45 Gy ) 5ill 3 g 5 438 il eaiay S8
] Ayl Al ) il o adiat LSl
el da¥) 8 L Lalay) T80 oa) JLeiay) ia o8 glide Alla B JUaS 4
Jasaiy Lin g giSEl (pda g 3 Lead gl Aelad <y Las ¢(%0.199) dashlly (%0.342)
ol gai e jaa ) laiiuy)
(baml 1 gaill 7 3lad) (5 B3 gaad) :LaLS
gl g L)y A8l s Apabadl il ylas ) jaleaall 8 sl i
G (Ul Gl Jalaay SV Jane e aing saill o (e 38 0 2" laga-ag R gasal
DY) i e Aadlil) Mo ) gall B sad! s ) Y laiinY) clhdiul e il all Ce
Ldil) ey dasi yall sl
Cun Mol Gk o aldll Jale 3 el 13 JAal s ARIAN gaill M e Zisal
a5 5all il gla e sa s LY B ud (e alei Ll () @5 () A sl (o (im iy

134 (o 4di g )la ypdy 72

56



2024-1995) i iall (8 slaBY) saill 5 yiluall ia¥) jlaiin) ) shai: G Juadll)

iz Gy 33 sane Calls Zilagall eilinl) (€1 duia ) IS Sl (e " 5l Sl (5 a2l e
125 24] Llae L o) i€l el
Jshie Cuaa g lad 355 e il 3all Al i(Dual Economy) abai®y) daalga)l s ala
Dy 5 dalaal) el cleUaill e Jme (A Jeny (5 aall 5 dpiaY) IS il Jag ya)
Alalall dpail) o Sl i e aag Las ¢ ida gl o) ae d8lal) 5 2l daal 5,00
A3l 4G gadil) geal jull Mall Juaadil) LI
Sl Sy 5 ¢ SLaiinsl) 3l (proni] Caagh Aadiaia el gl Adaiall colailall e i 3al) e
Caagind 5 (g Jlsle 525 4l aa ) :PSRE) 2001-2004) ssbad¥) (ilady) acd el 1
%38.89 iy 4y il Zaaiill 5 940,09 Aty Zoac Wl JSbell ot ) JSG
4203 ) dadd Ll DMl pis )l :PCSC)  2005-2009) saill poal aasill galipll 2
Gliiall skl ©440.5 5 OSadl Alme gk (puaadl 04455 4ie aad g2 bl
ST
(@ Jble 21214 s a3aY) 2 5 :PCCE) 2010-2014) s3bai®Y) gail) duka i geali o |
¢ %31.5 Aty e ) lina) Ll cchlalaie Y (e %49.5 e 4 ) dpatil) & jla Sua
(A0 sshaia) Aas gall g (Alungall anll) slal
e il ) laiinY) i (8 aulal) deladl o classall 33ga o Jabadll 0
g y) el aY) aa e Gale 30l (i 5wl i sdee ) Lajlaa ool ydisa
Jisadll Gile Jia e %10 Aty Gile Jia eliall o liall sle )l e Jpanll
Aol S gaall Alas (e %625.09 Sl Akl 8 g )
Sl e (g A sina s A3 ke A83le 3 ga 5 Al il ) il o) gSa) S0 A das gad) S
985 o el sl &l ged ¥ ara G g (O B8 ol g Al e 3yl (JFia) daS sall
olad Sl ji5e A Lalle 112 Aipall cllind ) 3 50 el & jlaiind) Al 4) i Le
2017
(2030 A2 A35) ) ) Jgal) sluals
SV lsall a3 1 galll wyaatd) o galll Lonih i) A pall a5 Aol Cilaaill 38 dgal gal
s e GO
Gl 5 paall s Adliaall dasl) Gawatl Caag 1(2019-2016) £38Y) A e
S alall a5 5 (gabaBY) G laill Cangs £(2025-2020) ANERN) Ada el
datlie 1d 5 el o) il (Gaiad Cargins 1 (2030-2026) daSsally ) EY) s o
%10 ) Asall mlll b delial)
ol Gt il g e gl 8y dadd MaSUIN s el e leiia) Al )
Lo bl aial) J patll Callay Lty i "oy (oS s ) il g jaall plad e 58 Sl

57



2024-1995) i iall (8 slaBY) saill 5 yiluall ia¥) jlaiin) ) shai: G Juadll)

o etia Y L) zlanil Glaca s Lin sl sl Cilaiinal (5 gine @i Ay oY) 5 401 e glaiall
2l £ Uk A Gial) Sl

LBy A oiill o o 5 g ial) jlafiiudld e Uall) 3l 15V callaal)

IS ) 5a¥) g3y i G tala S8 IO (e il Jadl 8 iaY) laiiuY) cliass e

dxy 555 (e Yy Gl g jaall ALY M (s )S Las caad 25 Cileliall gl g S aus

(< 5 yaally Ll Jagyall) deliall gUad (o ) ciliiliaay) uis; cild g yaal) plad § s
sadll Jang 38 138, 83l Apiad) <l jlainy) ) (6% 50 (e SS) e 3ty
Sl Agal) dualisy) 5 a8l Gl s aalladl Jadill ey Uai e 5 Liiiia g abai8y)

rin) L) daalie Jlat (8N ol jleiind daliia Jilie d: Ay gaad) clolbdl) Jla) .
a0 s le sa s ca i) Maa) (ge 106 5t al s Tas Taal gie AaMil) ¢ b b
Gl 5 aall 7l il jaliall aysii o I3 el (BaaS

Lol gy 18 8 Jag Glad) g dadil) Ul 3 415 ae "Aaa g1 iS5 ) 0a" ) seda ) @)l 1 (sl

73 5 AV dlaall cileUadll ae dpali

Jaddll g Adlaall dall) (318 A al) jlafiud) Aadlua 1 AGN qullaall

D) 8 il o Y ¢ a1 LY (e b platiall Calaal) aal aal Jadll cualico BlA ey

ALl lEaal) aaay 40 )lie Jag dad) gia Caela

b bl (i Y LY dealie o L) & 56 1106): 14.36) i gil) Al Julat
il laiuy) 288 Lgls ) caills ) Mea) (0 188143690 il Jadl)l cualic yid 8
2012-2000 5l A (LaiaY) 5 dglaall)

LagleiC o (@l g i 8 Lall) il sall & 4al) S il adiad; Cladall gaudi o
sabiaial e Lt 58 Jang Lea cJlanll (o S Taae (i (5 ghate <Y1 ) Jlal) al ) Ad4iS
Canla il 8 85,6300 Ay adlos (531 laall SLaiiul A5 jlia fan 33 s3ae Allall

DY) OS) i dlen ) AdLaal) agll) (e 5006 sais il g yaall ¢ U aaliy: Adliaal) Aagdl)
el ad 3 Al Al ) cileluall 8 ClS IS5 aaly Y "lal At Jhy 48 Y
74 Laiil) g Uad o A 4 dall Aladl)

dony pEl) 3 81 g 1149/57 AS) &) sas 1B ) oG atlaal)
i) Flal duila aal i ) 2009 ale (& Aok 258 (i i ol )l ) axe (0
L gale g8 (5 4 5l

142 (a0 83 Gam g e 6 pa JLAT3
50 U= ¢3 i jadl daala ol ) 530 dn gkl (" alaBY) il e o i A 2l Jaall 8 bl a1 Ll elal skt (JleS Jay 574

58



2024-1995) 1 jall (8 g3l paill 5 pilaall (ia¥) JLainl] ) shai 1 ) Juaill)

sl b aa 381N Al 31 2009 alal LSl L) ¢ 518 (i jhr 49751 AS) ) Sl
riaY) paliall oaadl 3384906 Jilia 5 i ) uilall 510/ sy

5OLY) (8 agial Taudi saclal) s cailall (s paliall Liic): dpiladl o sacldl) il
o ) 2009 B Y50 Jble 2.7 (e il alidiy (ool Lea cba sl oS3 8 WSl
2012 & Ns e 14

Ll damy ) 8 gl e ALl 358

A i) Gllee gt Laa cadall 3ua g 4l S (Credoc) aiiewal) dlaie¥) (1 i (]
:\gbgy\ J\)Aﬂ

Lid 5liia¥) Gy oSV 5 Jlall o) g A al) aliva) s olal]

75 & 5 piall 50 dlda il jal) 520l dmial) dlaadl ) Jaa (B Gaild 2l el ol )

AN 8 grall 28 Gadly a5 JSG (7)) S

dlssgll CllEs I Julas zpiljadl 6 pebilyodl uindll jlodiml dylels Cilsgeo

oelball j4ill Jastshill 692

(L,clnn.lll pill Laan)

(aLigl gjlgill Jukisl)
Jloiiwl dioum Jloiiwlll dapluso

aclinllg Cilsgaall elball pjgill dijlao wiilbgll 6 iadll
() B itinJl jlodiwil)
> 5 0 A) aclinllgcilsgal .
:Dlégpnllflbi éjl?.ylu (%50 >)
e ; 14.36%
adlell aagapall Luibblll (%1-)
qhu:)?ln&blbllglbb,___,b ”‘i
Il anligl olelball | ud
98 ibgll jlatiwill Jby I20 dlyis duwill 0aa pisi
igadlall glhall Jiagi ploiol Luwbwll ¢pall 6aitunll gllall poay dijlao

wlbhaiwl Laes asdlall .Josll pyo §lag dlbyl .@ogiaall bljallg

Ay achjl 6 Oljlodiwll] danllg

ilyiwll lgiraal
i WM Rs < 1%
.J3all ggiig |

(51/49) aslpivl 6acls Jaellg Jsgoill ag1d )1adl sLuallg drblysgull

:onbl 225 %494 wilb il a1dlo auai yléell ¢lloi digeng (Sailuall slaicll dwoljl Sguinl Ly duslo| weylai
18le Jioi d.|.|.l.|:| [TITRMEY. wlypis 2g2q dgol ] dwengll duguui chig l_.,Jl.n.ll J1gaill Dilelpol apdoi gyl ul:.um.dlg
d.u.l:).l]' o]:l.m.llg 6)lall dypo plol aiiuall glyis diclinll ciljlael) u.ug.lln.ll

A NotebookLM
Sl Al e il e ydball a¥) LS G el sl 0 pdaddl ]
DAl Al daals 3 pdite e piuale Allu (2018-1990) 3 _all (3 sdlaiu
clibaal 1833l Bac by UaL dlae ) (4

107 U= 0083 G e ¢ Hsdi g k™

59



2024-1995) i iall (8 slaBY) saill 5 yiluall ia¥) jlaiin) ) shai: G Juadll)

Laail) &\.ksl d\}a\}” (98at Cua S"@)l\ Buaq" o eJL.aA.\ Al ad) ‘ﬁ ‘_,,_\.\A‘}“ Olaiiny) Allad )

o Dl ) (Al Ay 8l 3 gal) Jady (Baa La sa g G&ﬁﬂ“;(@%w}iaﬂé&&&jﬂﬂoi Cigd
Aol afial) Al Hlalaall g O kbaal) callss

54



ki) il

60



Sl A galbaiBy) el o pdliadl oaia ) jlaiinY) Y Al duljall il Juadl)

61



Sl A galbaiBy) el o pdliadl oaia ) jlaiinY) Y Al duljall il Juadl)

;\ubﬁ\ %.Ag.'\.a\g g.ul,.\ﬂ\ JU::‘;'\ :d\gii\ Gaaall

il _yiial) pant g k) 7 gall) agals o gY) callaal)
—1995) il yall 8 galai@®Y) saill o jiliall oa¥) jlaiiay) Y il dul jall adix
fo ol LngieS (ARDL) 4 sall dgia 311 <) gadll A3 Jlaad¥) zdgal Jle (2025
Gl Jilail (ECM) Uadd) s zisas (VAR) 4aiall (A3 asdy) 3 gaiy Ailxiny)
Jaghall 5 yuadl) cplall & dSualinal)

ol 3 gl 8 Aaaiiuall ) jriall Jpads L Lo
(Dependent Variable) gl el ;Y gl
$1Y) Gy 52 yaiall 58 5 :(GDP_GROWTH) (dlan¥! (Anall gl sai Jana o
Al 3 i JYA il all 8 gaill 5 galaiy)
(Independent Variable) il Jituall gial) Ll
el Jiey 1(FDI_GDP) (Alaay) Asall zilill e dpadS pdlaal) aia¥) i)
salll Ve o bl b i el andind 5 cania ¥ J)seY) sy o Al
(Control Variables) dalall & ycial) (LG
Gaind g 73 salll 482 Jlawzal gaill e i ) 6 AV AalaBY) il jusiall (e de sana gl 0l o
DR 4@3\33!\ aad
ol aS) s sl L) 43 aady s (Local Investment) (faay) Jlall (gl crSi 1
)
Al gall 35l s i el dLaBY) slexi) (sae (s sdan A 3l ol o kel LN o
S ¢S alaBY) g (gaill ) LY uSay e a3 ((INFLATION) pdadll 3
sall Slo Al s 1255 23 5all (g i,
b alal) BLEY) LS 5 ALl Audaal) 50 (e umy 1opa gSa) I i pagSal) AN 4
s aidy) Ll acy
o Ay shaill Aaalise (500 Ll i 5eS a2dy o (A gaddiiana) (o o1 5 a8l
Lﬁdhaﬁﬁ\ }qﬂ\ BrpLX
Zsall) JLES) pplaa slay)
(i (Lag = 7) oSl (ol 3 saill il eUany) 5 5% apaas 5 s(Lags) stad) <l
Olaal I35 ((HQ) crsS-ila s (AIC) eiSh Jlna Jin dilan ) julaall dlef e
A Lol )Y A (e o 1A 5 i) Hlaiiind 5 _aliall el i) Lalail) e 23 gaill 3508
sl
s G Ol el 330 Aoy ) 23 5l 8 4n) 5 o ((ECT) Uadd) rasaat Jalaa
Lae ¢(1.181-) dul all 8 4ia Caaly 38 5 dpala®l dadia & gas axy JaY) o sha () 5l
Alle daaeide jus N ey

62



Sl A galbaiBy) el o pdliadl oaia ) jlaiinY) Y Al duljall il Juadl)

(ADF — PP) ¢ sSuall &l i 1Sl cathaal)

z3sh =&l (Lag Length Selection Criteria) sUayy) 3 3 jlia) 0 G Jsas G
—1998) 5_ill M il jall b saba®y) saill o il aial) L) i Al o
358 (SC) Fi)) s lare ¢yl 238 Adlidal) HLid¥) jules G oos GOUA) 2525 (2024
Wai 5 «(HQ) wsS—clila 5 ((AIC) <llST yulae < jLil s 8 ((Lag = 1) 3aa) 5 ¢l
sUasy) 55 ) ) ¢(LR) Jaxall alae Y1 GSeY) A il ) Adlia) «(FPE) (el ol
el s HQ 5 AC (5 bunal A ol B g3 51 lld5 ((Lag = 7) 2 s (o Ll
3 e 3 paill 5 a8 5 ) 53 s 403 sl e aaixd Ul oo 5 (FPE dod
saill g palaall a¥) HlaBin) s A8l ASaliall dagdall el G DAY 138 Sy
ol 5 Aaie ) i Bac aay galali) bl e jlaiiuy) Ul el 8 Cus ¢ galaidy)
Al o z 3 sl paldll Uasl &l yid 1 (6) Jsaal) Al 5 ) geaay

Lag LogL LR FPE AlC sc HQ
0 -11.67913 NA 0.260259 1.491663 1540675 1.496534
1.31857

1 -8.374701 5.831348 0.198646 1.220553 8* 1.230297
2 -7.523858 1.401388 0.202697 1.238101 1.385139 1.252717
3 -71.478364 0.069579 0.227980 1.350396 1.546446 1.369884
4 -6.856940 0.877305 0.240498 1.394934 1.639997 1.419294
5 -6.794837 0.080369 0.272291 1.505275 1.799350 1.534507
6 -6.775774 0.022426 0.311842 1.620679 1.963767 1.654783
6.14023 0.18244 1.05607
7 -0.976667 1* 2* 8* 1.448179 1.095054*
8 -0.507777 0.441308 0.202001 1.118562 1.559675 1.162410
9 0.304776 0.669162 0.217881 1.140615 1.630740 1.189334
10 1.146788 0.594361 0.238748 1.159201 1.698339 1.212793

eviwes gl n aladiuly Glald) dae) ¢y

S el Al all Al Hall 8 daulad 3 5kaa (PP s ADF Al i1l ¢ sSall <l jlaal aed
228 ¢l a) a3 385 (Spurious Regression) <l 31 laady) AlSia (e daia 3 Judlud)
Daeddl e lgle Caneal il 5 ((Lag = 7) = baase e olay) 358 e sl <ol Lasy)

A sall (AN el yY) aiad g il 48y Glaal Adlasy)

ARDLZsad : (7) Js2a

Null Hypothesis: FDI_GDP has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic — based on SIC, maxlag=6)
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Prob.* t-Statistic
0.0461 -3.635946  Augmented Dickey—-Fuller test statistic
Test critical va-
-4.356068 1% level lues:
-3.595026 5% level
-3.233456 10% level

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey—Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(FDI_GDP)
Method: Least Squares
Date: 06/03/26 Time: 09:07
Sample (adjusted): 1999 2024

Included observations: 26 after adjustments

Coeffi-

Prob. t—Statistic Std. Error cient Variable
0.0014 -3.635946 0.200376 0.728556 FDI_GDP(-1)
0.0060 3.028555 0.331727 1.004652 C
0.0549 -2.022434 0.013457 0.027215 @TREND('1998')
-0.030902 Mean dependent var 0.365079 R-squared

Adjusted R-squa-
0.521363 S.D. dependent var 0.309869 red
1.272553 Akaike info criterion 0.433118 S.E. of regression
1.417718 Schwarz criterion 4.314596 Sum squared resid
1.314356 Hannan-Quinn criter. 13.54319 Log likelihood
1.826391 Durbin-Watson stat 6.612497 F-statistic

0.005386 Prob(F-statistic)

Null Hypothesis: GDP_GROWTH has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
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Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Prob.* Adj. t-Stat

0.0194 -4.052891 Phillips-Perron test statistic
-4.356068 1% level Test critical values:
-3.595026 5% level
-3.233456 10% level

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

3.651124 Residual variance (no correction)
3.651124 HAC corrected variance (Bartlett kernel)

Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(GDP_GROWTH)

Method: Least Squares

Date: 06/03/26 Time: 09:11

Sample (adjusted): 1999 2024
Included observations: 26 after adjustments

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient ~ Variable

0.0005 -4.052891 0.210824 -0.854448 GDP_GROWTH(-1)
0.0088 2.862490 1.301583 3.725767 C

0.1745 -1.401220 0.059259 -0.083034 @TREND("'1998")
-0.053846 Mean dependent var 0.419481 R-squared

2.557535 S.D. dependent var 0.369001 Adjusted R-squared
4.363681 Akaike info criterion 2.031590 S.E. of regression
4.508846 Schwarz criterion 94.92921 Sum squared resid
4.405484 Hannan-Quinn criter. -53.72786 Log likelihood
1.943394 Durbin-Watson stat 8.309846 F-statistic

0.001923 Prob(F-statistic)

eviwes gl n aladiuly Glald) dae) ¢y

(FDI_GDP) _éluall ia¥) L) el (ADF) g sall 18 S jliial
vie da ) dail) e B 2 5 ¢(3.635946-) L snall diliany) dad caaly spilill)
(3.595026-) 25l %5 4 sina (5 siva
0.05 Cs« il 2 5 <(0.0461) al: :(Prob) Aslaiay) Aedll &
x5 i Al (o iny Lao 210 Tom 3l g dponall A il (md 5 2 51N
i) sty ansi V5 (1(0 5. sienal
(GDP_GROWTH) (s3ba®®¥l saill yuaial (PP) 0sm—omald L)
(4.052891-) sy dilias] dad Cualy il
%S AVl 5 sivaa e JE a5 ¢(0.0194) <l 1(Prob) Adlaia¥) dadl)
SI3al (b (salaBY) saill Jame (o 53 Laa Ban s 3 3 g s dpm b by 1 IAN
Gladall any ) 53l o jlusad 3 gaa 5 (1(0 6 giual) dis jilisa
(INFLATION) pauzaill jusial (PP) ¢gm—oenld SLdl
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-) A all Al (e J8T o 5 ¢(4.316490-) Lo snall Lilany) Aed il cqilddl)
%5 & sima 2ie (3.595026
(0.0109) <l :(Prob) Aflaia¥) 4adl) .
LgM\L@Jub):ﬁaél\duM\di‘;h?Wc(l(O ¢ siwal) Mo BT il syl A
sk W U1 et ¥ g dge () 5S5 jlansY alall
s ) LA Al Aadad) |
(M\j cédm\}[\ sl ¢ ypilual) ‘;_\.\;“)_“ JLA:SM\}“) Baadiaall Ol yuial) S ui C\_ﬂ_\.ﬁ\ c_u.@_hi
(1(0 L) W) g Yie 5 jiiusa
il aladind 5 (ARDL Jie) dassbll oz 3ail) i) JESYL eansy Lo T Jiay 1385
aliiiall 4.1&\.;4.13\21\ C..r\_ul\m}\}qj)ul.‘u cUJJ\X.\ d})d‘ c\);‘iuléj\ u}db)u:\_m
(lags) sLial) sUay) <) 58 paas . : (8) s
GDP_GR FDI_GD
OWTH P

0.447789 0.478497 FDI_GDP(-1)
(0.99117 (0.21003

) )

[ [
0.45178] 2.27826]

0.390129 0.002718 FDI_GDP(-2)
(1.00895 (0.21379

) )

[ [
0.38667] 0.01271]

GDP_GROWTH
0.226615 0.007040 (-1)
(0.22167 (0.04697

) )

[ [
1.02233] 0.14987]

GDP_GROWTH
0.113205 0.062426 (-2)
(0.21644 (0.04586

) )
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[ [
0.52302] 1.36111]

1.248145 0.249716 C
(1.21240 (0.25690

) )

[ [
1.02948] 0.97202]

0.125528 0.332815 R-squared
-0.049366 0.199378 Adj. R-squared
97.80301 4.391418 Sum sq. resids
2.211369 0.468584  S.E. equation
0.717738 2.494177 F-statistic
-52.52446-13.73317 Log likelihood
4.601957 1.498653 Akaike AIC
4.845732 1.742429 Schwarz SC
3.052000 0.897654 Mean dependent
2.158726 0.523689 S.D. dependent

Determinant resid

1.059036 covariance (dof adj.)

Determinant resid

0.677783 covariance

-66.08533 Log likelihood
Akaike information

6.086826 criterion

6.574377 Schwarz criterion

10 Number of coefficients

e da o (Lag 2) slad 38 e el (VAR) 4aiall I jlasiV) 73 ga il el
Hlaa¥) sl il (e A€ jalaall ia¥) L) e A 3 4y ) aiuY)

Sy e le ¢(2.278) arli t dad a0 0.478 J Y lary) Jalzw il Cus «(FDI_GDP)
kGl a5 Adladl and e il ad) LS A8l adll G g gine il

SV ae o) ) il oda Jacs 3 ¢ jall  piladl iaY) ey cilsad )l
COllre edai ol Jiliall 3 il 5 aall g Uad 6 duals (a1 Ay sh Cile 5 e Ledalsi ) daiis
e Usina 1555GDP_GROWTH(-2)) ¢« (GDP_GROWTH(-1)5_abiall (salaiiy) saill
Aaud) ol il DA dsiaall salbaBY) gaill CVare O Gl Jule s s ¢ bl aial) laiiny)
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Jalrs da O LeS g paall 5yl DA i) a1 leiiad) ada 8 Lada Slale (S5
D) ol s ppnally (Slaty Lad 23 gaill A e 4y ppadi 3,08 ) il (R? = 0.333) il
bl sy

Jaliiall i) Canaa il el « (GDP_GROWTH)sbaiBY! sail Alalaal dpaaills Ll
el ial) laiinY) COllae Jasd ol s ¢ oala®Y) saill 5 jilaall ia¥) L) G
salll @halae 0S5 Al LS 63 yiina dilas) A2 FDI_GDP(-2)) ¢« (FDI_GDP(-1)s ALl
aa i Al bl el leiuY) cilia of elld o 5 IS 4 gina AV <13 4511 gaLaBY)
o andi (Say e 58 5 ¢(2024—1998) il A 4ai yo (sba) gai SY2ra (M) 3 pilia ) gy
4 e B sanall ool 5 1 (63 8 g jaall g Ul 6 dpia V) ol Sl eSSV 6 el S 5
OF LS Jaall Sl 1) 28 jaall 5 Lis ol 30 QU 300 sane ) i) cpaliny) cile Undl)
403 s3na OlaSay F (0.718) Asfuany digall dagll 5 (R2 = 0,126) sl Jeles Lo alia
JYA 5l el o D) e Les o sabaBY) gaill Ol Hadl 8 A aall <l ypaiadl 5,8
il 5 ¢ sSall BN 5 odadill el S cipanl ST 5 HaT Jal g 17500 S Fas gyl 5yl
A il o o Jills pilaal) aia) LeiinY) clin o il (e ST ISl dplaiy)
sadll s el ia ) LY G b pdlal) LS alinall A8Mall Caniay s 53 VAR i sall
Al Jae byl A il jall 8 galaiY]

ARDL gigal L) @l ) s :Clll) qullaal)
dariiiuall Lpulil) & 3laill UST 0 (ARDL) 4 gal) Aia 31 il gadll S0AN aady) dngia aai
3aad lld g ¢yl jall & gabat®V) saill g piliall i) LYY A8al) Julal Al jall oda 8
o dad) (e dealiie Al s dude G )
e o Al 45508 ARDL zasad e :dushall g ssalll cpla¥) Julas e 3,480 ]
G Al ClSalipall g le il aia y ae ey shall Ja¥) 8 @l il o 4 ) i) 4830
g o Bl JaY1
Y bl ain ) L) BT ol dl el & jelal s et S ualint) dagdal) dagdle 2
B3 2 AnilE el 38 G ((Lags) e 3 ) sy anii s il 5y gumy gl
(tiall eUayyl )y s yie 3835 jaliall cof il s2a L& ARDL 73 s zeass 5
b_fiase <l yuiall () 55 Lanie Tas Lilie 23 sail) dmy ke 311 JuaShal) 4 51 i aa Jalal) 3
sl all s2a Al s Legin L e b o(1(1 A5 Gaoill xie i (10 LoV o) sinse 2ie
Ll 23 gail) 138 alasin) Jeag Las ¢(1(0 5 sl die < yuriiall ) il <l lasy! u.\.u
el 31 laniV AlSEe (aint) 8 66 ga Luale
@il "o gaall LAl o) ) ARDL g2 it :(Bounds Test) agaadl il dgi 4
A i) ) ppritall g i) yuriall s (Ja) Al sha 45 3) 58 48D ) & yidia JalSS 3 5m 5 (e
Ayl Agua pall LAY Al all L asladind &3 Le s
Uadl) @Mcﬁw@mcdﬂ\c&»ﬁ :(M‘G:\M:d-dm) d,).\!.ﬂ\kﬂ LAl | §
28 5 edgibiaill Cilada &gaa () il aa g ) oUail) 33 9o Aoy iy A ((ECM)
)1.181-) idy lle JyamiAe yus il Jad) (b ilil) & el
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3gama e o aaiad ) bl jall Laidle 23 saill 138 22y 13 phuall ciliad) b miliil) 43 6
Aiie e zdsaill gla ey Cun (30l 26 clad Al Al jall 038 Jie) cilaaliall (e
doaliiiaal i) 48 (e Cpung g B sall 51D Lol Y|
O yedal a8 5 (i) A8y (jlacal Al Al all 8 dauls 3 5had (Lag Length Selection) sUasy) < 5 ase jLoal dolec s
8 i) sall o il a1 i) i 2 ger e didadl) ddlisd) Aibas ) el cp dlie il joliadl)
BN
elasy) il 8 Lia) jules il ]
‘_A.\ LS ).t.\\.:ul\ a_ﬂ_uay &_m\; cJJL.a.d\ uﬁ aJJ\}S\ 4_\.1\..4;‘2(\ C».a\_d\ L;s: c-Lu
(Lag = 7)< s G Shiall sy 3 53 ol ) Lal (AIC): disi s
(Lag = 7)< s ape ) 1 jadie Aagiil) s 0 (HQ): GesS—Ob s o
(Lag = 1)):55:::;\5 slay) 5 538 ~ 38l Cua s l) LY IS (SC): J-\J‘JMJL&A .
Jamall alac VI Y A jlaial (FPE) el saitl Wad (e JS il g A e
Jidl JLas (Lag = 7) dagbad) 4 a0 ) Lm.q\(l_R)
(Lag = 7)abad) clady) jlidl &l )y 2
A DU bl Uy slaic ) dul jall b 55 ¢ ulaall u GDEAY) a2
¢ sl 138 e (AIC, HQ, FPE, LR) dbasy) juladll 4ulle Cureal: 4leY) plaa)
el Y Al i) W) L) dagda LEAY) 108 (S AaSaalinal) ABMal) dagda
Lw\&.c UMWJQ\).\SBA:JcM@ c:\_u"éjjm.\gd\.mﬁ‘ﬂ )A.\M‘;Q ojﬂ
Lﬁd\..aﬁ‘ﬁ\
ASia (e zdsaill sla cUadY) <l yib (e alS dac LA (aayt (b8l zigalll Bags
Oala¥) 8 380 el Capn 35 il e 23 saill 5508 e a5 B gl SIA Tl )
) / Jashall  juadll
A ) el <l ) 8 el Jad Lol Ua s cUar) 138 anas aed ABaD) cf jLAY) 43a
) & yisall JalSll il Jlia) 5 ( PPSADF Yagie 3l Sl
gbany) i) e dflia) a3
sl (A5 aladin) L dla je & (VAR) 4aiall S lasiV) 3 s il o jelal
@ sima Dl sa 5 (S o iaY) LY pae d Ahe ) 4yl i) aa l(Lag 2)
Allal) lead o jlaiind dalull 2l
Lea AV Lulaall ey IS5 ¢(1,056078) asbiadl slasy) ie AIC Jlinal dad ol caaly
3 ya8all allaall dae 5 pa@il) B2 g () 68 Jlanial (5 siuall 138 Jaadi Lilas) 2S5
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) Julat g lll) ppadil) o SN Eunall
(Bounds Test) &idal) Jalsil) JLas) :Js¥) callaal)
ARDL gl (Bounds Test) 2gaal) JLd) milii ;(9) s>

dajdl Ol
Slaayl sl zolill s 2l aial)
ol bl ) skl caad) L) sl Jiinal) jaial)
26 laaliall dae
ARDL o) Lngia
1.744 (F-Statistic) asaall Lol dilias)

0.666 (Upper P-value) Llal) dillaiay) degll

0.184 (Lower P-value) Loall ddlaay) dasl)

(No Cointegration) & i JulSi 2gag a2 (Ho) aaal) @
(Cointegration) Ja¥) lysh 45jl5 Dl sas (H1) a4l
il prial cp JaY) sk dADe 3y o 4lS A aag Y dagul)

A gy (e Gl ARDL 4angie 8 4l 338501 (Bounds Test) dgaadl JLad) as,
M)m‘ L_u\).uu.d\} (‘;LAAY\ Gl&.d\ C_L\S\ )A.a) c.\\_ﬂ\ J.uu.d\ O d;}(\ d.ajja 4.:.1)\)4
Jaw\éanwmjm}\ﬁ\dbj\@me Y thﬂdmm&u.\s}

S dilan ) cilaca @l |

LW @Aﬂ\
P el b galai®V) sailly iliall el L) ciliin G dflas) AN @) Al aa g

".(2025-1995) 35l

Gp JaY) Aligh 4015 A a8 Y (gl) Hjidie JalSE g e 1(Hg) padl Luap

.(Q\)gjld\

(ide JalKi) Jal) Al sh 4 5) 5 A8 25a 5 1 (Hyp) ) dpa i

A Al il

1.744 <2l o (F-Statistic) J5aY) ddlas) 4ad

.0.666 <L :(Upper P-value) Lisd) 4dlaiay) 4adll

.0.184 <L :(Lower P-value) Whall Adlaiay) dadl)

Aagiill g Slas) ) @l 3
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dadija Ledl 35 ¢(%5) i) Aslean V) AV (5 sises (0.666) Adlia¥) dedll 45 Jiny
piad) dpda B by ate ) 5o Laa faa

s G JaY) Al gl A4 3) 3 A8Ne dga g o A8 Adaf aa g W 4l ) Al ol cuald o
A s oaall 3yl A il jall 8 albaBY) gaill g jdlaall a¥) jlaiiuy)

) ;LgdbaﬁﬁY\j &éa\f‘zf\ ),3...»9.\” . 4

8 Ailas) Ao Cld Ao 3 ga g i Al il jall A 1) Az jal) (o il @ ekl
Huan) acdy Ba Y skl JaY)

ZUNOU LailS) & lua 5

LAY dglan) dad ] ARDL g3 5e3 sl (yaca (Bounds Test) 3 saad) sl gilis o el
DY) Giladag g gabaBY) gaill @ yiia JalSS 2 gy GlBY A8S ye a g (1.744) Saly
Cd Ja¥l Al ol A8e 2 ga g aSU Sa Y cadde sl g Al all 558 JYA 3 5al & bl sl
paall Fam 8 g ol 5ol B Sl B il (5 ) (523 oA a1 kil g Aflan) A1V
Sioall A elaBiyl gaill g piluall a1 laiinY) c Jal) Al sha 45 ) 55 48Me 3 g g adny ALY
sl 3y &5 Al i el 8 aa W) L) cliass of a8l g @l idall JalSill 13s le (uSay
(il 5 jaall gUd o adieall a )l LB dxgada ) (6500 L a5 coaba®Y) el o aliii
B oy sl Camia g ddal i g ) Jie L) Ay cilass ) ddli)

<l puriall G Jal) AL gl A8Mad) ass 2 AU llaal)
DY) G Ja) Al gha 43531 65 ABDe g g ate il jally Aalaciall Al jall Ayl al) il & jela

e Bl il 13a ) Jeadi b Lad s i a3 _yidl) JDA (5B paill 5 yilaal aiaY)
el il ay)

(Bounds Test) <l yidall Jalsall jlod) 3l
ARDL gisal il

(Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace

Hypothesize
0.05 Trace d
Critical
** Prob Value Statistic  Eigenvalue (No. of CE(S
0.1378 24.27596 20.54017 0.393982 None

0.2352 12.32090 8.019043 0.274404 At most 1
0.9994 4.129906 E-152.78 E-161.53 At most 2

Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level
denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level *
MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values**

(Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue
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Hypothesize
0.05 Max-Eigen d
Critical
** Prob Value Statistic  Eigenvalue (No. of CE(S
0.2603 17.79730 12.52113 0.393982 None

0.1732 11.22480 8.019043 0.274404 At most 1
0.9994 4.129906 E-152.78 E-161.53 At most 2

Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level
denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level *
MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values**

Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by
:(b"™*S11*b=I

GDP_GROW
FDI_GDP TH YEAR
2.982682  0.147948  0.151194
0.251386-  0.731138-  0.092761-
0.405100-  0.063504  0.130336

:(Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha

E-32536  E-324.55- E-326.68 (D(YEAR

D(GDP_GR
E-161.11-  1.185026  0.107699 (OWTH
E-174.86-  0.040645-  0.297584-(D(FDI_GDP

Log Cointegrating 1
853.3256 likelihood :(Equation(s
Normalized cointegrating coefficients (standard error in
(parentheses

GDP_GROW
FDI_GDP T™H YEAR

19.72752  0.978532  1.000000
(4.18164)  (1.07458)

Adjustment coefficients (standard error in
(parentheses
E-321.01 (D(YEAR
(E-198.5)
D(GDP_GR
0.016283 (OWTH
(0.07477)
0.044993-(D(FDI_GDP
(0.01244)

Log Cointegrating 2
857.3351 likelihood :(Equation(s
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Normalized cointegrating coefficients (standard error in

(parentheses
GDP_GROW

FDI_GDP TH YEAR

22.13969 0.000000 1.000000
(4.85575)

2.465092- 1.000000 0.000000
(1.40496)

Adjustment coefficients (standard error in

(parentheses

E-324.32  E-32143  (D(YEAR

(E-184.2)  (E-181.0)
D(GDP_GR

0.850484-  0.093641-  (OWTH

(0.31443)  (0.07477)

0.014310-  0.041223-(D(FDI_GDP

(0.06103)  (0.01451)

(Ja¥) Al ol A8 3 ga g ) A 23 saill 83 ARDL dangie (pan 3 gaall jLoidl ol i
S Cillaaall e 2L Sll3
las Lmidie e a5 ¢1.744 <l (F-Statistic) JSaY) dubas) dad
dinall 4 sizall (5 sissa (30 S ST 85 60,666 <xl 1(P-value) Adlaiay) dedll
céjmd.q&quem&hl_d\ edﬂ\:\,p.aﬁuas‘)écc‘)dﬂ\edcu_\umc(%S)
Jel&il) Lle Lm.:\ Gl HLAAY) 028 S| :(Trace & Max-Eigen) omild g2 &l lad)
2 gaall HLidl daii s Lae <(0.05 4 siza (5 s die & yidall
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Jaghall Jal) e lalaa uads 5
(ECM)Uail) pronuast 7 dgad il Jgaa ¢ (10) Jsaa

Long Run } Ja¥) | Short Run ) Luadl Ja¥)
Lilaay) A J e )l piciall
(Coefficient (Coefficient
aad) Leay)
(P > 0.05) sies 12 1.634- 1.268- e
' (FDI) sl
I Ly oo
e 0.076 0.092- O S
ey
(Ssina 0.130- 0.048- daaylal) 5 el
rina 0.840 0.599 adl
S5ina 0.617- 0.338- sasSall Dlgiy)
Gsina i 0.112- 0.087 i) sediiane
ond Jaaeill Aoy ) el il L1s1 Ut i Jales
s ' (ECT(-1

AUl ) g shall Ja¥) & clalaall ya jelal Liliaa) 4 5) i) A8Dall il a8
ABay a5 Al 5L a5 ¢(1.634-) &l :(FDI) sl (i) i) Jalaa
(P > 0.05) Lilaa) 4 gira Al 038 ol V) cdpuSe
A Al 5 jlall (Jlall Gl 0 5S5) Clalaa () geiliil) @ jelal sddagliall cl yadall
Yl 3 Ay sina 5 Lprpen CilS (i BY1 addie g o e sSall SN cadiatl)
o shal
Afal) dua jill g Alasl) LAY 3
A ) MRS &5 eqilial) o e 2Ly
Jashall Ja¥) 8 dilias) AV ld A8e 3 ga g (i yiit S ) shpen ) dpida jil) B
¢l (B Gapiall o oY) Al sha 43 ) 5 A8e dgn g e 2 I caaed) A B Jg
A83al) Gl galuai®y) pudll) 4

Ll Dbl sae ) Jashall Ja¥) G saill e oin ) LSl alaisall oY) Y Gl 25
:JJLAAAM UA ) g
il g jaall g Uad 5 sl JS8 uia¥Y) i LainY) S 53 s daB Ay ) dagal)
Adaall Aalisy) e Uadl) 3l aa 82 s3n0 oyl 5 5 ancy gL 58 5 o(al_aiuY) Clelicall)
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Jla Lae e daall Lm0 Apaall oLyl 5 48 yuall QU1 A0 gana slon o) 360l J&S iz
) caltivaal) saill ol jaa ) sl oda Jysad (50

Slaiiwy) )A\du@&&ha.ﬁ‘)’\ C.UA.J\ Caria g Akl 8 ynll s sdlae ) Ay cilbaas
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( PPl ADF )<l ciall 4 ) i LSS : (1)Gake

LogL

LR

FPE

AIC

SC

HQ

()

-11.67913

-8.374701
-7.523858
-7.478364
-6.856940
-6.794837
-6.775774

-0.976667
-0.507777
0.304776
1.146788

NA

5.831348
1.401388
0.069579
0.877305
0.080369
0.022426
6.14023
1*
0.441308
0.669162
0.594361

0.260259

0.198646
0.202697
0.227980
0.240498
0.272291
0.311842
0.18244
2*
0.202001
0.217881
0.238748

1.491663

1.220553
1.238101
1.350396
1.394934
1.505275
1.620679
1.05607
8*

1.118562
1.140615
1.159201

1.540675
1.31857
8*
1.385139
1.546446
1.639997
1.799350
1.963767

1.448179
1.559675
1.630740
1.698339

1.496534

1.230297
1.252717
1.369884
1.419294
1.534507
1.654783

1.095054*
1.162410
1.189334
1.212793

(lags)stiall syl <l yi : (2) Gale

GDP_GRO

WTH

FDI_GDP

0.447789
(0.99117)
[ 0.45178]

0.390129
(1.00895)
[ 0.38667]

0.226615
(0.22167)
[ 1.02233]

0.113205
(0.21644)
[ 0.52302]

1.248145
(1.21240)
[ 1.02948]

0.478497
(0.21003)
[ 2.27826]

0.002718
(0.21379)
[0.01271]

0.007040
(0.04697)
[ 0.14987]

0.062426
(0.04586)
[1.36111]

0.249716
(0.25690)
[ 0.97202]

FDI_GDP(-1)

FDI_GDP(-2)

GDP_GROWTH(-1)

GDP_GROWTH(-2)

0.125528

0.332815

R-squared




-0.049366  0.199378  Adj. R-squared
97.80301  4.391418  Sum sq. resids
2.211369  0.468584  S.E. equation
0.717738 2.494177  F-statistic
-52.52446  -13.73317  Log likelihood
4.601957 1.498653  Akaike AIC
4.845732 1.742429  Schwarz SC
3.052000  0.897654  Mean dependent
2.158726  0.523689  S.D. dependent
Determinant resid covariance (dof
1.059036  adj.)
0.677783  Determinant resid covariance
-66.08533  Log likelihood
6.086826  Akaike information criterion
6.574377  Schwarz criterion
10 Number of coefficients
ARDLz3sai: (3) Gale
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)
0.05 Trace Hypothesized
Prob.**  Critical Value Statistic Eigenvalue No. of CE(s)
0.1378  24.27596 20.54017 0.393982 None
0.2352  12.32090 8.019043 0.274404 At most 1
0.9994  4.129906 2.78E-15 1.53E-16 At most 2

Trace test indicates no cointegration at the (0.05 level

* denotes rejection of the hypothesis at the (.05 level

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

0.05 Max-Eigen Hypothesized
Prob.**  Critical Value Statistic Eigenvalue No. of CE(s)
0.2603 17.79730 12.52113 0.393982 None
0.1732 11.22480 8.019043 0.274404 At most 1
0.9994 4.129906 2.78E-15 1.53E-16 At most 2

Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the (.05 level

* denotes rejection of the hypothesis at the (0.05 level

Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=l):

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values




GDP_GROWT

FDI_GDP H YEAR
2.982682 0.147948 0.151194
-0.251386 -0.731138 -0.092761

-0.405100 0.063504 0.130336

Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha):

5.36E-32 -4.55E-32 6.68E-32 D(YEAR)
D(GDP_GRO
-1.11E-16 1.185026 0.107699 WTH)
-4.86E-17 -0.040645 -0.297584 D(FDI_GDP)
853.3256 Log likelihood 1 Cointegrating Equation(s):

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)

GDP_GROWT
FDI_GDP H YEAR
19.72752 0.978532 1.000000

(4.18164) (1.07458)

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)
1.01E-32 D(YEAR)

(8-5E-19)
D(GDP_GRO
0.016283 WTH)
(0.07477)
-0.044993 D(FDI_GDP)
(0.01244)
857.3351 Log likelihood 2 Cointegrating Equation(s):

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)

GDP_GROWT
FDI_GDP H YEAR
22.13969 0.000000 1.000000
(4.85575)
-2.465092  1.000000 0.000000
(1.40496)

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)
4.32E-32 1.43E-32 D(YEAR)




(4.2E-18)  (1.0E-18)

D(GDP_GRO
-0.850484  -0.093641  WTH)
(0.31443) (0.07477)

-0.014310  -0.041223  D(FDI_GDP)

(0.06103) (0.01451)

(ADF) g sall g8 Son JUiA) =351 (4) Bale

Null Hypothesis: FDI_GDP has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic — based on SIC, maxlag=6)

Prob.* t-Statistic
0.0461 -3.635946  Augmented Dickey-Fuller test statistic
Test critical va-
-4.356068 1% level lues:
-3.595026 5% level
-3.233456 10% level

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey—Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(FDI_GDP)
Method: Least Squares
Date: 06/03/26 Time: 09:07
Sample (adjusted): 1999 2024

Included observations: 26 after adjustments

Coeffi—
Prob. t—Statistic Std. Error cient Variable
0.0014 -3.635946 0.200376 0.728556 FDI_GDP(—I)
0.0060 3.028555 0.331727 1.004652 C
0.0549 -2.022434 0.013457 0.027215 @TREND(”1998")

-0.030902 Mean dependent var 0.365079 R-squared




Adjusted R-squa-
0.521363 S.D. dependent var 0.309869 red
1.272553 Akaike info criterion 0.433118 S.E. of regression
1.417718 Schwarz criterion 4.314596 Sum squared resid
1.314356 Hannan—Quinn criter. 13.54319 Log likelihood
1.826391 Durbin-Watson stat 6.612497 F-statistic
0.005386 Prob(F-statistic)

Null Hypothesis: GDP_GROWTH has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Prob.* Adj. t-Stat

0.0194 -4.052891 Phillips-Perron test statistic
-4.356068 1% level Test critical values:
-3.595026 5% level
-3.233456 10% level

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

3.651124 Residual variance (no correction)
3.651124 HAC corrected variance (Bartlett kernel)

Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(GDP_GROWTH)

Method: Least Squares

Date: 06/03/26 Time: 09:11

Sample (adjusted): 1999 2024
Included observations: 26 after adjustments

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient ~ Variable

0.0005 -4.052891 0.210824 -0.854448 GDP_GROWTH(-1)
0.0088 2.862490 1.301583 3.725767 C

0.1745 -1.401220 0.059259 -0.083034 @TREND("'1998")
-0.053846 Mean dependent var 0.419481 R-squared

2.557535 S.D. dependent var 0.369001 Adjusted R-squared
4.363681 Akaike info criterion 2.031590 S.E. of regression
4.508846 Schwarz criterion 94.92921 Sum squared resid
4.405484 Hannan-Quinn criter. -53.72786 Log likelihood
1.943394 Durbin-Watson stat 8.309846 F-statistic

0.001923 Prob(F-statistic)

(Phillips-Perron) s s—osld sl =3l (5) Gale
‘ Null Hypothesis: INFLATION has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend




Bandwidth: 5 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Prob.* Adj. t-Stat
0.0109 -4.316490 Phillips-Perron test statistic
-4.356068 1% level Test critical values:
-3.595026 5% level
-3.233456 10% level
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
3.803957  Residual variance (no correction)
1.654653  HAC corrected variance (Bartlett kernel)
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(INFLATION)
Method: Least Squares
Date: 06/03/26 Time: 09:14
Sample (adjusted): 1999 2024
Included observations: 26 after adjustments
Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient ~ Variable
0.0003 -4.268412 0.205769 -0.878306 INFLATION(-1)
0.0611 1.969520 0.952529 1.876025 C
0.0326 2.274540 0.063737 0.144973 @TREND(*'1998")
-0.034771 Mean dependent var 0.442028 R-squared
2.662736 S.D. dependent var 0.393508 Adjusted R-squared
4.404688 Akaike info criterion 2.073674 S.E. of regression
4.,549853 Schwarz criterion 98.90287 Sum squared resid
4.446490 Hannan-Quinn criter. -54.26094 Log likelihood
1.832611 Durbin-Watson stat 9.110342 F-statistic

0.001219 Prob(F-statistic)

1 (6) 3=~k












